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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYINA GRUPY MAKARONY POLSKIE

Grupa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwdch spotek:
e Makarony Polskie SA (,Spétka”, ,Spotka dominujaca”)

e Stoczek Natura Sp. z 0.0. (,spotka zalezna”)

Jednostkg dominujgcg Grupy Makarony Polskie jest spotka Makarony Polskie SA z siedzibg w Rzeszowie
przy ul. Podkarpackiej 15. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod nr 0000212001. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony. Obok centrali i Zaktadu Produkcyjnego, ktdre zlokalizowane sg w Rzeszowie,
Spotka posiada Zaktad Produkcyjny w Czestochowie i Zaktad Produkcyjny w Ptocku (obecnie nie prowadzi
dziatalno$ci produkcyjnej).

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA w dniu 31 grudnia 2014 roku:

e wysokosc¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
e f3gczna liczba akgji 9 250 071 akciji,

e 0golna liczba gltosdow na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zakladowego Makarony Polskie SA:

e 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

1 735 821 akcji zwyklych na okaziciela serii D,

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Spotka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschdd
w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000050439. Do listopada 2012 roku firma dziatata pod nazwg Stoczek Sp. z 0.0. — decyzje
0 zmianie nazwy na Stoczek Natura Sp. z 0.0. podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu
25 pazdziernika 2012 roku, sgdowa rejestracja zmian nastgpita w dniu 27 listopada 2012 roku. Czas
trwania spotki jest nieoznaczony. Kapitat zakladowy Stoczek Natura Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2014
roku, jak réwniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i byt podzielony
na 152 078 udziatdw. Sto procent udziatdw w kapitale zaktadowym Stoczek Natura Sp. z o.0. jest
wiasnoscig Makarony Polskie SA (udziaty w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu
1 czerwca 2007 roku).
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Aktualna organizacja Grupy przedstawia sie nastepujgco

Kategoria produktowa Moce produkcyjne

makaron 4 600 ton/mies.

Zakiad w Rzeszowie 3200

Zakiad w Plocku
(linie w trakcie przenoszenia)

500

Zakiad w Czestochowse 900

przetwory warzywno-miesne,
warzywne i owocowe

950 ton/mies.

Warszawa
‘ BIURO SPRZEDAZY
Stoczek STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
tukowski
Kategorie produktow:
ZAK:AD PRODUKCYINY Czestochowa = przetwory migsno-warzywne
W CZESTOCHOWIE = przetwory warzywne
= przetwory owocowe
Kategorie produktow:
= makaron walcowany
- ZAKEAD PRODUKCYINY
Rzeszow

W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

= makaron ttoczony

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondw; wytwarzanych w technologii
tloczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: swiderki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, piora - wytwarzane zaréwno na bazie maki durum, jak tez maki makaronowej
z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak.

Pod marka Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makaronow.

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem dan gotowych, pasztetow, smalcow i przetworow
warzywno-owocowych oferowanych pod marka Stoczek. Od 25 lutego 2011 roku spétka Stoczek jest
réwniez wiascicielem marki Tenczynek, w ktdrej ofercie znajdujg sie dzemy, powidta, marynaty, satatki

oraz syropy.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany organizacyjne w ramach Grupy Makarony
Polskie.
W ramach spotki zaleznej Stoczek wytwarzane sg dania gotowe, konserwy miesne, dzemy i powidta.
W dniu 25 lutego 2011 roku Grupa Makarony Polskie zakupita od spotki Gardenau sktadniki aktywéw
trwatych oraz obrotowych, stuzgce do produkgji i dystrybucji przetworéw owocowo-warzywnych pod
markg Tenczynek, a mianowicie:

- $rodki trwate — maszyny i urzadzenia wchodzace w skfad linii technologicznych do produkgiji

syropéw owocowych, satatek i dzemdw;
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— wartosci niematerialne i prawne zwigzane z markg Tenczynek, tj. znaki towarowe, wzory
przemystowe oraz receptury wyrobow;
- zapasy wybranych produktéw.
Dzieki tej transakcji oferta handlowa Grupy Makarony Polskie powiekszyta sie o produkty pod marka

Tenczynek - syropy, satatki i marynaty, przetwory warzywne oraz dzemy i marmolady.

1.2. DANE ORGANIZACYINE

100% udziatéw w kapitale zaktadowym Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest wiasnoscig firmy Makarony Polskie
SA
Na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlinej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw posiadany

przez Spotke dominujgcg w jednostce zaleznej jest réwny udziatowi w kapitale tej jednostki.

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zakladowy: 27 750 213 Z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z 0.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 207 800 zt,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2014 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujaco:
Makarony Polskie SA — 166 pracownikéw,

Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 50 pracownikdw.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W dniu 31 grudnia 2014 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA

jest Zenon Danitowski.


http://www.makarony.pl/
http://www.stoczek.com.pl/
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Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie SA, bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
na dzien sporzadzenia raportu za

ZARZAD 2014 rok III kwartat 2014 roku
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji wartos$¢ nominalna
Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, w trakcie IV kwartatu 2014 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Zarzad.

Rada Nadzorcza

W dniu 31 grudnia 2014 roku oraz w dniu publikacji sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Rocki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Wasilewski-Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatdéw w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za
RADA NADZORCZA 2014 rok III kwartat 2014 roku
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji wartos¢ nominalna
Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0

* kaczna liczba akgji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie IV kwartatu 2014 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady

Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej - Makarony Polskie SA
Kapitat zakltadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 27 750 213 zt i byt

podzielony na 9 250 071 akcji o warto$ci nominalnej 3 zt kazda.
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Wielkos¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtoséw
w 0gdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

e .
Udziat% Liczba glosow Udzial% w liczbie
. . . . . glosow na
Akcjonariusz Liczba akgcji w kapitale na Walnym Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Z ym
gromadzeniu
Agro-Technika SA 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
T.G. BEWA Sp. z 0.0. 1793 406 19.39% 1793 406 19.39%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
Krzysztof Moska 504 010 5.45% 504 010 5.45%
Leszek Sobik 491 541 5.31% 491 541 5.31%
Pozostali akcjonariusze 3278 074 35.44% 3278 074 35.44%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

W trakcie 2014 roku do Spdtki wptynety zawiadomienia dot. zmian stanu posiadania akcji spotki Makarony

Polskie SA:

— w dniu 16 stycznia 2014 roku T.G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowata, iz w wyniku nabycia w dniu
2 stycznia 2014 roku 900 000 akcji spotki Makarony Polskie SA przekroczyta prog 5% ogolnej liczby
gtosdw w Spotce. Jednoczesnie T. G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowata, ze do dnia 2 stycznia 2014
roku nie posiadata zadnych akcji Makarony Polskie SA, aktualnie posiada 900 000 akcji stanowigcych
9,72% kapitatu zakltadowego Spoétki oraz 900.000 gtoséw z tych akcji stanowigcych 9,72% ogdinej
liczby gtosow, a takze ze podmioty zalezne od T. G. ,Bewa” Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki.

— w dniu 16 stycznia 2014 roku Pan Marek Jutkiewicz poinformowat, ze w wyniku sprzedazy w dniu
2 stycznia 2014 roku czesci posiadanych przez siebie akgcji spotki Makarony Polskie SA zmniejszeniu
ulegt jego dotychczasowy udziat w ogodlnej licznie gtoséw. Jednoczes$nie Pan Marek Jutkiewicz
poinformowat, Zze do dnia 2 stycznia 2014 roku tj. do dnia zmiany udziatu posiadat 1 238 955 gtosow
z tych akacji stanowigcych 13,39% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 1 238 955 gtosoéw z tych akgcji
stanowigcych 13,39% ogolnej liczby gtosdw Spotki; aktualnie posiada 338 955 akcji stanowigcych
3,66% kapitatu zakltadowego Spétki oraz 338 955 gtosdw z tych akcji stanowigcych 3,66% ogolnej
liczby gtosow Spotki. Pan Marek Jutkiewicz poinformowat ponadto, ze akcje Spdtki posiada spotka
T.G. ,BEWA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Piaskach wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod nr KRS
0000336805, ktdérej Pan Marek Jutkiewicz jest wiekszosciowym udziatowcem.

— w dniu 2 pazdziernika 2014 roku Pan Krzysztof Moska poinformowat, ze w dniu 29 wrzesnia 2014
roku podczas sesji na GPW, dokonat zakupu 164 904 akcji Spotki w wyniku czego przekroczyt 5%
udziatu w Spotce. Pan Krzysztof Moska oswiadczyt, ze przed dokonaniem transakcji posiadat 339 106

akcji Spdtki stanowigcych 3,666% udziatu w kapitale zakladowym Spétki, uprawniajacych do
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wykonywania 339 106 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po dokonaniu ww. transakcji
posiada 504 010 akcji Spétki, stanowigcych udziat 5,449% w kapitale zaktadowym Spétki,
uprawniajgcych do wykonywania 504 010 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 5,449% gtoséw. Jednoczes$nie Pan Krzysztof Moska poinformowat, iz nie posiada podmiotéw
zaleznych, posiadajacych akcje spdtki Makarony Polskie SA, oraz brak jest oséb, o ktdérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c wyzej powotanej ustawy.

w dniu 3 pazdziernika 2014 roku PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA
poinformowat, ze reprezentowany przez niego PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny
(,Fundusz”) zbyt akcje spétki Makarony Polskie SA. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w
wyniku rozliczenia w dniu 2 pazdziernika 2014 roku transakcji zbycia przez PKO BP Bankowy OFE
565 451 sztuk akcji Makarony Polskie SA, udziat Funduszu w ogdinej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki zmniejszyt sie ponizej progu 5%. Bezposrednio przed zmiang udziatu, Fundusz
posiadat 924 470 sztuk akcji Spétki (co stanowito 9,9942% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki),
dajacych prawo do facznie 924 470 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (co stanowito 9,9942%
ogolnej liczby gtoséw). W wyniku wyzej opisanego zbycia akcji Fundusz posiada obecnie 359 019
sztuk akcji Spotki (co stanowi 3,8813% udziatu w kapitale zaktadowym i daje prawo do 359 019
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (co stanowi 3,8813% ogolnej liczby gtosow).

w dniu 10 pazdziernika 2014 roku Pan Leszek Sobik poinformowat, ze w dniach 7 i 8 pazdziernika
2014 roku podczas sesji na GPW, dokonat zakupu 30 000 i 28 811 akcji spotki Makarony Polskie SA
z siedzibg w Rzeszowie przekraczajgc 5% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki. Pan Leszek Sobik
oSwiadczyt, ze przed dokonaniem transakcji posiadat 432 730 akcji spotki Makarony Polskie SA,
stanowigcych 4,67% udziatu w kapitale zakladowym Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 432
730 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 4,67% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Po dokonaniu ww. transakcji posiada 491 541 akcji Spotki, stanowigcych udziat
5,31% w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 491 541 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, co stanowi 5,31% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie Pan
Leszek Sobik poinformowat, iz akcji Spétki nie posiadajg podmioty zalezne.

w dniu 21 listopada 2014 roku T.G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowata, iz w wyniku nabycia w dniu 6
listopada 2014 roku oraz w dniu 14 listopada 2014 roku akcji Spotki przekroczyta prog 10% ogolnej
liczy gtosow w Spotce. T.G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowata, ze do dnia 6 listopada 2014 roku
posiadata 900 000 akcji stanowigcych 9,73% kapitatu zakltadowego Spotki oraz 900 000 gtoséw z
tych akcji stanowigcych 9,73% ogdlinej liczby gtosow. Nastepnie nabyta od Pana Marka Jutkiewicza
57 854 akcji w dniu 6 listopada 2014 roku oraz 281 101 akgcji w dniu 14 listopada 2014 roku. Aktualnie
posiada 1 238 955 akcji stanowigcych 13,39 % kapitatu zakladowego Spotki oraz 1 238 955 gtosow
z tych akgji stanowigcych 13,39% ogdlinej liczby gtoséw. Podmioty zalezne od T.G. ,BEWA” Sp. z

0.0. nie posiadajg akcji Spotki.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego do Spotki wptynety zawiadomienia dot. zmian stanu posiadania

akgji spotki Makarony Polskie SA:

— wdniu 13 lutego 2015 roku Bewa Sp. z 0.0. (nastepca prawny T.G. BEWA Sp. z 0.0.) poinformowata,
iz w wyniku nabycia w dniu 9 lutego 2015 roku 200 000 akcji Spotki nastgpita zmiana dotychczas
posiadanego przez Bewa Sp. z 0.0. udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2%.
Bewa Sp. z o.0. poinformowata, ze do dnia 9 lutego 2015 roku posiadata 1 238 955 akcji
stanowigcych 13,39% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 1 238 955 gtosow z tych akcji stanowigcych
13,39% ogolnej liczby gtosow Spotki; aktualnie posiada 1 438 955 akgji stanowigcych 15,55%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 1 438 955 gtosoéw z tych akcji stanowigcych 15,55% ogolnej liczby
gtosdw. Podmioty zalezne od Bewa Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki.

— w dniu 6 marca 2015 roku Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, iz w wyniku nabycia w dniu 27 lutego
2015 roku 354 451 akcji Spotki nastgpita zmiana dotychczas posiadanego przez Bewa Sp. z o.0.
udziatu ponad 10% ogdlinej liczby gtosdéw o co najmniej 2%. Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, ze do
dnia 27 lutego 2015 roku posiadata 1 438 955 akcji stanowigcych 15,55% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 1 438 955 gtosow z tych akcji stanowigcych 15,55% ogdlinej liczby gtoséw Spotki.
Aktualnie posiada 1 793 406 akcji stanowigcych 19,4% kapitatu zakladowego Spotki oraz 1 793 406
gtosow z tych akgji stanowigcych 19,4% ogdlinej liczby gtoséw Spotki. Podmioty zalezne od Bewa
Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki. Bewa Sp. z 0.0. nie zawarta i nie jest strong umowy z osobg
trzecig, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akgij
Spotki.

Spotka nie posiada innych informacji, ktdre wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych przez

znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%).

Skiad Zarzadu jednostki zaleznej
Zarzad Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2014 roku dziatat w sktadzie dwuosobowym:
— Adam tawnik — Prezes Zarzadu.

— Magdalena Oleszczuk — Wiceprezes Zarzadu.

Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych i zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 22 marca 2015
roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za 2013 rok zostato zatwierdzone uchwatg nr 6

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Makarony Polskie w dnia 12 czerwca 2014 roku.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych
+.MSSF"), opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania
finansowego. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢

w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci, nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,

ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papieréow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

b) PODSTAWA WYCENY

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywdw, tj. sktadnikow majatku
nabytych w ramach transakcji zakupu aktywow od Spotki Gardenau, sktadnikow majgtku nabytych
w ramach transakcji zakupu spétki Stoczek, w tym powstatej w ramach transakcji wartosci firmy,

skfadnikéw majatku nabytych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntdw inwestycyjnych.

c) WALUTA FUNKCIONALNA I PREZENTACYINA
Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku (opublikowanego w dniu 18 marca 2014 roku).

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy,
przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spdtek Grupy jest rok
kalendarzowy. Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostka zalezna — Stoczek Natura Sp.

Z 0.0. sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/ MSSF.
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Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja

podlegajg wiaczeniom konsolidacyjnym.

e) KONTYNUACIA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i w nie

zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata zaniechana w okresie
2014 roku.

W roku 2015 Grupa Makarony Polskie skoncentruje swoje dziatania na nastepujacych kierunkach:

- Rozwdj dziatalnosci w segmencie Private Label

- wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o makarony orkiszowe i razowe,
- wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdw o nowe formy i ksztatty
makaronu oraz miesiwa i safatki,

- dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy

- Zwiekszenie udziatéw i wzrost poziomu dystrybucji na rynku krajowym

Wzmocnienie pozycji produktow brandowych poprzez strategie koncentracji na 5 markach,
a zwilaszcza na marce kluczowej ,Makarony Polskie” oraz stata optymalizacja portfolio (zaréwno
pod katem eliminacji indekséw wygasajacych rynkowo, jak i wprowadzania kolejnych pozgdanych
przez rynek produktéw)

Optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy

Opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspdtpracy z klientem hurtowym, detalicznymi sieciami
lokalnymi oraz wielkoformatowym handlem sieciowym

Skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéow markowych w kanale
nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale tradycyjnym
Intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz produktéw

oraz budujacych trwate relacje z Klientami

—  Rozwdj eksportu

Kontynuacja procesu globalizacji firmy poprzez zwiekszenie ilosci partnerédw na rynkach
docelowych, rozszerzenie wspodtpracy poprzez oferowanie zaréwno produktow markowych,
jak i private label,

Wzrost geograficznej dywersyfikacji odbiorcow: Niemcy, Chiny, Wielka Brytania, kraje
skandynawskie, kraje Beneluksu, Ukraina, Czechy, Wietnam, Kanada, Egipt,

Otwarcie sie na nowe rynki zbytu poprzez rozwdj dziatalnosci R&D m.in. w zakresie $ledzenia

Swiatowych trendéw i ich adaptacja oraz zwiekszanie elastycznosci produkcyjnej.

- Rozwdj kanatu sprzedazy B2B, HORECA i Instytugji

Rozwdj kategorii makarondw, przetworéw miesno-warzywnych i owocowych dostosowanych

do oczekiwan klientéw tego kanatu,
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— Nawigzanie relacji kooperacyjnych, indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie
konkurencyjnosci,

—  Wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie ustugowego
konfekcjonowania produktéw,

— Dalszy rozwdj produkcji pdtproduktdw na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku
tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone.

— Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje i automatyzacje

— Rozwdj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktdéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej (m.in. z kwasami omega, z btonnikiem) oraz dedykowanej do konkretnie
nazwanych grup docelowych np. dzieci i seniorzy,

— Dostosowanie sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne i produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej,

— Instalacja nowoczesnych linii do produkcji i pakowania makaronu w zaktadzie produkcyjnym
w Rzeszowie pozwalajgcych na wdrazanie innowacji organizacyjnych i produktowych,

— Instalacja nowoczesnej etykieciarki liniowej w Stoczku tukowskim pozwalajaca na etykietowanie

stoikow szesciokatnych i walcowych po obwodzie.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy pozwala na realizacje

przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoiju.

f) OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO DZIALALNOSCI GRUPY

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

g) NOWE STANDARDY I INTERPRETACIE,

STANDARDY | INTERPRETACJE ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY W ROKU 2014

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standarddw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszty w zycie w roku 2014:

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia
2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014

roku lub po tej dacie).
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Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang

polityke rachunkowosci Grupy.

STANDARDY | INTERPRETACJE, JAKIE ZOSTALY JUZ OPUBLIKOWANE | ZATWIERDZONE PRZEZ UE, ALE JESZCZE NIE

WESZLY W Z2YCIE

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standarddw,
zmian standardoéw i interpretaciji, ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie
weszly jeszcze w zycie:

- Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub
po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze -zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)"” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa -zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w
UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie).

Grupa ocenia, Zze powyzsze zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy.

STANDARDY | INTERPRETACJE PRZYJETE PRZEZ RMSR, ALE JESZCZE NIEZATWIERDZONE PRZEZ UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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- MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zastosowanie metody praw wtasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)"” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie).

Grupa nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian do standardéw oraz

interpretacji miato istotny wptyw na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

h) NIEPEWNOSC SZACUNKOW
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci

bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:
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— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

—  wartosc¢ rezerw,

—  skfadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).

— wycena aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek
oraz wartosci marki Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty

wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2014 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi

przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2014
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE — GRUPA MAKARONY POLSKIE

31 grudnia | 31 grudnia

Wybrane dane finansowe o] I Mo M
EURO) EURO)

:;{grri]:%&\l/v netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 123 801 131 666 29 521 31 267
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 7 629 5092 1819 1209
Zysk (strata) brutto 5778 2735 1378 649
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4143 2900 988 689
EBIT 7 629 5092 1819 1209
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 11 785 9 238 2810 2194
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 780 -2 264 1855 -538
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3167 -78 - 755 -19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 365 2757 -1041 655
Przeptywy pieniezne netto, razem 248 415 59 99
Aktywa razem 126 579 123 897 29 697 29 875
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 59119 60 496 13 870 14 587
Zobowiagzania dtugoterminowe 23 376 25 577 5484 6 167
Zobowigzania krétkoterminowe 35743 34919 8 386 8 420
Kapitat wiasny 67 460 63 401 15 827 15 288
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750 6 691
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9250071 | 9250071| 9250071
fvri‘lj(’r‘fsi‘é“ffa"nr;aggcrz:fuaé‘gfog"wsezggkad‘) 9250071| 9250071| 9250071| 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwykig (w zi/EUR) * 0.45 0.31 0.11 0.07
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) ** 729 6.85 1.71 1.65

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug S$redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 grudnia 2014r. 1 EUR= 4,2623 z;
31 grudnia 2013r. 1 EUR= 4,1472 z4),

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca 2014 roku = 4,1936 zt oraz na
koniec kazdego miesigca 2013 roku = 4,2110 zt

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréow wartosciowych (Dz. U. z
2009r., nr33, poz.259).
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

ZA OKRES Nota 1122014 1122013
Przychody netto ze sprzedazy 1,2,3 123 801 131 666
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 114 289 126 221
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 9 512 5 445
Koszt wiasny 2,4 96 459 102 857
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 87 954 98 328
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 8 505 4529
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 342 28 809
Koszty sprzedazy 5 15812 19 084
Koszty ogdlnego zarzadu 6 4 543 4 635
Pozostate przychody 7 1109 1051
Pozostate koszty 8 467 1049
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 7 629 5092
Przychody finansowe 9 604 589
Koszty finansowe 10 2 455 2 946
Zysk brutto 5778 2735
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 11 - -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 12 1635 -165
:le‘léy(:lt‘?vtz)ng;tto z dziatalnosci 4143 2 900
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4143 2 900
Udziaty niekontrolujgce - -
:E;sga/vggzy (\;\;‘ynik netto przypadajacy na jedna 13 0.45 031
Roz_wodniony wynik netto przypadajacy na jedna 0.45 031
akcje w ziotych

Inne catkowite dochody/straty netto - -
Catkowite dochody netto ogétem 4143 2900
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4143 2 900

Udziaty niekontrolujgce

3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z pozostalych catkowitych dochodow netto -

zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen

01.01.2014 - 01.01.2013 -
LG b 31.12.2014 31.12.2013
Catkowite dochody netto 1,2,3 4 143 2 900
Zysk/strata z tyt. zastosowania rachunkowosci 27 -85 75
zabezpieczen
Catkowite dochody netto ogétem 4 058 2 825
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA

Nota

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

roku roku
AKTYWA TRWALE 88 313 88 895
Rzeczowe aktywa trwate 14 70 634 70 732
Nieruchomosci inwestycyjne 15 1244 1273
Wartos¢ firmy 16 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 17 10 091 10 350
Dtugoterminowe aktywa finansowe 18
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 288 440
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 24 110 154
AKTYWA OBROTOWE 38 266 35002
Zapasy 19 11 570 16 886
Naleznosci krétkoterminowe 20 24 958 16 570
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21
Udzielone pozyczki 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 1534 1285
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 24 204 261
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 126 579 123 897
PASYWA Nota 31 grudnia ?-gi: 31 grudnia ngiz
KAPITAL WEASNY 67 460 63 401
Kapitat podstawowy 25 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 26 35034 32 539
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 27 533 212
Zysk/strata netto 13 4143 2 900
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 23 376 25577
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 1482
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 13233 16 656
z;ajrizrg\tlzrnma}nsov::\llzgczenla emerytalne i podobne 30 235 251
Przychody przysztych okresow- dtugoterminowe 33 8 089 8 594
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 31 337 76
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 35 743 34919
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 11 994 10 996
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 31 267 198
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 32 22 844 23 089
Przychody przysztych okresdw- krotkoterminowe 33 558 559
?ﬁgﬁmﬁemii\gﬁg)czema emerytalne i podobne 30 80 77
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 30 - -
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 59 119 60 496
SUMA PASYWOW 126 579 123 897
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6. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA

01.01.2014 - 01.01.2013 -
ZA OKRES 31.12.2014 31.12.2013

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 5778 2735
Korekty o pozycje: 2002 -4 999
Amortyzacja 4156 4146
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -1

Koszty i przychody z tytutu odsetek 1754 1982
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej - 200 -249
Zmiana stanu rezerw -13 -115
Zmiana stanu zapasow 5316 -82
Zmiana stanu naleznosci - 8388 1189
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych - 651 -11 870

Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy od oséb prawnych
Inne korekty 29

Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 7 780 -2264

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 175 259

Wplywy ze sprzedazy aktywow finasowych 80

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

- - - 3355 -531
niematerialnych
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych
Wplywy z tytutu odsetek 13 4
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek 470 110
Udzielone pozyczki - 470 -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
. o -3167 -78
inwestycyjnej
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 27 652
Sptata kredytow i pozyczek - 2425 -22 100
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -173 -810
Zaptacone odsetki -1767 -1 985
Inne wplywy finansowe - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -4 365 2757
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i

t o AN 248 415

ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty 1285 870

w rachunku biezacym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz 1
kredytow w rachunku biezacym

S$rodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty
w rachunku biezacym na koniec okresu

1534 1285
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

. . Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku Razem
podstawowy kapitaty biezacego zlat
ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 32539 - 3112 63 401
Podziat zysku/pokrycie straty - 2579 - -2579 -
Zysk/strata z tyt.
zastosowania rachunkowosci -85 -85
zabezpieczen
Wynik netto w 2014 roku - - 4143 - 4143
otan na 31 grudnia 2014 27 750 35034 4143 533 67 460
Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
Zysk/strat
Kapitat Pozostate Wynik roku ysk/strata
: P zlat Razem
podstawowy kapitaty biezacego
ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 27 665 - 5161 60 576
Podziat zysku/pokrycie straty - 4949 - -4 949 -
Zysk/strata z tyt.
zastosowania rachunkowosci -75 -75
zabezpieczen
Wynik netto w 2013 roku - - 2 900 - 2 900
Stan na 31 grudnia 2013 27 750 32539 2900 212 63 401
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8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Noty do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw

NOTANR 1

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty

i ustugi.
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy produktow 112 005 125138
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 2 284 1083
- Z tyt. najmu 1919 847
- ustugi dystrybucyjne
- ustugi transportowe
- produkcja ustugowa 292 226
- pozostate ustugi 73 10
Przychody ze sprzedazy materiatow 4 764 3036
Przychody ze sprzedazy towardw 4748 2 409
Razem 123 801 131 666

Grupa Makarony Polskie wyrdznia grupy produktowe wykazane w tabeli ponizej

Za okres od Za okres od

01.01 do 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013

Makarony 96 073 101 358
Przetwory miesno-warzywne 10 989 13 310
Przetwory warzywne 4341 3941
Przetwory owocowe 5360 8 933
Pozostate 7 038 4124
Razem 123 801 131 666

W 2014 roku wartos$¢ sprzedazy w kategorii makarondw byfa nizsza o 5,3 min zt tj. 5% w stosunku do
2013 roku. Spadek byt wynikiem rezygnacji w 2013 roku z eksportu makaronéw do krajow Europy
S'.rodkowej za posrednictwem dwoch duzych sieci handlowych, poniewaz kontrakty te byty na progu
rentownosci.

Grupa zanotowata wzrost ilosciowej sprzedazy w kategorii makarondow o ponad 3% r/r, do ponad
34 tys. ton w 2014 roku. Przyrost ten jest konsekwencjg procesu przebudowy portfolio produktow
makaronowych, w tym budowy od podstaw brandu Makarony Polskie.

Sprzedaz przetwordw miesno—warzywnych spadta w tym samym okresie o okoto 2,3 min zt do kwoty

11,0 min zi. Ujemna dynamika jest wynikiem zawyzonej bazy roku 2013 spowodowanej realizacjg
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w IV kwartale 2013 roku jednorazowego kontraktu na dostawe dan gotowych do Agencji Rezerw
Materiatowych.

Po wylaczeniu w/w kontraktu - Grupa zanotowata wzrost sprzedazy przetworéw miesno-warzywnych
r/r 0 18% (tj. 1,7 min zt). Tak wysoka dynamika sprzedazy w tej grupie produktowej ma swoje podioze
w pozyskaniu i realizacji kilku kontraktdw na produkcje produktéw pod markami sieciowymi. W kolejnych
okresach planowany jest dalszy wzrost w tej kategorii.

Grupa utrzymata wzrost sprzedazy w kategorii przetwordw warzywnych (+10% vs. 2013 rok).
W kolejnych okresach Grupa planuje dalszy dynamiczny wzrost w tej kategorii, za sprawg produktow
wolumenowych z nowych zbioréw np. ogoérka konserwowego.

Spadek przychoddw ze sprzedazy w segmencie przetworéw owocowych odnotowany w 2014 roku wynikat

z realizacji jednorazowego kontraktu dla Agencji Rynku Rolnego w I kwartale 2013 roku (4,4 min zi),

po wytgczeniu w/w kontraktu sprzedaz w kategorii wzrosta o0 19% tj. 0,9 min zi.

NOTANR 2

PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYINYCH

Za olres Makarony P:;t;gl_‘y AR ST Pozostate Segr’nenty
od 01.01 do 31.12.2014 warzywne warzywne owocowe i
Przychody segmentow ogdtem 96 073 10 989 4341 5 360 7 038 123 801
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 96 073 10 989 4341 5 360 7 038 123 801
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty segmentow 73 976 9210 3744 4 564 4 965 96 459
Zyski lub straty segmentow 22 097 1779 597 796 2073 27 342
Koszty sprzedazy - - - - - -15812
Koszty zarzadu - - - - - -4 543
Pozostate przychody - - - - - 1109
Inne koszty - - - - - - 467
Przychody finansowe - - - - - 604
Koszty finansowe - - - - - -2 455
Eliminacja zysku straty miedzy segmentami - - - - - -
Pozostaty zysk lub strata - - - - - -
Kwoty nieprzypisane - - - - - -
Zysk/strata brutto z dziatalnosci ) ) ) ) ) 5778
kontynuowanej
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::I :I:.r:sl do 31.12.2013 Makarony :E%%E: :':rezty"z:z Zﬁi?;:vrey Pozostate sggg}:::y
Przychody segmentéw ogétem 101 358 13 310 3941 8933 4124 131 666
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 101 358 13 310 3941 8933 4124 131 666
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty segmentow 78 480 10 529 3 205 7 334 3 309 102 857
Zyski lub straty segmentow 22 878 2781 736 1599 815 28 809
Koszty sprzedazy - - - - - -19 084
Koszty zarzadu - - - - - -4 635
Pozostate przychody - - - - - 1075
Inne koszty - - - - - -1 073
Przychody finansowe - - - - - 589
Koszty finansowe - - - - - -2 946
Eliminacja zysku straty migedzy segmentami - - - - - -
Pozostaty zysk lub strata - - - - - -
Kwoty nieprzypisane - - - - - -
Zysk/strata brutto z dziatalnosci ) ) ) ) ) 2 735
kontynuowanej

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie

weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu

i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spdtki z Grupy dziatajg gtdownie na terenie Polski, ktorej regiony

z uwagi na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdine nalezy uzna¢ za obszar

jednorodny.

NOTANR 3

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USLUG, TOWAROW I MATERIALOW - STRUKTURA GEOGRAFICZNA

Za okres od Za okres od

01.01 do 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013

Kraj 120 335 123 508
Eksport, w tym: 3 466 8 158
- kraje Unii Europejskiej 2117 6 840
- pozostate kraje 1349 1318
Razem 123 801 131 666
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Grupa Makarony Polskie SA, w ujeciu Like-for-Like (LFL), osiggneta w 2014 roku nastepujgce wyniki:

i o,
W tys. zt ‘ 2014 ‘ 2013 ‘ CATETIE 26 ‘
r/r
Przychody ze sprzedazy ‘ 123 801 ‘ 123 200 ‘ 0,5
UWAGA:

podane przychody za rok 2013 nie zawieraja sprzedazy wynikajacej z jednorazowej realizacji kontraktow na rzecz Agencji Rynku
Rolnego i Agencji Rezerw Materiatowych. Bez wytaczenia tej sprzedazy catkowity przychdd Grupy za rok 2013 wynosit 131,7 min zt

Ponizej, dla poréwnania struktury sprzedazy dokonano analizy w kanale Private Label (produkty
pod markami wiasnymi sieci krajowych i zagranicznych), Handlu Tradycyjnego i Nowoczesnego,
ktére zajmujg sie sprzedazg marek wiasnych producenta producenta oraz kanatu B2B i Instytucje,

a takze Eksportu realizowanego na zasadzie sprzedazy bezposredniej:
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA RYNKI ZBYTU

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private label, handel
tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym sprzedaz przez posrednikow
krajowych). W 2014 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta 119,9 min zt na rynku krajowym i 3,9 min z
w eksporcie (w tym 3,3 min zt realizowane za pomocg wtasnego Dziatu Eksportu). W 2013 roku wielkosci
te wyniosty odpowiednio 123,0 min zt i 8,7 min zt (w tej wielkosci eksport byt realizowany gtéwnie
za posrednictwem sieci handlowych).

RYNEK KRAJOWY:
—  NAIJWIEKSZY UDZIAL W PRZYCHODACH GRUPY MIAL KANAL PRIVATE LABEL:
2013 rok: 70,3 min zt
2014 rok: 71,2 min zt (wzrost r/r 0 1,3%)

Powyzsze wynika z konsekwentnego budowania przez Grupe pozycji czotowego, krajowego
dostawcy makarondw oraz dan gotowych, dzemdw, przetwordow owocowych, przetwordéw
warzywno-miesnych i miesnych, a takze syropéw i smalcow.

Najwiekszy wzrost przychodéow w kanale Private Label osiggnieto na sprzedazy produktéw

Stoczek Natura Sp. z 0.0. osiggajac obrot na poziomie ok. 5,0 min ztotych.

Gtownymi odbiorcami w tym kanale sg takie sieci jak: Jeronimo Dystrybucja Polska, Lidl, Auchan,
Zabka, Tesco, Intermarche, Stokrotka.
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KOLEINYM ZNACZACYM DLA GRUPY PRZYCHODEM NA POZIOMIE 21,3% CALOSCI SPRZEDAZY, OSIAGNIETYM
NA RYNKU KRAJOWYM, JEST SPRZEDAZ BRANDOW GRUPY (MARKI: MAKARONY POLSKIE, SORENTI, STOCZEK,
TENCZYNEK I MESKA RZECZ) W KANALACH HANDLU TRADYCYINEGO I HANDLU NOWOCZESNEGO:

2013 rok: 31,9 min z

2014 rok: 26,3 min zt (spadek r/r 0 17,6%)

Na spadek sprzedazy wptyw miata celowa polityka osiggania rentownosci na sprzedazy marek
wilasnych producenta producenta. Stopniowo, ale konsekwentnie Grupa rezygnowata w 2014
roku, ze sprzedazy nierentownych indekséw oraz porzadkowata portfolio produktow oferowanych
na rynku. Dotyczy to zaréwno produktow wytwarzanych przez Stoczek Natura Sp. z o.0.,
jak i Makarony Polskie S.A. Dziatanie to przetozyto sie jednak bezposrednio na marze netto
uzyskanej na sprzedazy, gdzie Grupa odnotowata wzrost o ok. 1,0 min zt.

Kolejnym czynnikiem majgcym wptyw na spadek sprzedazy byto przesuniecie wybranych klientow
do obstugi przez kanat private label. Jest to réwniez celowa polityka firmy zmierzajgca

do odpowiedzi na potrzebe rynku dotyczacg sposobu i poziomu obstugi klienta.

W 2015 roku Grupa planuje odnowienie wspdtpracy i pozyskanie nowych, dotychczas
nieobstugiwanych sieci zagranicznych, krajowych i lokalnych. Dodatkowo we wspédtpracy

z obecnymi klientami, Grupa prowadzi zawansowane prace nad wdrozeniem nowych,
oczekiwanych przez rynek produktéw prozdrowotnych, ktére docelowo poszerzg podstawowa
oferte produktowg Grupy. W tym celu z koncem 2014 roku i poczatkiem 2015 roku Grupa
przeprowadzita przebudowe Zespotu Sprzedazy, zatrudniajgc nowg, profesjonalng kadre

i wyznaczyta ambitne cele na rok 2015.

B2B 1 INSTYTUCIE STANOWILY W 2014 ROKU OK. 18,5%, W CALOSCI PRZYCHODOW GRUPY:
2013 rok: 26,4 min z
2014 rok: 22,9 min zt (spadek r/r 0 13,3%)

Sprzedaz w kanale dystrybucji B2B i Instytucje w 2014 roku wyniosta ok. 22,9 min zt i byta nizsza
0 3,5 min zt (tj. 13,3%) w stosunku do 2013 roku. Gtéwng przyczyng spadku byla realizacja
w 2013 roku jednorazowych kontraktéw na dostawe dzemoéw dla Agencji Rynku Rolnego oraz
dan gotowych dla Agencji Rezerw Materiatowych. Po wytgczeniu w/w kontraktow sprzedaz Like-

for-Like (LFL) w tej kategorii wzrosta 0 27,8%, tj. 0 4,9 min zk.

W ramach kanatu B2B Grupa rozwija sprzedaz makarondw i potproduktéw, takich jak: nadzienia
stodkie i farsze stone dla przemystu piekarniczego i cukierniczego. Jest to stosunkowo nowa forma
dziatalnosci Grupy, zapoczatkowana w potowie 2013 roku, ktora od samego poczatku spotkata

sie z pozytywnym przyjeciem przez rynek. Grupa wcigz pracuje nad pozyskaniem nowych,
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perspektywicznych  odbiorcow. Prowadzone sg dziatania majagce na celu rozwdj,
indywidualizowanie oferty i zwiekszenie naszej konkurencyjnosci. Dodatkowo na bazie zaktadu
produkcyjnego w Stoczku, Grupa rozwija nowg forme dziatalnosci ustugowej polegajacej
na napetnianiu stoikdw i puszek dla klientéw jako podwykonawca.

W obecnym 2015 roku, planujemy wzmocnienie sktadu osobowego tego kanatu sprzedazy

oraz wprowadzenie nowych smakéw w odpowiedzi na zapytania klientow,

RYNEK ZAGRANICZNY:
Eksport (jako sprzedaz bezposrednia) w catosci przychodéw Grupy za rok 2014 stanowit 2,7%:
2013 rok: 3,1 min z
2014 rok: 3,3 min z (zmiana r/r +6.5%)

Sprzedaz eksportowa Grupy, realizowana witasnym Zespotem Handlowym, w 2014 roku wyniosta ok.
3,3 min zt. Byt to wynik wyzszy od osiggnietego w 2013 roku o ok 6,5%. Grupa realizuje obecnie
dtugoterminowq strategie pozyskiwania nowych rynkéw zbytu. Nawigzane bezposrednie relacje
z finalnymi odbiorcami pozytywnie przekfadajg sie na poziom realizowanej marzy.

Spotka Makarony Polskie jest w trakcie realizacji projektu dotowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej
w kwocie ponad 0,4 min zt na wsparcie dziatan eksportowych. Dzieki tym srodkom Grupa w 2014 roku
brata udziat w najwiekszych imprezach targowych $wiata, m.in. SIAL PARIS i SIAL MIDDLE EAST w
Abu Dhabi oraz wielu mniejszych organizowanych w Europie. Sam projekt trwa do maja 2015 roku.
Po dacie bilansowej Grupa wykorzystujgc pozyskane dofinansowanie, w lutym brata czynny udziat w
targach GULFOOD w Dubaju, a w maju wybiera sie na targi SIAL w Szanghaju.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych budowana jest w oparciu o eksport produktow markowych, ktére
budujg globalny charakter firmy. W rozwoju dziatalnosci spdtki Grupy starajg sie wykorzystywaé
sprzyjajace trendy rynkowe, polegajgce na dobrej opinii o polskiej zywnosci, trend na ,zywnos¢
etniczng” i coraz wieksze spoteczne zaangazowanie $rodowisk polonijnych.

Grupa Makarony Polskie w 2014 roku dziatata na nastepujgcych rynkach europejskich: Austria,
Francja, Irlandia, Litwa, totwa, Niemcy, Wielka Brytania, Ukraina oraz dalekowschodnich: Singapur,
Wietnam i Chiny. Rok 2014 okazat sie trudnym wyzwaniem na rynkach Ukrainy i Rosji ze wzgledu na
niestabilng sytuacje polityczng i ekonomiczng. Spoétka pomimo poczatkowo ambitnych planéw
zwigzanych z tymi rynkami musiata je znaczaco zweryfikowa¢. Nie wptyneto to jednak w znaczacym
stopniu na wyniki sprzedazy.

Po dacie bilansowej, w dniu 26 stycznia 2015 roku spdtka Makrony Polskie SA zawarta kontrakt z firmg
Raya Distribution z siedzibg w Egipcie. Przedmiotem kontraktu sg dostawy do firmy Raya makaronéw
produkowanych pod markami Spotki (Sorenti i Makrony Polskie). Kontrakt zostat zawarty na okres
pieciu lat. W 2015 roku firma Raya zobowigzata sie do odbioru 3 tys. ton makarondw. Pierwsze

dostawy zrealizowano w lutym 2015 roku.
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ISTOTNY ODBIORCA:

W 2014 Spétka prowadzita proces dywersyfikacji odbiorcéw. Tylko jeden odbiorca przekroczyt préog 10%

udziatu w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy (facznie produktow brandowych i private label).

Byta to spdtka Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z 0.0. z udziatem ponad 32,4% (ok. 40,2 min z

sprzedazy). Wspdtpraca z Biedronkg odbywa sie na zasadach partnerskich i jest korzystna dla Grupy

Makarony Polskie. Spotki Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie posiadajg zadnych

formalnych powigzan z wyzej wymienionym podmiotem, poza kontaktami handlowymi.

NOTANR 4

KOSzTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH ORAZ KOSZTY AMORTYZACJI

Za okres od Za okres od
Koszty swiadczen pracowniczych 01.01 do 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Koszty wynagrodzen 9012 11 457
Koszty ubezpieczen spotecznych 1476 2194
Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych, w tym: 553 726
- koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy 238 415
- koszty $wiadczen emerytalnych-rentowych 107 128
- koszty ekwiwalentdw za niewykorzystane urlopy 19 9
- inne $wiadczenia 189 174
Razem 11 041 14 377

Swiadczenia pracownicze dziela sie na nastepujace kategorie:

e Swiadczenia krétkoterminowe, ktére obejmujg wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia spoteczne,

ptatne nieobecnosci i $wiadczenia niepieniezne. Koszty Swiadczen krétkoterminowych ujmowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw na biezaco w okresie, ktorego dotyczg. Na koniec okresu
sprawozdawczego, pozostata do wyplaty przewidywang niezdyskontowang  wartos¢
krotkoterminowych $wiadczen za dany okres obrotowy, Grupa ujmuje jako element biernych
miedzyokresowych rozliczen kosztow;

$wiadczenia po okresie zatrudnienia — w ramach tego typu $wiadczen Grupa wyptaca pracownikom

odprawy.

Na przyszte wyptaty odpraw emerytalnych tworzona jest rezerwa. Rezerwa ta jest okresowo

weryfikowana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem przepiséw MSSF.

Za okres od Za okres od
Koszty amortyzacji 01.01 do 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja | 4 156 | 4146
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NOTANR S
KOSzTY SPRZEDAZY
Za okres od 01.01 do 31.12.2014 | Za okres od 01.01 do 31.12.2013

Amortyzacja 622 683
Zuzycie materiatdw i energii 628 696
Koszty ustug obcych 9 356 11 950
Podatki i optaty 300 288
Wynagrodzenia 2484 2 887
Swiadczenia pracownicze 491 581
Pozostate koszty 1931 1999
Razem 15812 19 084

NOTANR 6

KoszTY ZARZADU

Za okres od 01.01 do 31.12.2014 | Za okres od 01.01 do 31.12.2013

Amortyzacja 489 554
Zuzycie materiatéw i energii 104 149
Koszty ustug obcych 895 1017
Podatki i optaty 360 365
Wynagrodzenia 2015 1901
Swiadczenia pracownicze 366 338
Pozostate koszty 314 311
Razem 4543 4 635
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NOTANR 7

POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Dotacje panstwowe 526 619
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 131 126
Rozwigzanie innych rezerw i odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 13
Odszkodowania i reklamacje 139 42
Sprzedaz ztomu i odpadow 12 20
Zwrot optat sadowych i komorniczych 3 6
Refaktury kosztow 11
Zwrot nadptaty — skfadek ubezpieczeniowych 1 14
Zobowigzania leasing 4
Zarachowane przychody z tyt. zwrotu kosztéw kwalifikowanych — 134
dotacja eksportowa
Nadwyzki inwentaryzacyjne 34
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 50 69
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
! 69 119
rzeczowych aktywow trwatych
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
naleznosci
Odpisane zobowigzania 1 1
Pozostate 9 7
Razem 1109 1051

Do pozostatych przychodow operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztéw sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od
0s0b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spodtek, ktory objety byt
ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane s3 takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
oraz zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego oraz nadwyzki

inwentaryzacyjne w $rodkach obrotowych.
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NOTANR 8

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Darowizny 13 6
Kary i grzywny 61 134
Niedobory w $rodkach obrotowych 8 163
Poniesione szkody 26 15
Optaty sadowe i komornicze 36 57
Zaptacone odszkodowania 39 20
Likwidacj_a zapasow uszkodzonych i 126 324
przeterminowanych
Wykup $rodkdw trwatych z leasingu 14 13
Odpis aktualizujacy naleznosci, inne odpisy i 14 183
rezerwy
Sponsoring reklamowy
Korekta naliczenia ZUS za 2014
QOdpisane naleznosci- umorzone niesciggalne 120 117
Pozostate 10 17
Razem 467 1049

Do pozostatych kosztoéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoScig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktfadnikow rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen
udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztow zaliczane sg takze m.in. koszty odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz
zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow maijgtku trwatego, niezawinione

niedobory w $rodkach obrotowych.
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PRZYCHODY FINANSOWE

Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach zitotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku

Za okres od 01.01 do 31.12.2014 | Za okres od 01.01 do 31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 604 585
- odsetki od depozytdw bankowych
- odsetki od pozyczek 13 4
- odsetki od naleznosci 591 581
Zyski z tytutu rdéznic kursowych
Aktualizacja wartosci inwestycji
krotkoterminowych
Pozostate przychody finansowe
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 4
Razem 604 589

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki
od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentéw finansowych.

Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.

NOTY NR 10
KOSzTY FINANSOWE

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1875 2 167
- kredytéw bankowych 1391 1455
- koszty faktoringu i leasingu 377 530
- odsetki od zobowigzan 105 179
- odsetki budzetowe 2 3
Pozostate koszty finansowe, w tym: 580 779
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 72 182
- gwarancje 14 111
- optaty i prowizje bankowe oraz faktoringowe 465 486
- odpis aktualizacyjny nieruchomosci inwestycyjnej 29
- pozostate
Razem 2455 2946

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zzrédet
finansowania, odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu roznic kursowych oraz

odpisy aktualizacyjne nieruchomosci inwestycyjne.
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PODATEK DOCHODOWY

Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zitotych)

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy 1635 - 165
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w 1635 - 165
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1635 - 165

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
_ 31.12.2014 31.12,2013
\Ii\(/)mlyl;rjlgjvr;snoe\gyy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 5778 2735
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 5778 2735
Stawka podatkowa (w %) 19 19
- koszty podatkowe nie stanowigce kosztow bilansowych (-) - 938 -1 553
koszty bilansowe nie zaliczone do kosztéw podatkowych (+) 753 1344
- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych (-) - 469 -765
- przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw bilansowych (+) 264 235
- uzyskane dotacje - 506 -619
Podstawa opodatkowania/strata podatkowa Grupy 4 882 1377
Odliczenia od dochodu :
- tarcza podatkowa 2008 820
- tarcza podatkowa 2010 562 245
- tarcza podatkowa 2011 4 236
- tarcza podatkowa 2012 131 312
Dochadd do opodatkowania Grupy -47 0
Podate!( dochodowy,wykazalrly w _sprawozdaniu z 0 0
catkowitych dochodow- czes¢ biezaca

Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitalowej w wyniku czego dochdéd do opodatkowania
pomniejszony jest o tarcze podatkowe Spdtki dominujacej jakie zostaty rozliczone w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Spotki Makarony SA w 2014 roku.
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NOTANR 12

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Sprawozdanie

Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zitotych)

Sprawozdanie

Sprawozdanie

Sprawozdanie

2 sytuagji z sytuacji z catkowitych | z catkowitych
. 5 . 2 dochodow za | dochodow za
fma::lszc:::ﬁej na fma::lszt;::ﬁej na okres od okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- roznica pomiedzy bilansowa i podatkowg wartoscig 2842 2226 616 3
netto srodkow trwatych
- rdznice kursowe 2 4 -2 -1
- réznica pomiedzy zobowigzaniem z tyt. leasingu a _ }
wartoécia netto érodkéw trwatych 34 26 21 24
- odsetki naliczone 36 46 -10 -4
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 2914 2332 583 .32
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- wynagrodzenia wyptacone po dniu bilansowym 2 14 -12 6
- skfadki ZUS 44 62 -18 -14
- $wiadczenia emerytalno-rentowe podobne 60 62 -2 -22
- koszty ustug obcych
- rdznice kursowe 7 1 6 -3
- strata podatkowa mozliwa do odliczenia 1486 2 424 -938 444
- naliczenie ZFS$S 49 - 49 0
- odsetki od zobowigzan
- odpis aktualizujgcy na nieuprawdopodobnione 3 -3 1
naleznosci
- aktualizacja wyceny srodkow trwatych -413
- odpis aktualizujacy zapasy 1 10 -9 -14
- przeterminowane zobowigzania na dzien bilansowy 27 14 13 14
- roznice pomiedzy bilansowa a podatkowa wartoscig 93 134 -39 134
netto srodkow trwatych
- pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujete w sprawozdaniu z sytuacji 1720 2772 -1 052 132
finansowej
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu
podatku odroczonego
Obciazenie/uznanie z tytulu odroczonego -1194 440 1635 - 164

podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTUEU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NIE UJETE W BILANSIE

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

- Aktywa - strata podatkowa mozliwa do odliczenia

1486

2424

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie

ujete w bilansie

9
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Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wylgczeniem przychodoéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych
kosztéow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym- obecnie 19%- przepisy nie zakfadajg zréznicowania stawek podatkowych dla
przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi
podatkowej Grupy, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej,
co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym

zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

NOTANR 13
DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO
I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCIJE

Za okres od 01.01
do 31.12.2014

0.45

Za okres od 01.01
do 31.12.2013

Zysk/strata netto na jedng akcje 0.31

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 7.29 6.85

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy

Za okres od 01.01
do 31.12.2014

Za okres od 01.01
do 31.12.2013

. - TR 4143 2 900
jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy ) )
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4143 2 900
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do nie dotyczy nie dotyczy

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

Za okres od 01.01
do 31.12.2014

Za okres od 01.01
do 31.12.2013

podstawowego zysku/straty na jedng akcje 9250 071 9250 071
Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spofki

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

dominujgcej przez $rednig wazong

liczbe

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych

akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
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zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie). W Spdtce
dominujacej w 2014 i w 2013 roku, jak rowniez do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto
czynnikéw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

NOTANR 14

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate brutto: 31.12.2014 31.12.2013
Grunty, budynki, budowle 44 638 44 633
Maszyny i urzadzenia 62 602 62 614
Srodki transportu 3459 3298
Srodki trwate w budowie 3872 1224
Pozostate 2 295 2 309
Umorzenia i odpisy aktualizujace 31.12.2014 31.12,.2013
Grunty, budynki, budowle 14 156 13159
Maszyny i urzadzenia 27 460 25 856
Srodki transportu 2727 2 504
Srodki trwate w budowie 124 124
Pozostate 1765 1703
Wartos¢ netto na koniec okresu 70 634 70 732
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Zmiany w srodkach trwatych:

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku

P Srodki
Grunty,_ . Maszyny_ =izald trwate Pozostale | Razem
budynki i urzadzenia | transportu .
w budowie
Wartosc brutto na poczatek 44633 62 614 3298 1224 2309 | 114078
okresu
Zwiekszenia 5 639 435 3354 19 4453
- nabycie 5 639 15 3354 19 4033
- inne 420 420
Zmniejszenia 651 275 706 33 1 665
- zbycie 610 275 33 918
- inne 41 706 747
Wartos¢ brutto na koniec okresu 44 638 62 602 3459 3872 2295 116 866
Wartosc umorzenia na poczatek 11370 25 590 2504 1703 | 41167
okresu
Zwiekszenia 1059 2233 483 96 3871
Zmniejszenia 619 262 34 916
Wartosc umorzenia na koniec 12 429 27 202 2727 1765 | 44122
okresu
Odpis aktualizujacy na poczatek 1789 266 124 2179
okresu
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 1727 258 124 2110
Wartos$¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu utraty 14 156 27 460 2727 124 1765 46 232
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 30 482 35142 732 3748 530 70 634
ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
£ Srodki
Grunty,_ . Maszyny_ sl trwate Pozostate | Razem
budynki i urzadzenia | transportu .
w budowie

Wartosc brutto na poczatek 44 497 62 046 4169 2083 2295 | 115090
okresu
Zwiekszenia 136 687 3 547 21 1394
- nabycie 136 687 3 547 21 1394
- inne
Zmniejszenia 120 873 1 406 7 2 406
- zbycie 64 873 7 944
- inne 56 1 406 1462
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 44 633 62 614 3298 1224 2309 114 078
Wartosc umorzenia na poczatek 10 372 23 630 2615 1606 | 38223
okresu
Zwiekszenia 998 2 078 632 103 3811
Zmniejszenia 117 743 6 866
Wartos¢ umorzenia na koniec 11 370 25 590 2504 1703 | 41167
okresu
Odpis aktualizujacy na poczatek 1854 320 124 2208
okresu
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 1789 266 124 2179
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu utraty 13 159 25 856 2504 124 1703 43 346
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 31474 36 758 794 1100 606 70 732
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Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniane sg w pozycjach pozostatych kosztow
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W 2014 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych. Grupa proporcjonalnie do okresu uzytkowania dokonuje
rozwigzania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych dokonanych na moment zakupu udziatow
w Spotce Stoczek (2007 rok.).

Jednoczesnie Grupa przeprowadzita weryfikacje okresu uzytkowania s$rodkéw trwatych na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen, samochoddéw oraz innych $rodkéw trwatych uzytkowanych na
podstawie uméw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 626 tys. zt, a na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosita 491 tys. zi.

Ustanowienie zastawow rejestrowych na $rodkach trwatych wynika ze zobowigzan zawartych w umowach

kredytowych opisanych w nocie nr 28.

Hipoteki ustanowione na nieruchomosciach spétek z Grupy

Stan na Nazwa Tytut

Nieruchomos¢ | 34 15 5014 | Wierzyciela | zobowiazania

Zobowigzanie Grupy

Nieruchomosci w -Umowa kredytu w rachunku biezgcym w wys.
Rzeszowie KW hipoteka 4 000 tys. zt zawarta przez Makarony Polskie SA
RZ17/00076860/5 28 500 tys. P -Umowa kredytu inwestycyjnego w wys. 15 000 tys.
- 0 BZ WBK SA umowna -
Nieruchomosci w z ' zt zawarta przez Makarony Polskie SA
aczna - ” AT .
Ptocku KW - Umowa ramowa o trybie zawierania i rozliczania
PL1P/00094893/6 transakgji

Nieruchomosci w

Ptocku KW 709 tys. zt | Bank BGZ SA ::ngsl;g - Umowa o gwarancje ubezpieczeniowg
PL1P/00094893/6
CNzl :;Eg:rfécv?ch\\llvv -Umowa kredytu otwartego w rachunku biezagcym w
CZ1C/00111425/8 15 000 tys. Bank hipoteka wys. 5 000 tys. zt zawarta przez Makarony Polskie
: - Gospodarstwa umowna SA
Nieruchomosci w z -
- Krajowego faczna -Umowa kredytu obrotowego w wys. 5 000 tys. z
Stoczku tukowskim zawarta przez Makarony Polskie SA
LU1U/00022979/2 P Y
NOTANR 15
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
‘ 31.12.2014 ‘ 31.12.2013
Nieruchomos¢ inwestycyjna w Rzeszowie i w Stoczku ‘ 1244 ‘ 1273

Warto$c¢ nieruchomosci inwestycyjnej w Grupie Makarony Polskie jest aktualizowana do wartosci godziwej
zgodnie z MSR 40 na podstawie operatow szacunkowych sporzadzonych przez rzeczoznawcow

W 2014 Grupa dokonata odpisu nieruchomosci inwestycyjnej w Stoczku na podstawie sporzadzonego
operatu szacunkowego

Rdznica wahania wartosci godziwej Grupa ujeta w rachunku zyskdw i strat.
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NOTANR 16

WARTOSC FIRMY

Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu

5946

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

5946

Wartos¢ firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

5946

Zwiekszenia -

Zmniejszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 5946

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci -

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci -

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 5946

Wartos¢ firmy w wysokosci 5 946 tys. zt ujeta w aktywach, odzwierciedla réznice pomiedzy ceng nabycia
zaptacong za 100% udziatéw w Spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0., a godziwg wartoscig aktywdw netto tej
spdtki na dzien 1 czerwca 2007 roku, czyli na dzien przeniesienia wtasnosci udziatéw.

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym
ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na koniec 2014 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy Stoczek, w wyniku ktdrego
uzyskata potwierdzenie, iz wycena wartosci firmy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest wartoscia

godziwa.
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NOTANR 17

INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany w wartosciach niematerialnych:
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Pozostate wartosci niematerialne
Patenty,
znaki Oprogramo-
Wartoéé marki | firmowe, wanie Pozostate | Razem
prace komputerowe
rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9 087 600 1359 405 11451
Zwiekszenia 3 24 27
- nabycie 3 24 27
Zmniejszenie
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9 087 600 1362 429 11478
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 239 471 392 1102
zwiekszenia 11 261 13 285
zZmniejszenia
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 250 732 405 1387
Wartos¢ netto na koniec okresu 9 087 350 630 24 10 091

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Pozostale wartosci niematerialne

Patenty,
znaki Oprogramo-
Wartoéé marki | firmowe, wanie Pozostate | Razem
prace komputerowe
rozwojowe

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 9 087 600 1320 391 11 398
Zwiekszenia 39 14 53
- nabycie 39 14 53
Zmniejszenie
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9 087 600 1359 405 11451
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 207 220 339 766
zwiekszenia 32 250 53 335
zmniejszenia
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 239 470 392 1101
Wartos¢ netto na koniec okresu 9 087 361 889 13 10 350

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek amortyzacyjnych

odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Grupa nie amortyzuje wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania.
Poddawane s3 one corocznym testom na utrate warto$ci oraz analizie czy nie zaistniaty przestanki

do uznania tych aktywdw jako uzywane przez okreslony okres czasu.
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NOTANR 18

Grupa Makarony Polskie

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zitotych)

Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe | 31.12.2014 | 31.12.2013
Udziaty | 0| 0
NOTANR 19
ZAPASY
Stan na 31 grudnia 2014 roku
Wycena . . . Wartos¢
wedtug ceny Kt Ocil_pls_ Kkt Otli_pls_ Kkt Otli_pls_ bilansowa
nabycia/kosztu aktuafizujacy | aktualizujacy aktualizujacy zapasow nha
wytworzenia () DTl 2 LR koniec okresu
Materiaty 4 460 55 51 4 456
Materiaty pomocnicze 588 588
Produkty w toku 24 24
Wyroby gotowe 5012 5012
Towary 1490 1490
RAZEM 11574 55 51 11570
Stan na 31 grudnia 2013 roku
Wycena . . . Wartos¢
wedtug ceny Kt Ocli_pls_ Kkt O?.p's. Kkt O?.p's. bilansowa
nabycia/kosztu aktualizujacy | aktuafizujacy aktuafizujacy zapasOow nha
wytworzenia 2 e BETEEET koniec okresu
Materiaty 5743 124 69 5688
Materialy pomocnicze 954 954
Produkty w toku 78 78
Wyroby gotowe 8 150 8 150
Towary 2 016 2016
RAZEM 16 941 124 69 16 886

Ze wzgledu na biezaca rotacje zapaséw Grupa planuje w 2014 roku wykorzystaé wszystkie zapasy bedace
skfadnikiem sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku w kwocie 11 570 tys. zt. Odpisy
Z tytutu utraty wartosci sktadnikdw aktywow obrotowych (zapaséw) dokonywane sg w sytuacji gdy dany
sktadnik uznany jest za niezbywalny, ulega fizycznemu zniszczeniu, okres przydatnosci w przypadku
wyrobow gotowych i surowcow uniemozliwia sprzedaz lub wykorzystanie oraz gdy koszt wytworzenia
przewyzsza jego cene rynkowa.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zastawdw rejestrowych na zapasach wyrobdw gotowych,
materiatow i towardw wynosita 7 709 tys. zt, w tym:

o zabezpieczenie umowy gwarancji bankowej w BGZ SA — kwota 709 tys. zt

e zabezpieczenie umowy kredytowej BZWBK - kwota 7 000 tys. z
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(w tysigcach ztotych)

NOTANR 20

NALEZNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku

31.12,2014 31.12,2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek: 23 315 13631
- cze$¢ krotkoterminowa 23315 13 631
Naleznosci od jednostek zaleznych: - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Przedplaty: 106 -
- cze$¢ krotkoterminowa 106 -
Inne naleznosci: 2197 3 585
- czes¢ krotkoterminowa 2197 3585
Razem wartosc¢ naleznosci brutto 25618 17 216
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 646 516
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 14 183
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 53
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 660 646
Naleznosci netto 24 958 16 570

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI:

Stan na . -
2014 poczatek Utworzenie V_\kaorz_ystar_ue S Lenlzs
i rozwigzanie okresu
okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 646 ‘ 14 660
2013 Stan na Utworzenie V_Vykorz_ystarpe Stan na koniec
poczatek okresu i rozwigzanie okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 516 ‘ 183 53 646
Inne naleznosci krotkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Podatek vat- biezacy 839 1629
Podatek vat odtozony 677 528
Pozostate naleznosci od pracownikdw 7 8
Wyptacone kaucje wadialne 101 159
Faktoring — naleznosci zablokowane 424 1253
Pozostate 149 8
Inne naleznosci brutto 2197 3585
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Inne naleznosci netto 2197 3585
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NALEZNOSCI STRUKTURA WALUTOWA

Naleznosci krétkoterminowe brutto 31.12.2014 31.12.2013
- w walucie polskiej 25299 16 896
- w walutach obcych: 319 320
a) jednostka/waluta EUR 68 71
w zt 291 296
b) jednostka/waluta USD 1
wzt 2
b) jednostka/waluta GBP 5 5
w zt 25 24
Naleznosci krétkoterminowe brutto 25618 17 216
31.12.2014 31.12.2013
1) Biezace ogotem 18 969 10 184
2) Przeterminowane ogotem: 4 346 3447
a) do 1 miesigca 2 267 2 145
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1171 387
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 58 98
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 183 103
e) powyzej 1 roku 667 714
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem, brutto 23 315 13631
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 660 646
Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 22 655 12 985

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug skfadajg sie kwoty nalezne z tytutu dokonanych transakcji
handlowych od duzej liczby klientéw, rozproszone miedzy rézne branze i obszary geograficzne.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentdw o podobnych cechach. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg
zazwyczaj okres ptatnosci od 45 do 90 dni. Odpisy aktualizujgce naleznosci sg dokonywane wowczas gdy
kontrahent jest postawiony w stan likwidacji i upadtosci badz tez taki, ktory nie reguluje ptatnosci przez
okres ponad 12 miesiecy po terminie wymagalnosci, a jego sytuacja gospodarcza i finansowa wskazuje
na duze ryzyko niesptacenia naleznosci. Naleznosci na drodze sgdowej obejmowane sg 100% odpisem.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci
tylko zweryfikowanym klientom. Transakcje z pozostatymi klientami, w tym
z wiekszoscig kontrahentdw zagranicznych, objete sg ubezpieczeniem naleznosci. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na niesciggalne

naleznosci wtasciwg dla naleznosci handlowych w Grupie Makarony Polskie.
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NOTANR 21

NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH

‘ 31.12.2014 ‘ 31.12.2013 ‘
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych ‘ ‘ ’
NOTANR 22
UDZIELONE POZYCZKI
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 110
a) Pozyczka udzielona Polskiej Izbie Makaronu 470 110
Zwiekszenie kwoty udzielonej pozyczki
Naliczone odsetki 13 4
Sptata w ciggu okresu 483 114
Stan na koniec okresu 0 0
NOTANR 23
sRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY
31.12.2014 31.12.2013
Srodki Pieniezne w banku 1534 1285
i w kasie
Razem, w tym: 1534 1285
- érodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci . .
zaniechanej nie dotyczy nie dotyczy

Wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw odzwierciedla ich wysoko$¢ wykazang w rachunku
przeptywow. Warto$¢ godziwa tych S$rodkéw odpowiada ich warto$ci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktdrych wysokos¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w sprawozdaniu

z przeptywow pienieznych mozna uzgodnic¢ do pozycji bilansowych:
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NOTA NR 24

POZOSTALE AKTYWA
Pozostate aktywa: 31.12.2014 31.12.2013
- czes¢ dtugoterminowa 110 154
- cze$¢ krotkoterminowa 204 261

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 110 tys. zt
obejmujg prowizje od kredytu inwestycyjnego BZWK oraz gwarancje udzielong przez Towarzystwo
ubezpieczen Gothaer SA.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2014 31.12.2013
- ubezpieczenia 118 134
- optacone prenumeraty i abonamenty 26 16
- reklama publiczna/ustugi marketingowe 12 51
- energia elektryczna

- prowizja od kredytu inwestycyjnego 31 31
- opfaty za udzielone gwarancje 14 14
- ustugi doradcze 13
- pozostate 3 2
Razem 204 261

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2014 31.12.2013
- ustugi doradcze

- prowizja od kredytu inwestycyjnego 83 113
- opfaty za gwarancje udzielong przez Towarzystwo ubezpieczen Gothar SA 27 41
Razem 110 154
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NOTANR 25

KAPITAL PODSTAWOWY

NA DzIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

wartos¢
wartosc serii p
. . . . i isji . - Prawo do
Rodzaj Rodzaj Liczba akgji | Nominalna  (emisji) wg | g,056h pokrycia Data .
2014 7 Trr q 1 akcji wartosci E . ;| dywidendy
akcji uprzywilejowania w szt. e et kapitatu rejestracji (od daty)
w zh w tys. zt
seria A oka:i?:iela akcje zwykte 3013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 | 01.01.2004
seria B okagi?:iela akcje zwykte 1169 750 3 3509 wkiady niepieniezne | 29.10.2004 | 01.01.2004
seriaC | o | akdezwyke | 3000000 3 9 000 wkiady pieniezne | 18.04.2007. | 01.01.2007
seria D oka?i?:iela akcje zwykte 1735 821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 | 01.01.2007
Seria E Oka:iiiela akcje zwykte 331250 3 994 wktady pienigzne | 11.02.2008 | 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750
NA DzIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU
wartos¢
wartosc serii
. . . . i isji “ e do
Rodzaj Rodzaj Liczba akcji nomma_l_na (em|sJ|)’\A'lg Sposob pokrycia Data Pra\_No
2013 = R q 1 akcji wartosci E 9 o dywidendy
akcji uprzywilejowania w szt. nominalnej kapitatu rejestracji (od daty)
w zt w tys. zt
seriaA | o0 | akdezwyke | 3013250 3 9 040 wkfady pieniezne | 05.07.2004 | 01.01.2004
seria B na akcje zwykte 1169 750 3 3509 _Witady 29.10.2004 | 01.01.2004
okaziciela niepieniezne
seria C oka;iiiela akcje zwykte 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007 | 01.01.2007
seria D oka;]iaciela akcje zwykte 1735 821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 | 01.01.2007
Seria E oka;iiiela akcje zwykte 331 250 3 994 wkiady pieniezne 11.02.2008 | 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750

W okresie od 31 grudnia 2014 roku do dnia przekazania raportu Spotka Makarony Polskie SA nie
przeprowadzita kolejnych emisji akgji.

W dniu 21 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany Statutu Spotki polegajacej
na mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakltadowego Makarony Polskie SA o tgczng kwote nie wyzsza niz
9 300 tys. ztotych, poprzez emisje nowych akcji, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku. Walne
Zgromadzenie udzielito Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze
dokonania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu w granicach kapitatu docelowego oraz
upowaznienia do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji w catosci lub
w czesci, w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach

kapitatu docelowego, za zgoda Rady Nadzorczej.
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Bioragc pod uwage fakt, ze pozyskanie kapitatu w drodze emisji akcji nie jest obecnie najefektywniejsza

forma dokapitalizowania Spotki Zarzad nie przewiduje takich dziatan w 2015 roku.

NOTA NR 26
POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty 31.12.2014 31.12.2013

Saldo na poczatek okresu 32539 27 665

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na poczatek okresu po korektach (po przeksztatceniu) 32539 27 665

- emisja kapitatu akcyjnego

- inne zmiany w kapitale

- podziat zysku/pokrycie straty 2579 -4 948

- kapitat zapasowy 35118 32 615

- zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen -85 -75

Pozostate kapitaly na koniec okresu 35034 32539
NOTANR 27

WYNIK Z LAT UBIEGLYCH

Zysk/strata z lat ubieglych 31.12.2014 31.12.2013

Saldo na poczatek okresu 212 5161

Korekta btedow -88

- zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 3112 5073

- zmniejszenia z tyt. przeniesienia na kapitat zapasowy -2579 -4 861

Zysk/strata netto na koniec okresu 533 212
NOTA NR 28

INFORMACIA O KREDYTACH ORAZ UZYSKANYCH PORECZENIACH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU W
POSZCZEGOLNYCH SPOLKACH GRUPY:

Diugo- i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

GRUPA MAKARONY POLSKIE

31.12.2014 31.12.2013
- czes¢ dtugoterminowa 13 233 16 656
- czes¢ krotkoterminowa 11 994 10 996

SPOLKA MAKARONY POLSKIE SA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU BY+A STRONA W NASTEPUJACYCH UMOWACH:

31.12.2014 31.12.2013
- cze$¢ dtugoterminowa 13 233 16 656
- czes¢ krotkoterminowa 11 994 10 996
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e Kredyt w rachunku biezacym w BZ WBK

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

4 000 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 - 30.09.2015

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2014
roku

3747 tys. zt

Harmonogram sptat

v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v hipoteka faczna do kwoty 28 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Plocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,

v zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 7 000 tys.
zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu
rejestrowego,

v" poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

We wrze$niu 2014 Spétka zawarta z bankiem Bank Zachodni WBK aneks do umowy kredytu

w rachunku biezacym. Na mocy zawartego aneksu termin spfaty zobowigzania przediuzony zostat

do dnia 31 grudnia 2015 rok.

e Kredyt inwestycyjny w BZ WBK

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu

15 000 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 - 30.09.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2014
roku

12 156 tys. zt

Harmonogram spfat

v' Spfata kredytu nastgpi w 53 ratach miesiecznych poczawszy od

dnia 30 maja 2014 roku w nastepujgcych wysokosciach: 52 raty
w kwocie 0,2 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyrdwnujaca w
kwocie 4,5 min zt.

Zabezpieczenie kredytu

hipoteka faczna do kwoty 28 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci;

zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (linie produkcyjne w
zakfadzie w Rzeszowie),

zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (linia produkcyjna w
zaktadzie w Ptocku),

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych spétki Stoczek Natura
sp. z 0.0. (zbiodr srodkéw trwatych w Zaktadzie w Stoczku
tukowskim),

przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia

przedmiotu zastawu,
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v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v’ poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

v kaucja $rodkéw pienieznych na zabezpieczenie ptatnosci

rocznych odsetek w catym okresie kredytowania w wysokosci —
ustalonej na pierwszy rok kredytowania na kwote 0,7 min z, z
zastrzezeniem, ze ww. kwota kaucji bedzie cyklicznie
gromadzona o kwoty z tytutu nadwyzki z dziatalnosci
gospodarczej Kredytobiorcy w ten sposdb, ze Kredytobiorca
zobowigzany jest dokonywac co miesigc wptat na rachunek
kaucji Srodkow w wysokoséci co najmniej 0,06 min zt poczawszy
od dnia 30 maja 2014 roku az do dnia uzyskania petnej kwoty
kaucji. Kwota kaucji jaka ma by¢ utrzymana na kazdy kolejny
rok bedzie weryfikowana co roku wg oprocentowania na koniec
roku kalendarzowego i stanu zaangazowania w nastepnych 12
miesigcach.

Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 - 31.05.2015

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2014

roku 4 824 tys. zt
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
v hipoteka faczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
7 . . b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
abezpieczenie kredytu . - e .
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,
v' upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,
v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

W maju 2014 Spoétka zawarta z bankiem Banku Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy kredytu

w rachunku biezagcym. Na mocy zawartego aneksu termin spfaty zobowigzania przediuzony zostat

do dnia 31 maja 2015 rok.

Kredyt obrotowy w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

29.12.2009 - 30.03.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2014
roku

4 500 tys. zt

Harmonogram spfat

v' 6 rat kwartalnych ptatnych od 30.09.2014 do 31.12.2015 po 250 tys.
zt kazda,
v" rata koncowa 3 500 tys. zt w dniu 30.03.2016
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hipoteka tgczna do kwoty 15 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,

upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,

poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Umowa faktoringu — finansowanie dostaw - w BZ WBK Faktor Sp. z o.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

1 500 tys. z

Okres obowigzywania

Umowa na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standarddw
stosowanych przez bank

Stan umowy na dzien 31 grudnia 2014
roku

1278 tys. z

Zabezpieczenie umowy

v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
v"  nieodwotalne pethomocnictwo do rachunku bankowego

W lipcu 2014 Spdétka Makarony Polskie podpisata umowe faktoringu na finansowanie dostaw z BZ WBK

Faktor Sp. z 0.0. Spotka przeznacza $rodki pieniezne z tego zrodta finansowania na finansowanie dostaw

z krétkim terminem pfatnosci pod warunkiem otrzymania znacznego upustu cenowego.

Umowa faktoringu (niepetny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

3500 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2014
roku

818 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v" nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
v' weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W lipcu 2014 Spétka Makarony Polskie podpisata umowe niepetnego faktoringu z BZ WBK Faktor Sp. z

0.0. Docelowo umowa zastgpi umowe faktoringu w BNP Paribas Bank Polska SA.

Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

8 000 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2014
roku

7 002 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v" nieodwotfalne petnomocnictwo do rachunku,
v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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e Umowa faktoringu w BNP Paribas Bank Polska SA

Warunki umowy

Wartos¢ umowna 5000 tys. zt

Okres obowiazywania 30.11.2014

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

193 tys. zt

v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

v’ cesja generalna wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci
wobec zgtaszanych Faktorowi kontrahentéw w formie pisemnej z
datg pewna

Stopa procentowa

Stan umowy na dzien 31 grudnia 2014
roku

Zabezpieczenie umowy

W sierpniu 2014 Spdtka Makarony Polskie SA wypowiedziata umowe faktoringu z BNP Paribas Bank
Polska SA z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia ktory konczy sie z dniem 30 listopada
2014 roku. Saldo na dzien 31 grudnia 2014 roku to wierzytelnosci zgtoszone do faktora przed dniem
30 listopada 2014 rok, zobowigzanie spétki Makarony Polskie SA wobec faktora wygasnie wraz ze

sptatg przez kontrahentéw wierzytelnosci do faktora.

SPOrKA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0. NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU NIE BYtA STRONA W UMOWACH KREDYTOWYCH.

31.12.2014 31.12.2013
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0

INFORMACIE O UDZIELONYCH PORECZENIACH

MAKARONY POLSKIE SA
Na dzien 31 grudnia 2014 roku spdtka Makarony Polskie SA nie udzielata poreczen spétce zaleznej Stoczek

Natura Sp. z 0.0.,

STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
W okresie 2014 roku spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spdtce dominujacej Makarony

Polskie SA, a ich stan a dzien 31 grudnia 2014 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
. . Nazwa Wysokos¢ Data Data zabezpieczonego
Zobowigzania obce . . . . . o o . :
Wierzyciela | poreczenia | zabezpieczenia waznosci zobowiazania

na 31.12.2014

Poreczenie kredytu w rachunku

biezacym w wys. 4,0 min zb* BZ WBK 6 000 tys. zt 18.10.2013 30.09.2018 3747 tys. zt

Poreczenie kredytu inwestycyjnego w

wys. 15,0 min zk BZ WBK 30 000 tys. z 18.10.2013 30.09.2021 12 156 tys. zt

Poreczenie kredytu obrotowego w

wys. 5,0 min z4 Bank BGK 5000 tys. zt 14.06.2013 bezterminowo 4 824 tys. zt

Poreczenie kredytu otwartego w

rachunku biezacym w wys. 5,0 min zt Bank BGK 5000 tys. zt 14.06.2013 bezterminowo 4 500 tys. zt
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* We wrzesniu 2014 Spoétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarfa z bankiem BZ WBK aneks do umowy

poreczenia kredytu w rachunku biezgcym Spétki Makarony Polskie. Na mocy zawartego aneksu

termin waznosci zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 30 wrzesnia 2018 rok oraz zmniejszono

wartos¢ poreczenia z 8,0 min zt do 6,0 min zt. Spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata

wynagrodzenie za poreczenie udzielone spdtce dominujgcej Makarony Polskie SA.

NOTA NR 29

INFORMACIE O POZYSKANYCH I UDZIELONYCH GWARANCIACH

INFORMACIE O UDZIELONYCH GWARANCIACH

W 2014 roku Spotki grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.

INFORMACIE O POZYSKANYCH GWARANCIACH

Gwarancje pozyskane przez Makarony Polskie SA:

Termin . . .
Kwota ., . | Przedmiot zabezpieczenia . .
Gwarant .. | Waznosci . Zabezpieczenie
gwarancji oe gwarancja
gwarancji
hipoteka kaucyjna do kwoty 708 tys. zt na
nieruchomosciach w Ptocku objetych KW
PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na zapasach towardw,
gwarancja bankowa materiatdbw i produktdw gotowych
zabezpieczajgca zobowigzania (artykuty  spozywcze) o  wartosci
) do Spotki wynikajgce z umowy ewidencyjnej netto 708 tys. z,
BGZ SA 472 tys. zt 28.02.2015 $wiadczenia ustugi zlokalizowanych w zaktadzie
o utrzymywania produktéw produkcyjnym w Czestochowie,
zbozowych w ramach cesja wierzytelnosci z umowy $wiadczenia
kontraktu z ARM ustugi utrzymywania produktow
zbozowych w ramach kontraktu z ARM,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowg,
petnomocnictwo do rachunkéw biezacych
Spotki w banku BGZ SA
gwarancja zabezpieczajaca
zobowigzania Spotki
wynikajace z umowy .
Gothaer TU 932 tys. zt do $wiadczenia dostawy i ustugi gévljar\g::ajgsl:elg 123:; in_blanco wraz z
SA ’ 30.11.2017 | przechowania dan gotowych
w ramach kontraktu z
Agencjg Rezerw
Materiatowych
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REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

Grupa Makarony Polskie

(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku

Stan na Wykorzystanie :

Rok 2014 poczatek Utworzenie . . . SET Ea siliEe
okresu i rozwiazanie okresu

‘I;lva t‘s,\lo‘\:l-adczema emerytalne i podobne, 328 a1 54 315

a) dtugoterminowa 251 8 24 235

b) krotkoterminowa 77 33 30 80

Pozostate rezerwy, w tym:

a) rezerwa na badanie sprawozdan

finansowych

b) pozostate

Razem 328 41 54 315
SET Wykorzystanie | Stan na koniec

Rok 2013 poczatek Utworzenie vyxorzystan K
okresu i rozwigzanie okresu

‘I:lva t;\:‘v‘l.adczema emerytalne i podobne, 443 60 175 328

a) dtugoterminowa 341 90 251

b) krétkoterminowa 102 60 85 77

Pozostate rezerwy, w tym:

a) rezerwa na badanie sprawozdan

finansowych

b) pozostate

Razem 443 60 175 328

Spotki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym Grupa na
podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla osdb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy oséb, ktore zostang
przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi, ktory
osiggnat wiek emerytalny. Dla 0sob bedacych juz emerytami badz rencistami (ktdrzy otrzymali odprawe)

rezerwa nie jest tworzona.
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NOTANR 31

Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

Wartos¢ biezaca
minimalnych opiat

Wartos¢ biezaca
minimalnych opiat

w okresie do 1 roku 167 139
w okresie od 1 roku do 5 lat 277 60
Razem 444 199

Pozostate zobowigzania finansowe — rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

w okresie do 1 roku 100 59
w okresie od 1 roku do 5 lat 60 16
Razem 160 75

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy

procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia

umowy.

Z uwagi na to, ze Grupa nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope, ktére

réwnowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajgcy przed ryzykiem stopy procentowej.

NOTANR 32

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2014 31.12.2013
jZ:db::;:ZT:nia z tytutlu dostaw i ustug od pozostatych 19 225 21178
- cze$¢ dtugoterminowa
- czesc¢ krotkoterminowa 19 225 21178
Zobowiagzania wobec jednostek zaleznych
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Przedptaty 94 84
Pozostate zobowigzania: 3525 1827
- cze$¢ dtugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa 3525 1827
Zobowiazania ogétem 22 844 23 089
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 31.12.2014 31.12.2013
- wobec jednostek powigzanych
- wobec pozostatych jednostek 19 225 21178
Razem 19 225 21178
Zobowiazania publiczno-prawne i pozostate 31.12.2014 31.12.2013
- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 135 177
- Zakfad Ubezpieczen Spotecznych 401 545
- wynagrodzenia 486 643
- PFRON 16 17
- ochrona $rodowiska 31 29
- zobowigzania z tyt. faktoringu 2 096
- pozostate 360 416
Razem 3525 1827
ZOBOWIAZANIA — STRUKTURA WALUTOWA

31.12.2014 31.12.2013
- w walucie polskiej 19 737 20710
- w walutach obcych: 3107 2379
a) jednostka/waluta EUR 729 574
w zt 3107 2379
Razem 22 844 23 089
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NOTANR 33

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

31.12.2014 31.12.2013
Przychody przysztych okresow 8 647 9153
- czes$¢ dtugoterminowa 8 089 8 594
- cze$¢ krotkoterminowa 558 559

Czesc¢ krotko- i dlugoterminowa rozliczen miedzyokresowych obejmuje otrzymane przez Makarony Polskie
SA dotacje na zakup maszyn i urzadzen. Kwoty dotacji zostaty przyznane w 2003, 2006 oraz w 2009 roku.
Jezeli dotacja dotyczy skitadnika aktywdw, wéwczas jej wartoS¢ godziwa jest ujmowana na koncie
rozliczen miedzyokresowych przychoddw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego

Z nig sktadnika aktywow

NOTA NR 34

POZYCIE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe (w tys. zl) 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
1. Aktywa warunkowe 1410 1410
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1405 1 405
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 112 209 122 399
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 74 418 74 418
- zobowigzan wekslowych 37 791 47 981
Pozycje pozabilansowe razem -110 799 -120 989

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan
pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach.

W zestawieniu nieujete sa zobowigzania z tytutu zakonczonych umoéw kredytowych dla ktérych ztozono
whnioski o wykreslenie hipotek oraz poreczen pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na brak
wptywow na saldo pozycji pozabilansowych.
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NOTANR 35

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie SA 100% udziatéw w firmie Stoczek
Natura Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktéow Grupy Makarony Polskie
na terenie Polski Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. umownie ustalily, iz sprzedaz produktow
obu firm odbywac sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie SA.

Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od stosowanych na rynku.

DYWIDENDY ZAPLACONE I ZAPROPONOWANE DO ZAPLATY
W 2014 roku nie wypfacono i nie zaproponowano wyptaty dywidend za rok 2013.

Zysk netto spotek w catosci przekazano na kapitat zapasowy.

NOTA NR 36

INNE POZYCIE DOTYCZACE AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW WEASNYCH, PRZYCHODOW, KOSZTOW I
ZYSKU NETTO LUB RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER,
WIELKOSC LUB ZAKRES

ZNACZACE UMOWY

UMOWA Z JERONIMO MARTINS POLSKA SA

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie SA i Jeronimo Martins Polska SA do sieci
Biedronka sprzedawane sg makarony pod markami wiasnymi sieci: Vitalia, Pasatni (z maki durum),
Dobrusia i Makaron Szlachecki. Warto$¢ przychodéw w ramach kontraktu w roku obrotowym 2014
roku wyniosta ok. 40,2 min zt i stanowita 32,4% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

W styczniu 2015 roku Spétka zawarta z Jeronimo Martins Polska SA aneks do umowy dotyczacy
rozszerzenia dotychczasowej wspotpracy o dostawy do sieci sklepow Biedronka makaronow
razowych pod markg Pastani. Szacunkowa wartos¢ obrotow na produktach objetych ww. aneksem
wyniesie ok. 3 min zt w 2015 roku. t3czna szacunkowa warto$¢ obrotow pomiedzy Makarony Polskie

SA, a Jeronimo Martins Polska SA w 2015 roku planowana jest na poziomie okoto 45 min zi.

UMOWA Z AGENCIA REZERW MATERIALOWYCH

W 2014 roku Grupa realizowata kontrakt na Swiadczenie ustugi przechowywania obejmujacej
magazynowanie oraz wymiane rezerw strategicznych dan gotowych zawarty w listopadzie 2013 roku
pomiedzy spbtkg Makarony Polskie SA i Agencjg Rezerw Materiatowych.

Przedmiotem umowy jest dostawa przez Makarony Polskie SA na rzecz Agencji Rezerw Materiatowych

dan gotowych oraz $wiadczenie ustugi ich przechowywania. Podwykonawcg kontraktu jest spotka
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Stoczek Natura Sp. z 0.0. Kontrakt realizowany jest do dnia 26 listopada 2017 roku. Warto$¢ netto
umowy wynosi 8,1 min zt.

Zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu jest gwarancja ubezpieczeniowa na kwote
0,9 min zt (odpowiadajacg 10% wartosci brutto umowy), obowigzujgca w okresie od dnia 27
listopada 2013 roku do dnia 30 listopada 2017 roku udzielona Spétce przez Gothaer Towarzystwo

Ubezpieczen SA na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

ANEKS DO UMOWY KREDYTOWEJ Z BANKIEM GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

W czerwcu 2014 roku spdtka Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego,
w trybie korespondencyjnym, aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezagcym z limitem
kredytowym w kwocie 5,0 min zt. Aneks przedtuzyt termin przedmiotowego zobowigzania do dnia
31 maja 2015 roku. Dotychczasowy termin zapadalnosci ww. kredytu przypadat na dzien 31 maja

2014 roku. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom.

UMOWA O SWIADCZENIE USkUG ANIMATORA EMITENTA NA GPW

W lipcu 2014 roku spotka Makarony Polskie SA zawarta z Domem Maklerskim Banku Ochrony
Srodowiska SA w Warszawie umowe o pelnienie funkcji animatora emitenta na Gieldzie Papieréw

Wartosciowych. Umowa ta zostata zaakceptowana przez GPW w dniu 31 lipca 2014 roku.

W okresie roku obrotowego 2014 nie wystgpity w dziatalnosci Grupy Makarony Polskie istotne zdarzenia,

ktore nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

NOTA NR 37

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE]

ZARZAD
Za okres od | Za okres od
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 do 01.01 do
31.12.2014 | 31.12.2013
Zenon Danitowski (petni funkcje od 25.05.2012) Prezes 600 480
Razem 600 480
RADA NADZORCZA
Za okres od| Za okres od
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 do 01.01 do
31.12.2014| 31.12.2013
Roman Sobiecki (petni funkcje od 25.05.2012) Przewodniczacy Rady Nadzorczej 21 25
Grzegorz Stomkowski \'G\Ilceprzew.odnlczacy Rady 17 20
adzorczej
Urszula Rogdz-Bury (petnita funkcje do 24.06.2013) Sekretarz Rady Nadzorczej 6
Wiestaw Wasilewski(petni funkcje od 25.05.2012) Cztonek Rady Nadzorczej 10 10
Marek Rocki Czlonek Rady Nadzorczej 10
Tomasz Jankowski(petni funkcje od 25.06.2013) Czlonek Rady Nadzorczej 10 4
Razem 68 71
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Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen w spotce zaleznej.

Spotki z Grupy nie udzielaty pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA.

NOTA NR 38
ISTOTNE WYDARZENIE PO DACIE BILANSOWEJ W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA

PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

UMOWA Z RAYA DISTRIBUTION Z SIEDZIBA W EGIPCIE

W styczniu 2015 roku spotka Makarony Polskie SA zawarta z Raya Distribution z siedzibg w Egipcie
piecioletni kontrakt na dostawy do firmy Raya makarondéw produkowanych pod markami Spotki
(Sorenti i Makrony Polskie). Raya Distribution jest dywizjg spozywczg nalezacg do Raya Holding for
Technology and Communications, spotki publicznej, notowanej na gietdzie w Kairze od maja 2005
roku.

Kontrakt jest czescig realizowanej przez Makarony Polskie SA strategii ekspansiji na rynki zagraniczne.
Zgodnie z zapisami umowy firma Raya prowadzi¢ bedzie dystrybucje ww. produktdw na terenie
Egiptu, Bliskiego Wschodu i Afryki. Umowa zostata zawarta na zasadach wytgcznosci. W 2015 roku
firma Raya zobowigzata sie do odbioru 3 tys. ton makarondw.

Umowa objeta zostata ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego

z wiekszych ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim

W okresie od 31 grudnia 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity
w dziatalnosci Grupy Makarony Polskie inne istotne lub nietypowe zdarzenia, ktére nie zostaty

odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

NOTA NR 39

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI STOSOWANE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostki (Grupa) prowadzg dziatalno$¢; ztoty polski (zt) jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki dominujacej, spotki zaleznej, a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (tys. zi).

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej

sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nadrzedne zasady rachunkowosci

Grupa stosuje w sposdb ciggly zasady zapewniajgce rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej
i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci.
Zasada ciggtosci — polegajgca na stosowaniu w sposob ciggly przyjetych zasad rachunkowosci, miedzy
innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow, w tym takze dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych, pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan
finansowych; dla poszczegolnych okreséw obrachunkowych bilans otwarcia jest réwny bilansowi
zamkniecia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacji — polegajaca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywdéw i pasywow oraz

ustalaniu wyniku finansowego, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidziec przysztosci
dziatalno$¢ gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba Ze jest to niezgodne ze stanem
faktycznym lub prawnym.

Zasada memorialu — polegajgca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych

w nim przychodéw oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

Zasada ostroznej wyceny — polegajgca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego wysokos¢,

wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikow majagtkowych, korekt spowodowanych trwatymi
zmianami cen, ujmowanie wytgcznie niewatpliwych pozostatych przychodow i zyskdw nadzwyczajnych
oraz wszystkich poniesionych pozostatych kosztéw i strat nadzwyczajnych.

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywdw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wyceniane

sg wedtug wartosci godziwe;j.

Obowiazki sprawozdawcze wynikajace ze struktury organizacyjnej

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spdtka dominujaca oraz
jednostki zalezne nie posiadajg oddziatéw samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe i nie

sporzadzajg sprawozdan tgcznych.
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Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw dziatalnoSci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementdw, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
0 przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe Grupa dziata
w nastepujgcych segmentach sprawozdawczych: makarony, dania gotowe i konserwy, dzemy, surowce
i pozostate.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie nie wyrdznia praktycznie
innych segmentdw poza sprzedazg krajowg. Wielko$¢ sprzedazy eksportowej jest nieistotna dla
osigganych przez Grupe przychoddéw. Grupa dziata gtéwnie na terenie Polski, ktdrej regiony z uwagi na

blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne nalezy uznac za obszar jednorodny.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnoS¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechang stanowig zakwalifikowane do tej
kategorii aktywa lub ich grupy, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej
z dwdch wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Od momentu
zaliczenia aktywéw przeznaczonych do sprzedazy dana spétka zaprzestaje dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego roku

od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywdow do natychmiastowej sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktore jednostki
zamierzajg wykorzysta¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz
1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostek. Ujmowane sg wedtug
cen nabycia lub kosztdw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
Nakfady na Srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki
na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych. Wartos$é
poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu zdatnego do uzytkowania
(rozbudowa i/lub budowa, modernizacja, koszty finansowania zewnetrznego). Koszty poniesione po
dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich ponoszenia. Pdzniejsze naktady uwzglednia sie

w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest
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to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.
Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowa w okresie przewidywanego uzytkowania
danego $rodka trwatego. Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacja rozpoczyna sie gdy $rodek trwaty jest dostepny do
uzytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaly zostaje
zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.
Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane
szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Srodki trwate o wartosci ponizej
3 500 zt s umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktdrym oddano je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy
aktywow o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zt, ktdre sg umarzane w okresie ich ekonomicznego
uzytkowania, jezeli jest to istotne.
Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to,
ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartoS¢ bilansowa przekracza szacowang warto$é
odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz srodkéw wypracowujgcych s$rodki pieniezne, do
ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji ,pozostate koszty”.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaC usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzy$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdéw z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.
Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

e nieruchomodci, tj. grunty, budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej,

e nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu,

e $rodki transportu,

e maszyny i urzadzenia,

e pozostate ruchome $rodki trwate.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.

Srodki trwate w budowie

Za $rodki trwate w budowie uznaje sie srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz

istniejgcego Srodka trwatego i wycenia sie je w wysokosci ogdtu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
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zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka

trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych

do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sg identyfikowalne, ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.
Za wartosci niematerialne i prawne uznaije sie:
— prawa majgtkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie prawa
majatkowe, prawa pokrewne),
— prawa do wynalazkdw, patentdw, znakoéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how,
- wartosc firmy,
— koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktdrych wynik zostanie wykorzystany do produkcji
nowych lub ulepszonych produktéw lub technologii.
Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji
sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia (koszty zakonczonych prac
rozwojowych). Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we
wiasnym zakresie, nie sg ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenia sg ujmowane
w kosztach danego okresu.
Tak okreslong wartos¢ wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w aktywach sprawozdania z sytuaciji
finansowej w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedlug stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich
uzytkowania s ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku
sg kapitalizowane.
Grupa nie amortyzuje wartosci niematerialnych i prawnych o nieokresSlonym okresie uzytkowania.
Poddawane sg one corocznym testom na utrate wartosci oraz analizie czy nie zaistniaty przestanki

do uznania tych aktywdw jako uzywane przez nieokreslony okres czasu.
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Wartos¢ firmy
Wartosc¢ firmy wykazana jako sktadnik aktywdw na dzien nabycia, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad
wartoscig godziwg nabytych aktywdéw, pasywdw i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspodtzaleznej. WartoS¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana jest natychmiast
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz nie podlega pdzniejszej korekcie.
NadwyZzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat roku
obrachunkowego, w ktdrym nastgpito nabycie.
W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoizaleznego, przypadajgca
na zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Wykazana na dzien przejécia na raportowanie wg MSSF ujemna warto$¢ firmy zostata odpisana

w catosci w niepodzielony wynik lat ubiegtych.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku trwatego.
W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych szacowana jest wartos¢
odzyskiwana danego sktadnika aktywdéw. Ustalone kwoty odpisow aktualizujgcych obnizajg wartosé
bilansowg aktywu, ktdrego dotyczg i wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych skfadnikéw nad
ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: cenie
sprzedazy netto pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza
W czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw.

Dla sktadnikow aktywow, ktore samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych, wartosc
odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wartosci osrodkdw wypracowujgcych $rodki pieniezne.
Dokonane odpisy aktualizujgce ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych
ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w rachunek zyskow i strat, za
wyjatkiem kwot uprzednio obnizajgcych kapitat z aktualizacji wyceny, ktdre korygujg ten kapitat

do wysokosci dokonanych obnizen.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmujg Srodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo $rodkdéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych skfada sie

z okreslonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Zapasy
Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, bedace

w trakcie produkgcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaC materiatow lub surowcow
zuzywanych w procesie produkgji lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary,
produkty gotowe, pétfabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatdw oraz towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy
netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong
0 oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (rabaty i upusty, koszty
Zwigzane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy).

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia z zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz mozliwa do uzyskania
cena sprzedazy netto, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére korygujg koszt wiasny
sprzedazy.

Rozchdd materiatdéw, towardw oraz wyrobdw gotowych z magazynu odbywa sie kolejno po cenach

(kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metoda fifo.

Naleznosci
Naleznosci wykazywane s3 zaleznie od przewidywanego umowg terminu spiaty jako:

— dlugoterminowe - gdy termin sptaty jest dtuzszy niz rok liczac od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe - gdy sptata ma nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.
Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajagc je przy tym o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkoéw sprzedazy. Kwote odpisu stanowi roznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywoéw a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéow badz finansowych
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych w ciggu okresu sprawozdawczego sg wyceniane
wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP, obowigzujgcego w dniu
przeprowadzenia transakcji, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym spétke dokumencie

ustalony zostat inny kurs.
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Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i sg wyceniane
po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Pozyczki
Pozyczki to nie bedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych

do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Do pozyczek zalicza sie aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych,
towardw lub ustug, z wyjatkiem aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krétkim terminie.
Do pozyczek zalicza sie pozyczki udzielone jednostkom nie podlegajgcym konsolidacji oraz transakcje
na bonach skarbowych typu “buy sell back”. Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie
wymagalno$ci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywoéw trwatych.
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane sg w
przychodach finansowych w okresie, ktdérego dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartosé

naliczonych watpliwych odsetek w momencie ich naliczenia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych  wynikajgcych
z krétkoterminowych zmian cen. Krdtkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo
w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywéw
finansowych sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w przychodach lub kosztach

finansowych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartoSciowe wyceniane sg na dzien ujecia poczatkowego wedtug ceny zakupu
skorygowanej o koszty transakcji. W przypadku gdy dostawa papieru wartosciowego nastepuje
po uptywie Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe
sg ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy papierow
wartosciowych.

Na dzien bilansowy inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu
lub dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

W przypadku aktywdw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci

godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy papieréw wartosciowych
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lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio

w kapitatach ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa

finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci,

ktore Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

Inwestycje krotkoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci

(np. obligacje, bony dtuzne) sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej metoda

efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie dyskonto

lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres utrzymywania jej do uptywu

terminu zapadalnosci.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Grupa aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie poniesionych wydatkdw, badz zuzycia sktadnikow

majatkowych, ktére dotyczg okreséw nastepujgcych po miesigcu, w ktérym je poniesiono.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw Grupa zalicza sie m. in:

koszty i optaty odnoszace sie do konkretnych okreséw (podatki, optaty, ubezpieczenia,
prenumeraty, ustugi leasingowe),

optacane z gory koszty reklamy publicznej w mediach,

rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z géry odsetki lub prowizje bankowe, wydatki

zwigzane z nabywaniem udziatéw i koszty potaczen do chwili rozliczenia inwestycji).

Kapitaty wiasne
Kapitaty wtasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz statutami/umowami spétek

Grupy.

Na kapitaty wtasne Grupy sktadajg sie:

kapitat podstawowy Spdtki dominujacej, wykazywany jest w wartosci nominalnej
zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego,
kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat zapasowy tworzony
ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze
statutem pochodzacy z podziatu zysku oraz z przeniesienia kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych,

zyski/straty zatrzymane, na ktére skfada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat
ubiegtych,

zysk lub strata netto.

Koszty emisji akcji poniesione przy zatozeniu Spotki lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego,

zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji,

a pozostalg ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.
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Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkdw pienieznych. W nastepnych okresach, kredyty
i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej

ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartoéci zamortyzowanego kosztu, natomiast zobowigzania
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i s3 wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary
lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie

uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)

wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje

konieczno$¢ wyptywu Srodkdow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego

$wiadczenia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej

rezerwy, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych

przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto

odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka

zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Grupa w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna

w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z operacji gospodarczych w toku,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie

postepowania sadowego,
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— przyszie zobowigzania z tytutu $wiadczen na rzecz pracownikdw, w szczegdlnosSci na odprawy
emerytalne i rentowe,

— niewykorzystane urlopy.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zdecydowana wiekszo$¢ pracownikow zatrudnionych przez Grupe jest uprawniona do $wiadczen
emerytalnych po okresie zatrudnienia. Platnikiem przysztych Swiadczen emerytalnych jest zaréwno
Grupa jak i odrebne fundusze emerytalne. W przypadku programu emerytalnego realizowanego przez
fundusz emerytalny zobowigzanie Grupy ogranicza sie do wpfaty ustalonych sktadek.

W przypadku programu $wiadczen emerytalnych realizowanego przez Grupe na rzecz jej pracownikow,
Grupa jest zobowigzana do $wiadczenia Scisle okreslonych, przysztych $wiadczen emerytalnych w
postaci odprawy emerytalnej lub rentowe;j.

Swiadczenia zwigzane z uiszczeniem okre$lonych sktadek, ktdre na rzecz pracownikéw przekazywane
sg do funduszy emerytalnych obcigzajg koszty dziatalnosci podstawowej w okresie sprawozdawczym,
ktorego dotyczg. Réznica miedzy zarachowanymi kosztami z tytutu $wiadczen a wartoscig przekazanych
sktadek do funduszy emerytalnych w danym okresie sprawozdawczym zostata ujeta
w bilansie jako naleznosci lub zobowigzania.

Grupa stosuje wycene aktuarialng (w oparciu 0 wycene sporzgdzong przez niezaleznego doradce
aktuarialnego) w celu ustalenia wartosci biezgcej przysztych zobowigzan oraz zwigzanymi z nimi kosztéw
biezgcego okresu. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest w oparciu
0 metode prognozowanych uprawnien jednostkowych z uwzglednieniem wymogdéw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
a w szczegodlnosci MSR 19.

Rezerwy wyceniane sg w oparciu o wartos¢ biezgcg przysztych zobowigzan jednostek z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Podstawg wyceny sg uregulowania wewnetrzne Grupy, a w szczegolnosci Regulamin Wynagradzania

oraz odpowiednie przepisy prawa.

Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w aktywach Grupy na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw. Srodki trwate uzywane na mocy uméw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania

$rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje
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zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do
umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty
leasingowe ujmowane s3 jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez

okres trwania leasingu.

Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto tj. pomniejszone o nalezny podatek
od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Nastepujgce kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw - Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa

wiasnosci towarow i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposadb.

Swiadczenie ustug - Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Odsetki - Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotowkowe przez
oszacowany okres uzytkowania instrumentdw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto

danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Podatek biezgcy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie

w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podstawa opodatkowania rozni sie od zysku (straty) brutto
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodoéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztdéw i przychodow, ktdre nigdy nie beda
uwzglednione w rozliczeniu podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o przepisy

i stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek dochodowy jest obliczany metodg zobowigzan

bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
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wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
— z wyijatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdéznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejéciowe
nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, ulgi i straty:

e 7 wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej pofgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych, sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe
ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany

w kapitale wtasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.
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Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomnigjszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane w sprawozdaniu z uwzglednieniem kwoty podatku
od towarow i ustug.

Kwota podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych, jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

NOTA NR 40
CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, faktoring
oraz Srodki pieniezne. Ich gtdwnym celem jest zapewnienie $rodkdw finansowych na podstawowa
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Wsrdd gtownych rodzajow ryzyk wynikajgcych z posiadanych przez Grupe instrumentéw finansowych
nalezy wyrdznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa na biezgco
monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych, towarzyszace wszystkim posiadanym przez nig instrumentom

finansowym.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép
procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodow,
jak i kosztow Grupy jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych.

W znacznym stopniu Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci na
ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych zaréwno dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych
zobowigzan finansowych.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa korzystata z zewnetrznych Zzrédet finansowania w formie kredytéw

bankowych — rewolwingowych, w rachunku biezacym i inwestycyjnych.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw
w wysokosci 25 227 tys. zt

Z tego kredyty
Waluta Oprocentowanie Saldo kredytow
krotkoterminowe | dlugoterminowe
PLN WIBOR + marza banku | 25 227 11994 13 233

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia
umowy.

Z uwagi na to, ze Grupa nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope,
ktére rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowej.

Okres Okres Kwota 2 2 Zobowigzanie
Typ transakcji | zawarcia | obowigzywania | nominalna Sp;:l I‘I:(ia otipo;l:z'e finansowe
transakgcji transakgcji (tys. zt) P zymuy (tys. zt)
Swap .
procentowy X 2013 X 2016 7500 ssttc)a:)2 A slopa 160
(IRS)

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, oznaczajace ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan. Grupa
stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej;
w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z
tytutu niedotrzymania warunkédw umowy. Grupa korzysta z informacji finansowych dostepnych
publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich
gtéwnych klientéw. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane; kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezgce
w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych kontrahentow
ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych ubezpieczycieli

dziaftajagcych w tym zakresie na rynku polskim
Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw. Oceniajgc poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty powigzane ze sobg jako

jednego klienta.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, iz Grupa nie bedzie posiadata Srodkow pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i nie bedzie miata mozliwosci pozyskania $rodkdw pienieznych poprzez uptynnienie
72



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

aktywow lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezgcych i zapadajgcych w przysztosci
zobowigzan. Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie polega na prognozowaniu przysztych
przeptywow pienieznych, analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywdw pienieznych, oraz
utrzymywaniu dostepu do roznych zrédet finansowania.

Grupa w coraz wiekszym stopniu finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem dtuznym. Zobowigzania Grupy
wynikajg z odroczonych spfat za zakupione materiaty, towary i ustugi oraz zaciggnietych kredytéw
Konieczno$¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztéw biezgcej dziatalnosci moze tworzy¢ ujemne
przeptywy pieniezne. Grupa pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan finansowych. Ilosé
i ztozonoS¢ aktywdéw i pasywow powoduje, iz harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw

pienieznych nie sg w petni synchronizowane, co moze powodowac przejsciowe luki ptynnosciowe.

RYZYKO UZALEZNIENIA OD ODBIORCOW

Znaczng czesS¢ przychoddw Grupa realizuje poprzez wspotprace ze zorganizowanymi i scentralizowanymi
decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspdtpracy z odbiorcami moze wptyngé na
wysoko$¢ przychoddow. Niektdre umowy handlowe nie zawierajg Scisle okreslonej wielkosci estymowanych
zakupdw, jakich odbiorca dokona w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg
zamowienia odbiegajace ilosciowo od przyjetych przez Grupe plandw miesiecznych, co moze spowodowac
brak mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie miato
swoje przetozenie na realizowane wyniki. W ocenie Grupy ryzyko to nie jest jednak znaczace, poniewaz
ilos¢ dostarczanych dotychczas wyrobdw nie podlegata znaczagcym wahaniom w skali roku, ksztattujgc sie
w mozliwych do przewidzenia granicach. Dodatkowo Grupa prowadzi systematyczne dziatania w kierunku

dywersyfikacji odbiorcow i zwiekszaniem liczby tzw. Srednich klientow.

RYZYKO ZMIAN TENDENCJI RYNKOWYCH

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykoéw konsumentdw, np. ze wzgledu na rosngce ceny lub
publikowane powszechnie informacje nt. waloréw zdrowotnych danej kategorii produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie dopasowujg do
nich swojg oferte, zaréwno pod katem samych produktow, jak i technologii ich wytworzenia. Aktualna
oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami rynkowymi, np. odpowiadajac na
trend produktéw prozdrowotnych i ,Fit” Grupa wprowadzita do oferty makarony z dodatkiem kwaséw

Omega 3 oraz makarony orkiszowe.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN SUROWCOW

Istnieje ryzyko zmian cen surowcdw, w tym przede wszystkim ceny maki i jaj, ktére sa podstawowymi
surowcami do produkcji makaronu. Dtugoterminowy charakter wspétpracy z odbiorcami skutkuje tym,

ze utrudnione jest podnoszenie cen oferowanych produktow spowodowane wzrostem kosztow ich
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wytworzenia. Nowe cenniki wprowadzane sg z opdznieniem czasowym w stosunku do zmian cen
surowcowych.

W 2014 roku ceny kluczowych surowcow do produkcji makarondéw charakteryzowaty sie duza
zmiennoscia.

Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami zakupowymi,
w okresach rocznych i potrocznych, pozwolita utrzymac Srednig cene zakupu maki i masy jajowej na
stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczacym obnizeniem rentownosci produkowanego
makaronu.

Z informacji ptynacych z europejskich i poza europejskich rynkdw zbdz wynika, ze I potowa 2015 roku
(do zniw) bedzie charakteryzowata sie znaczagcym wzrostem cen semoliny, natomiast od III kw. 2015
roku przewidywany jest spadek cen tego surowca. Biorgc powyzsze pod uwage Grupa zabezpieczyta ceny
zakupu semoliny na poziomie 75% zapotrzebowania w I kwartale 2015 roku oraz ok. 35%

zapotrzebowania w II kwartale 2015 roku.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobéw gotowych. Ceny sprzedazy
produktéw Grupy sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokos$¢ kurséw walutowych tak,
aby zapewni¢ satysfakcjonujgcg rentownos¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownosci dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kurséw walutowych $rodki uzyskiwane
przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane na zakup surowcow poza granicami Polski.
Dazymy rowniez do minimalizacji ryzyka walutowego poprzez zabezpieczanie kursow.

W 2014 roku warto$¢ eksportu i importu Grupy Makarony Polskie powinny sie zrownowazy¢ co ograniczy

ryzyko kursowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie konkurencyjnych.
Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentéw, przejawiajgce sie gtéwnie w pogarszaniu warunkéw
handlowych wptyng na rentowno$c¢ i przychody Grupy, a zatem moze wptyngc na realizacje zaktadanych
celéw. Wszystkie dziatania otoczenia konkurencyjnego s na biezgco monitorowane i precyzyjnie
analizowane przez dziat marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych

zagrozen.

RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO I PODATKOWEGQO

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym czynnikiem
dla dziatalnosci spétek Grupy mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa jak rowniez rézne jego
interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisbw prawa poprzez organy skarbowe

i orzecznictwo sagdowe w aspekcie opodatkowania jest niejednokrotnie niespdjna. W przypadku spétek
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dziatajgcych na rynku polskim istnieje wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w krajach o stabilnych
i ugruntowanych systemach prawnych i podatkowych. Wszystkie regulacje prawne sg na biezgco $ledzone
przez zespoly ds. jakosci, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane w produktach i na ich opakowaniach
bez zbednej zwioki. Nad zabezpieczeniem interesow Spoétki w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty
prawne, ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje

ewentualnych skutkdw tych zmian.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN ENERGII ELEKTRYCZNE]

Istnieje ryzyko znaczacych zmian cen energii elektrycznej, ktdre moze niekorzystnie wptynac na koszty
wytwarzanych produktéw ze wzgledu na duzy udziat kosztéw energii elektrycznej w strukturze kosztow.
Spotka wyeliminowata to ryzyko stajgc sie cztonkiem grupy zakupowej i zawierajgc umowe gwarantujgca

state w okresie catego roku ceny dostarczanej energii.

NOTANR 41

ZARZADZANIE KAPITALEM

Giownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i zwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do nigj
zmiany.

Nadrzedng zasadg finansowania w roku 2014 bylo przyjecie zatozenia, iz zaangazowanie w produkty
obcigzone ryzykiem przez dang instytucje finansowg musi obejmowac jednoczesnie wszystkie podmioty
z Grupy.

W 2014 roku kontynuowano dziatania zmierzajgce do uporzadkowania zrodet finansowania, ktorych celem
byto osiggniecie wyzszej efektywnosci ich wykorzystania oraz obnizenia kosztéw ich pozyskania. Podmioty
Grupy korzystaty z szerokiej palety instrumentéw finansowych:

- kredyty bankowe — krotko- i Srednioterminowe oraz inwestycyjne,

- wykup wierzytelnosci (factoring),

- leasing Srodkow trwatych.

Struktura zrodet finansowania podporzadkowana zostata postulatowi elastycznosci, tj. tak aby
w okresach powstawania nadwyzek finansowych poziom zadtuzenia (kredyty w rachunku biezgcym, saldo
wykupu wierzytelnosci) sie zmniejszat, a w okresach zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki zapewniat
stabilny poziom finansowania biezgcej dziatalnosci. Rozwigzanie takie ma na celu optymalizacje kosztow
finansowych. Finansowanie realizacji inwestycji oparte byto o kredyty inwestycyjne (zakup linii do
produkcji makarondw, zakup $rodkéw trwatych do produkcji produktow pod markg Tenczynek) oraz
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leasing operacyjny (zakup $rodkow transportu). Zwiekszenie zadtuzenia oprocentowanego w ostatnich
latach byto zwigzane gtdwnie z realizacjg inwestycji w zakfadzie produkcyjnym w Rzeszowie.

Rok 2014 nie sprzyjat zawieraniu dtugoterminowych kontraktéw, co nie pozwalato na dtugoterminowe
planowanie dziatalnosci.

W 2014 roku spotki z Grupy terminowo realizowaty zaplanowane sptaty zobowigzan oprocentowanych.
Grupa w okresie sprawozdawczym stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy

procentowej (szczegdty nota nr 40).

NOTANR 42

INSTRUMENTY FINANSOWE

Najwiekszy udziat w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy majg instrumenty finansowe,
do ktérych po stronie pasywow nalezg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe. Po stronie
aktywéw  wyrdznione gtébwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate  gtéwnie
Z tytutu dostaw produktéw.

Grupa korzysta z instrumentdéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywow i zobowigzan.
Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod wyceny dla poszczegdinych kategorii
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych zawarty zostat we wczesniej opisanych zasadach
rachunkowosci.

Grupa wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, co w opinii
Grupy ze wzgledu na realizowane marze stanowi przyblizenie ich wartosci godziwej. Grupa na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie posiadata aktywdéw ani zobowigzan

finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

NOTANR 43
ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

W okresie 2014 roku przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci firmy
Makarony Polskie SA lub jednostki zaleznej, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wiasnych firmy Makarony Polskie SA
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NOTA NR 44

STAN ZATRUDNIENIA W GRUPIE MAKARONY POLSKIE

Zatrudnienie na dzien: 31.12.2014 31.12,2013

Produkcja 140 180

Administracja 26 27

Sprzedaz 50 51

Ogotem 216 258
NOTANR 45

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wybrata firme ReVision - Rzeszéw Jozef Krol Sp. z 0.0. z siedziba
w Rzeszowie jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu sprawozdan finansowych za
I potrocze 2014 roku i badania sprawozdan finansowych spdtek Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy
2014.

Firma ReVision - Rzeszéw Jozef Krol Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotoéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3510 oraz wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000336012.

Umowa z ww. audytorem zostata zawarta na okres przegladu sprawozdan finansowych za I pétrocze 2014

roku i badania sprawozdan finansowych spétek Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2014,

Wynagrodzenie nalezne ReVision - Rzeszow Jézef Krol Sp. z 0.0. w spotce Makarony Polskie SA wynosi
facznie 56 tys. zt (20 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
potrocznego, 36 tys. zt badanie sprawozdan finansowych Makarony Polskie SA i Grupy Makarony Polskie
za 2014 rok).

Kwota wynagrodzenia naleznego ReVision - Rzeszéw Jézef Krol Sp. z 0.0. w spotce Stoczek Natura Sp.
Z 0.0. wynosi tacznie 16 tys. zt (5 tys. zt za przeglad sprawozdania poétrocznego, 11 tys. zt badanie
sprawozdania finansowego za 2014 rok).

Wynagrodzenie wyptacone firmie ReVision - Rzeszow Jozef Krdl Sp. z 0.0. za ustugi zwigzane z przegladem
i badaniem sprawozdan finansowych spotek Grupy w roku obrotowym 2013 wyniosto:
- 55 tys. zt w spolce Makarony Polskie SA (10 tys. zt za przeglad jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego, 45 tys. zt badanie sprawozdan finansowych
Makarony Polskie SA i Grupy Makarony Polskie za 2013 rok)
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— 15 tys. zt w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. (5 tys. zt za przeglad sprawozdania pétrocznego,

10 tys. zt badanie sprawozdania finansowego za 2013 rok).

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszow, dnia 22 marca 2015 roku
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