Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A

SA-R 2014

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacja o instrumentach finansowych

Zmiany poszczegolnych kategorii aktywéw i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienieznych
i innych aktywéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan handlowych) Spoétki w okresie 12 miesiecy

konczacych sie 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawialy sie nastepujgco:

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
dostepne do sprzedazy pozostate

1 stycznia 2014 roku 8 tys. zt 0 tys. zt
- zwiekszenia -
- Zzmniejszenia 8 tys. zt -
31 grudnia 2014 roku 0 tys. zt 0 tys. zt
1 stycznia 2013 roku 8 tys. zt 0 tys. zt
- zwiekszenia - -
- Zzmniejszenia - -
31 grudnia 2013 roku 8 tys. zt 0 tys. zt

Ujecie bilansowe przedstawia sie nastepujaco:

pozycja bilansowa 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Dtugoterminowe aktywa finansowe

- w powigzanych jednostkach 80.987 tys. zt 0 tys. zt
Dtugoterminowe aktywa finansowe

- w pozostatych jednostkach 0 tys. zt 8 tys. zt
Kredyty

- w pozostatych jednostkach 0 tys. zt 0 tys. zt
Leasing finansowy 0 tys. zt 0 tys. zt

Umowa z mBank S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 4 grudnia 2012 roku podpisata z mBank S.A. z siedzibg Warszawie umowe
kredytowg o kredyt w rachunku biezgcym w PLN na okres od 8 stycznia 2013 roku do 7 stycznia 2014 roku.
Kredyt przeznaczony byt na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki. W okresie od 8 stycznia 2013 roku
do 27 czerwca 2013 roku kwota limitu kredytowego wynosita 5.000 tys. zt, a od 28 czerwca 2013 roku
do 7 stycznia 2014 roku zostata ona zwigkszona do kwoty 20.000 tys. zt.

Oprocentowanie kredytu bylo wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M powiekszonej
0 marze banku, a zabezpieczeniem sptaty kredytu byt weksel in blanco wystawiony przez Elektrocieptownie
,Bedzin” S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie posiadata kredytéw bankowych.

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wyniosty 0 tys. zt:

Kategoria zobowigzania

odsetki zrealizowane
2014 rok

odsetki zrealizowane
2013 rok

Kredyt w rachunku biezgcym

0 tys. zt

0 tys. zt
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i straty z okresowej
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych
warto$ci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, wyceniane sg w cenie nabycia. Spotka nie posiada
instrumentéw zabezpieczajgcych.

2. Zobowigzania warunkowe w Spétce nie wystepujg. Spotka nie udzielita réwniez poreczen i gwarancji.

3. Brak zobowigzan wobec budzetu panstwa i jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkow i budowli.

4. W okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana i nie przewiduje sie zaniechania
dziatalnosci w nastepnym okresie.

Spotka od 4 sierpnia 2014 roku zaprzestata dziatalnosci produkcyjnej w zwigzku z przeniesieniem
zorganizowanego zespotu sktadnikdw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55° KC do spétki
zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

5. Nie wytworzono $rodkow trwatych w budowie i Srodkow trwatych na wiasne potrzeby.
6. Poniesione nakfady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku: 721 tys. zt
w tym:
1) inwestycje w obcych srodkach trwatych — 0 tys. zt
2) naktady na $rodki wlasne — 721 tys. zt
e na nowo powstate $rodki trwate oraz modernizacje juz istniejacych zwigzane z produkcjg
podstawowg — 606 tys. zt
komputery i oprogramowanie — 66 tys. zt
prawa do emisji CO, — 21 tys. zt
wyposazenie techniczne i biurowe — 27 tys. zt
Srodki transportu — 0 tys. zt
adaptacja i modernizacja budynkéw magazynowych i administracyjnych — 0 tys. zt
e modernizacja sieci teletechnicznej i srodki teletechniczne — 1 tys. zt
Z kwoty nakfadéw 721 tys. zt naktady na Srodowisko wyniosty 166 tys. z.
Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego: 0 tys. z
w tym: srodowisko — 0 tys. zt.

7.1. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi dotyczgcych przeniesienia praw i zobowigzan.

W dniu 4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta ze spdtka zalezng, tj. Elektrocieptownig
BEDZIN Sp. z o.0.,, umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsigbiorstwa, na podstawie ktorej Spodtka
przeniosta na rzecz spotki zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., w rozumieniu art. 55" KC wiasno$é
przedsiebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa objeta 100%
udziatbw w spotce zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. o warto$ci nominalnej 76.820 tys.
zt. Wartos¢ udziatdw zostata ustalona jako ksiegowa wartosé aktywdéw netto wniesionych aportem i na
31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.
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BILANS aportowy w tys. zt 04.08.2014
Aktywa
|. Aktywa trwate 72 674
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 122
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 69 164
3. Naleznosci dlugoterminowe
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje diugoterminowe
4.1 Nieruchomosci
4.2 Warto$ci niematerialne i prawne
4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 388
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3379
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 9
Il. Aktywa obrotowe 33 605
1. Zapasy 5823
2. Naleznosci krétkoterminowe 2584
2.1 Od jednostek powigzanych
2.2 Od pozostatych jednostek 2584
3. Inwestycje krotkoterminowe 24 988
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 24 988
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24 988
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 210
Aktywa razem 106 279
Pasywa
I. Kapitat wiasny 80 937
1. Kapitat zaktadowy 76 820
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 4117
6.Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25 342
1. Rezerwy na zobowigzania 23105
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5875
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 725
a) dtugoterminowa 8 942
b) krotkoterminowa 1783
1.3 Pozostate rezerwy 6 505
a) diugoterminowe 6 505
b) krétkoterminowe
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0
2.1 Wobec jednostek powigzanych
2.2 Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe 712
3.1 Wobec jednostek powigzanych 0
3.2 Wobec pozostatych jednostek 65
3.3 Fundusze specjalne 647
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1525
4.1 Ujemna warto$¢ firmy
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1525
a) diugoterminowe 1462
b) krotkoterminowe 63
Pasywa razem 106 279
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7.2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nazwa Elektrocieptownia | ETFL ,Energo- | Przedsigbiorstwo

BEDZIN Utech” S.A. Ustugowe

Sp. z 0.0. ,Utech”

Sp. z 0.0.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 0 tys. zt 0tys. zt 0 tys. zt
miesiecy od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2014
roku
Naleznosci pozostate od jednostek powigzanych na 0 tys. zt 0 tys. zt 6 500 tys. zt
dzien 31.12.2014 roku
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 1 tys. zt 0 tys. zt 0 tys. zt
miesiecy wobec jednostek powigzanych na dzien
31.12.2014 roku
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i 53 tys. zt 0 tys. zt 0 tys. zt
materiatdw od jednostek powigzanych
Pozostate przychody operacyjne 2 tys. zt 0 tys. zt 0 tys. zt
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0 tys. zt 0 tys. zt 0 tys. zt
jednostkom powigzanym
Zakup ustug 115 tys. zt 38 tys. zt 0 tys. zt

8. Nie wystgpity wspodlne przedsiewziecia z podmiotami stowarzyszonymi.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu (w etatach), z podziatem na grupy zawodowe.

, . Z tego: Przecigtna liczba
Przecietna liczba .
i ; zatrudnionych
Wyszczegdlnienie zatrudnionych : s L ’
kobiety mezczyzni w poprzednim
w 2014 roku
roku obrotowym
Ogodtem pracownicy 90,92 17,42 73,50 162,35
z tego:
pracownicy ha
stanowiskach 34,17 13,42 20,75 58,89
nierobotniczych
pracownicy ha
stanowiskach 56,75 4,00 52,75 103,46
robotniczych

10. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym w roku 2014 roku

ZARZAD
Premia
: i nagrody
L.p. Nazwisko i Imig BT 22 wypfacone D o_datkowg Suma
w tys. zt Swiadczenia
w 2014
roku
1. Kwiatkowski Krzysztof 480 595 21 1.096
2. Apel Sabina 405 90 26 521
3. Kowalczyk Piotr 255 95 13 363
4. Wiegelmann Friedhelm - 100 - 100
RAZEM 1.140 880 60 2.080
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RADA NADZORCZA

: A Wynagrodzenie

L.p. Nazwisko i Imie br)ijttogw e A
1. Andrzejewski Adam 40
2. Glanowski Wieslaw 40
3. Gutowski Edward 3
4. Mréwczyriski Marek 18
5. Niedzwiecki Janusz 45
6. Organista Waldemar 40
7. Pieton Jozef 39
8 Robak Zbigniew 3
9 Solarczyk Maciej 7
RAZEM 235

11. Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepujg pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone
osobom wchodzacym w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

12. W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania finansowego i przeglad
srodrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajgc podpisane aneksy nr 1 i nr 2, wynosito
70 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opinig
i raportem z badania. W roku 2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o Swiadczenie ustug doradztwa w zakresie MSSF
6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu tej umowy wyptacono kwote 80 tys. zt
plus VAT.

W 2013 roku na podstawie umowy z 4 czerwca 2013 roku o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego wraz z aneksem z 19 grudnia 2013 roku podmiotem uprawnionym do badania byt
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14 (nr KRS 0000044655).
Umowne wynagrodzenie wynosito 95 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad poétrocznego
sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz
Z opinig i raportem z badania. W roku 2013 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 45 tys. zt plus VAT,
a w roku 2014 50 tys. zt plus VAT.

13. Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

14. Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, ktére bytyby nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Spotki.

15. Prawnym poprzednikiem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. byto przedsiebiorstwo parnstwowe.

Z dniem 1 kwietnia 1993 roku zostato przeksztatcone w Jednoosobowg Spétke Akcyjng Skarbu Panstwa
w trybie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51 poz. 298
z poézniejszymi zmianami) z zachowaniem zasady ciggtosci gospodarczej i finansowej. Powstata Spoétka
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., przejela catos¢ aktywow i pasywow przedsiebiorstwa panstwowego
na podstawie sporzgdzonego bilansu.

16. Nie wystgpita koniecznos¢ korygowania sprawozdania finansowego odpowiednim wskaznikiem inflaciji,

poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spotki
nie osiagneta wskazanych przez KNF wartosci (100%).
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17. Spotka nie sporzadzata sprawozdania finansowego za IV kwartat 2014 roku zgodnie z postanowieniami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji  wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem  czionkowskim
(Dz.U.2014.133).

18. W 2014 roku Spdtka nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

19. Nie stwierdzono popetnienia btedéw w poprzednich latach obrotowych w nastepstwie, ktérych nie mozna
uzna¢ sprawozdania finansowego za rok 2014 lub lata poprzednie za spetniajgce wymagania okreslone
w art. 4 ust. 1 UoR.

20. W ocenie Zarzgdu nie wystepuje niepewnos¢, co do kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Czynnikiem determinujgcym wyniki Spotki w przysziosci jest fakt przeniesienia przedsiebiorstwa spoftki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. do spéiki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o.. W zwigzku
z powyzszym dziatalno$¢ wytworcza jest prowadzona przez spotke zalezng, a Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
jest jej 100% udziatowcem, stgd tez dochody Spotki w przysztych okresach bedg ksztattowaty sie odmiennie od
dotychczasowych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedzie beneficjentem korzysci z tytutlu posiadanych
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. 0., a ich wysoko$¢ bedzie uzalezniona od wynikéw finansowych
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. o.

21. W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie nie nastgpito potgczenie Spoétki z Zzadnym podmiotem
gospodarczym.

22. Spotka posiada 100% udziatéw w jednostce zaleznej, tj. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Jednostka
zalezna objeta jest konsolidacjg metodg petna.

23. Spodtka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostki zalezne;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi
Spoitka jako jednostka zalezna zostato sporzgdzone przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z 0.0.

24. Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposéb postepowania
z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych
obszaréw ryzyk.

Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych
walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku
krajowym. Wyjatkiem byty transakcje zakupu jednostek poswiadczonej redukcji emisji (CER) i uprawnien
do emisji gazéw tj. CO, (EUA), ktdre byly z punktu widzenia ekonomicznego korzystne dla Spoétki. Pozostate
transakcje zakupu w walutach obcych w opinii Spétki byty nieistotne. Spétka nie przeprowadzata transakciji
zabezpieczajagcych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych. Spotka korzystata
z finansowania w postaci kredytu w rachunku biezgcym opisanych w pkt 1. Z uwagi na dobrg ocene sytuacji
finansowej Spotki  ze  strony  instytucji  kredytujgcych, Spétka zawarta umowy  kredytowe
na korzystnych warunkach. Wobec powyzszego zmiany stop procentowych nie mialy znaczgcego wptywu na
wynik netto Spotki w 2014 roku.
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Ryzyko kredytowe

Spdtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspétpracuje
z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientdw polegajaca na ocenie
mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe
w tym zakresie, zarbwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka urealnia wartosé
naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od diuznikow postawionych w stan likwidaciji,
upadtosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, Zze splata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych). Sumaryczna warto$¢ odpiséw aktualizujgcych
naleznosci krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 8 tys. zt. W zwigzku ze zmianami
w zakresie dziatalnosci Spétki, obecnie Spoétka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa i osigga jedynie niewielkie
przychody ze sprzedazy ustug (z tego wiekszos$¢ do jednostek powigzanych), tak wiec ryzyko kredytowe jest
minimalne.

Ryzyko ptynnosci finansowej

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepno$¢ finansowania, dzieki wystarczajgcej kwocie
przyznanych instrumentéw kredytowych.

Ryzyko cenowe

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw Spétki na poziomie optymalnym.

W opinii Spotki ryzyko cenowe w 2014 roku, na ktére mogta by¢ narazona byto minimalne, z wyjgtkiem ryzyka
cenowego w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. W 2014 roku wystepowaty niekorzystne trendy cenowe
na rynku energii, zwlaszcza w pierwszym kwartale roku. W pozostatych miesigcach roku sSrednie ceny
sprzedazy energii elektrycznej ksztattowaly sie na zadawalajgcym poziomie. Niekorzystne trendy cenowe
w pierwszym kwartale 2014 roku znalazty odzwierciedlenie w transakcjach sprzedazy energii dokonanych
przez Spotke na rynkach organizowanych przez Towarowg Gietde Energii (Noble Securities S.A.) oraz na
Platformie Wymiany Informacji Techniczno-Handlowych WITH (TAURON Polska Energia S.A.).

Gtéwnymi przychodami ze sprzedazy byta: sprzedaz energii elektrycznej oraz sprzedaz ciepta. W zakresie
energii elektrycznej Spotka dokonywata sprzedazy dla nastepujgcych kontrahentow:
TAURON Polska Energia S.A. oraz Noble Securities S.A. W zakresie sprzedazy ciepta gtdwnym odbiorcg byt
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. W zakresie sprzedazy ciepta Spotka zawierata umowy ramowe i umowy na okresy
roczne w ramach uméw ramowych. Taryfa dla ciepta podlegata zatwierdzaniu przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki. Gtéwnym Zzrodtem zaopatrzenia w zakresie dostaw wegla byt Katowicki Holding Weglowy S.A..
Spotka korzystata z szeregu dostawcédw biomasy. Zawarte umowy na dostawy zawieraty stosowne zapisy
umowne chronigce Spoétke przed niekontrolowanym wzrostem cen. W zwigzku ze zmianami w zakresie
dziatalnosci Spétki, obecnie Spétka prowadzi dziatalno$é holdingowg i osigga jedynie niewielkie przychody
ze sprzedazy ustug (z tego wiekszos¢ do jednostek powigzanych), tak wiec ryzyko cenowe jest niewielkie.

Ryzyko zmiany warto$ci godziwej

Spotka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, poniewaz kwota aktywéw dostepnych do sprzedazy wynosita 8 tys. z,
ktore to zostaty zbyte w 2014 roku.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spoiki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak,

by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalnoscig
oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

Komisja Nadzoru Finansowego 7



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-R 2014
25. Inne informacje

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w styczniu 2014 roku zawarta umowe z Zaktadami Remontowymi Energetyki
Katowice S.A. na remont kapitalny turbozespotu TG1 wraz z instalacjami i urzgdzeniami pomocniczymi
funkcjonalnie powigzanymi z turbozespotem. W dniu 4 wrzesnia 2014 roku zakonczono prace remontowe.
(ostateczne pomiary gwarantowanych parametréw w listopadzie 2014 roku).

Zarzad Spotki uwzgledniajgc dziatalnos¢é w obszarze produkcji ciepta i energii elektrycznej przy dotrzymaniu
okreslonych pozioméw emisji zawartych w nastepujgcych aktach prawnych:

- Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2010/75/EU w sprawie emisji przemystowych ogtoszona
w 2010 roku,

- Przejsciowy Plan Krajowy, ktéry wynika z art. 32 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2010/75/EU
w sprawie emisji przemystowych,

przygotowat projekt programu inwestycyjnego na lata 2014-2017, ktéry dostosuje urzadzenia wytworcze
do eksploatacji zgodnie z planowanymi wymaganiami emisji zanieczyszczen do powietrza.

Na potrzeby realizacji przygotowanego projektu programu inwestycyjnego 24 Ilutego 2014 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utworzyta spotke celowag Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o0.0. o kapitale
zaktadowym 50 000,00 PLN.

W marcu 2014 roku Spétka otrzymata informacje od akcjonariusza gtéwnego Energoutech 3 Sp. z 0.0. oraz od
akcjonariuszy posrednich spotek Energoutech 2 Sp. z 0.0. oraz PU Utech Sp. z 0.0. 0 ogtoszeniu wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Przedmiotem wezwania byto 3.150 akcji
zwyktych stanowigcych 0,10% kapitatu zakladowego. W wyniku procesu wezwania 15 kwietnia 2014 roku
Spotka otrzymata informacje o nabyciu akcji przez Energoutech 3 Sp. z 0.0., wskutek ktérego akcjonariusz
gtéwny posiadat 2.078.472 akcji Spotki, co dawato 66,00% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

W kwietniu 2014 roku w ramach realizacji przygotowanego projektu programu inwestycyjnego na lata
2014-2017 Zarzad Spotki rozpoczat rozmowy w sprawie finansowania inwestycji. Do sktadania aplikacji w tej
kwestii zaproszono instytucje finansowe i finansowo-leasingowe.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w czerwcu 2014 roku na podstawie zgody Rady Nadzorczej Spétki
z 3 czerwca 2014 roku podjeta dziatania umozliwiajgce przeniesienie przedsiebiorstwa Spotki jako
zorganizowanego zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych Spétki w rozumieniu art. 55" KC. Proces
ten byt wspierany doradztwem prawnym i podatkowym ze strony wyspecjalizowanego podmiotu.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 22 lipca 2014 roku zawarta z TAURON Ciepto Sp. z 0.0. aneks do Umowy na
sprzedaz ciepta z 1999 roku (zostat wydtuzony termin obowigzywania umowy do 31 grudnia 2018 roku oraz
zmianie ulegta wielkos¢ zapewnianej mocy podstawowej) oraz aneks do wieloletniej Umowy Sprzedazy Ciepta
na lata 2016-2026.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w dniu 31 lipca 2014 roku uchwatg nr 4
wyrazito zgode na zbycie przedsiebiorstwa Spodfki, jako zorganizowanego zespotu sktadnikdéw niematerialnych
i materialnych w rozumieniu art. 55" KC (petna tre$¢ uchwaty w raporcie biezagcym nr 44
z 1 sierpnia 2014 roku).

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 31 lipca 2014 roku oraz w zwigzku ze ztozeniem przez Spotke
oswiadczenia o0 objeciu udziatdbw w podwyzszonym kapitale w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta
z wymieniong spotkg umowe przeniesienia prawa wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.
(raport biezacy nr 48 z 5 sierpnia 2014 roku). Na podstawie tej umowy Spétka objeta 768.200 nowych udziatéw
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., ktére zostaty pokryte wkiadem niepienieznym (aportem) w postaci
przedsigbiorstwa.

Zbyte sktadniki wykorzystywane byly do prowadzenia przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. dziatalno$ci
gospodarczej w zakresie zgodnym z przedmiotem dziatalnosci Spétki, a w szczegdlnosci do produkcji energii
elektrycznej i ciepta. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. kontynuuje dotychczasowy sposéb wykorzystywania
przedsiebiorstwa. 4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. zarejestrowata wniesienie aportu
w KRS oraz otrzymata wymagane prawem koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz wydana
zostata przez Prezesa URE taryfa dla ciepta dla spofki.
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30 wrzesnia 2014 roku spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta, po uprzednim otrzymaniu
zgody udzielonej przez Zgromadzenie Wspdlnikdw Spoiki, kontrakt na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa
instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0.” z Przedsiebiorstwem
Inwestycyjno Remontowym Energetyki i Przemystu ,Remak—Rozruch” S.A..

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Spotka uzyskata zgode Rady Nadzorczej na zabezpieczenie finansowania
inwestycji realizowanej przez spoétke zalezng Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0. 0. zwigzanej z dostosowaniem
spotki do wymogdéw ochrony $srodowiska poprzez ustanowienie zastawu na rzecz instytucji finansujgcych
w/w inwestycje na 100% udziatéw posiadanych w spétce zalezne;.

1 pazdziernika 2014 roku spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. podpisata z ,UNISERYV -
PIECBUD" S.A. kontrakt, ktérego przedmiotem jest realizacja zadania inwestycyjnego pod nazwg
.Modernizacja chiodni wentylatorowe;j".

10 pazdziernika 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. ogtosita zatozenia do strategii Spotki na lata
2014-2017. Zasadniczym celem strategii jest dazenie Spotki do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy
cieptowniczej jako producenta ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji, stosujgcego technologie bezpieczne
dla srodowiska naturalnego i spetniajgcego wymogi ochrony srodowiska wchodzace w zycie od 2016 roku.

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. podpisata
Term—Sheet Umowy Leasingowej dotyczgcej finansowania inwestycji pod nazwg ,Budowa instalacji
odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0.”

Rada Nadzorcza Spotki 4 listopada 2014 roku odwotata Panig Sabine Apel z funkcji Czionka Zarzadu
ze skutkiem natychmiastowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki 6 listopada 2014 roku powotato na Czionka Rady
Nadzorczej Pana Macieja Stolarczyka.

19 grudnia 2014 roku Spdtka uzyskata informacje o nabyciu przez Prezesa Zarzadu 314.900 akcji Spotki
za cene 7 zt za jedng akcje, czyli o tacznej cenie nabycia 2.204.300,00 zt oraz o nabyciu przez Cztonka Rady
Nadzorczej Waldemara Organiste 314.900 akcji Spoétki za cene 7 zt za jedng akcje, czyli o tacznej cenie
nabycia 2.204.300,00 zt. Obie transakcje zostaty zawarte w trybie pozasesyjnym na podstawie umowy
sprzedazy akcji z dnia 19 grudnia 2014 zawartej w Poznaniu. W wyniku powyzszych transakcji Krzysztof
Kwiatkowski i Waldemar Organista zwiekszyli udziaty w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
powyzej 5%, do 9,999% kapitatu zaktadowego kazdy z osobna.

19 grudnia 2014 roku Spoétka otrzymata od spétki Energoutech 2 sp. z 0. o. zawiadomienie, iz w wyniku
transakcji zbycia akcji Spotki Energoutech 2 sp. z 0. 0. zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu ponizej 50%. Po zawarciu transakcji sprzedazy akcji Spétki Energoutech 2 sp. z o. o. posiadat
1.448.672 akcji Spotki stanowigcych 46,002% kapitatu zaktadowego.

22 grudnia 2014 roku spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. 0. oraz Energetyczne Towarzystwo
Finansowo—Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarty umowe leasingu instalacji odsiarczania spalin dla
kottdbw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji ,A”), instalacji odazotowania spalin kotta:
OP 140 nr 7 (Instalacji ,B”); instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (Instalacji ,C”); instalacji
odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D”).

Umowa leasingu okresla warto$¢ przedmiotu leasingu na kwote netto 129.975 tys. z.

Zdarzenia po dniu bilansowym

12 stycznia 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie, iz w wyniku pozasesyjnej transakcji zbycia akcji Spétki
Energoutech 2 Sp. z 0. 0. zmniejszyt udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu z 46,0012%
do 41,0013% i tym samym Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada 1.291.213 akcji Spotki.

20 stycznia 2015 roku spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. oraz Energetyczne Towarzystwo
Finansowo—Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly aneks do umowy leasingu instalacji odsiarczania
spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji ,A”), instalacji odazotowania spalin
kotta: OP 140 nr 7 (Instalacji ,B”); instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (Instalacji ,C”); instalacji
odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D”).
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 23 stycznia 2015 roku zawarta umowe z Domem Maklerskim Banku BPS S.A.
0 organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spétka zamierza wyemitowac obligacje, w ramach
jednej lub kilku serii, o tgcznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 30.000.000 zt. Decyzje o rozpoczeciu emis;ji
obligacji i jej ostatecznych warunkach, przede wszystkim liczbie obligaciji, ilosci serii, terminie wykupu oraz
oprocentowaniu, tgcznej wartosci emisji, Spotka podejmie po:

- sporzgdzeniu przez Dom Maklerski, we wspotpracy ze Spétkg, dokumentu informacyjnego zawierajgcego
projekt warunkoéw emisiji,

- przeprowadzeniu wspodlnie z Domem Maklerskim spotkan z potencjalnymi nabywcami obligacji wytypowanymi
przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spétke, celem uzyskania wstepnych deklaracji nabycia
lub informacji o potencjalnym zainteresowaniu emisjg obligacji,

- uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na emisje zgodnie z zapisami
§ 17 ust. 2 pkt Statutu Spotki.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na
nabycie 100% akcji spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo—Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.. Cena
nabycia jednej akcji nie bedzie wyzsza niz 22,143 tys. zt, a cena fgczna nabycia wszystkich akcji, obejmujgcych
100 % kapitatu zaktadowego spéiki i zapewniajgcych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki nie bedzie wyzsza niz 49.600,320 tys. zt. Nabycie akcji nastgpi do 15 czerwca 2015 roku.
Uchwata dopuszcza sie rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujacy sposéb:

- rozliczenie ze $rodkéw wiasnych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

- rozliczenie ze $rodkoéw uzyskanych z emisji przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. obligacji,

- rozliczenie poprzez potrgcenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywcg akcji (wierzycielem),
a Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., zobowigzujgcej wierzyciela do umorzenia dlugu Spofkki z tytutu obowigzku
zaptaty ceny akcji w zamian za przyznane wierzycielowi nowo utworzone akcje Spétki, o ile (z zachowaniem
przepisdw prawa oraz Statutu Spoétki) potrgcenie takie bedzie mozliwe i dopuszczalne.

Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 27 lutego 2015 roku podjeta uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na emisje przez Spotke obligacji przeprowadzonej w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz.U.2014.730-j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach w iloSci nie wyzszej niz 3 tys. sztuk, ktdre
bedg papierami wartosciowymi:

a) na okaziciela,

b) zdematerializowanymi,

C) niezabezpieczonymi,

d) o okresie zapadalnosci 3 lata,

e) o jednostkowej warto$ci nominalnej rownej 10 tys. zt i tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji nie
wyzszej niz 30.000 tys. zt,

f) oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j,

g) uprawniajgcymi wytgcznie do swiadczen pienieznych,

h) o dniu wykupu nie p6zniej niz 15 kwietnia 2018 roku,

i) 0 cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej obligaciji.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy,
wynikajgcych z obligacji oraz realizacji celu emisji obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego
lub/i warunkowego zastawu rejestrowego na dowolnej ilosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo—
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
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