Krakow, 20.03.2015

ADVADIS S.A. w upadiosci ukiadowej
Krakow, Polska

Stanowisko niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
na dzien 31.12.2014
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STANOWISKO NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy Advadis S.A. w upadioéci ukiadowej,
z siedziba w Krakowie, na kiore skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2014 r., rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowesci (Dz.U. z 2013 ., poz.330), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowo$ci;
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

3. przepisdw Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Uzasadnienie stanowiska bieglego rewidenta

Dnia 9 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach wydal postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia ukladu. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad
ADVADIS S.A. w upadiosci ukladowe] poinformowal o istnieniu istotnego ryzyka konlynuacji dzialania,
wynikajacego z niepewnosci zatwierdzenia ukfadu z wierzycielami.

Dnia 25 listopada 2014 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach na skutek sprzeciwu do listy
wierzytelnoéci wniesionego przez wierzyciela Royal Unibrew A/S z siedzibg w Faxe, Dania, postanowit zmienic
liste wierzytelnosci w postepowaniu upadiosciowym diuznika Advadis S.A. w upadioéci uktadowej z siedziba w
Krakowie. Skutkiem czego umieszczono na liscie wierzytelnosci (poz.: 223) wierzytelnos¢ wierzyciela Royal
Unibrew A/S z siedzibg w Faxe, Dania, w kwocie PLN 13.518.695,01.
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Na dzien wydania stanowiska Spotka uzyskuje przychody z wynajmu nieruchomosci. Przychody te nie
pozwalajg jednak na regulowanie w petni biezgcych zobowigzah Spotki. Nieruchomosci stanowig
zabezpieczenie wierzylelnosci ukladowych. W przypadku zaspokojenia wierzyciela hipolecznego z
nieruchomosci Spotka nie bedzie w stanie generowa¢ przychodow. Spotka stopniowo wysprzedaje
nieruchomoéci inwestycyjne.

Ponadto na dzien wydania ninigjszego stanowiska Spotka nie posiada zatwierdzone] strategii dzialania oraz
planu finansowego, ktory gwarantowalby dodatnie przeplywy z dzialalnosci operacyjnej, tym samym nie
uzyskaligmy dowodow na pokrycie niepewnosci, co do przetrwania spolki w dajgcej sig przewidziec¢ przysztosci.

Spolka przedstawita list intencyjny z dnia 16.03.2015, z ktérego wynika iz Spotka i potencjalny inwestor
podejmg dziatania zmierzajace do objecia przez inwestora nowej emisji akcji Spolki, ktore uprawnia¢ beda do
wykonywania co najmniej 51% gloséw. Realizacja przedmiotu listu intencyjnego uzalezniona jest od wielu
czynnikow i okolicznosci, ktorych spetnienie jest w znacznym stopniu niepewne, w tym m.in. zatwierdzenie
ukiadu oraz jego realizacja, uregulowanie zobowigzan publicznoprawnych.

Uwzgledniajgc wage powyzszych faktow oraz znaczng niepewnos¢ zawarcia ukladu z wierzycielami,
uwazamy, ze stopiefi niepewnosci co do kontynuowania przez Spotke dziatalnosci jest na tyle znaczacy, ze nie
pozwala fo nam na wyrazenie opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

Zwracamy rowniez uwage iz Spotka tworzy Grupe Kapitalowg wraz ze Spotkg Zawisza S.A., nie sporzadza
jednak skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co ujawnia w pkt 1. sprawozdania finansowego.

Stanowisko biegtego rewidenta

Uwzgledniajac wage powyzszych probleméw uwazamy, ze stopien niepewnosci co do kontynuowania przez
Spoltke dziatalnosci jest na tyle znaczacy, iz nie pozwala nam to na wyrazenie opinii o zalgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Szczeg6lne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

W przedstawionej syluacji za bezprzedmiotowe uznali$my rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

Krakow, 20.03.2015

Katarzyna pzaruga )

Kluczowy Biegty rewident -
Nr ewidencyjny 11048 .";,mﬁ FCA
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspalnicy Y g
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.

Nr3115

Stanowisko niezaleznego bieglego rewidenla

212



