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1.  WYBRANE DANE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe OT Logistics Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2013 poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zgodnie z obwigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem $rodkéw trwatych, ktére podlegaty urzedowej aktualizacii
wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug warto$ci godziwe;.

w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 125 694 111 036 30 004 26 368
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30662 25891 7319 6148
Zysk (strata) brutto 29323 30518 6999 7247
Zysk (strata) netto 25548 25992 6098 6172
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4 654 5153 1111 1224
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -64 589 3874 -15418 920
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 72076 15807 17 205 3754
Przeptywy pieniezne netto razem 12141 24 834 2898 5897
Liczba akaji ( w szt.) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
$redniowazona liczba akgji ( w szt.) 1427 660 1346 230 1427 660 1346 230
Zysk ( strata) netto na jedna akcje zwyklg /podstawowy i rozwodniony / 17.89 1821 427 432
Zysk ( stralta) netto na jedng $redniowazong akcje zwyklg / podstawowy 17.89 1931 427 459
i rozwodniony/

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 345333 247 308 81020 59633
Aktywa obrotowe 66 591 53403 15623 12877
Aktywa razem 411925 300 711 96 644 72510
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 205 843 110 336 48 294 26 605
Zobowiazania diugoterminowe 154 166 5559 36170 1340
Zobowiazania krétkoterminowe 26 240 83972 6 156 20248
Kapitat (fundusz) wtasny 206 082 190 376 48 350 45905
Kapitat podstawowy 2741 2741 643 661
Liczba akaji ( w szt.) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i rozwodniona/( w PLN, EUR) 144,35 133,35 33,87 32,15
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje (w PLN, EUR) 7,00 3,15 1.67 075
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN, EUR) 7,00 3,15 1,67 0.75

01.01- 01.01-

31.12.2014 31.12.2013
Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu (EUR/PLN) 4,2623 41472
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,1893 4,2110

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:
1. poszczegdine pozycje z bilansu zostaly przeliczone wedhug kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego,

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR

2. poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedfug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kursow ogfoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzief kazdego miesigca w okresie

sprawozdawczym dla EUR
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2. ORGANIZACJA OT LOGISTICS

2.1. Podstawowe informacje o Spdice

OT Logistics Spotka Akcyjna (,OT Logistics S.A.”, ,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia 2001
roku jako Odratrans Spotka Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki z Odratrans S.A. na OT Logistics
Spotka Akcyjna. Spétce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.

Siedziba i adres Spotki: 71-430 Szczecin, ul. Moniuszki 20
telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358

e-mail: info@otlogistics.com.pl
www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spotka nie posiada wewnegtrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych a takze innych
wiasciwych przepiséw prawa. Organami Spotki sq Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. OT Logistics S.A.
jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zeglugg Srddiadowa.
Dodatkowo OT Logistics S.A. $wiadczy ustugi przybrzeznego transportu wodnego, ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie
zwiru i piasku, ustugi spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz organizacja
proceséw logistycznych. Spétka posiada ponad 300 jednostek ptywajacych o tacznej nosnosci okoto 115 tys. ton. Miejsce $wiadczenia
ustug transportu wodnego $rodladowego w Polsce to rzeka Odra w jej gérnym oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu oraz Zalew
Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalno$¢ zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z Berlinem, Labe w kierunku
portu w Hamburgu, Kanat Srédiadowy az do Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa Kapitatowa sktadajaca sie z kilkudziesieciu
spdtek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej ponizej.

2.2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa OT Logistics (dawniej Grupa Kapitatowa Odratrans) (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa OT Logistics”, ,Grupa”) to grupa
transportowa o zasiegu miedzynarodowym skupiona wokot obszardw transportu, spedycii i logistyki. Podmiotem dominujacym Grupy
Kapitatowej OT Logistics jest Spétka OT Logistics S.A

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajéw Beneluksu, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, krajow Pétwyspu
Batkanskiego oraz Wielkiej Brytanii i USA. Od 2013 r. Spétka OT Logistics S.A. jest notowana na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie.

Grupa Kapitatowa OT Logistics jest najwiekszym operatorem portowym w Polsce oraz najwigksza organizacjg zajmujacq sie transportem
wodnym-$rodladowym od Kaliningradu po porty w Niemczech i Holandii. Ponadto, w oparciu o multispedytorow swojej Grupy kapitatowej -
Rentrans International Spedition i C.Hartwig Gdynia S.A. - oferuje i realizuje dostawy wszelkich, nawet najbardziej specjalistycznych,
towaréw masowych i drobnicowych.

OT Logistics realizuje unikalng na rynku towaréw masowych strategie “one-stop-shop”, opierajaca sie na oferowaniu petnego fafcucha
ustug logistycznych, bez wzgledu na typ fadunku i $rodek transportu. Grupa transportuje i przetadowuje zaréwno towary masowe jak
i tadunki drobnicowe, specjalne i kontenery. W tym celu aktywizuje aktywa portowe i terminale przefadunkowe, majac dzieki temu
mozliwos¢ petnej koordynaciji proceséw logistycznych. Ustugi przetadunkowo-magazynowe Grupy prowadzone sg w oparciu o terminale
morskie w Swinoujéciu, Kotobrzegu oraz Gdyni, port $rédiadowy we Wroctawiu oraz terminal przetadunkowy w Kréwnikach k/Medyki.

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity 24 spétki, w tym podmiot dominujacy OT Logistics S.A.,
17 spotek zaleznych konsolidowanych metoda pefna, 2 spdtki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wtasno$ci oraz 4 spotki, ktdre
nie zostaty objete konsolidacjg. Odra Logistics Sp. z 0.0. wytaczona jest z konsolidacji od 2010 roku z uwagi na utrate znaczacego wptywu
Grupy Kapitatowej na te spotke. Natomiast ze wzgledu na nieistotne dane finansowe, wytaczono z konsolidacji spotke OT Porty Morskie
S.A. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak mozliwo$ci wywierania znaczacego wptywu udziaty w spétce Trade Trans Internationale
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Transporte Spedition GmbH zaklasyfikowane zostaty jako dostepne do sprzedazy. C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. w likwidacji
wylaczona jest z konsolidacji od poczatku 2014 roku ze wzgledu na nieistotne dane finansowe. Od 2012 roku objeto konsolidacjq spétke
Rentrans East Spotka z 0.0., w ktérej Grupa posiada 50% gtosow.

2.3. Oddzialy
Spotka OT Logistics S.A. nie posiada oddziatow (zaktadéw) w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
2.4. Zmiany w zasadach zarzadzania Spétka i Grupa Kapitatowa

W 2014 roku nie wprowadzono zmian w zasadach zarzadzania Spétkg oraz Grupg OT Logistics wzgledem zasad obowigzujacych
w 2013 roku.

2.5. Powiazania organizacyjne lub kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spotkach:

e Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spotki obejmuje: spedycije krajowg,
i miedzynarodowg (kolejowg, morskg i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% glosow na zgromadzeniu wspdinikéw;

e Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnoSci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towaréw, pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport. OT Logistics S.A.
posiada 68,41% kapitatu zaktadowego i 68,41% glosow na zgromadzeniu wspolnikow (OT Logistics S.A. bezposrednio posiada
57,05% kapitatu zaktadowego oraz za posrednictwem spotki Odra Lloyd Sp. z 0.0. posiada 11,36% kapitatu zaktadowego);

e C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest $wiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientow, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 87,94% kapitatu
zakladowego i 87,94% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow;

e Port Handlowy $winoujscie Sp. z 0.0. z siedzibqg w Swinoujsciu - Statutowym przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek
towaré6w w portach morskich. Oferowane przez Spotke ustugi to przede wszystkim przetadunek towaréw masowych,
drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spétka $wiadczy szereg ustug wspomagajacych przetadunki towaréw
tj. skladowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkdw, ustugi kolejowe, spedycja,
pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw. OT Logistics S.A. posiada na dzief publikacji niniejszego
sprawozdania 94,57% kapitatu zaktadowego i 94,57% gtosow na zgromadzeniu wspoinikéw (OT Logistics S.A. realizuje skup
udziatéw wspdinikéw mniejszosciowych, wobec czego jego udziat w kapitale zakladowym Spétki stale wzrasta);

o Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobywanie i sprzedaz
pospdtki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towarow w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn,
Ujscie i Krzyz Wikp. Dodatkowo Spotka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placéw sktadowych,
magazynow oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

e  Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalnos¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz statkéw
transportu wodnego $rodladowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig transportowa i spedycyijna.
OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

e  Odratrans Porty Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spétki obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne
i przefadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towaréw, prowadzenie sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie
i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploataciji kruszywa, obr6t towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢
operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowg ustugi transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnosci.
OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow;

e Odra Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Profilem dziatalnosci jest spedycja oraz sktadowanie towaréw.
OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;
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Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dziatalno$¢ wytwércza, ustugowa
i handlowa, prowadzona na rachunek wiasny w posrednictwie, kooperacji i wspdtpracy z podmiotami krajowymi i zagranicznymi
w zakresie zeglugi $rédladowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Szczecinie - Spotka utworzona w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania
planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalno$ci w portach morskich. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnoci Spétki jest Swiadczenie
portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych spétkach:

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest wynajem nieruchomos$ci na wiasny uzytek (spotka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zakladowym i 50% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw;

RTS Shipping Co Ltd z siedzibg Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zakladowym i 80% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw;

Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedziba w Berlinie (Niemcy) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest migdzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udzialu w kapitale zaktadowym
i 36% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania cztonka Zarzadu w Trade
Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej
i wywierania wplywu na podejmowane decyzje udzialy w ww. spdice zostaly zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do
sprzedazy.

Za po$rednictwem spétki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w spofce:

Rentrans East Sp. z 0.0. z siedzibg w Kréwnikach - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi spedycyjno-przetadunkowe na
granicy z Ukraing, magazynowanie towarébw w magazynach zamknietych i na utwardzonych placach sktadowych, spedycja
krajowa i miedzynarodowa, zamawianie wszelkich wagonow szerokotorowych i zatadunek towaréw w eksporcie do krajow WNP.
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiada 50% udzialu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych spétkach:

Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg ustugi
spedycji morskiej, ladowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi
Project Cargo, przewoz towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady
celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw;

PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladowa i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw;

Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest miedzynarodowa spedycja
towaréw drogaq morska, ladowa i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

C.Hartwig Finanse Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni — Przedmiotem dziatalnosci sq ustugi finansowe. Spétka nie
rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, do ktorej zostata powotana. W dniu 29 kwietnia 2014 roku nastapito
wpisanie do Krajowego Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 17 marca 2014 roku
C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow;

C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug
przewozdw drogowych, gtdéwnie miedzynarodowych przewozéw w systemie konwencjonalnym i kontenerowym. W dniu
23 sierpnia 2010 roku nastapito wpisanie do Krajowego Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej
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likwidacji z dniem 23 sierpnia 2010 roku C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym i 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikow.

Oprécz powyzszych udziatow OT Logistics S.A. posiada bezposrednio 30% udzialtbw w kapitale zaktadowym spotki
Odra Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udzialy uprawniajg do 30% gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw spotki). Gtownym
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Spotki jest Swiadczenie ustug logistycznych oraz transport drogowy towaréw.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej OT Logistics wg stanu na dzief 31.12.2014 z okresleniem udziatu OT Logistics S.A. w kapitale zaktadowym kazdej ze spétek
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics w roku 2014:

W dniu 3 stycznia 2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 75% akcji C.Hartwig Gdynia S.A. (CHG). Przejecie kontroli nad ww. podmiotem
nastapito w drodze realizacji dwdch przedwstepnych warunkowych uméw nabycia od Hass Holding Limited oraz Morskiej Agenciji Gdynia
Sp. z 0.0. wszystkich, tj. 225.000 posiadanych przez te podmioty akcji uprzywilejowanych. C.Hartwig, co stanowito 75% kapitatu
zaktadowego tej spotki oraz uprawniato do 450.000 glosdw na walnym zgromadzeniu C.Hartwig. Laczna cena nabycia akcji C.Hartwig
wyniosta 15 min zt. Pozostate akcje (oprocz akcji wiasnych bedacych w posiadaniu spotki) nalezaty do pracownikdw oraz Skarbu Parstwa.

W dniu 25 marca 2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 34.111 sztuk akcji wtasnych C.Hartwig Gdynia S.A. co stanowito 11,4% kapitatu
zaktadowego. W wyniku tej transakcji OT Logistics S.A. osiagneta udziat wynoszacy 86,4% kapitatu zaktadowego i 86,4% gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw CHG.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Spétka powzieta informacje o wpisaniu w dniu 29 kwietnia 2014 roku do Krajowego Rejestru Sadowego
informacji o rozwigzaniu spétki C.Hartwig Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, spétki zaleznej od C.Hartwig Gdynia S.A., i otwarciu jej
likwidacji z dniem 17 marca 2014 roku. Rejestracji otwarcia postepowania likwidacyjnego dokonat Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc
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w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. W dniu rejestracji postepowania OT Logistics S.A. posiadata
poérednio 86,4% udziatéw w spétce C.Hartwig Finanse. Decyzja o likwidacji C.Hartwig Finanse zostata podjeta z przyczyn ekonomicznych
i porzadkowych - Spotka nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej, do ktdrej zostata powotana. Likwidacja
C.Hartwig Finanse nie bedzie miata znaczenia dla dziatalno$ci i w Zaden sposdb nie wptynie na wyniki Spotki oraz jej Grupy Kapitatowe;.
O otwarciu przez Sad likwidacji Spétki posrednio zaleznej Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 27/2014 z dnia 30 kwietnia
2014 roku.

W dniu 26 czerwca 2014 roku zawarta zostata z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. (ZMPG) umowa nabycia 24.553 udziatow
Battyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0. (BTDG) o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spétki BTDG. Cena nabycia ww. udziatow BTDG wyniosta 57,83 min zt. Przeniesienie wtasno$ci udziatéw BTDG
nabytych w wyniku zawarcia ww. umowy nastapito w dniu 1 lipca 2014 roku. Nabycie udziatéw stanowito realizacje priorytetowego celu
inwestycyjnego okreslonego w Prospekcie emisyjnym Spétki zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 6 czerwca 2013
roku. Nabycie udziatow BTDG nastapito w zwiazku z zakonczeniem procesu prywatyzacji BTDG prowadzonego w trybie negocjacii
podjetych na podstawie publicznego zaproszenia. O zawarciu umowy nabycia udziatbw BTDG oraz przeniesieniu ich wlasnosci na
OT Logistics Spotka informowata w raportach biezacych nr 38/2014 z dnia 26 czerwca 2014 roku oraz nr 39/2014 z dnia 1 lipca 2014 roku.

W dniu 22 wrze$nia 2014 roku OT Logistics S.A. objeta 39.000 nowych akcji C.Hartwig Gdynia S.A. za taczng kwote 2,93 min zt. Akcje
C.Hartwig zostaty wyemitowane na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia C.Hartwig Gdynia S.A. z dnia 24 kwietnia 2014
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji spdtki z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki. W wyniku objecia wszystkich akcji nowej emisji udziat OT Logistics S.A. w kapitale C.Hartwig
Gdynia S.A. wzrést z 86,4% do 87,9%.

W dniu 1 pazdziemnika 2014 roku nastapita rejestracja potaczenia spotek C.Hartwig Gdynia S.A (spétka przejmujaca) oraz C.Hartwig
Koroszczyn Sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Spétka przejmowana byta spotkg w 100% zalezng od C.Hartwig Gdynia S.A. oraz spotkg
posrednio zalezng od OT Logistics S.A. Potaczenie spotek nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych,
z uwzglednieniem art. 515 § 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spétke
przejmujaca, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej. Potgczenie spotek zaleznych miato na celu uproszczenie
struktur organizacyjnych i uzyskanie oszczedno$ci w kosztach funkcjonowania Grupy Kapitatowej OT Logistics, lepsze wykorzystanie
potencjatu, zasobdw ludzkich oraz majatku spétek zaleznych.

W dniu 18 grudnia 2014 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw spétki Elbe Rijn Lloyd B.V., w wyniku ktorej spotka Deutsche
Binnenreederei AG ( bedaca cztonkiem Grupy Kapitatowej OT Logistics) zbyta wszystkie posiadane udzialy. Przed tg transakcjg Deutsche
Binnenreederei AG posiadata 51% udzialu w kapitale zaktadowym i 51% gloséw na zgromadzeniu wspdinikow Elbe Rijn Lloyd B.V.
Wartos$¢ zbytych udziatoéw nie stanowita istotnej wartosci z punktu widzenia Grupy Kapitatowej.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z dnia 25 pazdziemika 2011 roku,
31 grudnia 2014 roku dokonano przymusowego umorzenia 30 udziatow. W rezultacie OT Logistics S.A. zwigkszyta swdj udziat w kapitale
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z 66,15% do 68,41%.

W roku 2014 roku Spétka kontynuowata skup udziatéw Portu Handlowego Swinoujécie od indywidualnych posiadaczy, przez co udziat
OT Logistics S.A. w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspdlnikow spétki wzrdst z 94,43% na koniec 2013 roku do 94,57%
na dzier 31 grudnia 2014 roku.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej OT Logistics w roku 2015:

W dniu 26 lutego 2015 roku Zarzad OT Logistics S.A. podjat decyzje a Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na potgczenie spdtki
OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie (Spotka, Spétka Przejmujaca) ze spoétka zalezng Odra Lloyd Spétka z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu (Spétka Przejmowana), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spdtek Handlowych przez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spétke Przejmujacy (faczenie sig przez przejecie). Zasadniczym celem Potaczenia jest uproszczenie struktury Grupy
Kapitatowej OT Logistics oraz dlugookresowo optymalizacja kosztdw funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Potaczenie obu spétek nie bedzie
mialo negatywnego wptywu na wyniki skonsolidowane Grupy. Spétka Przejmowana jest podmiotem w 100% zaleznym od Spotki
Przejmujacej. Dziatalno$¢ spétki Odra Lloyd Sp. z 0.0. obejmuje dzierzawe floty stanowiacej wtasnos¢ tej spotki, cata sprzedaz natomiast
skierowana jest do spotki dominujacej OT Logistics S.A. Spotka Przejmowana nie prowadzi dziatalnosci dedykowanej dla podmiotow
spoza Grupy Kapitatowej OT Logistics. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Przejmujacej jest transport towaréw zegluga
$rodladowa. Dodatkowo Spétka Swiadczy ustugi przybrzeznego transportu wodnego, ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie
2wiru i piasku, najem nieruchomosci, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz przetadunki. Potaczenie odbedzie si¢ zgodnie z art.
492 § 1 pkt 1) ksh tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca. Majac na uwadze fakt, iz Spdtka
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Przejmujaca posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, Potaczenie odbedzie sie zgodnie z art. 515 § 1 ksh bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej. Statut Spotki Przejmujacej nie zostanie zmieniony. Na podstawie art. 516 § 6
ksh pofaczenie odbedzie sie w tzw. trybie uproszczonym, bez poddawania Planu Potaczenia badaniu biegtego rewidenta. Przeniesienie
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca nastapi w dniu wpisania potgczenia do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego (Dzien Potaczenia). Zgodnie z art. 14 pkt 5 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
przedmiotowe potaczenie nie podlega zgtoszeniu zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, gdyz
Spotki naleza do tej samej Grupy Kapitatowej. Plan potaczenia ww. spdtek sporzadzony zgodnie z art. 499 §1 oraz zatgczniki wskazane
w art. 499 §2 KSH beda przekazywane raportem biezacym stopniowo w miare ich sporzadzania. O podjeciu decyzji Spdtka informowata
w tresci raportu biezacego nr 3/2015 z dnia 26 lutego 2015 roku.

Ponadto do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

3. DZIALALNOSC OT LOGISTICS S.A.

3.1. Otoczenie rynkowe

Transport i logistyka to jeden z kluczowych sektoréw polskiej gospodarki, ze znaczacymi przychodami i wysokim udziatem w PKB. Na jego
znaczenie wplywa potencjat wlasny firm sektora oraz rola, jaka odgrywa w sprawnym funkcjonowaniu catej gospodarki. Wyniki branzy
uzaleznione sg od koniunktury na rynku makroekonomicznym, gdzie duze znaczenie ma miedzynarodowa wymiana handlowa,
obserwowany wsrdd europejskich przedsiebiorstw trend do przenoszenia produkcji w poszukiwaniu tanszej sity roboczej oraz lokalizacja
naszego kraju na mapie Europy. Wykorzystanie funduszy unijnych stwarza mozliwosci poprawy stanu infrastruktury transportowej,
co z kolei powinno przektada¢ sie na dynamiczny rozwéj branzy.

Spotka OT Logistics S.A. jako przedsiebiorstwo dziatajace na rynku ustug transportowo-spedycyjnych, réwniez uzalezniona jest
od koniunktury gospodarczej i postepujgcego procesu globalizacji. Przewaga centralnego potozenia Polski w Europie jest kumulacja na jej
terenie wiekszosci szlakéw logistycznych, co zapewnia staty rozwoj Spétce i Grupie Kapitatowej. Specjalizacja w sektorze ustug zeglugi
$rodladowej zapewnia przewage konkurencyjng zaréwno w obszarze $wiadczonych ustug, jak i dodatkowych waloréw z zakresu ochrony
$rodowiska i ekologii.

3.2. Otoczenie regulacyjne

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona w sektorze TSL (transport-spedycja-logistyka) jest przedmiotem szeregu regulacji o charakterze
prawnym. Regulacja obejmuje rézne ptaszczyzny ztozonej i wielofunkcyjnej dziatalnosci sektora transportu i podyktowana jest réznymi
wzgledami, np. szeroko rozumianymi wymogami z zakresu bezpieczenstwa, ochrony $rodowiska naturainego, wzgledami socjalnymi
(stabilizacja rynku pracy), ekonomicznymi (zapobieganie znieksztatceniom konkurencji na niedojrzatych rynkach transportowych, eliminacji
réznych niedopuszczalnych form pomocy publicznej i dyskryminaciji podmiotéw) oraz finansowymi i prawno-migdzynarodowymi.
Podstawowe przepisy zeglugi srodladowej to przede wszystkim:

e  Ustawa z dnia 21 grudnia 2000 r. o zegludze $rodlgdowej (Dz.U. z 2001 r. Nr 5, poz. 43 z pozn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Infrastruktury dotyczace zeglugi $rodladowej

e  Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o przewozie towarow niebezpiecznych (Dz. U. z 2011 r. Nr 227, poz. 1367) oraz
rozporzadzenia Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej dotyczace przewozdw towaréw niebezpiecznych

3.3. Informacje o ofercie

Spotka Swiadczy ustugi przewozu towarow transportem wodnym $rodladowym, ustugi spedycji oraz wynajmu jednostek ptywajacych.
Dodatkowg, dziatalnoScig gospodarcza OT Logistics S.A. jest wynajem wiasnych nieruchomosci, ktdre byty wykorzystywane operacyjnie
ale w zwigzku z optymalizacjg nieoperacyjnego majatku, ich dalsze wykorzystywanie nie jest niezbedne. Dziatalno$¢ ta stanowi okoto 4%
ogolnej sprzedazy i jej trend z roku na rok jest malejacy ze wzgledu na sukcesywng sprzedaz tychze nieruchomosci.
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Struktura Sprzedazy wg segmentéw $wiadczonych ustug za okres
01.01.2014-31.12.2014

= - przewozy

m - dzierzawa floty

B+ spedyca

® «ngfem/dzierzawa majstku

" . pozostata dzialalnost wspierajaca

transport wodny

- sprzedaz pozostata

* sprzedaz towarow

W segmencie przewozéw Spétka zajmuje sie gtownie przewozami produktéw masowych takich jak: wegiel, rudy metali, kruszywa, piaski
i zwiry, Klinkier, zboza, pasze oraz transportem materiatéw drobnicowych, w tym stali, ztomu, papieru i nawozow. Spétka zajmuje sie
réwniez transportem tadunkdw wielkogabarytowych takich jak: generatory, sitowniki wiatrowe i kadtuby fodzi.

h t

Struktura Sprzedazy wg rodzajow pr zony junkow za okres
01.01.2014-31.12.2014

3,89% |0,73%

= wegiel

m piasek, Zwir, Kruszywa
= rudy metali

m ladunki masowe

m zboza

w fadunki drobnicowe

Miejsce $wiadczenia ustug transportu wodnego $rodlagdowego w Polsce to gtéwnie rzeka Odra szczegolnie w jej gornym biegu
do Gliwic oraz w jej dolnym biegu przez Zalew Szczecinski do portu w Swinoujéciu. W mniejszym stopniu wykorzystywana jest Wista oraz
Zalew Wislany. W Niemczech aktywnos$¢ OT Logistics S.A. obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z Berlinem, Labe w kierunku
portu w Hamburgu, Kanat Srédladowy az do Renu, porty Rotterdam w Holandii i Antwerpia w Belgii. Z uwagi na niejednorodno$é rodzaju
oferowanych ustug Spotka zrezygnowata z prezentacji ilosciowej sprzedazy w odniesieniu do poszczegoinych obszaréw dziatalnosci,
poniewaz mogtoby to wptynaé na btedng ocene znaczenia udziatu poszczegélnych grup produktéw w sprzedazy.

3.4. Informacje o rynkach zbytu

Spodtka OT Logistics S.A. dziata na rynku krajowym (81% sprzedazy) jak i zagranicznym (19% sprzedazy). Najwazniejszymi rynkami zbytu
ustug $wiadczonych przez Spotke sa:

e energetyka i przemyst wydobywczy (miat, wegiel, ropa),

e budownictwo (piasek, kruszywa, klinkier, cement),

e hutnictwo i przemyst stoczniowy (ztom, wyroby stalowe, ruda zelaza, koks),

e przemyst chemiczny i przetworstwo rolne (nawozy, zboza i komponenty paszowe),

e przemyst papierniczy (papier),

o produktow wielkogabarytowych (projekty specjalne, konstrukcije stalowe, generatory itp.).

Wsrod najwazniejszych klientow OT Logistics sg istotne i znane spétki energetyczne, transportowe i budowlane: EDF Paliwa Spétka
z 0.0. (dawniej Energokrak), Sinohydro Corporation Ltd, Weglokoks S.A., Kogeneracja S.A., Szczecinskie Kopalnie Surowcoéw Mineralnych
S.A., Energopol-Szczecin S.A., Eurovia Kruszywa, Skanska S.A. Dodatkowo Spétka realizuje obroty ze spdtkami zaleznymi.
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Najwazniejsi odbiorcy osiagajacy co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem w roku 2014

Lp. odbiorca udziat %

1 EDF Paliwa Sp. zo.0. 28%
2 Deutsche Binnenreederei AG 12%
3 Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 12%
4 Sinohydro Corporation Limited 1%
5 Weglokoks 10%
6 pozostali 26%

RAZEM 100%

Jednym z istotnych odbiorcéw spotki OT Logistics S.A. jest spétka EDF Paliwa Sp. z 0.0., z ktorg w roku 2005 podpisano wieloletnig
umowe wspdtpracy. Przedmiotem umowy jest wykonywanie przewozu i spedycji wegla kamiennego na zlecenie ww. spotki, zakupionego
na podstawie odrebnej umowy przez EDF Paliwa Sp. z 0.0. na rzecz Kogeneracji S.A. z przeznaczeniem do nabrzeza EC Wroctaw lub
stacji kolejowej Wroctaw — Nadodrze, na warunkach okreslonych w wymienionej umowie i szczegdtowych umowach rocznych. Umowe
zawarto na czas okreslony, do dnia 30 czerwca 2021 r. W dniu 20 grudnia 2013 roku rozszerzono wspdtprace z EDF Paliwa Sp. z 0.0.
0 kolejne umowy ramowe dotyczace kolejnych obszaréw dziatalnoSci. Poza powigzaniami wynikajacymi z prowadzonej wspétpracy nie
istniejg zadne formalne powigzania Emitenta z EDF Paliwa Sp. z 0.0. oraz innymi spétkami z grupy EDF Polska.

Istotnym odbiorca Spotki jest rowniez spoétka z Deutsche Binnenreederei AG z ktdrg zostata zawarta wieloletnia umowa wspétpracy.
Deutsche Binnenreederei AG jest spotkq w zalezng od Emitenta. Pan Piotr Pawtowski petnigcy funkcje Prezesa Spétki jest jednocze$nie
Prezesem Deutsche Binnenreederei AG. Pan Daniel Stachiewicz petniacy w roku 2014 funkcje Wiceprezesa Spdtki jest jednoczesnie
Cztonkiem Rady Nadzorczej Deutsche Binnenreederei AG.

Kolejnym istotnym odbiorcg Spétki jest spotka Rentrans Cargo z ktérg zostata zawarta umowa spedyciji portowej, przy udziale spétki Port
Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. Rentrans Cargo jest spotka w zalezng od Emitenta. Pan Daniel Stachiewicz oraz Lech Jeziomy petniacy
w roku 2014 funkcje Wiceprezesdw Spotki oraz Pan Piotr Pawtowski petnigcy w roku 2014 funkcje Prezesa Spotki sg jednoczesnie
Cztonkami Rady Nadzorczej Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

W 2014 roku istotnym odbiorcg Spétki byta spotka Sinohydro Corporation Limited oraz spétka Weglokoks S.A. Poza powigzaniami
wynikajacymi z prowadzonej wspofpracy nie istniejg zadne formalne powigzania Emitenta z Sinohydro Corporation Limited oraz
Weglokoks S.A.

3.5. Informacje o zrédtach zaopatrzenia

Sposob i zrodta zakupu ustug przez OT Logistics S.A. zdeterminowane sg sposobem prowadzenia jej dziatalnosci podstawowej,
opierajacej sie na korzystaniu z ustug podmiotéw, ktore dzierzawig od niej statki i stanowig gtowne zrédto w strukturze zaopatrzenia.
Proces zaopatrzenia materiatowego zwigzany jest $cisle z remontami i modernizacjq floty nalezacej do Spétki. Zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, Spdtka ma obowigzek przeprowadzenia remontdw klasowych statkéw oraz przegladéw miedzyokresowych. W zwigzku
z tym, gtéwnymi elementami zaopatrzenia materialowego OT Logistics S.A., sa materialy i wyposazenie jednostek plywajacych
wykorzystywane w czasie remontow. Gtownymi dostawcami Spétki OT Logistics S.A. s spotki zalezne, z ktérymi Spotka zawarta umowy
wspotpracy handlowej na zakup ustug transportowych, przetadunkowych, spedyciji, czarteru floty.

Najwazniejsi dostawcy ktorych udziat osiaga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem w roku 2014

Lp. Dostawca udziat %
1 Deutsche Binnenreederei AG 36%
2 Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 18%
3 Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. 10%
4 pozostali 35%
RAZEM 100%

Deutsche Binnenreederei AG jest spétka w zalezng od OT Logistisc S.A. Powigzania Emitenta zostaty opisane w punkcie 3.4

Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. jest spotkg zalezng od Emitenta. Pan Lech Jeziorny petnigcy w roku 2014 funkcje Wiceprezesa
Spotki jest jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Rentrans International Spedition Sp. z 0.0..
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Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0. jest spotka w zalezng od Emitenta. Panowie Lech Jeziorny i Daniel Stachiewicz pefniacy w roku
2014 funkcje Wiceprezesow Spotki oraz Pan Piotr Pawtowski petniacy w roku 2014 funkcje Prezesa Spétki sg jednoczesnie Cztonkami
Rady Nadzorczej Portu Handlowego Swinoujscie Sp. z 0.0..

3.6. Gloéwne inwestycje krajowe i zagraniczne

Gtéwne inwestycje Spotki o charakterze kapitatowym stanowig inwestycje (akcje/udziaty) w spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
OT Logistics. Informacje nt. udziatu Emitenta w kapitale/gtosach poszczegoinych spotek zostat zaprezentowany w punkcie 2.5 Powigzania
organizacyjne lub kapitatowe. Inwestycje byty finansowane z wykorzystaniem srodkow witasnych, kredytow bankowych, emisji obligacii.

Poza ww. Spdtka nie posiada krajowych oraz zagranicznych inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe oraz wartoSci
niematerialne i prawne. Spdtka OT Logistics S.A. posiada trzy nieruchomosci inwestycyjne o facznej wartosci godziwej na dzien 31 grudnia
2014 roku wynoszacej 121 min zt, na ktdre sktadajq sie:
e  nieruchomo$¢ o powierzchni uzytkowej gruntu ok 9,5 ha zlokalizowana we Wroctawiu przy ul. KoScierzynskiej na terenie
Stoczni o wartosci godziwej 61,4 min z1.
e nieruchomo$¢ o powierzchni uzytkowej gruntu ok 12,4 ha zlokalizowana we Wroctawiu na terenie Portu Miejskiego przy ulicy
Kleczkowskiej 52 o wartosci godziwej 45,7 min zt.
e nieruchomos$¢ o powierzchni uzytkowej gruntu ok 4,5 ha zlokalizowana w Szczecinie przy ulicy Kujota, o wartosci godziwej
13,9 min zt.

W wyniku przejecia Grupy Kapitatowej C.Hartwig Gdynia S.A. Grupa OT Logistics nabyta dodatkowo nastgpujace nieruchomosci
inwestycyjne:

e nieruchomo$¢ o powierzchni uzytkowej gruntu ok 0,2 ha zlokalizowana w Gdansku przy ulicy Na Zaspe 3, o wartosci godziwej
9,6 min zt.

e nieruchomo$¢ o powierzchni uzytkowej gruntu ok 2,8 ha zlokalizowana w Gdyni przy ulicy Chwaszczynskiej, o wartoSci
godziwej 5,7 min zt.

e nieruchomos$¢ o powierzchni uzytkowej gruntu ok 8,7 ha zlokalizowana w Peklewie, o wartosci godziwej 1,5 min zt.
e nieruchomo$¢ o powierzchni uzytkowej gruntu ok 0,14 ha zlokalizowana w Gdyni przy ulicy Handlowej 29 i Hutniczej 40,
o warto$ci godziwej 0,49 min zt.

Wszystkie ww. nieruchomosci sa obecnie w ramach optymalizacji kosztéw dziatalnosci Grupy przeznaczone do sprzedazy ze wzglgdu na
to, iz nie petnig istotnej funkcji dla dziatalno$ci operacyjnej Grupy. Informacja nt. przysztych inwestycji zostata zaprezentowana w punkcie
4.6 Ocena mozliwodci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

3.7. Kredyty i pozyczki

3.71. Zestawienie umoéw kredytowych

W roku 2014 spdtka nie zawierata nowych i nie rozwigzywata istniejacych uméw kredytowych. Spétka kontynuowata wspétprace
z BNP Paribas Bank Polska S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. w zakresie finansowania biezacego i dtugoterminowego dla Grupy
Kapitatowej OT Logistics. Laczna warto$¢ udzielonego finansowania krétkoterminowego na okres 2 lat dla Grupy w w/w bankach wynosi
73,39 min zt. Z kwoty tej na OT Logistics S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku przypadato 24,39 min zt. Na dzien bilansowy przyznane linie
kredytowe byly wykorzystane wytacznie w zakresie gwarancji bankowych w tacznej kwocie 3,9 min zi.

Wykaz zobowiazan kredytowych OT Logistics S.A. wedtug stanu na 31.12.2014

Data Termin sokosé sto Kwota kredytu Stan zadtuzenia
Ip. Kredytodawca Rodzaj kredytu udzielenia wymagalnosci / wy rocentowe'py (tys PLN{ (wykorzystanie kredytu) na
kredytu splaty P g ys. 31.12.2014 (tys. PLN)
. . 26-11-2023*/

1 BNP Paribas Polska S.A. w rachunku biezacym 26-11-2013 24-11-2015* WIBOR 1M + 0,75 pp 12898
2 BNP Paribas Polska S.A. nieodnawialny 26-11-2013 31-12-2019 WIBOR 3M + 1,25 pp 3102 2658

3 Raiffeisen Bank Polska S.A. w rachunku biezacym 26-11-2013 31-12-2015 WIBOR 1M + 0,9 pp 11500
4 Raiffeisen Bank Polska S.A. nieodnawialny 26-11-2013 31-12-2019 WIBOR 1M + 0,9 pp 3500 2877
RAZEM 31000 5535

* termin kredytowania konczy sie z dniem 26 listopada 2023 roku
** pierwszy okres udostepnienia linii kredytowej koriczy sie z dniem 24 listopada 2015 roku
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3.7.2. Umowy dotyczace pozyczek udzielonych

Spotka OT Logistics S.A. nie udzielata pozyczek w roku obrotowym 2014.

3.7.3. Umowy dotyczace otrzymanych pozyczek

Spotka OT Logistics S.A. w dniu 20 pazdziernika 2014 roku zawarta umowe pozyczki ze spotka Odra Lloyd Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca)
w kwocie 4.200.000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki przypadat na 23 grudnia 2014 roku. Pozyczka zostata sptacona w terminie.
Oprocentowanie pozyczki wynosito WIBOR 3M z dnia 20 pazdziernika 2014 roku powiekszony o0 0,9% marzy.

3.8. Poreczenia i gwarancje

3.8.1. Otrzymane poreczenia i gwarancje

W roku 2014 Spétka OT Logistics S.A. nie otrzymata zadnego poreczenia ani gwarancji finansowych

3.8.2. Udzielone poreczenia i gwarancje

W dniu 20 czerwca 2014 roku Raiffeisen Bank Polska S.A. udzielit gwarancje bankowg na kwote 500 tys. EUR dla ZMPG S.A. Gwarancja
ma na celu zabezpieczenie umoéw dzierzawy infrastruktury portowej. Gwarancja bankowa zostata wystawiona na okres od 20.06.2014 roku
do 30 czerwca 2015 roku. Gwarancja stanowi zobowigzanie warunkowe, ktore nie wptywa w istotnym stopniu na ryzyko ptynnosci Spotki.

W dniu 26 listopada 2014 roku Spétka OT Logistics S.A. aneksem dokonata zmian do gwarancji bankowej z dnia 17 grudnia 2013 roku
udzielonej przez Raiffeisen Bank Polska dla EDF Paliwa w celu zabezpieczenia uméw ramowych na wykonanie ustug logistyki dostaw
wegla i obstugi bocznic kolejowych dla spétek Grupy EDF Polska. Na mocy aneksu gwarancja bankowa zostata przedtuzona
do 31 grudnia 2015 roku oraz obnizono kwote gwarancji do wysokosci 1,8 min zt. Gwarancja stanowi zobowigzanie warunkowe, ktore nie
wplywa w istotnym stopniu na ryzyko ptynnosci Spotki.

3.9. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 21 lutego 2014 roku Zarzad OT Logistics S.A. dokonat przydziatu 30.000 trzyletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych obligacii
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda (Obligacje). Cena emisyjna Obligacii jest rowna wartosci nominalnej i wynosi
1 tys. zt. Warto$¢ emisji Obligacji wynosi 30.000 tys. zt. Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi. Z tytutu posiadania Obligacji
Obligatariuszom przystuguja wylacznie $wiadczenia o charakterze pienieznym. Kupon odsetkowy jest wyptacany pétrocznie. Wysoko$¢
oprocentowania w skali roku zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego
powiekszona o marze w wysokosci 4 pp. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 17 lutego 2017 roku poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji. W przypadku wystapienia szeregu
okoliczno$ci wskazanych w warunkach emisji Obligacji moZliwe jest Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu Obligacii.
Zgodnie z intencjg Emitenta $rodki z emisji Obligacji zostaly wykorzystane jako finansowanie uzupetiajace projektéw inwestycyjnych
opisanych na stronach 17-19 Dokumentu Ofertowego Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
6 czerwca 2013 roku. Obligacje serii B zostaty w dniu 18 marca 2014 roku zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. i od dnia 25 kwietnia 2014 roku notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst oraz BondSpot. O przydziale
obligacii serii B Spotka informowata w raporcie biezacym nr 11/2014 z dnia 21 lutego 2014 roku.

W dniu 28 marca 2014 roku Zarzad Spétki dokonat przydziatu 5.000 trzyletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych obligacji na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda (Obligacje). Cena emisyjna Obligacii jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 EUR.
Warto$¢ emisji Obligacji wynosi 5 min EUR. Obligacje sq obligacjami oprocentowanymi. Z tytutu posiadania Obligacji Obligatariuszom
przystuguja wytacznie $wiadczenia o charakterze pienigznym. Kupon odsetkowy jest wyptacany pétrocznie w euro. Oprocentowanie
Obligacji jest state i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 17 lutego 2017 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji. Emitent ma prawo
dokona¢ wcze$niejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji na zadanie wtasne w terminach i na warunkach okreslonych w warunkach
emisji Obligacji. Warunki emisji Obligacji przewidujg réwniez opcje przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza
w przypadku wystapienia okreslonych w warunkach emisji Obligacji okolicznosci. Cel emisji Obligacji nie zostat okre$lony w warunkach
emisji. Jednoczesnie zgodnie z intencjg Emitenta $rodki z emisji Obligacji zostaty wykorzystane jako finansowanie uzupetniajgce projektow
inwestycyjnych opisanych na stronach 17-19 Dokumentu Ofertowego Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 6 czerwca 2013 roku. Obligacje zostaty objete w trybie oferty prywatnej przez inwestoréw instytucjonalnych. Obligacje
mogq by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych S.A. w dniu 28

14



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci OT Logistics S.A. za rok 2014

kwietnia 2014 roku, a od dnia 11 sierpnia 2014 roku notowane sq w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst oraz BondSpot. O przydziale
obligacji serii C Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 20/2014 z dnia 28 marca 2014 roku.

W dniu 14 listopada 2014 roku Zarzad Spdtki podjat uchwate w sprawie warunkowego przydziatu 100.000 szt. zdematerializowanych
czteroletnich, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o wartoci nominalnej 1 tys. zt kazda i facznej wartosci nominainej
100 min zt (Obligacje). Ostateczny przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 20 listopada 2014 roku przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. ("KDPW"). Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi. Z tytutu posiadania Obligacji Obligatariuszom przystuguja
wytacznie Swiadczenia o charakterze pienigznym. Kupon odsetkowy jest wyptacany potrocznie. Wysoko$¢ oprocentowania w skali roku
zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego powigkszona o marze
w wysokosci 390 pb. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 20 listopada 2018 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty
w wysokosci rownej wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub
czesci Obligacji. W przypadku wystapienia szeregu okolicznosci wskazanych w warunkach emisji Obligacji mozliwe jest zadanie przez
obligatariuszy przedterminowego wykupu Obligacji. Srodki z emisji obligacji zostaly przeznaczone na refinansowanie obligacji
serii A o warto$ci nominainej 60 min zt, kt6rych termin wykupu przypadat na 28 listopada 2014 roku oraz finansowanie dalszego rozwoju
Grupy OT Logistics. W styczniu 2015 roku obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz
BondSpot. O przydziale obligacji serii D Spotka informowata w raporcie biezacym nr 50/2014 z dnia 14 listopada 2014 roku oraz 52/2014
z dnia 20 listopada 2014 roku.

W dniu 28 listopada 2014 roku Spétka dokonata wykupu 60.000 trzyletnich odsetkowych zabezpieczonych obligacji Spétki na okaziciela
serii A (Obligacje) celem ich umorzenia. taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosita 60 min zt. Obligacje zostaty wykupione w terminie
wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Serii A. Cena wykupu byta réwna wartosci nominalnej Obligacji i wynosita 1000 zt za jedng,
Obligacie. W zwiazku z wykupem i umorzeniem Obligacji wygasty zabezpieczenia tej serii Obligacji, w postaci hipoteki tacznej na
nieruchomosciach Spétki do wartosci 56,5 min zt oraz zastawu floty ustanowionego przez spétke zalezng Odra Lloyd Sp. z 0.0. do wartosci
ok. 19,9 min zt.

Wykaz zobowiazan finansowych z tyt. emisji obligacji OT Logistics S.A. wedtug stanu na 31 grudnia 2014

Stan zadtuzenia

Ip. Rodzaj obligacji Dataemisji  Termin wykupu W‘[’frg'ézrs‘fo:f:lpy wartos¢ Emisji  waluta  na a: ; fﬁ)ﬂﬂ

1 obligacje na okaziciela serii B 17-02-2014 17-02-2017 WIBOR 6M + 4 pp. 30 000 000 PLN 30 328 542

2 obligacje na okaziciela serii C 28-03-2014 17-02-2017 state 5000 000 EUR 21 594 267

3 obligacie na okaziciela serii D 20-11-2014 28-11-2018 WIBOR 6M + 390 pb. 100000000  PLN 99635 938
RAZEM 151 558 747

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastapito naruszenie warunkéw
wyemitowanych przez Spétke obligacji.

3.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Informacje o pozostalych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaly w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok w nocie nr 35.

3.11. Znaczace zdarzenia i czynniki

3111, Znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego

Ustanowienie hipoteki na aktywach znaczacych:

W dniu 15 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Krzykéw we Wroctawiu dokonat na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A.
(Bank) wpisu hipoteki umownej do kwoty 60 min zt o najwyzszym pierwszenstwie (Hipoteka). Hipoteka zostata ustanowiona na
nieruchomosci inwestycyjnej nalezacej do Spdtki potozonej we Wroctawiu przy ul. KoScierzynskiej. Hipoteka stanowi zabezpieczenie
naleznosci gtdwnej oraz naleznosci ubocznych z tytutu umowy wielocelowej linii kredytowej (Umowa) z dnia 26 listopada 2013 roku
zawartej pomiedzy Bankiem i OT Logistics oraz spotkami zaleznymi: Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0., Rentrans Cargo Sp. z 0.0.,
Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 28/2013 z dnia 26 listopada 2013 roku. W toku 2014
roku finansowaniem w ramach umowy objeta zostata spotka C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.
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Ustanowiona hipoteka posiada réwne pierwszenstwo z hipoteka ustanowiong w dniu 13 lutego 2014 roku na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A., o ktérej mowa ponizej. O ustanowieniu hipoteki Spétka informowata w raporcie biezacym nr 8/2014 z dnia 16 stycznia 2014 roku.

W dniu 13 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Krzykéw we Wroctawiu, IV Wydziat Ksiag Wieczystych dokonat na rzecz
Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank) wpisu hipoteki umownej do kwoty 60 min (Hipoteka). Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchomosci
inwestycyjnej nalezacej do Emitenta pofozonej we Wroctawiu przy ul. KoScierzynskiej. Hipoteka stanowi zabezpieczenie nalezno$ci
gtéwnej oraz naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytowej z dnia 26 listopada 2013 roku zawartej przez Spétke z Bankiem oraz
umowy o limit wierzytelno$ci z dnia 26 listopada 2013 roku zawartej pomigdzy Bankiem i OT Logistics oraz spotkami zaleznymi: Port
Handlowy $winoujécie Sp. z 0.0., Rentrans Cargo Sp. z 0.0. i Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.(Kredytobiorcy), o ktérych mowa w raporcie
biezacym nr 28/2013 z dnia 26 listopada 2013 roku. W toku 2014 roku finansowaniem w ramach umowy objeta zostata spétka C.Hartwig
Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. Ustanowiona hipoteka posiada réwne pierwszenrstwo z hipoteka ustanowiong
w dniu 15 stycznia 2014 roku na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A., o ktérej mowa powyzej. O ustanowieniu hipoteki Spdtka
informowata w raporcie biezacym nr 10/2014 z dnia 14 lutego 2014 roku.

Emisja obligacji:

W dniach 21 lutego 2014 roku, 28 marca 2014 roku, oraz 14 listopada 2014 roku Zarzad OT Logistics S.A. dokonat przydziatu obligacji na
okaziciela serii B, serii C, oraz serii D. Szczegdtowe informacje o dokonanych emisjach obligacji znajdujg sie w pkt 3.7.3 niniejszego
sprawozdania.

Zakup udziatéw C.Hartwig Gdynia S.A.

W dniu 3 stycznia 2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 75% akcji C.Hartwig Gdynia S.A.. Przejecie kontroli nad ww. podmiotem nastapito
w drodze realizacji dwéch przedwstepnych warunkowych uméw nabycia od Hass Holding Limited oraz Morskiej Agencji Gdynia Sp. z o.0.
wszystkich, tj. 225.000 posiadanych przez te podmioty akcji uprzywilejowanych C.Hartwig Gdynia S.A., co stanowito 75% kapitatu
zaktadowego tej spdtki oraz uprawniato do 450.000 gloséw na walnym zgromadzeniu C.Hartwig Gdynia S.A. Laczna cena nabycia akcji
C.Hartwig Gdynia S.A. wyniosta 15 min zt. W dniu 25 marca 2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 34.111 sztuk akcji wlasnych C.Hartwig
Gdynia S.A., co stanowito 11,4% udziatu kapitatu zaktadowego. W wyniku nabycia OT Logistics S.A. posiadata 86,4% w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw C.Hartwig Gdynia S.A.. W dniu 22 wrze$nia 2014 roku OT Logistics S.A. objeta
39.000 nowych akcji C.Hartwig Gdynia S.A. za tacznq kwote 2,93 min zt. Akcje C.Hartwig Gdynia S.A. zostaty wyemitowane na mocy
uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia C.Hartwig Gdynia S.A. z dnia 24 kwietnia 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spdtki w drodze emisji akcji spotki z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki.
W wyniku objecia wszystkich akcji nowej emisji udziat OT Logistics S.A. w kapitale C.Hartwig Gdynia S.A. wzrést z 86,4% do 87,9%.
Pozostate akcje C.Hartwig Gdynia S.A. nalezg do oso6b fizycznych (pracownikéw) oraz Skarbu Panstwa. W wyniku przejecia spotki
C.Hartwig Gdynia, oferta spedycyjna poszerzyta sie o spedycje tadunkéw skonteneryzowanych i transport na bazie NVOCC w relacjach
Polska-USA i USA-Polska. Spedycja morska jest jednym z najwazniejszych elementoéw oferty C.Hartwig Gdynia S.A.- w organizacji
morskich przewozéw kontenerowych Spdtka pozostaje liderem na polskim rynku ustug transportowo-spedycyjnych. Spétka zalezna
Amerpol International Inc. w Nowym Jorku - licencjonowany spedytor oraz broker celny - stanowi dodatkowg gwarancje harmonijne;
realizacji zlecen po stronie amerykanskiej, wystepujac w roli agenta przewoznika (tzw. releasing agent). C.Hartwig Gdynia S.A. $wiadczy
rowniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie konosamentu spedytorskiego FIATA jako uprawniony cztonek tej
organizacji. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada umowy na przewozy miedzynarodowe z najwazniejszymi liniami lotniczymi, takimi jak LOT
Polskie Linie Lotnicze, Austrian Airlines, Lufthansa, czy British Airways. Dzigki temu jest w stanie dostarczy¢ oraz sprowadzi¢ towar do/z
dowolnego miejsca na $wiecie, na optymalnych dla Klientéw warunkach.

Zakup udziatéw Baltyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z o.0.
W dniu 1 lipca 2014 roku nastapito przeniesienie wiasnosci udziatow w Battyckim Terminalu Drobnicowym Gdynia Sp. z 0.0. (BTDG)
nabytych w wyniku zawarcia w dniu 26 czerwca 2014 roku z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. (ZMP Gdynia) umowy nabycia
24.553 udziatéw Battyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0. (BTDG) o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki BTDG. Nabycie udziatéw BTDG nastapito w zwigzku z zakoriczeniem procesu prywatyzacji BTDG
prowadzonego w trybie negocjacji podjetych na podstawie publicznego zaproszenia. Cena nabycia ww. udziatbw BTDG wyniosta
57,83 min zt. Nabycie udziatéw stanowito realizacje priorytetowego celu inwestycyjnego okreslonego w Prospekcie emisyjnym Spotki
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 6 czerwca 2013 roku. BTDG jest w petni uniwersalnym terminalem drobnicy
konwencjonalnej w Tréjmiescie. Posiada dominujaca pozycje w Polsce w przetadunku ro-ro (fadunki toczne, naczepy) oraz przetadunku
i magazynowaniu papieru. Port poprzez system wewnetrznych drég, kotowych i kolejowych, jest doskonale skomunikowany z krajowym
systemem transportowym. Nabycie udziatéw pozwoli na dalszg ekspansje Grupy Kapitatowej OT Logistics, umocnienie swojej pozyciji
na rynku spedycji morskiej i kolejowej w pdtnocnej Polsce, a BTDG daje podstawy dalszego rozwoju prowadzonej dziatalnosci.
O kolejnych etapach nabycia udziatéw BTDG Spétka informowata w tresci raportow biezacych:
— nr 17/2014 z dnia 17 marca 2014 roku: otrzymanie decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w przedmiocie
wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spétke kontroli nad BTDG,
— nr36/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku: uzyskanie informacji od ZMP Gdynia o tym, iz w zwigzku z uzyskaniem przez zgody
Ministra Skarbu Panstwa w trybie art. 3 ustawy z dnia 20 grudnia 1996 roku o portach i przystaniach morskich (Dz.U.2010
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nr 33 poz. 179) zawart on z BTDG umowe dzierzawy na okres 30 lat, co stanowito kolejny krok do zawarcia Umowy
Prywatyzacyjnej,

— nr 37/2014 z dnia 20 czerwca 2014 roku: spetnienie warunkéw nabycia udziatdw BTDG w zwiazku z wyrazeniem zgody
na zbycie udziatbw w BTDG przez Rade Nadzorczg ZMP Gdynia S.A. oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZMP Gdynia
obradujace w dniu 20 czerwca 2014 roku,

— nr38/2014 z dnia 26 czerwca 2014 roku: zawarcie Umowy nabycia udziatéw BTDG,

— nr 39/2014 z 01 lipca 2014 roku: przeniesienie z dniem 01 lipca 2014 roku na Spétke wlasnosci udziatéw BTDG nabytych
w wyniku zawarcia ww. umowy.

Port masowy w Trojmiescie

W dniu 7 kwietnia 2014 roku Zarzad Spotki otrzymat od Przewodniczacego Zespotu Negocjacyjnego Zarzadu Morskiego Portu Gdansk
S.A.(ZMP Gdansk) pismo (Pismo) informujace o niedoj$ciu do uzgodnienia warunkow oraz tekstu umowy dzierzawy (Umowa dzierzawy,
Umowa) dotyczacej nieruchomosci gruntowej stanowigcej przedmiot przetargu nieograniczonego nr 1/FU/2013 w terminie prowadzenia
negocjacji (port masowy w Trojmiescie). O otrzymaniu ww. Pisma Spotka informowata w tresci raportu biezacego nr 22/2014 z dnia
8 kwietnia 2014 roku. Mimo, iz Spotka nie podziela stanowiska ZMP Gdansk do dnia przekazania niniejszego sprawozdania
OT Logistics nie podjat dziatar prawnych majacych na celu zawarcie Umowy dzierzawy. Jednocze$nie w lipcu 2014 roku ZMP Gdanisk
ogtosit kolejny przetarg publiczny nieograniczony na dzierzawe ww. nieruchomosci. W dniu 4 lutego 2015 roku ZMP Gdansk S.A. podat do
publicznej wiadomosci, iz przetarg na oddanie w dzierzawe nieruchomosci gruntowej zabudowanej, w tym czesci pirsu rudowego,
przeznaczonej na budowe i eksploatacje ogoélnodostepnego terminalu gtebokowodnego, w tym przetadunku towaréw pochodzenia
roslinnego, zostat uniewazniony. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki analizujgc postepowanie ZMP Gdarisk
nie podjat decyzji co do dalszych dziatai zwigzanych z dzierzawg ww. nieruchomo$ci.

Znaczace obroty handlowe

W roku 2014 roku Spétka oraz spotki z jej grupy osiagnety znaczace obroty z nizej wskazanymi podmiotami:

- Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej ArcelorMittal: najwigksza warto$¢ stanowity obroty z tytutu $wiadczenia przez Port Handlowy
Swinoujécie Sp. z 0.0. na rzecz ArcelorMittal Poland S.A. i ArcelorMittal Ostrava a.s. ustug przefadunku towaréw w porcie morskim
obejmujacych roztadunki statkéw i zatadunki towaréw na lagdowe $rodki transportu oraz ustug wspomagajacych przetadunki, migdzy innymi
wazenie i uszczelnianie wagondw, sktadowanie oraz biatkowanie wegla na wagonach. O osiagnieciu przez taczng warto$¢ obrotow
z Grupg ArcelorMittal w wysoko$ci 22,98 min zt Spotka informowata w tresci raportu biezacego nr 14/2014 z dnia 11 marca 2014 roku.

- Weglokoks S.A.: najwigkszg wartos¢ sposrdd obrotow istotnych stanowig obroty zrealizowane na podstawie umowy o wspdtprace
zawartej w dniu 31 stycznia 2005 roku pomiedzy Portem Handlowym Swinoujécie Sp. z 0.0., spétkg zalezng od OT Logistics S.A.,
a Weglokoks S.A., o ktérej Spotka informowata w prospekcie emisyjnym (s. 72 Dokumentu Rejestracyjnego). Przedmiotem Umowy jest
okreslenie ogdlnych warunkéw wspotpracy oraz zasad wzajemnych rozliczen przetadunku wegla oraz czynnosci spedycyjnych w Porcie
Swinoujscie. Pozostate obroty zrealizowane zostaly na podstawie umowy o wspdiprace z dnia 30 pazdziemika 2012 roku zawartej miedzy
Spotkg a Weglokoks, o ktérej mowa na s. 73 Dokumentu Rejestracyjnego oraz jednorazowej umowy na obstuge portowa wegla
koksujacego zawartej miedzy PHS a Weglokoks. O osiagnieciu przez taczng wartosé obrotow z Weglokoks wysokosci 18,1 min zt Spétka
informowata w tresci raportu biezacego nr 15/2014 z dnia 11 marca 2014 roku.

- ISD Trade Sp. z 0.0. Sp. k.: na warto$¢ obrotow istotnych sktadajq sie obroty z tytutu $wiadczenia przez Rentrans East na rzecz ISD
Trade ustug spedycyjnych. Ww. obroty realizowane sg na podstawie umowy wspdipracy z dnia 18 lipca 2011 roku (Umowa) zawartej
pomiedzy Rentrans East a ISD Trade, ktéra to umowa zostata zawarta przed przejeciem przez Emitenta kontroli nad Rentrans East
w 2012 roku. Przedmiotem Umowy jest okre$lenie zasad wykonywania przez Rentrans East na zlecenie ISD Trade ustug spedycyjnych
oraz celnych zwigzanych z przewozem kolejowym w komunikacji krajowej oraz imporcie i eksporcie, obstugg w portach, obstugg celng
eksportowg oraz importowa, na granicy przez agencje celne wyrobdw ze stali. O osiggnigciu przez taczng warto$¢ obrotéw z ISD Trade
wysokosci 18,8 min zt Spotka informowata w tresci raportu biezacego nr 16/2014 z dnia 17 marca 2014 roku.

- Spdtki z Grupy Kapitatowej PKP: Na obroty z Grupg PKP sktadajg sie gtéwnie obroty z tytutu zakupu frachtéw kolejowych na rzecz
spotek z Grupy OT Logistics. Obroty o najwiekszej wartosci zostaty zrealizowane w dniu 4 kwietnia 2014 roku pomiedzy Rentrans
International Spedition Sp. z 0.0. (RIS), a PKP Cargo S.A. (PKP Cargo), spétka z Grupy PKP i miaty warto$¢ 2,4 min zt. Obroty te wynikajg
z ustug przewozowych $wiadczonych przez PKP Cargo na rzecz RIS. O osiagnieciu przez taczng warto$¢ obrotéw z Grupg Kapitatowg
PKP wysokosci 50 min zt Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 23/2014 z dnia 09 kwietnia 2014 roku.

W dniu 2 wrze$nia 2014 roku Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. (RIS) zawarta z PKP Cargo S.A. (PKP Cargo) umowe ramowa,
ktorej przedmiotem jest ustalenie zasad i warunkéw wspdtpracy w zakresie wykonywania przez PKP Cargo na rzecz RIS ustug kolejowych
przewozéw towardw (Umowa). Przewozy kolejowe objete Umowg obejmujg gtéwnie wegiel i produkty podobne w ilociach okreslonych
w Umowie. Przewozy beda realizowane zgodnie z przesytanymi do PKP Cargo zestawieniami planu przewozow na dany okres
rozliczeniowy. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2018 roku. RIS przystuguje prawo do wypowiedzenia Umowy
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z zachowaniem 3-miesiecznego terminu wypowiedzenia. Szacunkowa warto$¢ Umowy w catym okresie jej obowigzywania wynosi ok. 56,8
min zt. Rozliczenia wykonania Umowy beda nastgpowaty w cyklach rocznych. Zgodnie z trescig Umowy PKP Cargo zobowigzane jest do
realizacji na rzecz RIS objetych Umowa przewozéw towaréw zgodnie z przyjetymi terminami i harmonogramami. PKP Cargo ma prawo
wykonywania ustug objetych Umowg we wspdtpracy z podwykonawcami. RIS odpowiedzialny jest za realizacje zatadunku wagonéw
w terminie umoZliwiajgcym nadanie przesytki zgodnie ze zgtoszonym i potwierdzonym harmonogramem przesytek. W zwigzku
z zawarciem ww. Umowy warto$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej OT Logistics a spétkami z Grupy
Kapitatowej PKP w okresie od dnia 9 kwietnia 2014 roku (w ktérej to dacie Spdtka opublikowata raport biezacy nr 23/2014) do dnia
publikacji raportu biezacego nr 40/2014 dotyczacego zawarcia ww. Umowy tj. do dnia 3 wrze$nia 2014 roku wyniosta 89,7 min zt.
O Umowie i obrotach ze spotkami z Grupy Kapitatowej PKP Spétka informowata w raportach biezacych nr 40/2014 z dnia 03 wrze$nia
2014 roku oraz 46/2014 z dnia 01 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 5 listopada 2014 roku Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. (RIS) zawart z PKP Cargo aneks do umowy ramowej z dnia
3 wrzesnia 2014 roku (Umowa). Aneks dotyczy zwigkszenia wielko$ci planowanych przewozéw w okresie obowigzywania Umowy.

W zwigzku z zawarciem aneksu szacunkowa wartos¢ Umowy w catym okresie jej obowigzywania, tj. do dnia 31 grudnia 2018 roku wzrosta
o0 ok. 11,7 min z, tj. do wysokosci 68,5 min zt. Pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie. O zawarciu ww. aneksu Spétka informowata
w raporcie biezacym 48/2014 z dnia 6 listopada 2014 roku.

- spotki z Grupy EDF: W dniu 17 listopada 2014 roku Spétka zawarta ze spétkami z Grupy EDF tj. EDF Paliwa Sp. z 0.0. (EDF Paliwa) oraz
Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA) tréjstronng umowe na lata 2014-2018 (Umowa
Wykonawcza) do umowy wieloletniej z dnia 4 lipca 2005 roku obejmujacej przewdz i spedycje wegla kamiennego w ramach transportu
wodnego lub kolejowego w okresie do konca czerwca 2021 roku ("Umowa Wieloletnia”). O Umowie Wieloletniej Spétka informowata
w prospekcie emisyjnym na s. 70 Dokumentu Rejestracyjnego. Umowa Wykonawcza reguluje zasady wspotpracy pomiedzy stronami
w latach 2014 — 2018. Na podstawie Umowy Wykonawczej EDF Paliwa zleca Emitentowi przewdz i spedycje wegla kamiennego dla
KOGENERACJI do EC Wroctaw w gwarantowanej rocznej minimalnej iloci, przy czym harmonogram dostaw wegla bedzie rokrocznie
aktualizowany. Szacowana warto$¢ Umowy Wykonawczej w okresie jej obowigzywania wynosi ok. 123 min zt. Jednocze$nie w okresie od
dnia 20 grudnia 2013 roku do dnia zawarcia Umowy Wykonawczej, warto$¢ obrotéw zrealizowanych przez spotki z Grupy Kapitatowej
OT Logistics ze spdtkami z Grupy EDF, tacznie z szacowang warto$cig podpisanej umowy wyniesie, 132,9 min zt. O zawarciu Umowy
Wykonawczej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 51/2014 z dnia 17 listopada 2014 roku.

311.2. Znaczace zdarzenia i czynniki po zakonczeniu roku obrotowego

W dniu 26 lutego 2015 roku Zarzad OT Logistics S.A. podjat decyzje o zamiarze potgczenia spétki OT Logistics S.A. z siedzibg
w Szczecinie (Spdtka, Spdtka Przejmujaca) ze spotkq zalezng Odra Lloyd Spétka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu (Spétka Przejmowana),
na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spdtek Handlowych przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujacy (taczenie sie przez przejecie), na co zgode wyrazita réwniez w dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki.
Szczegotowe informacje w tym zakresie znajdujg si¢ w punkcie 2.5. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe powyzej.

W zwigzku z informacjami prasowymi przedstawicieli Grupy Lotos, iz chcieliby w pierwszym kwartale 2015 roku podja¢ decyzje co do
przysziosci swojej spotki zaleznej, tj. Lotos Kolej Sp. z 0.0., w lutym 2015 roku Zarzad OT Logistics wyrazit zainteresowanie nabyciem jej
udziatow. OT Logistics przekazata na rece Ministra Skarbu Panstwa oferte zakupu udziatéw drugiego co do wielkosci kolejowego
przewoznika towaréw w Polsce. Realizacja takiej inwestycji mogtaby wptyna¢ na uzyskanie wartoci dodanej w obydwu spétkach poprzez
poszerzenie zakresu dziatalnosci obu organizacji, a takze mozliwo$¢ umocnienia GK OT Logistics w segmencie przewozéw kolejowych.
Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata odpowiedzi na wystosowane pismo.

4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO - MAJATKOWEJ SPOLKI

4.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

OT Logistics w roku 2014 osiggneta 125,69 min zt przychoddéw ze sprzedazy, zysk netto wynidst 25,55 min zt. Na 31 grudnia 2014 roku
suma bilansowa spétki wyniosta 411,93 min zt, $rodki pieniezne wynosity 37,93 min zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku spétka zatrudniata
37 osbb. Przecigtne zatrudnienie w roku 2014 wynosito 38 osdb.

Szczegotowe dane pozycji wynikowych oraz bilansowych zawarte s w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy
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4.2. Informacja nt. sytuacji finansowej

4241. Bilans

Warto$¢ sumy bilansowej na dziert 31 grudnia 2014 roku wynosita 411,93 min zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku jest to wzrost
o 111,21 min z, tj. o 37,0%. Aktywa trwale stanowig 84%, a aktywa obrotowe 16% sumy bilansowej. Najwiekszg pozycje
w aktywach stanowig inwestycje dtugoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynidst 74,56% na koniec 2014 roku, wobec 71,12%
na koniec roku 2013 gléwnie poprzez nabycie udziatow C.Hartwig Gdynia S.A. oraz BTDG Gdynia Sp z o0.0. Kapitat wlasny wynosi
50,03%, za$ zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 49,97% sumy bilansowej. Najwieksza pozycje kapitatow wkasnych stanowi kapitat
zapasowy 37,10% sumy pasywow, natomiast wérod kapitatéw obcych najwieksza pozycje wykazujg diugoterminowe zobowigzania z tytutu
emisji obligacji — 36,33% sumy pasywéw. Na 31 grudnia 2014 roku kapitat obrotowy netto (kapitat staty — zobowigzania biezace) wynosit
+16,7 min zt, spotka nie ma probleméw z zaspokojeniem swoich biezgcych potrzeb finansowych. Zarzad Spétki prowadzi staty monitoring
sytuacji finansowej spdtki pod katem zapewnienia biezacej ptynnosci oraz finansowania przysztych potencjalnych inwestycji jak
i kontynuuje projekty zmierzajace do zbycia posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. OT Logistics S.A. jako wiarygodny partner
gospodarczy posiada zdolno$¢ do pozyskiwania funduszy z rynku finansowego, czego potwierdzeniem jest przeprowadzenie
w roku 2014 trzech emisji obligacji o facznej wartosci 130 min zt oraz 5 min EUR. Zdaniem Zarzadu Spétki, przedstawione powyzej
argumenty pozwalajg stwierdzi¢, ze nie wystepujg zagrozenia dotyczace ciagtosci finansowania Spotki.

Wybrane pozycje jednostkowego Bilansu

31.12.2014 struktura 31.12.2013  struktura zmiana 2014/2013
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate ( diugoterminowe) 345 333 84% 247 308 82% 98025 39,6%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 66 591 16% 53403 18% 13188 24,7%
Aktywa razem 411925 100% 300 711 100% 111213 37,0%

31.12.2014 struktura 31122013 Struktura zmiana 2014/2013
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny 206 082 50% 190 376 63% 15706 8,2%
Rezerwy na zobowiazania 23561 6% 18762 6% 4799 25,6%
Zobowiazania diugoterminowe 154 166 37% 5559 2% 148606 2673,1%
Zobowiazania krétkoterminowe 26 240 6% 83972 28%  -57732 -68,8%
Rozliczenia migdzyokresowe 1876 0% 2042 1% -166 8.1%
Pasywa razem 411 925 100% 300 711 100% 111213 37,0%

4.22. Rachunek Zyskoéw i Strat

W roku 2014 spdtka OT Logistics S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 125,69 min zt. Jest to wzrost 0 14,65 min zt
i odpowiednio o 13,2% w poréwnaniu do poprzedniego roku. Wzrost przychodéw to gtéwnie efekt realizacji uméw wspotpracy migdzy
innymi z EDF Paliwa Sp. z 0.0., oraz prac majacych na celu optymalizacje proceséw biznesowych pomigdzy poszczegolnymi Spotkami
Grupy Kapitatowej. Wskazniki zyskownosci sprzedazy netto i brutto ksztattowaly sie na poziomie wyzszym niz w roku 2013 jednakze
wskaznik zwrotu na aktywach (ROA) w stosunku do 2013 roku obnizyt sie 0 2,4 pp. i wyniést 6,2% (wobec 8,6% rok wczesniej), za$
wskaznik zwrotu na kapitale (ROE) spadt o 1,2 pp., osiagajac poziom 12,4% (wobec 13,7% rok wczeéniej). Jest to spowodowane
dynamicznym wzrostem sumy bilansowej, miedzy innymi z powodu przeprowadzonych emisji obligacji oraz nabycia nowych spotek w 2014
roku. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej za 12 miesiecy 2014 roku wynosi 30,66 min zt i jest wiekszy o 4,77 min w poréwnaniu do roku
2013. W 2014 roku gtéwne zrodio przychoddw finansowych Spotki stanowity przychody z tytutu dywidendy - 11,59 min zt. W roku 2014
spotka osiggneta wynik netto na poziomie 25,55 min zt co oznacza spadek o 0,44 min zt w stosunku do wyniku z poprzedniego roku.
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Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 zmiana 2014/2013
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 125 694 111 036 14 658 13,2%
Koszt whasny sprzedazy 104 468 93 497 10970 11,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21221 17539 3688 21,0%

Rentownos¢ brutto na sprzedazy 16,9% 15,8% +1,1pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 6045 4388 1657 37,8%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyijnej (EBIT) 30 662 25891 4771 18,4%

Rentownos¢ EBIT 24,4% 23,3% +1,1 pp.
EBITDA 34103 29 261 4841 16,5%

Rentownos¢ EBITDA 27,1% 26,4% +0,8 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29323 30518 -1195 -3,9%
Zysk (strata) netto 25548 25992 -444 1,7%

Rentownos¢ zysku Netto 20,3% 23,4% -3,1pp.

4.23. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Prowadzona polityka finansowa Spétki OT Logistics S.A. ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej poprzez statg kontrole
przeptywu gotowki. Stan Srodkow pienieznych Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynidst 37,93 min zt i byt wyzszy o 12,16 min zt
w stosunku do roku poprzedniego. taczne przeptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Spotki w 2014 roku wyniosty 12,14 min zt natomiast w roku 2013 24,83 min zt. W roku 2014 przeptywy z dziatainosci operacyjnej
zwigzane byly z kosztami dziatalnosci Spotki. Na spadek przeptywow netto z dziatalnosci inwestycyjnej Spotki wptyw miaty wydatki
zwiazane z nabyciem udziatow Spdtek C.Hartwig Gdynia S.A. i BTDG. Wyzsze wplywy netto z dziatalnosci finansowej zwigzane byty

przede wszystkim z wptywami z tytutu emisji obligacji.

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 zmiana 2014/2013
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 654 5153 -499 9,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -64 589 3874 -68 464 -1767,2%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 72076 15807 56 269 356,0%
Przeplywy pienigzne netto razem 12141 24834 -12 693 -51,1%

4.24. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Analiza wskaznikéw zyskownos$ci za 2014 rok wskazuje na utrzymywanie przez spotke wysokiej zdolnosci do generowania zyskéw na
wszystkich poziomach rachunku zysku i strat. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wzrést do poziomu 16,9%, wskaznik rentownosci
sprzedazy netto wzrést do poziomu 4,8%, a wskaznik rentownosci EBIT wzrést do poziomu 24,4%. Jedynie wskaznik rentownos$ci netto
obnizyt sie nieznacznie do poziomu 20,3%. Wskazniki ptynnosci w roku 2014 uksztattowaty sie na poziomie 2,54, natomiast wskaznik

najszybszy 1,45. Spdtka na biezaco monitoruje ptynnos¢, nie wystepujg zagrozenia mogace pogorszy¢ jej sytuacje finansowa.

Wskazniki zyskownosci 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013  metody obliczania wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy brutto 16,9% 15,8% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 4,8% 4,0% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBIT 24,4% 23,3% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) 20,3% 234% zysk netto/przychody ze sprzedazy
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Wskazniki rentownosci 31.12.2014 31.12.2013 metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) 6,2% 8,6% zysk netto/suma aktywow ogofem
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) 12,4% 13,7% zysk netto/kapitat wlasny
Wskazniki ptynnosci 31.12.2014 31.12.2013 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ptynnosci 2,54 0,64 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzZszonej ptynnosci 2,54 0,64 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 1,45 0,31 Srodki pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 31.12.2014 31.12.2013 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 49,5% 36,0% 332?ev:ri1qzania Irezenwy ogolemisuma aktywow (pasywow)
Wskaznik zadfuzenia kapitatu wiasnego 99,9% 58,0% zobowigzania i rezerwy ogotem / kapitat wiasny

suma zob. z tytutu kred. i poz., emisji dtuznych pap. Wart i innych
Zobowiazania finansowe / Aktywa 38,2% 22,0% zob. finans / suma aktywow ogétem

4.2.5.

Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe Spotki OT Logistics S.A. przedstawione zostaly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 w nocie nr 28.

4.3. Struktura produktowa i geograficzna osigganych przychodow

Przychody ze sprzedazy osiagnety w roku 2014 poziom 125,69 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest to
wzrost 0 14,73 min zt. Ponad 69,1% udziatu w przychodach Spotki stanowig ustugi przewozowe. Kolejnym waznym zrodtem przychodéw
sq ustugi dzierzawy floty, ktorych udziat w przychodach ze sprzedazy w roku 2014 wyniost 14,4%.

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 zmiana

Struktura sprzedazy Tys. zt % udziat Tys. zt % udziat wart. %

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 125 694 100% 110 968 100% 14726 11,7%
* przewozy 86 840 69,1% 68 450 61,7% 18 390 21,2%
* dzierzawa floty 18 095 14,4% 17 314 15,6% 781 4,3%
* spedycja 13096 10,4% 16 602 15,0% -3 505 -26,8%
* najem / dzierzawa majatku 5099 4,1% 5657 5,1% -558 -11,0%
* pozostafa dziafalno$¢ wspierajaca transport wodny 1899 1,5% 2381 2,1% -482 -25,4%
* sprzedaz pozostafa 625 0,5% 564 0,5% 60 9,7%
* sprzedaz towaréw 40 0,0% 67 0,1% -28 -69,5%

Struktura terytorialna sprzedazy przedstawiona zostata w tabeli ponizej. Sprzedaz krajowa stanowi 81% sprzedazy, pozostate 19% to
sprzedaz w takich krajach jak Niemcy i Holandia, a takze Rosja.

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 zmiana
Struktura terytorialna sprzedazy Tys. zt % udziat Tys. zt % udziat wart. %
* kraj 101 960 81% 79 984 72% 21976 21,6%
* eksport 23734 19% 31052 28% 7318 -30,8%
RAZEM 125 694 100% 111 036 100% 14 658 11,7%
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4.4, Instrumenty finansowe

4.4.1.

Gtéwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych korzystata Spétka OT Logistics S.A. byty kredyty bankowe, umowy leasingowe, papiery
wartosciowe (obligacje), lokaty krotkoterminowe, $rodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania handlowe. W roku 2014 spotka
posiadata zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan zaréwno w stosunku do dostawcéw jak i instytucji finansowych.
Sytuacja finansowa Spétki OT Logistics jest zadowalajaca. Na koniec roku 2014 spotka posiadata nadwyzke $rodkéw pienieznych, a linie
kredytowe wykorzystywane byly w ograniczonym zakresie. Obecna struktura finansowania oraz wysokos$¢ dtugu netto Grupy jest w ocenie

Wykorzystywane instrumenty finansowe

Zarzadu Spotki odpowiednia dla prowadzonej dziatalno$ci.

Szczegotowe informacje o stanie kredytow, pozyczek zostaly zamieszczone w punkcie Informacja o umowach i transakcjach zawartych

przez OT Logistics S.A. powyze;.

Ponizej Emitent prezentuje informacije nt. zobowigzan warunkowych Spétki OT Logistics S.A.:

Zobowigzania warunkowe spétki OT Logistics S.A. na dzier 31 grudnia 2014 przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania warunkowe

1. Gwarancje

2. Porgczenia (takze wekslowe)

31.12.2014

3931 150,00
147 066,68

Razem

Ustanowione zabezpieczenia kredytoéw i innych zobowiazan finansowych:

Zobowigzania z tytutu uméw kredytowych wg stanu na 31 grudnia 2014

4078 216,68

Kwota przyznanego Kwota przyznanego
limitu / udzielonego limitu / udzielonego . .
Bank Nr Umowy kredytu dla GK OT kredytu przypadajaca Zabezpieczenie
Logistics na OT Logistics S.A.
Raiffeisen Bank Polska CRD/L/40686/13 limit
SA. wierzytelnoci 36 500000 11500000 Hipoteka na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. KoScierzyniskiej
do kwoty 60 min PLN, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
zabezpieczonej nieruchomosci 7,68 min PLN, o$wiadczenie o poddaniu sig
Raiffeisen Bank Polska CRD/L/40_687/13 I_vedyt ] 3500000 3500000 egzekucji do kwoty 60 min PLN
diugoterminowy nieodnawialny
SI\LP Paribas Bank Polska Y;Ié\m:gfg/]ggcozr;w limit w 36 898 460 12 898 460
o Y Hipoteka na nieruchomo$ci potozonej we Wroctawiu przy ul. Koscierzyriskiej
do kwoty 60 min PLN, cesja wierzytelnoci, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotyczacej zabezpieczonej nieruchomosci 7,68 min PLN,
BNP Paribas Bank Polska | WAR/4050/13/202/CB kredyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekuci do kwoly 68 min PLN
) ) : 3101540 3101540
SA. diugoterminowy nieodnawialny
Zobowigzania z tytutu Leasingu wg stanu na 31 grudnia 2014
Kwota

Leasingodawca

Tytut

zobowigzania
z tytutu leasingu

zabezpieczenie

Millenium Leasing Sp. z 0.0.

Umowa leasingu operacyjnego nr 164081

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

24126
BNP Paribas Polska S.A. Umowa leasingu operacyjnego nr 38012/03/2014/0 55500 Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
BNP Paribas Polska S.A. Umowa leasingu operacyjnego nr 43108/05/2014/0 67 441 Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
147 067

W 2014 roku Spétka nie zawierata transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych.
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44.2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Informacje o ww. ryzykach znajdujg sie w punkcie 5.3.1. niniejszego sprawozdania. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

OT Logistics S.A. narazona jest na ryzyko finansowe z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz
obligacje. Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowa Spotki ryzyka

zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegélnosci:

= ryzyka kredytowego - zwigzane jest ono z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane jest
z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czeSciowa sptata nalezno$ci lub znaczace opoznienia
w zaptacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktdre mogtyby generowa¢ straty finansowe Spétka na biezaco monitoruje stany
naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodno$c¢
kontrahentow poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci;

= ryzyka plynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spdtka OT Logistics S.A. stale monitoruje
i nadzoruje poziom zadtuzenia. Spétka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu splaty naleznosci nie
sq realizowane terminowo. Spétka zabezpiecza sie przed trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac
cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednocze$nie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom
zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci;

= ryzyka walutowego - zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktdre powodujg niepewno$¢, co do wartosci przysztych przeptywow
pienieznych. Spotki prowadzi transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana kursu walut wzgledem zlotego
moze by¢ przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikdw. Transakcje handlowe w walutach obcych z tytutu eksportu
nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotki. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeplywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na
zmiang ich warto$ci wynikajaca z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwoSci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na
wystepujaca na rynkach eksportowych niepewnos$¢ sg ograniczone;

= ryzyka stopy procentowej — spotka OT Logistics S.A. narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalno$ci poprzez kredyty
bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stop procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie
ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uzna¢ za istotne.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa Spotki OT Logistics jest bardzo stabilna. W roku 2014 Spétka terminowo regulowata swoje zobowigzania. Zaciagniete
kredyty obstugiwane byty bez zaktdcen. Wskazniki ptynnoSci uksztattowaty sie na poziomie: biezacy 2,54 oraz najszybszy 1,45. Wartosé
tych wskaznikéw wskazuje, iz ptynnoS¢ finansowa Spotki nie jest zagrozona. Z uwagi na emisje obligacji wskazniki finansowania
dziatalnoSci oceniajace stopien zadtuzenia i mozliwosci jego obstugi oraz skale ryzyka zwigzanego ze strukturg pasywow uksztattowaty sie
na poziomie mniej korzystnym niz w roku 2013. Majac na wzgledzie wartoSci wskaznikéw, oraz biorgc pod uwage terminowe
i niezaktdcone wywigzywanie sie z zobowigzan, jak rowniez w kontek$cie podejmowanych dziatarh majacych wptyw na ograniczenie
zagrozen zewngtrznych, Zarzad pozytywnie ocenia zarzadzanie zasobami finansowymi. Zarzad nie planuje zmian harmonograméw sptat
zobowigzan z tytutu zaciagnietych zobowigzan bankowych, leasingowych oraz z tyt. emisji diuznych papieréw wartosciowych (obligacji)
cigzacych na Spotce.

4.6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dtugoterminowym celem Spétki i Grupy Kapitatowej OT Logistics jest utrzymanie i umocnienie pozycji lidera w sektorze ustug TSL
(transport-spedycja-logistyka). Do inwestycji jakie Spdtka zamierza zrealizowa¢ w przysztosci nalezg wiec potencjalne przyszte inwestycje
zaktadajace dalszg ekspansje Grupy w segmentach spedycyjno-logistycznych, a takze wydatki na remonty klasowe jednostek ptywajacych
zapewniajace ciggtos¢ Swiadczonych ustug w ramach prowadzonej dziatalno$ci. Spétka zaktada, iz struktura finansowania rzeczowych
naktadéw inwestycyjnych nie ulegnie wigkszym zmianom. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka posiadata niewykorzystane limity
kredytowe w facznej wartosci 25,46 min zt. Tym samym w ocenie Zarzadu Spétki biezaca sytuacja finansowa umozliwia realizacje wyzej
wymienionych, bez zmian w strukturze finansowania.
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4.7. Polityka dywidendowa

Zasada polityki Zarzadu Emitenta odno$nie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielko$ci wypracowanego zysku, planéw
inwestycyjnych oraz mozliwosci pfatniczych Emitenta. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie
koniecznoscig zapewnienia Emitentowi ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbgdnego do rozwoju dziatalno$ci.

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Zarzad OT Logistics Spotka Akcyjna majac na wzgledzie zaréwno stabilng sytuacje finansowg Spotki
i zapewnione finansowanie projektow rozwojowych i inwestycyjnych, wystapit do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto za rok 2013 w nastepujacy sposéb:

= czes¢ zysku Spotki, w kwocie 9.993.620,00 zt z przeznaczeniem do wypfaty na rzecz Akcjonariuszy Spétki,

= pozostata czg$¢ zysku Spotki, w kwocie 15.998.736,33 zt z przeznaczeniem na kapitat zapasowy Spotki.

Jednocze$nie na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki, ktdre odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza, dziatajac
na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 13 ust. 6 pkt 2 Statutu Spétki, pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek
Zarzadu co do sposobu podziatu zysku osiagnietego przez Spdtke w roku 2013.

W dniu 26 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A. podjeto uchwate o podziale zysku za 2013 rok
przeznaczajac kwote 9.993.620 zt na wyplate dywidendy, pozostata cze$¢ zysku w kwocie 15.998.736,33 zt zostata przeznaczona na
kapitat zapasowy. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 17 czerwca 2014 roku.

Spotka informuje, iz decyzje co do wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2014 podejma akcjonariusze Spétki na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w roku 2015. Jednocze$nie na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki nie podjat decyzji
co do rekomendacji wyptaty dywidendy za rok 2014.

4.8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikow

Spotka OT Logistics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2014.

5. PERSPEKTYWY OT LOGISTICS S.A.

5.1. Perspektywy rozwoju

W zakresie podstawowej dziatalnoci OT Logistics jakim jest transport $rodladowy, Spétka zaktada utrzymanie pozycii lidera. Ze wzgledu
na stabilizacje tego obszaru rynku transportowego zwigzang z m.in. ze stanem drég wodnych w Polsce, Spétka nie zamierza
w perspektywie najblizszych 3 lat dokonywac istotnych inwestycji w ten segment. Potencjalne wydatki bedg mie¢ charakter odtworzeniowy,
a dziatania skoncentrowane beda na poprawie efektywnosci i pozyskiwaniu nowych klientéw. Dalsza znaczaca ekspansja w tym
segmencie rozwazana bedzie w momencie zaistnienia trwatego ozywienia gospodarczego oraz po przeprowadzeniu modernizacji szlakdw
wodnych w ramach realizacji programéw unijnych. Z uwagi na specyficzne cechy Zeglugi $rédladowej, takie jak bezpieczenstwo, niska
energochtonnos¢ oraz duzg no$nos¢ i tadowno$¢ statkéw, Komisja Europejska dazy do wiekszego wykorzystania transportu wodnego
$rodladowego jako alternatywnej formy przewozow oraz uczynienia z niego kluczowego rodzaju transportu w europejskim intermodalnym
systemie transportowym. Zarzad Spotki na biezaco $ledzi perspektywy rozwoju w zwigzku z informacjq Ministerstwa Infrastruktury
i Rozwoju o przeznaczeniu ok. 4 mld zt na inwestycje w poprawe zeglownosci polskich rzek. Urzednicy Ministerstwa zapewniaja, ze dzigki
temu zostanie usprawniony transport towaréw i pasazerow. Z kolei Komisja Europejska zatwierdzita 190 min euro dofinansowania na
modernizacje Wroctawskiego Wezta Wodnego - kluczowej inwestycji dla ochrony przeciwpowodziowej Wroctawia. Modernizacja ma sie
zakonczy¢ w potowie 2015 roku. Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju przedstawito réwniez wykaz inwestycji planowanych
do zrealizowania na Wisle w ramach unijnej perspektywy 2014-20. W Dokumencie Implementacyjnym do ,Strategii Rozwoju Transportu
do 2020 roku (z perspektywg do 2030 roku)” planowana jest miedzy innymi odbudowa budowli regulacyjnych na Dolnej Wisle (na tacznej
dtugosci 215 km), budowa stopnia wodnego na Wisle ponizej Wioctawka, modemizacja $luz na drodze wodnej Nogatu, Szkarpawy
i Martwej Wisty, modernizacja drogi wodnej rzeki Wisty w gornym biegu wraz z poprawg bezpieczenistwa obiektdw hydrotechnicznych,
budowa stopnia wodnego Niepotomice.
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5.2. Realizacja strategii rozwoju

5.21. Czynniki istotne dla rozwoju

Realizowana przez Spétke OT Logistics S.A. strategia rozwoju oraz realizacja celéw emisyjnych zaktada dalsze umacnianie pozycii
rynkowej poprzez akwizycje podmiotéw dziatajacych w branzy logistycznej, funkcjonujacych na rynku polskim i niemieckim. Potencjalny
wplyw na wyniki finansowe Grupy bedzie mogto mie¢ tempo oraz warunki realizacji strategii rozwoju.

Zdaniem Zarzadu do najistotniejszych czynnikéw jakie miaty wptyw na wyniki Grupy OT Logistics w roku 2014 zaliczy¢ nalezy zmiany
zwigzane z nowg strukturg Grupy Kapitatowej i konsolidacjg nowo nabywanych podmiotéw. Od stycznia 2014 roku na wyniki finansowe
wplyw ma dziatalno$¢ spotki C.Hartwig Gdynia S.A., a od lipca 2014 roku réwniez wyniki spotki Battyckiego Terminalu Drobnicowego
Gdynia.

5.3. Czynniki ryzyka i zagrozen

5.3.1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej zostaly przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, kiére mogg w przysziosci wplyna¢ na dziatalno$¢ Spotki
OT Logistics i Grupy Kapitatowej. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie prawdopodobieristwem
ich zaistnienia ani oceng ich wazno$ci. Zarzad na biezaco monitoruje prawdopodobiefistwo wystapienia ponizszych ryzyk i ocenia ich
wplyw na biezacg dziatalno$¢ w Spétce i Grupie Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka OT Logistics S.A. narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalno$ci poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz
obligacje. W zwigzku ze zmianami stop procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych,
ryzyko to mozna uzna¢ za istotne.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki i Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke i Grupe obecnie i przez caly okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki i Grupy obejmuijg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaly w skrdcie omdéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich instrumentow
finansowych, z ktdrych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wplywu na sytuacje finansowg Spotki ryzyka
zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegolnosci:

a) ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowe] dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane jest
z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czeSciowa sptata naleznoSci lub znaczace opdznienia
w zaptacie nalezno$ci. W celu ograniczenia zjawisk, ktdre mogtyby generowaé straty finansowe Spotka na biezaco monitoruje stany
naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec nalezno$ci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodno$¢ kontrahentow
poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci;

b) ryzyka ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spotka OT Logistics S.A. stale monitoruje i nadzoruje poziom
zadtuzenia. Spotka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane
terminowo. Spdtka zabezpiecza si¢ przed trudno$ciami w wywigzywaniu si¢ ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji
naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym
z op6znieniami w terminowym regulowaniu naleznosci;
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c) ryzyka rynkowego:

e ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewno$é, co do wartosci przysztych
przeptywdw pienieznych. Spétki Grupy prowadzg transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana kursu
walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w walutach
obcych z tytutu eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci sptek Grupy. W zwiazku z powyzszym, przyszte przeplywy
pieniezne z tego tytulu sq narazone na zmiane ich wartosci wynikajacq z wahan kursow walut, a dostgpne mozliwosci
zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujaca na rynkach eksportowych niepewno$¢ sg ograniczone.
W szczegdinosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami walutowymi stat sie mniej przewidywalny,

e ryzyko stopy procentowej — spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktore ustalane jest
oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uzna¢ za istotne.

Ryzyko ograniczenia dziatalno$ci spedycji kolejowej zwiazane z remontami trakcji

Przedtuzajace sie remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowg do dziatalnosci w obszarze spedycji kolejowego
oraz niekorzystne warunki atmosferyczne mogace negatywnie wptyna¢ na przepustowos¢ danej linii badz jej czasowe wytaczenie z uzytku
moze czasowo ograniczy¢ dziataino$¢ na danej linii, a tym samym negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.
W szczegdlnosci moze to wplywaé jej wyniki finansowe, w tym na warto$¢ przychoddw uzyskiwanych z tytutu Swiadczenia ustug transportu
kolejowego. Jednakze trzeba mie¢ na uwadze, ze Zarzady Spotek wechodzacych w sktad Grupy przy realizacji ustug spedycji kolejowej
biorg pod uwage ryzyko zwigzane z remontami trakcji oraz niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, starajac sig minimalizowaé
to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym Srodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja finansowa jest uzalezniona od wielu
czynnikéw makroekonomicznych. Przychody Grupy osiagane sa gtéwnie w Polsce, a takze na terenie Niemiec, Czech, Stowacji, krajow
Skandynawii, krajow Pétwyspu Batkanskiego, krajow Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W zwigzku z tym do gtéwnych czynnikéw ryzyka
nalezy zaliczy¢ zmiany stop procentowych, kurséw walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajow
na terenie ktérych Grupa Kapitatowa OT Logistics prowadzi swojg dziatalno$¢. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym wptywa na
poprawe sytuacji finansowej przedsigbiorstw, wzrost naktadow inwestycyjnych oraz zwiekszong che¢ finansowania przedsigbiorstw przez
banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej krajow, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze nastapi¢ pogorszenie
wynikow i sytuacji finansowej Spétki OT Logistics S.A. i jej spdtek zaleznych. Dlatego tez na biezaco monitorowana jest sytuacja
makroekonomiczna panstw, w ktdrych prowadzona jest dziatalnos¢ spdtek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko zwiazane z niestabilno$cia systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos$¢ regulacji podatkowych moze negatywnie wptywa¢ na dziatalno$¢ i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajace zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, diugie okresy
przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko
zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym
systemie prawa podatkowego.

Ryzyko zwiazane z niestabilno$cia systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej OT Logistics ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepiséw
requlujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisdw prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych czy prawa papierdw warto$ciowych. Nalezy
zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza caty czas proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich
przepisow do przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jego wyniki finansowe. Mogg
ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe,
organy administracji publicznej, ale rdwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawaé w zgodnosSci
z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno—prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢
stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.

Ryzyko zwiazane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej

Spotki z Grupy Kapitatowe]j $wiadczg ustugi transportu kolejowego korzystajac z infrastruktury kolejowej zarzadzanej przez PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. Oferta wspomnianych spétek jest zalezna od polityki cenowej zwigzanej z poborem optat za dostep do infrastruktury
prowadzonej przez zarzadce panstwowych linii kolejowych. Nie mozna wykluczy¢, ze znaczacy wzrost stawek optat za dostep
do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej sprzedawanej przez PKP Energetyka Sp. z 0.0. moze spowodowaé
zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spotek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.
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Wedtug Grupy ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno stanowi¢ istotnego zagrozenia dla
dziatalnosci GK OT Logistics. Swiadcza o tym ogéInoeuropejskie oraz wewnarzkrajowe trendy rozwoju transportu w kierunku rozwigzan
przyjaznych $rodowisku, bezpieczniejszych oraz bardziej efektywnych. Znaczaca cze$¢ $rodkow z funduszy Unii Europejskiej, ktore
przeznaczono dla Polski, stanowi $rodki na dziatania promujace rozbudowe infrastruktury pod przewozy intermodalne. Ponadto
Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie Rozwoju Transportu w Polsce do roku 2020, w ktérej priorytetem jest implementacja
rozwigzan intermodalnych dla przewozu fadunkéw. W zwiazku z powyzszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz opfaty za dostep
do infrastruktury kolejowej bedg ksztattowa¢ sie w sposdb umozliwiajacy prowadzenie dziatalnosci intermodalnej na zasadach rozsadnej
konkurencji rynkowe;.

Ryzyko zwiazane z obstuga celng Klientéow

Swiadczone przez Spotki z Grupy Kapitatowej OT Logistics ustugi agencji celnej obarczone sa ryzykiem zwiazanym z brakiem uzyskania
zaptaty za naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992
roku ustanawiajgcego Wspolnotowy Kodeks Celny Spotka $wiadczaca ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty
dtugu celnego, ktory powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego
spotka zalezna jako zgtaszajgca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie dtugu celnego, diuznikiem solidarnym z kontrahentem
zlecajacym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest poprzez gwarancje celne, wymaganie przedptat przy obstudze nowych klientow,
a takze pozyskiwanie $rodkow bezpo$rednio od klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich dalsza redystrybucjg na konta organéw
celnych.

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wplyw na ocene jakosci ustug $wiadczonych przez OT Logistics i spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej ma czas dostawy
tadunku do odbiorcy. Ryzyko opéznien w najwiekszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportéw drogg morska. W okresach
najwiekszego natezenia przefadunkéw moze doj$¢ do zastoju tadunkéw. Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ ryzyko przestojow
tadunkéw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz bogatg flote. Powinno to zapewnia¢ niezaktécony transport tadunkéw
niezaleznie od sezonu.

Ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potaczen kolejowych na nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie moga rodzic konieczno$¢ uruchamiania przez spétki z  Grupy Kapitatowej
OT Logistics potaczen kolejowych na nowych trasach. Istnieje ryzyko, ze na skutek mniejszego zainteresowania przewozami oraz nizszej
od zaktadanej iloSci zlecen, spétki zalezne moga nie wykorzystywaC w petni mozliwosci przewozowych nowych tras kolejowych. Ryzyko
to pozwalajg wyeliminowa¢ dtugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktére zapewnig popyt na ustugi transportowe w przypadku
uruchomienia nowych potaczen kolejowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia dziatalnosci

Dziatalno$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi $rodladowej, charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy
zwigzang ze zmienno$cig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku zeglugi
Srodladowej, trwa $rednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a konczy ok. 15 grudnia kazdego roku kalendarzowego.
Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie niekorzystnych warunkéw atmosferycznych
i hydrologicznych, moze negatywnie wptywac na dziatalno$¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg OT Logistics. W okresie
poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15 marca) Grupa skupia sie na $wiadczeniu ustug na rynku niemieckim
(na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie okres $wigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontéw floty
ptywajacej i infrastruktury technicznej portéw. W Spétkach z Grupy Kapitalowej OT Logistics o logistyczno-transportowym profilu
dziatalnosci sezonowos$¢ przejawia si¢ w przypadku $wiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towarow, ktérych przewdz
w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej
przewozow jest realizowane od maja do listopada Dla towardw, ktérych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony
miesigce letnie charakteryzuja sie mniejszym popytem na ich przewéz.

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi $wiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej w istotnej cze$ci zwigzane sg z transportem, spedycjq i obstugg portowg towaréw
masowych (gtéwnie wegiel, ruda Zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem mogacym negatywnie
wplyna¢ na sytuacje finansowa Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobéw stalowych w Polsce, Czechach
i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncerndw metalurgicznych na importowany wegiel koksujacy oraz rude Zelaza
i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary (stanowig min. podstawe przetadunkéw w Porcie Handlowym Swinoujécie
Sp. z 0.0.), moze negatywnie wptyna¢ na poziom przychodéw Grupy. W celu ograniczenia opisanego ryzyka Grupa OT Logistics
koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji $wiadczonych ustug i obstugiwanych towaréw.
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Ryzyko zwiazane koncentracja sprzedazy

W Grupie Kapitatowej OT Logistics nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu przekraczajgca 10% przychodéw ogétem
ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa dazy do tego aby koncentracja taka nie wystapita, nie mozna wykluczy¢ takich sytuacii
w przysztosci. Mogloby to w istotny sposdb uzaleznia¢ wielko$¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane marze Grupy od konkretnego podmiotu
gospodarczego. Grupa Kapitatowa znaczaco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie uméw dtugoterminowych i zachowanie przewagi
kosztowej w stosunku do innych przewoznikow.

Ryzyko konkurenciji
Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencjg. Polityka cenowa podmiotéw dziatajagcych w branzy transportu,
spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe GK OT Logistics, w przypadku, gdy podmioty
konkurencyjne beda $wiadczy¢ ustugi w cenie znacznie nizszej niz spotki z Grupy Kapitatowej lub tez poczynione zostang inwestycje
w rozw6j konkurencyjnych podmiotow (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze powodowaé konieczno$¢ dostosowania cen
oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak minimalizowane
ze wzgledu na szereg czynnikéw:
ez uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwo$¢ oferowania
bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potaczenia ustug transportu, spedycii i logistyki;
e  zuwagi na duza liczbe jednostek ptywajacych, Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos¢ realizowania duzych kontraktéow,
przy ktorych potencjat konkurencji na terenie Polski i Niemiec jest mniejszy;
e  Grupa Kapitatowa OT Logistics stale rozszerza zakres ustug i zwieksza zakres dziatania. W zwiazku z powyzszym liczba
podmiotéw, ktére majg mozliwo$¢ konkurowania z Grupg w petnym zakresie $wiadczonych przez ustug oraz w petnym
zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona,

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry zarzadzajace;.
Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spotki z Grupy Kapitatowej sg osobami o wieloletnim do$wiadczeniu
w branzy spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalnos¢ Grupy OT Logistics jest jednym z czynnikéw
stanowigcych o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikdéw mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek plywajacych

Otwarcie rynkéw pracy po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowg sytuacje na rynku pracy polskich marynarzy
$rodladowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtownie holenderskich armatoréw, moze spowodowa¢ wzrost kosztow ustug $wiadczonych na
rzecz Grupy Kapitatowej OT Logistics przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wplynaé na wyniki finansowe przez nig
osiagane. Grupa obecnie nie zauwaza znaczacego wzrostu kosztow z tego tytutu, jednak nalezy mie¢ na uwadze, iz w przysztosci takie
ryzyko moze wystapi¢. Dodatkowym czynnikiem majacym wplyw na wzrost kosztdw Grupy Kapitatowej jest spadek liczby
wykwalifikowanych zatdg, powodowany odchodzeniem z zawodu do$wiadczonych pracownikdw przy jednoczesnym braku ksztatcenia
nowych kadr.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty sktadnikow majatku w zwiazku z ustanowionymi zabezpieczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej sg stronami uméw kredytowych, umoéw pozyczki i uméw leasingowych, emisji obligacji w przypadku ktérych
ustanowiono zabezpieczenia. W przypadku braku terminowego regulowania zobowigzan Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych
sktadnikow majatku, co w przypadku, gdy zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w procesie $wiadczenia ustug moze powodowaé
utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych podmiotdw. Ryzyko takiego zdarzenia, z uwagi na bezpieczny poziom zadtuzenia oraz
utrzymywanie wysokiej ptynnosci, Zarzad Spotki ocenia na minimalne.

Ryzyko realizacji strategii Grupy OT Logistics

Realizowana przez Zarzad Grupy OT Logistics strategia rozwoju oraz realizacja celéw emisyjnych zaktada dalsze umacnianie pozycji
rynkowej poprzez akwizycje podmiotdéw dziatajacych w branzy logistycznej, funkcjonujacych na rynku $rodkowoeuropejskim. Istnieje
ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatéw ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym
z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi. Co wiecej, przeprowadzenie transakcji przejecia, dokonanie
niezbednych zmian w dziatalnoSci przejmowanego podmiotu oraz réznice w kulturze organizacji mogg wywrze¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy, a takze podmiotu przejmowanego. Ponadto podmioty przejmowane moga by¢ obcigzone
zobowigzaniami, by¢ strong sporéw i postepowan lub mie¢ inne problemy natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej, ktére moga
niekorzystnie wplyna¢ na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, po przeprowadzeniu procesu akwizycji. Grupa poprzez staranne badanie
podmiotow, ktére moga by¢ celem akwizycji oraz korzystanie z doSwiadczonych doradcéw stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko.
Godnym podkre$lenia jest rowniez fakt, ze Grupa OT Logistics posiada duze do$wiadczenie w zakresie przejmowania innych Spotek,
co byto wykorzystywane do realizacji dotychczasowe; strategii.
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Ryzyko zwiazane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktdre
wplyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmuja miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysoko$¢ stop
procentowych, poziom oraz zmienno$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie. Niekorzystne
zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie
tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka,
gérnictwo itp., moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem cen paliw i stali

Wzrost cen paliw, ktdre stanowig najwigkszy sktadnik kosztéw eksploatacyjnych floty Grupy Kapitatowej OT Logistics, moze spowodowac
spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa OT Logistics stara sie to ryzyko minimalizowa¢ poprzez zawieranie w umowach klauzul
paliwowych uzalezniajgcych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczy¢ trzeba, ze nie wszyscy kontrahenci godzg sie na takie zapisy,
w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek przewozowych, ma wplyw na poziom rentownosci
uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowa OT Logistics. Dodatkowa pozycjg kosztowa w dziatainosci Grupy OT Logistics jest stal. Wzrost cen
tego materiatu moze w duzym stopniu wptywac¢ na zwiekszenie kosztow remontow.

Ryzyko zwigzane ograniczeniem zeglownosci kanatow i szlakéw wodnych w zwiazku z ich remontami i warunkami
atmosferycznymi

Przedtuzanie sie wykonywanych corocznie (w okresie poza nawigacyjnym) prac zwiazanych z okresowymi remontami kanatow i szlakéw
wodnych moze czasowo ograniczy¢ dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics na danym obszarze, a tym samym negatywnie
oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych mogace skutkowaé ewentualnym
postojem floty, moze wptywa¢ na warto$¢ przychodéw uzyskiwanych z tytutu $wiadczenia ustug transportu wodnego $rédlgdowego. Grupa
OT Logistics planujac realizacje ustug przewozowych bierze pod uwage okresowe wylaczenia szlakéw zeglugowych, przy czym zdolno$é
reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw atmosferycznych jest ograniczona. Powyzsze moze okresowo wptywa¢ na zdolno$¢ Grupy
Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia dziatalnosci, a zatem na jej wyniki finansowe. Warte podkre$lenia jest uniezaleznienie od
warunkow klimatyczno-pogodowych Portu Handlowego Swinoujscie Sp. z 0.0. Brak zjawiska plywow oraz zalodzen uniezaleznia prace
portu od niekorzystnych warunkow.

Ryzyko zwiazane ze zmianami dotyczacymi mozliwosci wptywania statkow do portéw w obszarze morza Baltyckiego

Region Morza Baftyckiego charakteryzuje si¢ jednym z najwyzszych w Europie wskaznikow wzrostu gospodarczego. Decyduje o tym
intensywny rozwdj wymiany handlowej pomigdzy, zaréwno, portami nadbattyckimi jak i migdzy nimi, a resztg $wiata. Najintensywniejszy
ruch statkéw w regionie Morza Batyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Duniskich; wszystkie statki, ktore wptywaja lub wyptywajg z tego
regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw poétnocnego czy potudniowego Battyku, musza przedostac sie przez ten obszar. Stan
drogi Zeglugowej w rejonie Ciesnin Dunskich jest stabilny, a parametry techniczne nie ulegaja pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy
z morza do portéw w Swinoujsciu, Gdyni i Kolobrzegu utrzymywany jest przez stuzby panstwowe (Urzad Morski). Zagrozeniem moze byé
btad administracyjny doprowadzajacy do pogorszenia parametréw toru (np. nieprzydzielenie $rodkéw na prace pogtebieniowe, zmiana
polityki panstwa w zakresie koncentracji ustug portowych). Innym zagrozeniem moze by¢ polityka innego panstwa, przez ktére przechodzi
szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie wprowadzane sa nowe przepisy ograniczajace emisje siarki przez statki poprzez nakaz
uzywania bardziej ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale nie zauwazylismy zadnych sygnatow jakoby miatoby to wptyna¢ na
wymiane handlowg naszych partneréw. Powyzsze moze wplywa¢ na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia
dziatalnosci, ale wystapienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na wschodzie Ukrainy

Na dziatalno$¢ Grupy wptywa¢ moga czynniki poza operacyjne takie jak konflikt zbrojny na wschodzie Ukrainy. Wstrzymanie produkgji
hutniczej w rejonie Zagtebia Donieckiego a takze ograniczenie ruchu kolejowego w tym regionie powodowa¢ moze zmnigjszenie iloSci
przetadunkéw w terminalu zlokalizowanym na granicy z Ukraina. Zarzad Grupy jak i spotki zarzadzajacej terminalem na biezaco
monitoruje wplyw tej sytuacji na osiggane wyniki. Ze wzgledu na nieznaczacy udziat przychodéw w ramach tej dziatalno$ci
w skonsolidowanych wynikach Grupy ryzyko to oceniane jest jako nieistotne.

6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

Dziatajac zgodnie z § 91 ust. 5 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, ze zm.), Zarzad Spotki
przedstawia O$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2014 roku.
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6.1. Stosowany zbidr zasad fadu korporacyjnego

W roku obrotowym 2014 Spétka podlegata zasadom tadu korporacyjnego opisanym w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW stanowigcym Zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r. Tekst zbioru ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW” jest publicznie dostepny na stronie internetowej GPW po$wigconej fadowi korporacyjnemu: www.corp-gov.gpw.pl
oraz na stronie internetowej Spotki www.otlogistics.com.pl. Dokument ten zawiera réwniez zasady tadu korporacyjnego, na ktdrych
stosowanie Spétka zdecydowata sie dobrowolnie.

Spotka OT Logistics S.A. uznaje zasady tadu korporacyjnego, jako wyznacznik zachowan i podstawowy element kultury korporacyjne;.
Spotka przywiagzuje szczegdlng uwage do przejrzystosci dziatania oraz otwartej komunikacji z interesariuszami w duchu dialogu i zaufania.

W roku obrotowym 2014 Spotka stosowata wszystkie obowigzujace ww. zasady, za wyjatkiem zasad o ktorych mowa w punkcie 6.2.
ponizej. Intencjg Spotki jest trwale przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych jako Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW.

6.2. Zasady fadu korporacyjnego, od stosowania ktoérych odstapiono

W roku obrotowym 2014 Spétka OT Logistics stosowata wszystkie zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW", za wyjatkiem nastepujacych zasad:

Dziat | DPSN Zasada 9.:
GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn
w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsigbiorstwach, wzmacniajac w ten sposob kreatywno$¢ i innowacyjno$¢
w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru osdb sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub w organie nadzoru
powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym
pte¢ osoby nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie.

Dziat | DPSN Zasada 12.:
Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu w toku
walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej.

Dziat Il Zasada 1.9a):
Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez przepisy
prawa: (...)
- zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo (...).

Dziat IV DPSN Zasada 10.:
Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:
- transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
- dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

Spétka, majac na uwadze konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynno$ci techniczno - organizacyjnych, zwigzane z nimi koszty
i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na umozliwienie wykonywania prawa
gtosu poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej, transmisje obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, na zapewnienie akcjonariuszom mozliwo$ci udziatu w walnych zgromadzeniach przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej oraz udostepnianie zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie
audio lub wideo. W miare upowszechniania si¢ stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego
bezpieczenstwa jego stosowania, Spdtka rozwazy wprowadzenie powyzszych zasad w zycie.

Intencjq Spdtki, oceniajac range zasad tadu korporacyjnego dla zapewnienia przejrzystosci stosunkéw wewnetrznych oraz relacji

Spotki z jej otoczeniem zewnetrznym, a w szczegolnosci z obecnymi i przysztymi akcjonariuszami, jest trwale przestrzeganie
wszystkich zasad tadu korporacyjnego.
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6.3. Informacje o akcjach i akcjonariacie OT Logistics

6.3.1. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.741.107,20 zt
i dzieli sie na 1.427.660 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,92 zt kazda, w tym: 1.277.660 akcji zwyktych serii A oraz
150.000 akcji zwyktych serii B. Ogdlna liczba gtoséw ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wynosi 1.427.660
gtoséw.

W dniu 16 lipca 2013 roku akcje Spétki zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”) pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii B.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu, o ktérej mowa nastapita w dniu 9 sierpnia 2013 roku. Z dniem 30 sierpnia 2013 roku akcje zwykte na
okaziciela serii A i B Spoftki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW i notowane sg w systemie notowan
ciagtych pod nazwa skrocong ,OTLOG” i oznaczeniem ,0TS".

Zmiany w kapitale zakladowym w 2014 roku

W 2014 roku w statucie spotki dokonano zmian dotyczacych warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.
Zmieniony § 6 Statutu po zarejestrowaniu zmiany brzmi:
,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.741.107,20 zt (dwa miliony siedemset czterdziesci jeden tysiecy sto siedem ztotych dwadziescia
groszy) i dzieli si¢ na 1.427.660 (jeden milion czterysta dwadziescia siedem tysiecy sze$éset szesédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,92 zt (jeden zloty dziewiecdziesiat dwa grosze) kazda, z czego:

e 1.277.660 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy szes¢set sze$¢dziesiat) akcji stanowig Akcje Serii A;

e 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji stanowig Akcje Serii B.
1". Warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki wynosi 73.326,72 zt (stownie ztotych: siedemdziesiat trzy tysiace trzysta
dwadziescia sze$¢ 72/100) i dzieli sie na 38.191 (stownie: trzydziesci osiem tysiecy sto dziewie¢dziesiat jeden) akcji na okaziciela
serii C o numerach od C00001 do C38191, o wartosci nominalnej 1,92 zt (stownie ztotych: jeden 92/100) kazda, o tacznej wartosci
nominainej 73.326,72 zt (stownie zlotych: siedemdziesiat trzy tysiace trzysta dwadziescia sze$¢ 72/100). Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie praw do objecia akcji Spétki serii C o numerach od C00001 do C38191, o wartosci
nominainej 1,92 zt (stownie ztotych: jeden 92/100) kazda, posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A o numerach od
A00001 do A38191 wyemitowanych przez Spdtke na podstawie uchwaty numer 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
22 grudnia 2014 roku. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji serii C. Uprawniony z warrantow
subskrypcyjnych seri A o numerach od A00001 do A38191 moze wykonaC wynikajace z nich prawo do objecia akcji Spotki
serii C o numerach od C00001 do C38191 w terminie do dnia 31 sierpnia 2020 roku."

6.3.2. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31 grudnia 2014 struktura akcjonariatu OT Logistics przedstawiata sie nastepujaco:
Akcjonariat OT Logistics S.A. na dzien 31 grudnia 2014

udziat w kapitale wtasnym/ogdlinej liczbie

Ip. Akcjonariusz liczba akc;jil glosow glosow
1 |Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 914 031 64,02%
- bezposrednio 862 031 60,38%
- posrednio 52000 3,64%
2 NPNIIS.ar.l Luksemburg 122774 8,60%
3 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny* 140 981 9,87%
4 PTE Allianz Polska S.A.** 81698 5,72%
5 Pozostali Akcjonariusze serii A i B (facznie) 168 176 11,78%
1427 660 100%

* 8 wrze$nia 2014 roku nastapita zmiana nazwy Amplico PTE S.A. na MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., (w skrécie MetLife PTE S.A.).
** informacja na podstawie wykazu akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 22 grudnia 2014 roku
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu OT Logistics przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariat OT Logistics S.A. na dzier 10 marca 2015

Ip. Akcjonariusz liczba akejil gloséw udziat w kapitale wtasnym/ogdlnej liczbie

gtosow

1 |Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 914 031 64,02%
- bezposrednio 862 031 60,38%

- posrednio 52 000 3,64%

2 NPNII'S.ar.l. Luksemburg 122774 8,60%
3 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny* 142787 10,00%
4 PTE Allianz Polska S.A.** 81698 5,72%
5 Pozostali Akcjonariusze serii A i B (facznie) 166 370 11,65%
1427 660 100%

* 8 wrzes$nia 2014 roku nastapita zmiana nazwy Amplico PTE S.A. na MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., (w skrécie MetLife PTE S.A.).
** informacja na podstawie wykazu akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 22 grudnia 2014 roku

Zmiany w akcjonariacie w 2014 roku

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zarzad OT Logistics otrzymat trzy zawiadomienia dotyczace przekroczenia progéw okreslonych w art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...]. W pierwszym zawiadomieniu NPN II S.a r.l., poinformowat 0 zmniejszeniu swojego
udzialu w ogélinej liczbie gtoséw w Spétce z dotychczasowego 24,19% do poziomu 15,35% ogdinej liczby gtosow. W dwu kolejnych
zawiadomieniach NPN Il Investments S.ar.l., poinformowat o zwigkszeniu swojego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw z dotychczasowego 0%
do poziomu 8,84% ogdlnej liczby gloséw, a nastepnie o zmniejszeniu swojego udziatu w z 8,84% do poziomu 0% ogdlnej liczby glosow.
O otrzymaniu ww. zawiadomien Spotka informowata w raporcie biezacym nr 33/2014 z dnia 10 czerwca 2014 roku.

W dniu 13 czerwca 2014 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytainego Allianz Polska S.A.
iz w wyniku dokonania transakcji w dniu 6 czerwca 2014 roku na akcjach spétki OT Logistics S.A., udziat w kapitale zakladowym
i w ogoinej liczbie gtoséw spotki OT Logistics S.A. na rachunkach OFE i DFE zwigkszyt si¢ do 5,61%. Przed transakcja udziat PTE Allianz
Polska S.A. w kapitale zaktadowym OT Logistics wynosit 3,50%. O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spdtka informowata w raporcie
biezacym nr 35/2014 z dnia 13 czerwca 2014 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2014 roku Zarzad OT Logistics otrzymat od | Fundusz MISTRAL S.A. zawiadomienie o tym, iz w zwigzku
z przeprowadzong w dniu 8 wrze$nia 2014 roku transakcjg nabycia akcji Spotki, ilos¢ akcji Spotki posiadanych posrednio i bezposrednio
przez | Fundusz MISTRAL S.A. wynosi 914.031 akcji Spétki co stanowi 64,02% w ogoinej liczbie akcji oraz daje prawo do wykonywania
914.031 glosow z akcji stanowigcych 64,02% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Spétki. Zgodnie z zawiadomieniem | Fundusz MISTRAL S.A.
posiada posrednio i bezposrednio 914.031 akcji, co stanowi 64,02% kapitatu zaktadowego Spétki, przy czym bezposrednio posiada
862.031 akcji, co stanowi 60,38% kapitatu zaktadowego oraz za posrednictwem podmiotu zaleznego posiada 52.000 akcji Spétki,
co stanowi 3,64% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki. O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spdtka informowata w raporcie biezacym
nr42/2014 z dnia 9 wrzesnia 2014 roku.

W dniu 10 wrzesnia 2014 roku Spétka otrzymata od NPN Il S.a r.l. zawiadomienie o tym, iz w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spotki
w transakcji pakietowej w dniu 08 wrzesnia 2014, iloS¢ akcji Spétki posiadanych przez NPN Il S.a r.l. zmniejszyta sie do 164.174 akcji co
stanowi 11,50% w ogolnej liczbie akcji oraz daje prawo do wykonywania 164.174 gloséw z akcji stanowigcych 11,50% ogdinej liczby
gtoséw na WZ Spétki. O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spotka informowata w raporcie biezacym nr 43/2014 z dnia 10 wrze$nia 2014
roku.

W dniu 25 wrzesnia 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska S.A.
zarzadzajacego Allianz Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym oraz Allianz Polska Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym o tym,
iz w wyniku potaczenia OFE Warta i Allianz Polska OFE w dniu 19 wrze$nia 2014 roku, udziat w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gloséw Spotki na rachunkach Allianz Polska OFE i DFE zwigkszyt sie do ponad 5%. Po pofaczeniu stan na rachunkach OFE i DFE
zwiekszyt sie do 80.733 akcji, stanowigcych 5,65% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i dajacych prawo do wykonywania 80.733 gtosow
z akcji stanowigcych 5,65% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ Spétki. O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spétka informowata w
raporcie biezacym nr 45/2014 z dnia 25 wrze$nia 2014 roku.

W dniu 17 grudnia 2014 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od spotki NPN Il S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu o tym, iz w wyniku

transakcji sprzedazy akcji Spotki w transakcji pakietowej w dniu 15.12.2014 roku zmianie ulegt dotychczas posiadany przez NPN Il S.a r.l.
udziat w ogoinej liczbie gloséw Emitenta. NPN Il S.a r.l. zmniejszyta swéj udziat w ogdlnej liczbie gtoséw z dotychczasowego 10,001% do
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poziomu ogdlnej 8,600% liczby gtoséw. W wyniku transakcji, ilos¢ akcji Spotki posiadanych przez NPN 11 S.a r.l. wynosi 122.774 akcji Spotki
co stanowi 8,600% w ogdlnej liczbie akcji oraz 122.774 gtosdw stanowigcych 8,600% ogoinej liczby gtoséw. O otrzymaniu
ww. zawiadomienia Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 58/2014 z dnia 18 grudnia 2014 roku.

Zmiany w akcjonariacie w 2015 roku

W dniu 2 marca 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg
w Warszawie o tym, iz zarzadzany przez nie MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej "OFE") zwiekszyt zaangazowanie powyzej
10% ogolnej liczby gtoséw w Spétce OT Logistics S.A. Zwiekszenie zaangazowania powyzej progu 10% nastapito w wyniku zawarcia
transakcji kupna akcji spétki w dniu 20 lutego 2015 roku. Aktualnie OFE posiada 142 787 akcji, co stanowi 10,00% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawnia do 142 787 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 10,00% ogétu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem inwestycja stanowi lokate o charakterze portfelowym. W perspektywie 12 miesiecy Fundusz
dopuszcza mozliwo$¢ zwigkszania ilosci posiadanych akcji w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji rynkowe;j i funkcjonowania Spotki.
Celem nabycia akcji Spétki jest lokowanie aktywow w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu z zamiarem osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat. Fundusz nie wyklucza takze zbycia akcji w przypadku odpowiedniego wzrostu warto$ci, badz
zmian w ksztattowaniu sie sytuacji rynkowej lub funkcjonowania spétki. O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 4/2015 z dnia 2 marca 2015 roku.

6.3.3. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji OT Logistics S.A. przez osoby zarzadzajace Spétka w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego (raport za Ill kwartat 2014 roku), tj. od 12 listopada 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie
nastepujaco:

Osoba Zarzadzajaca / funkcia llo$¢ Akcji na dzien przekazania zmiany w strukturze | llo$¢ Akcji na dzien przekazania
Nadzorujaca ! raportu za 3 kwartat 2014 wiasnosci sprawozdania za rok 2014
Daniel Stachiewicz Wiceprezes Zarzadu 150 0 150

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (raport za IIl kwartat 2014 roku), tj. od 12 listopada 2014 roku do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji spotki przez osoby nadzorujace nie ulegt zmianie.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji i udziatow w jednostkach powigzanych emitenta. Osoby zarzadzajace i nadzorujace
nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki poza uprawnieniami wynikajacymi z opisanego ponizej Programu Motywacyjnego.

6.3.4. Program akcji pracowniczych

Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A. w dniu 14 listopada 2012 roku podjeto uchwaty dotyczace rozpoczeta realizacje programu
motywacyjnego dla oséb zarzadzajacych, kadry kierowniczej i osdb majacych podstawowe znaczenie dla Grupy Kapitatowej OT Logistics.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 22 grudnia 2014 roku podjeto uchwate w przedmiocie zmiany Programu
Motywacyjnego. Zmianie ulegty warunki uczestnictwa w programie. Uprawnionych do uczestnictwa w programie wskazuje Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly. Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje nie wiecej niz 38.191 warrantéw subskrypcyjnych
na okaziciela serii A, uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,92 zt kazda. Warranty emitowane bedg
nieodptatnie. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia jednej akcji serii C. Prawo do objecia warrantéw moze by¢ realizowane do
31 sierpnia 2020 roku. Warunkiem zaoferowania uprawnionym warrantéw subskrypcyjnych, jest faczne spetnienie sie nastepujacych
zdarzen w jednym z lat obowigzywania Programu Motywacyjnego, tzn. w okresie od 2012 do 2020 roku.:

e utrzymanie przez Grupe Kapitatowa OT Logistics zadtuzenia ponizej czterokrotnosci EBITDA,

e w OT Logistics bedzie istniata formalna mozliwo$¢ wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spétki, dywidendy o poziomie co najmniej
miedzy 25% a 50% rocznego zysku netto Emitenta, a w szczegdinosci wyptata dywidendy w powyzszych granicach nie bedzie
ograniczona przez umowy z bankami finansujacymi Spotke lub jej innymi wierzycielami. Warunek uwaza sig za spetniony, jezeli
ograniczenia w wyptacie dywidendy wynikatyby wytgcznie z uchwat Walnego Zgromadzenia,

e staly uczestnik bedzie kontynuowat zatrudnienie lub petnit funkcje organach Spotki lub podmiotéw z Grupy Kapitatowe;
OT Logistics,
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e  zysk netto Grupy Kapitatowej OT Logistics z wytaczeniem sprzedazy nieruchomosci, ktére beda objete odrebnym programem
premiowym dla Zarzadu, nie bedzie mniejszy niz 42 min zt.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku uprawnionymi do uczestnictwa w programie byli:

e Daniel Stachiewicz — uprawniony do objecia 6.365 warrantéw emitowanych w ramach programu motywacyjnego,

e  Michat Piotrowski — uprawniony do objecia 6.365 warrantéw emitowanych w ramach programu motywacyjnego.
Wszystkie warunki wynikajace z Regulaminu Programu Motywacyjnego potraktowano jako nierynkowe. Szacunkowa warto$¢ godziwa
warrantéw na akcje na dzien przyznania, czyli na listopad 2012 roku wynosi 46,43 zt. Rozliczenie programu motywacyjnego za 2014 rok,
w proporcji do okresu nabywania uprawnien w kwocie 151.587 zt, zostalo wykazane w wyniku finansowym. Réwnoczes$nie warto$¢ tych
praw wykazywana jest w kapitale Spotki — pozostatym kapitale rezerwowym. Do dnia bilansowego nie zostaty spetnione warunki programu
uprawniajgce do objecia warrantéw. O zmianach w programie motywacyjnym Spotka informowata w raporcie biezacym
nr 62/2014 z dnia 22 grudnia 2014 roku.

6.3.5. Nabycie akcji wiasnych

W okresie objetym sprawozdaniem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

6.3.6. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejq papiery warto$ciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki.

6.3.7. Ograniczenia w wykonywaniu prawa glosu

W Statucie spdtki OT Logistics S.A. brak jest postanowien dotyczacych ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okre$lonej czesci lub liczby gtosow.

6.3.8. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papieréow wartosciowych

Statut Spotki nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych Spotki.

W zwiazku z przeprowadzang ofertg publiczng w dniu 13 czerwca 2013 roku Spétka zawarta umowe o ograniczeniu rozporzadzania
akcjami Spotki z NPN Il S.ar.l. oraz umowe czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji z | Funduszem Mistral S.A. (tzw. umowy typu lock-up).
Warunki zawartych umoéw przedstawione zostaty w Aneksie nr 2 oraz Aneksie nr 4 do prospektu emisyjnego Spotki. Umowa zawarta ze
Spotka NPN 11 S.a r.l. wygasta w dniu 30 czerwca 2014 roku. Umowa czasowego wytaczenia zbywalnosci akcji z | Funduszem Mistral S.A
obowigzuje nadal i nie ulegta zmianom do dnia publikacji niniejszego sprawozdania

6.3.9. Umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sktadania sprawozdania, Zarzad nie posiada informacji na temat uméw, w wyniku ktérych mogtyby nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji.

6.4. Organy Spotki

6.4.1. Zarzad - sktad osobowy, jego zmiany i zasady powolywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad Spotki OT Logistics S.A.

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spotki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych i innych znajdujacych
zastosowanie aktdéw prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalno$ci Spotki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych
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i statutem Spétki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wigkszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Czionkow
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoétki, okre$la ona réwniez liczbe czlonkéw danej kadenc;i.

Skfad osobowy Zarzadu na dzien 1 stycznia 2014 roku:

—  Piotr Chajderowski - Prezes Zarzadu

—  Daniel Stachiewicz - Wiceprezes Zarzadu
—  Lech Jeziorny - Wiceprezes Zarzadu

—  Piotr Pawlowski - Cztonek Zarzadu

W dniu 17 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu cztonkéw Zarzadu na nastepng kadencje. Kadencja Zarzadu
Emitenta jest wspdlna i wynosi 3 lata.

W dniu 4 marca 2014 roku Pan Piotr Chajderowski ztozyt na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki rezygnacje z cztonkostwa
w Zarzadzie OT Logistics S.A. z dniem 4 marca 2014 r. Rezygnacja zostata ztozona z przyczyn osobistych. W zwigzku z powyzszym
uchwalg z dnia 4 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki postanowita powierzy¢ od tego samego dnia funkcje Prezesa Zarzadu Spotki
Panu Piotrowi Pawtowskiemu petigcemu dotychczas funkcje jej Cztonka Zarzadu. O ww. zmianach w obrebie organu zarzadzajacego
OT Logistics Spotka informowata w tresci raportu biezacego nr 13/2014 z dnia 4 marca 2014 roku

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
—  Piotr Pawtowski - Prezes Zarzadu,
—  Daniel Stachiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
—  Lech Jeziorny - Wiceprezes Zarzadu.
6.4.2. Uprawnienia Zarzadu
Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki

niezastrzezone przepisami Kodeksu spotek handlowych lub Statutem Spétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

6.4.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie wyptacone , nalezne lub potencijalnie nalezne cztonkom Zarzadu OT Logistics S.A. za 2014 rok ( brutto w zf)

wynagrodzenie z

wynagrodzenie $wiadczenia

Cztonkowie Zarzadu Funkcja okres zatrudnienia Zzasadnicze nagrody  odprawy dodatkowe jednostek RAZEM
podporzadkowanych
Piotr Pawtowski Prezes Zarzadu 05.03 -31.12.2014 336 762 300 000 0 1090 0 637 852
Piotr Pawtowski Wiceprezes Zarzadu  01.01-04.03.2014 63 238 0 0 230 0 63 468
Daniel Stachiewicz Wiceprezes Zarzadu caly rok 2014 408 000 400 000 0 10 740 31420 850 160
Lech Jeziorny Wiceprezes Zarzadu caly rok 2014 408 000 200 000 0 2090 0 610 090
Piotr Chajderowski Prezes Zarzadu 01.01 -04.03.2014 156 116 0 448 459 1905 10 694 617 175
RAZEM 1372116 900 000 448 459 16 055 42114 2778744

Cztonkom Zarzadu za 2014 rok nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskéw lub wynagrodzenie w formie
opcji na akcje. Zgodnie z programem motywacyjnym wskazanym w punkcie 6.3.4. niniejszego sprawozdania w 2014 roku koszty
wynagrodzen zostaty zwiekszone o kwote 151 587 zt dotyczaca naliczonego wynagrodzenia z tytutu rozliczenia programu motywacyjnego
dla kadry zarzadzajacej Spotki. Cztonkom Zarzadu za 2014 rok nie zostaty przyznane Swiadczenia w naturze. W 2014 roku czlonkom
Zarzadu nie byly wyptacane, przez Emitenta lub jego podmioty zalezne, $wiadczenia warunkowe lub odroczone (w cato$ci lub czesci).
Zasady wynagradzania cztonkow Zarzadu przez Emitenta zostaty okreslone w umowach o prace zawartych z Emitentem.
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Oprocz wynagrodzenia zasadniczego, czionkom Zarzadu przystuguja dwa rodzaje premii wyliczane w oparciu o wyniki finansowe Emitenta
i jego Grupy Kapitatowej:
e  premia | - w wysokosci 50% rocznego wynagrodzenia zasadniczego, uzalezniona od osiggniecia przez Spétke za rok ktorego
dotyczy premia, okre$lonego poziomu marzy netto, nie mniej niz 6,5 min zt jednostkowego zysku netto;
. premia Il — w wysokosci 50% rocznego wynagrodzenia zasadniczego, uzalezniona od osiggniecia za rok ktorego dotyczy
premia, okreslonego poziomu skonsolidowanej marzy netto.
W przypadku gdy wyniki Spétki i/lub Grupy Kapitatowej beda nizsze, premie ulegajg proporcjonalnemu obnizeniu.

6.4.4. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi

Cztonkowie organéw zarzadzajacych i nadzorczych nie zawarli z Emitentem lub jego podmiotami zaleznymi uméw okre$lajacych
$wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umow o prace. W przypadku rozwigzania umowy o prace cztonka
Zarzadu (3 miesieczny okres wypowiedzenia), przystuguje mu $wiadczenie zgodnie ze szczegétowymi warunkami umowy. Umowy
z osobami zarzadzajacymi nie zawierajg postanowien przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastapi z powodu potaczenia Emitenta przez
przejecie.

6.4.5. Rada Nadzorcza - sktad osobowy, jego zmiany i zasady powolywania cztonkow Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza spotki OT Logistics S.A. sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwoltuje czionkéw Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnia, wspdlng kadencje. Tak diugo jak spdtka NPN Il S.ar.l. z siedzibg
w Luksemburgu bedzie akcjonariuszem w Spétce posiadajacym akcje stanowigce nie mniej niz 7,5% udzialu w kapitale zakladowym
Spotki, spétka NPN 1l S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu bedzie uprawniona do powotywania oraz odwotywania jednego cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Spotke NPN Il S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu nie bedzie mégt by¢
odwotywany przez Walne Zgromadzenie. Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez spotke NPN 11 S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu bedzie
miat prawo do zwotywania posiedzen Rady Nadzorczej Spéki, o ile posiedzenie, pomimo wniosku Cztonka Rady Nadzorczej, nie zostanie
zwolane w ciggu 14 dni. Powotania oraz odwofania beda dokonywane w formie pisemnych o$wiadczen spétki NPN Il S.a rl.
z siedzibg w Luksemburgu adresowanych do Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki oraz zainteresowanej osoby.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2014 roku:

—  Zbigniew Nowik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Piotr Oskroba - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
—  Ludwik Heinsch - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pawet Jacel - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Marek Komorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Andrzej Malinowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Artur Szczepaniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 14 stycznia 2014 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki do sktadu Rady Nadzorczej Spétki i petnienia
funkcji cztonka Rady zostat powotany Pan Kamil Jedynak. O powotaniu osoby nadzorujacej Spotka informowata w tresci raportu biezacego
nr 5/2014 z dnia 14 stycznia 2014 roku.

W dniu 23 maja 2014 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Ludwika Heinsch z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na
dzient 26 maja 2014 roku. O otrzymaniu rezygnacji Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 28/2014 z dnia 23 maja 2014 roku.

W dniu 26 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato z tym samym dniem na czlonka Rady Nadzorczej

OT Logistics S.A. Pana Piotra Chajderowskiego. O uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 29/2014 z dnia 26 maja 2014 roku.
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W dniu 19 grudnia 2014 roku Spétka otrzymata rezygnacje Pana Pawta Jacela z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem na
dzien 19 grudnia 2014 roku. O otrzymaniu rezygnacji Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 59/2014 z dnia 19 grudnia 2014
roku.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o odwotaniu z dniem 22 grudnia 2014 roku
Pana Piotra Chajderowskiego ze sktadu Rady Nadzorczej. O uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétka informowata
w raporcie biezacym nr 61/2014 z dnia 22 grudnia 2014 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

—  Zbigniew Nowik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Piotr Oskroba - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
—  Marek Komorowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Andrzej Malinowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Artur Szczepaniak - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Kamil Jedynak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz na kwartat. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq
bezwzgledng wigkszoscig gtoséw, o ile przepisy prawa lub Statutu nie stanowig inaczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw a wszyscy jej cztonkowie zostali prawidiowo zaproszeni. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swéj gtos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze.
Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odleglos¢. Uchwaty sg wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o treSci projektow uchwat, przy czym
podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezpo$redniego porozumiewania sie na odlegto$¢ nie moze
dotyczy¢ wyboru Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwofania
i zZawieszenia w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.

6.4.6. Uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami wynikajacymi z postanowien Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spotki, nalezy:

e  ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spétki, sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz wnioskéw Zarzadu
co do podziatu zysku albo pokrycia straty,

e  przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow ww. ocen,

e powolywanie, odwotywanie i zawieszanie w czynno$ciach cztonkow Zarzadu Spétki oraz ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu
Spotki,

e wyrazanie zgody Zarzadowi Spdtki na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

e  zamiana akcji Spotki z akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz z akcji na okaziciela na akcje imienne, z zastrzezeniem
postanowien § 7 ust. 2 Statutu Spétki oraz bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa,

e wprowadzanie zmian w regulaminie Rady Nadzorczej oraz regulaminie Zarzadu Spotki,

e zatwierdzenie plandw i budzetdw rocznych Spotki oraz plandw i projektow inwestycyjnych Spotki,

e zatwierdzenie limitu wydatkéw dla cztonkdw Zarzadu Spotki;

e  zatwierdzenie zacigganych przez Spotke wszelkich, nie ujetych w budzetach na dany rok, zobowigzan bilansowych oraz
pozabilansowych w fgcznej wysokosci przekraczajacej kwote 1.000.000,00 zt,

e  opiniowanie podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki,

e wyrazenie zgody lub pozytywne zaopiniowanie udzielania darowizn, nieprzewidzianych w zatwierdzonych przez Rade
Nadzorcza Spétki planach i budzetach rocznych Spétki, w tacznej wysokosci przekraczajacej kwote 50.000,00 zt,

e wybdr biegtego rewidenta do zbadania rocznych sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki oraz spotek od Spotki zaleznych,

e wyrazenie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

e wyrazenie zgody na nabycie oraz objecie udziatow lub akcji w innej spdtce,

e wyrazenie zgody na ustanowienie na skifadnikach majatku Spétki ograniczonych praw rzeczowych, w tym hipoteki, zastawu
rejestrowego, zastawu cywilnego, uzytkowania oraz przewtaszczenia na zabezpieczenie, w kwotach przekraczajacych
1.000.000,00 zt.

37



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci OT Logistics S.A. za rok 2014

6.4.7. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Rady Nadzorczej OT Logistics S.A. za 2014 rok ( brutto w zt)

Czlonkowie Rady Nadzorczej Funkcja okres pehllenla wynagrodzenie wynagrodzenie z jednostek RAZEM
funkcji wyptacone podporzadkowanych
Zbigniew Nowik Przewodniczacy caly rok 2014 60 238 126 928 187 166
Piotr Oskroba Z-ca Przewodniczacego caty rok 2014 0 0
Marek Komorowski Czlonek caly rok 2014 60 238 60 238
Andrzej Malinowski Czlonek caty rok 2014 60238 60238
Artur Szczepaniak Czlonek caty rok 2014 0 0
Kamil Jedynak Czlonek 04.01-31.12.2014 58 571 58 571
Piotr Chajderowski Czlonek 26.05-22.12.2014 35 060 35 060
Ludwig Heinsch Czlonek 01.01-26.05.2014 23750 23750
Pawet Jacel Czlonek 01.01-19.12.2014 0 0
RAZEM 298 095 126 928 425023

Poza ww. wynagrodzeniem osoby nadzorujgce nie otrzymaty w 2014 roku nagréd i innych korzysci z tytutu petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej Spétki. Cztonkowie Rady Nadzorczej tj. Panowie Piotr Oskroba, Pawet Jacel oraz Artur Szczepaniak zrzekli sie pobierania
wynagrodzen od Emitenta z tytutu petnienia funkcji i nie pobierali wynagrodzen od Emitenta za 2014 rok. Cztonkom Rady Nadzorczej za
2014 rok nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskéw lub wynagrodzenie w formie opcji na akcje.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej (jak rowniez jego cze$¢) wyptacone za 2014 rok nie miato charakteru premii. Czlonkom Rady
Nadzorczej za 2014 rok nie zostaly przyznane $wiadczenia w naturze. W 2014 roku cztonkom Rady Nadzorczej nie byty wyptacane, przez
Emitenta lub jego podmioty zalezne, $wiadczenia warunkowe lub odroczone (w catosci lub czesci).

6.4.8. Powotane Komitety

Komitet Audytu

Komitet Audytu zostat powotany w dniu 30 lipca 2012 roku uchwatg Rady Nadzorczej Spotki. Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu
sktada sie on z trzech cztonkow, powotywanych i odwotanych przez Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkdw.

Sktad osobowy Komitetu Audytu na dzieni 01 stycznia 2014 roku:

—  Marek Komorowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
—  Zbigniew Nowik — Cztonek Komitetu Audytu,
—  Ludwik Heinsch — Cztonek Komitetu Audytu.

Sktad osobowy Komitetu Audytu na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania:

—  Marek Komorowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
—  Zbigniew Nowik — Cztonek Komitetu Audytu,
—  Artur Szczepaniak — Cztonek Komitetu Audytu.

W 2014 roku Komitet Audytu odbyt cztery posiedzenia, realizujac ponizsze zadania. Cztonkowie Komitetu Audytu w realizacji swoich
obowigzkéw odbywajg miedzy innymi spotkania z udziatem biegtego rewidenta badajacego sprawozdania jednostkowe i skonsolidowane,
pracownikow Spétki odpowiedzialnych za obszar zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego.

Do zadan wykonywanych przez Komitet Audytu nalezg w szczegélnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
e ocena adekwatnosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,
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e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie relacji Emitenta z podmiotami powigzanymi

e  zatwierdzanie zmian na stanowisku osoby kierujgcej jednostka organizacyjng do kompetenciji ktérej nalezy wykonywanie
obowigzkéw z zakresu audytu wewnetrznego,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Komitet Audytu jest zobowigzany w szczegoinosci do:

e oceny potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan grupy kapitatowej Emitenta,
e  prowadzenia przegladu skuteczno$ci procesdw kontroli wewnetrznej, w szczego6inosci mechanizmoéw kontroli finansowej,
e monitorowania udostepniania przez Emitenta informacji finansowych,

e  monitorowania wdrazania rekomendacji i uwag audytoréw.

Komitet Audytu moze przybra¢ do pomocy ekspertéw spoza grona czlonkdéw Rady Nadzorczej, ktérzy mogq otrzymywaé wynagrodzenie
(ustalane przez Przewodniczacego Komitetu Audytu).

Komitet Strategii i Rozwoju

W dniu 13 pazdziernika 2014 roku uchwatg Rady Nadzorczej Spétki zostat powotany Komitet Strategii i Rozwoju. Zgodnie z Regulaminem
Komitetu Strategii i Rozwoju komitet ten sktada sie z trzech czlonkéw, powotywanych i odwotanych przez Rade Nadzorcza sposréd jej
cztonkow.

Sktad osobowy Komitetu Strategii i Rozwoju na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania:

—  Zbigniew Nowik,
—  Piotr Oskroba,
—  Artur Szczepaniak.

W 2014 roku Komitet Strategii i Rozwoju odbyt dwa posiedzenia, realizujac ponizsze zadania.

Do zadan wykonywanych przez Komitet Strategii i Rozwoju naleza w szczegolnosci:

e  opiniowanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w kwestiach planowanych inwestycji majacych istotny wptyw na
aktywa spotki,

e  dokonywanie ocen w zakresie projektow rozwojowych oraz oszczedno$ciowych wdrazanych przez Spotke,

e opiniowanie zamian wiasno$ciowych w obszarze aktywdw strategicznych na polskim rynku i opracowywanie stosownych
rekomendacii,

e identyfikacji zagrozen spadku warto$ci aktywéw wynikajacych w dziatalnosci spétek konkurencyjnych,

e  raportowanie o korzy$ciach oraz zagrozeniach wynikajacych z wchodzenia w nowe formy oraz oferowane ustugi tworzace
dodatkowa warto¢ dla spotki,

e analiza mozliwo$ci rozwoju w poszczegdlnych segmentach biznesowych,

o weryfikacja strategii konkurencyjnych firm pod katem mozliwosci fuzji i przejec,

e opiniowanie wieloletnich strategii rozwojowych Spotki i grupy kapitatowej,

e ocena wplywu planowanych i podejmowanych inwestycji na ksztatt aktywéw Spotki,

e uczestnictwo w dziataniach akwizycyjnych Spotki oraz monitorowanie realizacji zadan inwestycyjnych,

e ocena dziataf, uméw oraz innych dokumentéw zwigzanych z czynno$ciami majacymi na celu nabycie, zbycie, obcigzenie lub
inny sposdb rozdysponowania istotnych aktywow spotki,

e  opiniowanie wszelkich dokumentéw o charakterze strategicznym przedktadanych Radzie Nadzorczej przez Zarzad,

e nadzor i monitorowanie organizacii struktur wewnetrznych Spétki oraz Grupy Kapitatowej,

e nadzor i monitorowanie organizacji podmiotow nabywanych prze Spotke.

Komitet Strategii i Rozwoju moze korzysta¢ ze statych lub doraznych doradcow spoza grona cztonkéw Rady Nadzorczej, ktdrzy moga,
otrzymywa¢ wynagrodzenie (ustalane przez Komitet).
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6.4.9. Walne Zgromadzenie i sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne zgromadzenie moze mie¢ forme zgromadzenia zwyczajnego lub nadzwyczajnego. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie
Spotki w Szczecinie, a takze w Gliwicach lub w Warszawie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 miesigcy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy albo na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz 1/20 kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Rada Nadzorcza moze zwota¢é Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Statucie lub bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spoice moga zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Walne zgromadzenie zwotuje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane
co najmniej na dwadziecia szes$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwyklg
wigkszo$cig gtosdw oddanych, o ile przepisy prawa lub Statut nie stanowig inaczej. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢
reprezentowanych na nim akcji, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat.
Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub poprzez swoich przedstawicieli.
Zgodnie z zasadg swobodnego gtosowania akcjonariusza, akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.
Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu udziela sie na pi$mie oraz zatacza si¢ je do
protokotu Walnego Zgromadzenia lub w formie elektronicznej. W przypadku petnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym, do protokotu
zalacza sie je wraz z jego odpowiednim tlumaczeniem przysiegtym na jezyk polski. Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela,
tj. jednej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy
wyborach Czlonkow wtadz Spétki i jej likwidatoréw oraz gtosowaniu nad ich odwotaniem, glosowaniu o pociagnieciu do odpowiedzialno$ci
wskazanych powyzej osdb, w sprawach osobowych, na wniosek chocby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela. Uchwata
w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa zapada w jawnym gtosowaniu imiennym.

W dniu 7 maja 2012 r. Walne Zgromadzenie przyjeto Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia, ktory okresla szczegdtowe zasady
sporzadzania listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz listy obecno$ci, wraz z zasadami weryfikacji
tozsamosci akcjonariuszy lub ich petnomocnikéw oraz uprawnieniami akcjonariuszy w zakresie mozliwosci przegladania listy oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia listy obecnosci. Regulamin okre$la takze warunki
tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady petnienia funkcji przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez okresla warunki wyboru
Rady Nadzorczej w glosowaniu oddzielnymi grupami. W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania informacji na temat Spotki,
podczas Walnych Zgromadzen z uwzglednieniem przepiséw regulujacych zasady wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez spotki
publiczne.

6.4.9.1. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spotek handlowych oraz innych bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, uchwaty
Walnego Zgromadzenia wymagaja;
e  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy,
e  powziecie uchwaly o podziale zyskéw lub pokryciu strat,
e udzielanie absolutorium cztonkom organéw z wykonania przez nich obowigzkéw,
e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
e  zamiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,
e  zmiana Statutu Spétki,
e wyrazenie zgody na potaczenie, podziat oraz przeksztatcenie Spotki,
e wyrazenie zgody na rozwigzanie i likwidacje Spotki,
e wyrazenie zgody na emisje obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych,
e wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,
e decydowanie w innych sprawach, ktdre zgodnie z przepisami prawa lub brzmieniem Statutu naleza do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.
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6.4.10. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okre$lone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz w innych
przepisach prawa. Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu
(art. 411 § 1 KSH). Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji
imiennych i $wiadectw tymczasowych maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi
akeyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace postac dokumentu, dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
za$wiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium
Unii Europejskiej lub parnistwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia. W za$wiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.
Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wcze$niej niz po ogtoszeniu
0 zwofaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa po walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zadwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.
Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

o firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,

e liczbg akgj,

e rodzaji kod akgj,

o firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktdra wyemitowata akcje,

e warto$¢ nominalng akdji,

e imig i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

e  siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

e  cel wystawienia zaswiadczenia,

e  date i miejsce wystawienia zaSwiadczenia,

e podpis osoby uprawnionej do wystawienia zadwiadczenia.
Zgodnie z art. 430 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo
glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Zgodnie z § 19 ust. 3 Statutu Emitenta zastawnikowi oraz uzytkownikowi akcji Emitenta nie
przystuguje prawo gtosu z akcji, na ktérych zostat ustanowiony zastaw lub uzytkowanie.
Kazdej Akcji Oferowanej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo glosu w podwyzszonym kapitale zaktadowym
przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to, czy akcje te zostaty optacone w catosci przed
zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego, czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna
ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 Kodeksu Spotek
Handlowych, akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Peinomocnik moze reprezentowaé wigcej niz jednego
akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej
niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spdtki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym
zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spétki publicznej.

Prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia w porzadku obrad poszczegélnych spraw

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie w porzadku
obrad poszczegoinych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie takie, z jego uzasadnieniem, powinno
zostac ztozone Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej.

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad
poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
(art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢
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do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spotek Handlowych.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
e  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,
e akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu - wymag
gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
e  akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie pozniej
jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce
powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci
uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej
jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata czeS¢ kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej powinien byé dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spélce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie
z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informaciji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé¢
wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacii (art. 429 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych).
Na zadanie posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na piémie, oddzielnie dla
kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie
sq lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw warto$ciowych.
Swiadectwo zawiera:

o firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer Swiadectwa,

e liczbe papieréw wartociowych,

e  rodzaji kod papieru wartosciowego,

o firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

e warto$¢ nominalng papieru wartosciowego,

e  imig i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papierow wartosciowych,

e informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na nich obcigzeniach,

e  date i miejsce wystawienia $wiadectwa,

e  cel wystawienia $wiadectwa,

e termin wazno$ci $wiadectwa,

e w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartociowych, byto niewazne albo

zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej wazno$ci - wskazanie, ze jest to nowy dokument $wiadectwa
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e podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczecig wystawiajacego.

Prawo do Zadania wydania dokumentéw - odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem
(art. 395 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo
firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im glosow,
powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej
moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres na ktory lista powinna zosta¢ przestana
(art. 407 § 11 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, zlozong
co najmniej z trzech osob. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych). W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia uchwat,
wymieni¢ powzigte uchwaly, liczbe gtoséw oddanych za kazda uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczyC liste
obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi
protokotow (421 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spofce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek
Handlowych, jezeli spdtka nie wytoczy powodziwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powod, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit
sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktorych mowa
w art. 505 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (przypadku
podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek
Handlowych). Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej nalezy
wpisywacé nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat,
a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis 0 przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub
glosdw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumier z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych),.

Prawo do zamiany akc;ji - Statut Emitenta przewiduje mozliwo$¢ emitowania akcji imiennych i akcji na okaziciela. Art. 334 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych przewiduje, ze zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na Zzadanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Emitenta w § 7 ust. 2 przewiduje ograniczenie dotyczace zamiany
rodzaju akcji stanowigc, ze akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie moga zosta¢ zamienione na akcje imienne.

Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych). Zysk rozdziela sie

w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
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w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowaé KDPW o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach dnia dywidendy
i terminie wyplaty, przekazujac te informacje zgodnie z par. 106 ust. Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW najpdzniej na 5 dni przed
dniem dywidendy. Dzier wypfaty moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezpo$rednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajacych
prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci
Srodkéw pienigznych, ktdre powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptata dywidendy, taczng kwote naleznego podatku
dochodowego od os6b prawnych, ktdry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika,
liczbe rachunkdw papieréw warto$ciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacj¢ prawa do dywidendy.
Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia
nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).
W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie
o wyptate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach
ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktbrym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu,
albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowg w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg
administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrddet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowa¢ stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslone;
w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej, ktére przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mégt zadacé
stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezpo$rednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia, ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy, bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekraczaC zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogq
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe
(art. 348 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowieh na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Statut Emitenta w § 22 ust. 5 przewiduje uprawnienie Zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy po uprzednim uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej.

Prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w cato$ci w interesie spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gloséw;
przepisu 0 konieczno$ci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi,
ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci

lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji
(art. 474 Kodeksu Spoétek Handlowych)
Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie zbywania akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania akcji posiadanych przez akcjonariuszy. Zgodnie z art. 340 § 3
kodeksu spotek handlowych w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
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finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Statut Emitenta w § 7 ust. 2 przewiduje ograniczenie dotyczace
zamiany rodzaju akcji stanowiac, ze akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie mogg zosta¢ zamienione na akcje imienne.

Prawo do umorzenia akcji

Akcje Spdtki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcii
nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spétki. Akcje mogg by¢ umorzone za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia,
na warunkach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia (§ 8 Statutu).

6.5. Zasady zmiany statutu Spotki

Zmiana Statutu Spétki nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia powzigtej wigkszoscig trzech czwartych gloséw, a nastepnie
wymaga wydania przez wlasciwy sad postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsigbiorcow. Tekst jednolity Statutu Spétki,
obejmujacy zmiany uchwalone przez Walne Zgromadzenie, przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

6.6. Gtowne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych podlega bezposrednio Zarzadowi Spétki dominujacej. Przygotowaniem sprawozdan finansowych zajmuje
sie Dziat Ksiegowosci Spotki dominujacej pod nadzorem Gtéwnej Ksiegowej, przy wspotpracy catego Dziatu Finansowego. Nadzor
merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych spoczywa na Czlonku Zarzadu i Dyrektorze Finansowym. Roczne
sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegajg badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Natomiast pétroczne sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz pétroczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegaja przegladowi przez biegtego rewidenta.

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci
informaciji finansowych zawartych w raportach okresowych. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i sprawozdan
Zarzadu oraz stosowanej przez Spotke miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej i operacyjnej pochodza z systemu finansowo-
ksiegowego Spotki. Po wykonaniu wszystkich z géry okreslonych procesow zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca, sporzadzane
sq szczegbtowe raporty zarzadcze. Raporty te powstajg przy wspétudziale kierownictwa Sredniego i wyzszego szczebla poszczegoinych
komoérek organizacyjnych. Dla zakonczonych okreséw sprawozdawczych, szczegdtowej analizie podlegaja wyniki finansowe Spotki
w poréwnaniu do zalozen budzetowych a zidentyfikowane odchylenia s odpowiednio wyjasniane. Zaréwno finansowa, jak i zarzadcza
sprawozdawczo$¢ Spotki oraz Grupy prowadzona jest w oparciu o aktualizowang w miare potrzeb Polityke rachunkowosci
(wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej), przyjmowang do stosowania w drodze uchwaty Zarzadu Spétki.
W Spétce dokonuje sie corocznych przegladow strategii i planéw ekonomiczno-finansowych. W proces szczegétowego planowania
i budZzetowania, obejmujacy wszystkie obszary funkcjonowania Spétki, zaangazowane jest kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla.
Przygotowany plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez Zarzad Spotki i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

7. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

7.1. Informacje o postepowaniach

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed
organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelno$ci Spétki lub jednostki od niej zaleznej, ktérych pojedyncza
lub taczna warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

7.2. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdar finansowych

Rok 2014

W dniu 23 lipca 2014 roku Spétka zawarta z firmg Deloitte Polska Spétka z 0.0. s.k., podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych umowe na przeprowadzenie przegladu pofrocznego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 2014 r. oraz badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koAczacy sie 31 grudnia
2014 r. Umowa zostata zawarta na okres przegladu i badania.
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Rok 2013

W dniu 20 maja 2013 roku Spétka zawarta z firmg PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych umowe na przeprowadzenie przegladu poérocznego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 r. oraz badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej za rok obrotowy korczacy si¢ 31 grudnia
2013 r. Umowa zostata zawarta na okres przegladu i badania.

Wysoko$¢ wynagrodzenia wyptaconego przez OT Logistics S.A. za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego
przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013
* badanie rocznych sprawozdan finansowych 71000 84000
* przeglad sprawozdan finansowych 33000 82950
+ ustugi doradztwa
* pozostate ustugi 4000 29000
108 000 195 950

7.3. Informacja dotyczaca zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w roku 2014 wynosito 38 oséb, zatrudnienie na koniec 2014 roku wynosito 37 0séb, w przeliczeniu na etaty 36,25.
Pracownicy spétki OT Logistics S.A. posiadaja odpowiednie przygotowanie merytoryczne oraz do$wiadczenie zawodowe. Struktura
zatrudnienia przestawiona zostata w tabeli ponize;.

Struktura zatrudnienia w Spétce OT Logistics S.A. ze wzgledu na pte¢ (stan na dzien 31 grudnia 2014 roku):

F - . przecietne

Wyszczegdlnienie Mezczyzni Kobiety RAZEM ETATY zatrudnienie
pracownicy umystowi 15 22 37 36,25 38
RAZEM 15 22 37 36,25 38

Struktura zatrudnienia w Spétce OT Logistics S.A. w podziale na rodzaj wyksztatcenia (stan na dzien 31 grudnia 2014 roku):
ETATY przecietne

Wyszczegdlnienie wyzsze Srednie RAZEM zatrudnienie
pracownicy umystowi 31 6 37 36,25 38
RAZEM 3N 6 37 36,25 38

7.4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka w roku obrotowym 2014 nie zanotowata osiagnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju, ktére w sposob szczegdlny wplynety na osiggniety
wynik.

7.5. Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego

Na Spoétce spoczywajg obowigzki zwigzane z ochrong Srodowiska w zakresie:
e  emisji zanieczyszczen do powietrza (procesy spalania w kottowniach wiasnych, spalanie oleju napedowego przez statki,
maszyny robocze i samochody, spalanie benzyn przez samochody);
e  odprowadzanie wod opadowych.
Spotka OT Logistics S.A. nie produkuje zadnych odpadéw poza odpadami komunalnymi. Odpady te odprowadzane sg przez
przedsiebiorstwa oczyszczania na podstawie zawartych uméw. Emitent nie posiada wtasnych uje¢ wody tak wiec korzysta z uje¢ i wody
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zakupionej w przedsigbiorstwach wodociggowych i $cieki z tego tytutu odprowadzane sa do kanalizacji miejskiej. Emitent nie ponosi z tego
tytutu zadnych dodatkowych optat. Obowigzek odprowadzania wéd zaolejonych ze statkéw spoczywa na dzierzawcach eksploatujacych
statki. Wszelkie zobowigzania wynikajace z ustawy o odpadach, na podstawie stosownych umoéw ponoszone sg przez podmioty
dzierzawigce jego majatek (klauzule umowne). Najbardziej istotnym zagrozeniem dla $rodowiska z tytutu eksploatowania floty
sg ewentualne kolizje statkow, w wyniku ktorych moze nastapi¢ rozlew oleju napedowego lub zatopienie tadunku. Od nastepstw
powyzszych zdarzen Spétka jest ubezpieczona. Optaty za korzystanie ze $rodowiska naturalnego, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami
prawnymi uiszczane sg na rzecz wtasciwych organdw we wskazanych w przepisach terminach.

7.6. Polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci

Spotka OT Logistics S.A. ksztattuje swoj wizerunek nie tylko jako firmy odpowiedzialnej spotecznie, ale takze odpowiedzialnej we
wszystkich innych obszarach swojej dziatalnosci. Spdtka od dawna prowadzi dziatania, ktére mieszcza si¢ w zakresie spoteczne;
odpowiedzialnosci biznesu. OT Logistics inwestuje w swoich pracownikow poprzez dofinansowywanie studiéw podyplomowych
i magisterskich, kurséw jezykowych oraz réznego rodzaju szkolen zawodowych. W trosce o najwyzszy komfort pracownikow Spotka
stworzyta szeroki wachlarz $wiadczen socjalnych.

Spotka przywigzuje réwniez szczegoing uwage do prowadzonych akcji spotecznych, wspiera dziatania sportowe, kulturaine i sztuke.
Spotka OT Logistics jest strategicznym sponsorem Polskiego Zwiazku Szermierczego S.A. oraz sponsorem akademii tenisa stotowego
w Rumii. Sfinansowata przedstawienia dla dzieci przebywajacych w szczecinskim szpitalu a takze wspierata akcje charytatywna
pt.: ,13 Optatek Maltanski” organizowang przez Zakon Maltanski przy wspdtpracy Miejskich Osrodkéw Pomocy Spotecznej. W roku 2014
po raz kolejny przeprowadzony zostat audyt legalno$ci oprogramowania w wyniku ktérego Spétka OT Logistics S.A. uzyskata certyfikat
,Jestem legalny”.

7.7. Dziatalno$¢ promocyjna

Zarzad Spotki OT Logistics S.A. w roku 2014 brat czynny udziat w wielu konferencjach, targach i kongresach migdzy innymi :

e Spotka OT Logistics S.A. zostata pierwszym w historii szczecinskiej instytucji ,Mecenasem Opery” w sezonie 2014/2015.
Porozumienie dotyczace wspdtpracy pomiedzy Opera na Zamku w Szczecinie a OT Logistics zostato podpisane 16 maja 2014
roku.

e Spotka OT Logistics S.A. zostata zlotym sponsorem konferencji ,Coaltrans Poland 2014”. Coaltrans zorganizowat drugq
konferencje poswiecong zagadnieniom zwigzanym z przemystem wydobywczym i weglem.

e OT Logistics wzieta udziat w Il Migdzynarodowych Targach i Konferencji Zeglugi Srodladowe;j i Gospodarki Wodnej Waterways
Expo 2014 roku w Bydgoszczy. Miedzynarodowe Targi Zeglugi Srodladowej i Gospodarki Wodnej to doskonata plaszczyzna
wymiany informacji, prezentacji rozwigzan i kompetencji kluczowych dla wiasciwej realizacji inwestycji infrastrukturalnych
zwigzanych zaréwno z gospodarczym i turystycznym wykorzystaniem $rodligdowych drég wodnych jak i ochrong
przeciwpowodziowa.

7.8. Nagrody i wyréznienia

e W dniu 22 maja 2014 spdtka OT Logistics S.A. na uroczystej Gali wreczenia Nagréd Gospodarczych Prezydenta Miasta
Szczecin odebrata nagrode BUSOLI BIZNESU i Wyréznien za 2013 rok. OT Logistics S.A. uznano za najlepsza szczecinskq
,Firme Roku 2013”".

e  Spotka OT Logistics znalazta sie w gronie laureatdw rankingu Diamenty Forbesa 2014. W rankingu nagrodzone zostaty firmy,
ktore najszybciej zwigkszyly swojg warto$¢ w ciggu ostatnich 3 lat dziatalnosci.

e  Spotka OT Logistics znalazta sie w gronie Gazel Biznesu 2014 - najbardziej dynamicznych polskich przedsigbiorstw wedtug
rankingu przygotowanego przez Coface na zlecenie "Pulsu Biznesu".

7.9. Relacje inwestorskie

7.9.1. Notowania akcji Spotki na GPW w Warszawie

OT Logistics zadebiutowata na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie w dniu 18 lipca 2013 r. bedac 444. spotkg debiutujacy
na Gtéwnym Rynku GPW i 12. debiutem na tym rynku w 2013 r.

Akcje Spdtki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym i notowane sg w systemie notowan ciggtych pod nazwa
skrocong ,OTLOG" i oznaczeniem ,OTS". Laczna liczba wyemitowanych akcji Spotki wynosi 1.427.660 szt.
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Cena emisyjna akcji serii B w ofercie publicznej zostata ustalona na poziomie 200 zt. Na 31 grudnia 2014 roku, kurs akcji wyniost 244,85 zt
i byt 0 ok. 22% wyzszy od ceny emisyjnej akcji Spotki. Cena akcji Spotki osiagneta swoje maksimum w dniu 30 stycznia 2014 roku
w wysokosci 295 zt, jak tez minimum w dniu 28 sierpnia 2014 roku w wysokosci 180 zt. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

tj. 10 marca 2015 cena akcji wynosita 253 zt.

Wykres przedstawia notowania kursu akcji OT Logistics S.A. na tle indeksu WIG.

Notowania akcji OT Logistics S.A. na tle indeksu WIG

Kurs akcji OT Logistics S.A. w roku 2014 na tle indeksu WIG
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7.9.2. Aktywnos¢ w zakresie relacji inwestorskich
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Kurs akcji OT Logistics S.A. w zt

Aktywnos¢ spotki w relacjach z inwestorami skoncentrowana jest gtéwnie na zapewnieniu przejrzystej i aktywnej komunikacji z rynkiem
poprzez czynng wspdtprace z inwestorami, analitykami i agencjami ratingowymi, jak réwniez na wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych
w ramach obowigzujgcych przepisow prawa. Przedstawiciele Spotki regularnie odbywajg wiele spotkan z inwestorami, uczestnicza

w wiekszosci regionalnych i branzowych konferencji inwestorskich.

7.9.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sa na stronie internetowej Spotki OT Logistics S.A.

pod adresem: http://otlogistics.com.pl/pl/relacje-inwestorskie

7.10. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad OT Logistics S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, i finansowg Spétki OT Logistics
S.A. oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci OT Logistics S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢

oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych dokonujacy badania sprawozdania finansowego OT Logistics S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania ww. sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym

zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki OT Logistics S.A. za rok 2014 zostato zatwierdzone dnia 10 marca 2015 roku.

Piotr Pawtowski
Prezes Zarzadu

Daniel Stachiewicz
Wiceprezes Zarzadu

Lech Jeziorny
Wiceprezes Zarzadu
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