TR /AT A, Y,
S i b .
. \\\\\ e o7 Ay e e
R : 47 . S _ / ”
I T A

\
74
Zin Yo F

i i T

RN 7 P S S s

’ 4
ey -

2

Y.



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [—

SPIS TRESCI

. PODSUMOW ANIE ......ccoutttttttttttteettetettittttttetteetesmeessststesettesssse sttt st sttt s s s s s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 3

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH W IIl KWARTALE 2014 ROKU CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI

FINANSOWE GRUPY .....coiiciuiiiitiiiiiiiieiiiiieiiiccesiiiesiiissassiesesissssssssssssesissssssssssesesssssssssssssessssssssssssssessssssssssssansssssssssns 5
I, ISTOTNE ZDARZENIA | UMOWIY. ....cciiiiiinntiiiiiiiininnniiieiiiisiasnsieeiiimmmmsmsessiismmmssssesssisssmmssssssssissssssssssssssssans 7
IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ .................. 8

V.  CZYNNIKI MAJACE WPtYW NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK ... 8

VI. SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ NEUCA ZA 1l KWARTAL 2014 ROKU............ 10

VIl. INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITALtOWEJ NEUCA SPORZADZONEGO NA
DZIEN 30.09.20148 ROKU ...uveieeierererereseiesessesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssesssssssesssssesessstsssesssesssesasesssesssesssssssesssesnns 18

VIIl. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEUCA S.A. ...cccovrurueeenrressssesesessssssssssesessssssssssssssssssssssssssssssssssssesens 36

IX. INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU KWARTALNEGO NEUCA S.A. SPORZADZONEGO NA DZIEN
30.09.2014 ROKU...cuuuueeiiiiiiiiniinntitiiiiiisienntttesiiisaessteeiissssmssttessissssssssttsssisssssssttessesssssssssssssssssssssssssassssssssssannnnes 42

2/45



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [—

|I. Podsumowanie

e Grupa NEUCA na koniec wrze$nia 2014 r. miata blisko 31% udziatéw w rynku hurtu
aptecznego. Spdtka miata w trzecim kwartale silng pozycje rynkowa realizujac
jednoczesnie szybka restrukturyzacje ACP Pharma i poprawiajac satysfakcje klienta.

*  Przychody Grupy zwiekszyty sie w trzecim kwartale o 21% do 1,74 mld zt. Po dziewigciu
miesigcach tego roku wyniosty 4,79 mid zt i wzrosty o ponad 9%.

* NEUCA po trzech kwartatach 2014 roku wypracowata 59,2 min zt zysku netto, o 17%
mniej niz przed rokiem. Bez zdarzen jednorazowych Grupa zarobita 50,2 min zi, czyli o
25% mniej niz w analogicznym okresie ub. r. Na nizszy zysk wptynat spadek marzy
urzedowej, koszty restrukturyzacji ACP Pharma, a takze konsolidacja ujemnego wyniku
przejetej spotki.

¢ Po analizie wynikow za 9 miesiecy tego roku NEUCA podtrzymuje realizacje prognozy
finansowej na poziomie 90 min zt bez zdarzen jednorazowych.

e Segment marek wtasnych Grupy osiggnat 13,7 min zt zysku brutto po trzech kwartatach
tego roku, czyli 0 96% wiecej niz w analogicznym okresie w ubiegtym roku. Rozwdj tego
obszaru jest zgodny z zatozeniami.

e Grupa kontynuowata inwestycje w podstawowg opieke medyczng przejmujac
przychodnie lekarskie. Na koniec pazdziernika w sktad Grupy wchodzito 9 placéwek,
obstugujacych ponad 36 tys. pacjentow. W sumie na inwestycje w segmencie przychodni
Spétka planuje przeznaczy¢ okoto 30 min zi.
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List Piotra Sucharskiego, Prezesa Zarzgdu NEUCA S.A. do Akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze

Trzeci kwartat byt szczegdlnym okresem dla Grupy NEUCA gtdwnie ze wzgledu na realizowane
nowe projekty biznesowe. To pierwszy petny kwartat z ACP Pharma w strukturach NEUCA. Dzieki
potgczonym potencjafom firm oraz intensywnej pracy nad jakosciq obstugi klienta w ciggu trzech
miesiecy udafo sie nam zwiekszy¢ udziaty rynkowe do 31 proc., czyli o blisko punkt procentowy.
Integracji przejetej w kwietniu spdtki i optymalizacji potgczonych biznesow poswiecilismy wiele
uwagi. Czes¢ dziatan zrealizowalismy juz w drugim kwartale, a w kolejnym doprowadzilismy, m.in.
do wtgczenia magazyndw ACP Pharma w model biur handlowych NEUCA. Intensywne dziatania
restrukturyzacyjne w potgczeniu z nizszq marzq urzedowq znalazty odbicie w nizszych od
ubiegtorocznych wynikach za trzeci kwartat. Obecne wyniki sprawiajq, ze realizacja prognozy na
2014 r. jest duzym, ale jak najbardziej realnym wyzwaniem. Zgodnie z zatozeniami przewidujemy,
Ze petne efekty integracji ACP Pharma bedq widoczne w przysztym roku, a czesciowo juz w
czwartym kwartale, co zwieksza prawdopodobieristwo wykonania naszego planu finansowego.
Rownolegle z pracami restrukturyzacyjnymi rozwijalismy rdwniez nowe biznesy. W lipcu
przejelismy pierwszq przychodnie lekarskq. W kolejnych miesigcach zakupilismy nastepne placowki
i obecnie mamy 9 przychodni obstugujgcych ponad 36 tys. pacjentow. Nowy segment dziatalnosci
jest elementem strategii zaktadajgcej poszukiwanie dodatkowych obszarow wzrostu na szeroko
rozumianym rynku ochrony zdrowia. Plan Grupy zaktada zbudowanie ogdlnopolskiej sieci
przychodni lekarskich, w ktorych pacjenci bedq korzysta¢ z ustug na najwyzszym poziomie,
Swiadczonych przez starannie dobrang i kompetentng kadre medyczng.

Intensywnie pracowalismy rowniez nad markami wtasnymi, ktorych udziat w zyskach catej Grupy
systematycznie sie zwieksza. W trzecim kwartale wprowadzilismy na rynek kolejne 45 produktow,
w efekcie w portfolio jest ich juz ponad 320. Motorem rozwoju tego segmentu jest nie tylko duza
liczba nowych wdrozen, ale rowniez inwestycje w linie do pakowania w Swarzedzu. W trzecim
kwartale finalizowalismy prace zwiqzane ze startem tego zaktadu, ktory rozpocznie dziatalnosc
jeszcze w tym roku.

Wierzymy, Ze nasze wysitki podejmowane w réznych obszarach przetozq sie na poprawe wynikow
w czwartym kwartale i dadzq podstawe do solidnych wzrostow w 2015 r.

Piotr Sucharski
Prezes Zarzqdu NEUCA SA
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[l. Oméwienie wynikéw finansowych w lll kwartale 2014 roku Czynniki majace wplyw na wyniki
finansowe Grupy.

Sprzedaz Grupy NEUCA oraz NEUCA S.A.

Przychody ze sprzedazy w min PLN I-lll kw. 2014 I-lll kw. 2013 zZzmiana % 111 kw.2014 111 kw.2013 zmiana %
GRUPA KAPITALOWA NEUCA 4789 4385 9% 1737 1435 21%
NEUCA S.A. 4522 4333 4% 1629 1416 15%
Sredni udziat w rynku hurtu aptecznego 27,7% 26,2% 30,3% 26,0%

W Il kw. 2014 roku Grupa Kapitatowa NEUCA zanotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy o 21% przy wzroscie rynku hurtu
aptecznego o 4,9%. Wzrost przychoddw jest efektem potgczenia z Grupg ACP Pharma. Narastajgco po Ill kwartatach 2014 roku
Grupa NEUCA zanotowata wzrost przychodoéw ze sprzedazy o 9%.

taczny udziat spétek z Grupy NEUCA w krajowym rynku hurtu aptecznego na koniec Il kw. 2014 roku wynidst 30,3%.

w tys. PLN w tys. PLN

Podstawowe dane finansowe -1l kw. 2014 I-lll kw. 2013 zmiana % 11l kw.2014 11l kw. 2013 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 4789011 4385410 9% 1736941 1435086 21%
Zysk brutto ze sprzedazy 426 672 416 645 2% 149 269 133930 11%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 8,91% 9,50% 8,59% 9,33%

Koszty sprzedazy 238 826 210160 14% 88 859 69 659 28%
Koszty ogdlnego zarzadu 119211 107 413 11% 42 683 35161 21%
Pozostate przychody operacyjne 9106 9827 -7% 3363 1690 99%
Pozostate koszty operacyjne 20575 23511 -12% 5816 8219 -29%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 57 166 85388 -33% 15274 22581 -32%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 1,19% 1,95% 0,88% 1,57%

EBITDA 75 896 103 605 -27% 21067 28 502 -26%
Rentownosc EBITDA 1,58% 2,36% 1,21% 1,99%

Przychody finansowe i pozostate 11 680 14725 -21% 4385 4942 -11%
Koszty finansowe i pozostate 12 850 12 409 4% 5175 3336 55%
Zysk brutto 55996 87 704 -36% 14 484 24187 -40%
Zysk netto 59 247 71463 -17% 12124 19 498 -38%
Rentownos¢ netto 1,24% 1,63% 0,70% 1,36%

Narastajgco po Ill kwartatach 2014 r. rentownos¢ sprzedazy brutto wyniosta 8,91% (spadek o 0,59 pp. r/r). Rentownos$¢ sprzedazy
brutto wyniosta w Il kw. 2014 r. 8,59% i byta nizsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 0,74 pp. Na wyniki Grupy
negatywny wptyw miaty zmiany prawne w zakresie marz na leki refundowane, obnizajace ich poziom o 1 pp. w poréwnaniu do roku
poprzedniego oraz potgczenie z Grupg ACP Pharma, ktdra realizuje nizszg marze brutto na sprzedazy.

Akwizycja spétek z Grupy ACP Pharma a takze konsolidacja obu Grup miaty wptyw na wzrost kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego
zarzadu do poziomu 358,0 min PLN narastajgco po Il kwartatach 2014 r. (wzrost o 13% r/r). W Il kw. 2014 r. tgczny wzrost kosztéw
sprzedazy i ogdlnego zarzgdu wynidst 26,7 min PLN ( wzrost o 25% r/r).

Po Il kwartatach 2014 r. nastgpit spadek pozostatych przychodéw operacyjnych do poziomu 9,1 min PLN ( 0 0,7 min PLN). Gtéwne
pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych to rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci (3,1 min PLN) oraz otrzymana
dotacja (0,5 min PLN). W 11l kw. 2014 r. pozostate przychody operacyjne wzrosty do poziomu 3,4 mln PLN (wzrost o 99% r/r). Po lll
kwartatach 2014 r. pozostate koszty operacyjne spadty o 12% r/r do poziomu 20,6 mln PLN. Gtéwne pozycje po stronie pozostatych
kosztow operacyjnych to koszty zwigzane z niedoborami i likwidacjg towardow (7,8 min PLN) i utworzone odpisy na naleznosci (8,1
min PLN). Pozostate koszty operacyjne w Il kw. 2014 r. spadty 0 29% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, do
poziomu 5,8 min PLN.
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Narastajgco po Ill kwartatach 2014 r. koszty finansowe wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 4% z
powodu wykorzystania finansowania zewnetrznego na zakup Grupy ACP Pharma. W Il kw. 2014 r. koszty finansowe wzrosty o 55%
r/r do poziomu 5,2 min PLN. Przychody finansowe narastajaco po Il kwartatach 2014 r. byty nizsze o 21% r/r, gtéwnie z powodu
zmniejszenia salda pozyczek udzielonych aptekom i wyniosty 11,7 min PLN, w Ill kw. 2014 r. byty nizsze o 11% r/r i wyniosty 4,4 min
PLN.

Narastajgco po Il kwartatach 2014 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 57,2 min PLN i byt nizszy od osiggnietego w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 33%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést w I1l kw. 2014 roku 15,3 min PLN i byt nizszy od
zysku osiggnietego w Il kw. 2013 roku o 32%. Na spadek rentownosci operacyjnej istotny wptyw miaty zdarzenia jednorazowe
zwigzane z restrukturyzacjg Grupy.

Wptyw zdarzen jednorazowych na EBIT, EBITDA 1-111 kw.

oraz zysk netto. 2014 I-1ll kw. 2013 zmiana % 111 kw.2014 111 kw. 2013 zmiana %

EBIT 57 166 85 388 -33% 15274 22581 -32%

EBITDA 75 896 103 605 -27% 21067 28 502 -26%
o 5037 (4751) 2500 =

Zdarzenia jednorazowe (brutto)

w tym ujemna wartos¢ firmy: - (74) - -

koszty restrukturyzacji 5037 - 2 500 -

wycena zobowigzania warunkowego - (4677) - -

Zdarzenia jednorazowe (netto)* 4080 (4 751) 2025 -

w tym ujemna wartosc firmy - (74) - -

koszty restrukturyzacji 4080 - 2025 -

wycena zobowiqzania warunkowego - (4677) - -

Skorygowany EBIT 62 203 80 637 -23% 17774 22581 -21%

Skorygowany EBITDA 80933 98 854 -18% 23567 28 502 -17%

Zysk netto 59247 71463 -17% 12 124 19498 -38%

Utworzenie aktywa na podatek dochodowy (13 151) - - -

Skorygowany zysk netto 50176 66 712 -25% 14 149 19498 -27%

*Po uwzglednieniu podatku dochodowego

Narastajgco po Il kwartatach 2014 r. zdarzenia jednorazowe wyniosty 5,0 min PLN i wynikaty z poniesionych kosztéw zwigzanych z
akwizycja spdtek Grupy ACP Pharma i procesem konsolidacji obu Grup. W Il kw. 2014 r. koszty jednorazowe wyniosty 2,5 min PLN.

Po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych zysk z dziatalnosci operacyjnej narastajgco po Il kwartatach 2014 r. wynidst 62,2 min PLN
( spadek w ujeciu rocznym o 23%), w lll kw. 2014 r. skorygowany zysk operacyjny wynidst 17,8 min PLN (spadek o 21% r/r).

Skorygowany zysk netto po Ill kwartatach 2014 r. wynidst 50,2 min PLN ( spadek 0 25% r/r), w Il kw. 2014 r. wynidst 14,1 min PLN (
spadek 0 27% r/r).

Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik finansowy

W Il kwartale 2014 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, poza opisanymi powyzej kosztami
restrukturyzacji, majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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[ll. Istotne zdarzenia i umowy.

W dniu 3 lipca 2014 r. NEUCA S.A. otrzymata podpisany z dniem 29 maja 2014 r. aneks nr 16 do umowy kredytowej nr z dnia 1
wrzesnia 2006 r. zawartej pomiedzy Spotka a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy aneksu termin sptaty
kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 80.000.000,- zostat ustalony na dziers 30 maja 2015 r.

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. NEUCA S.A. otrzymata podpisany z dniem 22 wrzesnia 2014 r. aneks nr 20 do umowy kredytowej z dnia
13 maja 2004 r. zawartej pomiedzy Spdtkg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy aneksu termin
sptaty kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 91.500.000,- zostat ustalony na dzieri 30 wrzesnia 2015 r.

W dniu 29 wrzesnia 2014 r. trzy jednostki zalezne od jednostki dominujgcej nabyty od NEUCA S.A. trzy serie obligacji tj.
odpowiednio:

- pierwsza jednostka zalezna - 20 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda;

- druga jednostka zalezna - 48 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda;

- trzecia jednostka zalezna - 120 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda;

Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte serie
obligacje wyniosta odpowiednio:

- 2.000.000 zt - dwa miliony ztotych;

- 4.800.000 zt - cztery miliony osiemset tysiecy ztotych;

-12.000.000 zt - dwanascie milionéw ztotych.

Termin wykupu poszczegdlnych serii obligacji przypada odpowiednio na:

- 29 wrzesnia 2015 r. - wysokos¢ oprocentowania serii - 5,95% w stosunku rocznym, odsetki ptatne w dniu wykupu;

- 29 wrzesnia 2015 r. - wysokos¢ oprocentowania serii - 5,95% w stosunku rocznym, odsetki ptatne w dniu wykupu;
- 29 wrzesnia 2019 r. - wysokos¢ oprocentowania serii - 7,00% w stosunku rocznym, odsetki zaptacone w dniu emisji.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od NEUCA S.A. 42 obligacje kuponowe o nominale
100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena
za nabyte obligacje wyniosta 4.200.000 cztery miliony dwiescie tysiecy ztotych. Termin wykupu serii obligacji przypada na 30
wrzesnia 2015 r. Wysoko$¢ oprocentowania: 5,91% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych
srodkow pienieznych.

W celu realizacji strategii budowania przez Grupe NEUCA wtasnej sieci przychodni lekarskich, spétka Neuca Med Sp. z o.o.
jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w n/w spétkach, w ktérych pacjenci bedg korzystac z podstawowych ustug

medycznych. Zakupione przychodnie obstugujg ponad 17,5 tys. pacjentéw w ramach podstawowej opieki zdrowotnej.

W dniu 8 lipca 2014 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Praktyka Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W dniu 28 lipca 2014 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Pro Familia Sp. z 0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie.

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
spo6tki NZOZ Helpmed ZPCHR. im. dr med. Tadeusza Boczonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie.

W IIl kwartale 2014 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia i umowy poza wymienionymi wyzej.
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IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz

Zarzad NEUCA S.A. w dniu 12 maja 2014 r. podat do publicznej wiadomosci prognoze zysku netto Grupy Kapitatowej NEUCA w
2014r.

Zatozenia prognozy.

1) Prognozowane wyniki Grupy (w min PLN):

Grupa planuje osiggngé zysk netto w wysokosci 90 min PLN (po wytgczeniu zdarzen jednorazowych).
2) Okres ktdrego dotyczy prognoza:

Prognoza obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

3) Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

- wzrost rynku hurtu aptecznego o 2-4% w 2014 r.

- konsolidacja wynikdw wszystkich hurtowni Grupy ACP Pharma do konca 2014 r. Zgodnie z decyzjg Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw Spotka zobowigzana jest do sprzedazy hurtowni ACP Pharma w Bydgoszczy. Na potrzeby niniejszej prognozy Spotka
zaktada funkcjonowanie tej hurtowni w ramach Grupy do korca roku 2014 r.

4) Sposdb monitorowania przez Spdétke mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy: Spétka bedzie monitorowaé
mozliwos$¢ realizacji prognozy poprzez biezgcy analize realizacji budzetu finansowego Grupy oraz analize podstawowych
zewnetrznych czynnikdw wptywajacych na wyniki emitenta (m.in. wzrost rynku hurtu aptecznego).

5) Okresy, w jakich Spotka bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw oraz dokonywata ewentualnej
korekty prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteridw tej oceny: Spdtka bedzie dokonywata oceny
mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy oraz ewentualnych korekt prezentowanej prognozy w okresach kwartalnych,
po analizie wypracowanych wynikéw finansowych. Kryterium oceny stanowic bedzie stopien realizacji budzetu finansowego Grupy.

Zarzad NEUCA S.A. podtrzymuje powyzsze prognozy finansowe.

V. Czynniki majace wptyw na przyszte wyniki finansowe. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Czynniki wewnetrzne

- Umiejetnos¢ dalszego pozyskiwania udziatow rynkowych, w szczegdélnosci dalszego wzrostu organicznego. Strategia
Grupy NEUCA nie przewiduje posiadania wtasnej sieci detalicznej w celu niekonkurowania ze swoimi klientami i
pozyskania ich lojalnosci. Czynnik ten w ocenie Spétki ma istotny, pozytywny wptyw na mozliwosci dalszego
zwiekszania udziatu rynkowego.

- Efektywnos$¢ procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej NEUCA niezbednego do poprawy rentownosci. Ze wzgledu na
fakt, iz dziatalno$¢ Spétki charakteryzuje sie niska rentownoscig netto, Scista kontrola kosztéw oraz skuteczne
zarzadzanie rentownoscig klientéw ma kluczowe znaczenie dla osigganych wynikéw ekonomicznych Spétki.

- Uzyskanie satysfakcjonujacego zwrotu z inwestycji w dziatalno$¢ powigzang z dystrybucjg lekdw: pozycje NEUCA i jej
site finansowg wzmacniamy poprzez budowanie i rozwdj synergicznych bizneséw bezposrednio powigzanych z
podstawowa dziatalnoscig Grupy — hurtem farmaceutycznym: agencji reklamowej NEKK, firmy informatycznej ILC oraz
sieci przychodni. Szczegdlnie istotne znaczenie bedzie miato dalsze wprowadzanie produktéw pod wtasng marka i ich
rosngce znaczenie w wyniku Grupy.

Czynniki zewnetrzne

- Wozrost rynku farmaceutycznego w Polsce przektadajgcy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy Grupy Kapitatowej
NEUCA. Wzrost rynku produktéw farmaceutycznych w ostatnich latach byt stabilny i wynosit powyzej 5% w skali roku
z wyjatkiem roku 2010 z blisko 4% wzrostem. Spétka szacuje, ze w roku 2014 rynek powinien wzrosngc o ok. 3-4%.
Prognozy wskazujg, iz w kolejnych latach utrzyma sie wzrostowa tendencja na rynku hurtu aptecznego, co bedzie
efektem kilku czynnikdw. Najwazniejsze z nich to proces ,starzenia sie” spoteczenstwa (czynnik demograficzny) oraz
zjawisko wzrostu swiadomosci (czynnik spoteczny).

- Zmiany w prawie w zakresie obrotu lekami refundowanymi. Wprowadzenie zmian zasad systemu finansowania lekéw
refundowanych moze istotnie wptynaé na dziatalnos¢ Spétki, poprzez m.in. usztywnienie marz hurtowych oraz
ograniczenie marz aptecznych.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [—

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng.

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze wptyng¢ na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego, a w
konsekwencji moze niekorzystnie odbi¢ sie na poziomie sprzedazy. W szczegdlnosci spadek tempa sprzedazy moze wystgpi¢ w
segmencie lekow sprzedawanych bez recepty, na ktérych Grupa realizuje wyzszg marze brutto, co mogtoby spowodowac¢ spadek
realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych. Grupa na biezgco monitoruje
poziom rynku aptecznego oraz perspektywy jego rozwoju i podejmuje odpowiednie dziatania dostosowawcze do spodziewanego
popytu na sprzedawany towar, produkty i ustugi.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji.

Ewentualny spadek srednich marz realizowanych na rynku hurtu aptecznego moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy. Wdrozona spéjna struktura sprzedazy Grupy pozwala aktywnie zarzadza¢ poziomem realizowanych marz we wszystkich
Spétkach Grupy.

Koszt obstugi kredytdw bankowych.

Relatywnie wysokie zadtuzenie naraza Grupe na ryzyko stop procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytéw bankowych w
wyniku wzrostu stép procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe. Grupa aktywnie
monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, analizuje dostepne instrumenty zabezpieczajgce przed wzrostem stép procentowych i
w przypadku oceny tego ryzyka jako istotne ma mozliwos¢ ich zastosowania. Spoétka posiada zdywersyfikowane Zrédta finansowania
z terminami zapadalnosci roztozonymi w czasie. Jednoczesnie stale obnizane jest nominalne zadtuzenie jak i poziom zadtuzenia w
relacji do istotnych parametréow bilansowych.

Ryzyko ptynnosci.

Koniecznos$¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomocg kredytow bankowych eksponuje Spdtke na ryzyko ptynnosci w
przypadku utraty finansowania zewnetrznego.

Grupa utrzymuje znaczace rezerwy ptynnosciowe w postaci niewykorzystanych limitow kredytowych, nie odnotowata takze
problemdéw z uzyskaniem i utrzymaniem finansowania zewnetrznego

Sytuacja finansowa aptek.

Zbyt duza konkurencja aptek, pogorszenie dostepu do finansowania oraz spadek tempa wzrostu gospodarczego moga pogorszy¢
zdolnos¢ aptek do obstugi swoich zobowigzan, co wptynetoby negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta.
Grupa aktywnie monitoruje sytuacje finansowa swoich klientéw i udziela im niezbednego wsparcia finansowego i marketingowego.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA.

VI. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej NEUCA za lll kwartat 2014 roku

Wybrane dane finansowe za lll kwartat 2014 roku

w tys. PLN w tys. EUR
Pozycja sprawozdania z sytuacji Nie Nie Nie Nie Nie Nie
finansowej badane badane 31.12.13 badane  badane  badane 31.12.13 badane
30.09.14  30.06.14 30.09.13  30.09.14 30.06.14 30.09.13
Aktywa trwate 487 355 479 597 413 454 397608 116718 115263 99 695 94 303
Aktywa obrotowe 1989767 1856828 1504212 1577192 476534 446 256 362705 374070
Aktywa razem 2477122 2336425 1917666 1974800 593252 561519 462400 468373
Kapitat wiasny 437 828 430914 410 656 397122 104856 103563 99 020 94 187
Kapitat podstawowy 4554 4547 4513 4513 1091 1093 1088 1070
Zobowigzania dtugoterminowe 144 059 151 337 74 396 77 671 34501 36371 17939 18 422
Zobowigzania krotkoterminowe 1895235 1754174 1432614 1500007 453895 421585 345441 355764
Pasywa razem 2477122 2336425 1917666 1974800 593252 561519 462400 468373
Nie badane w tys. PLN Nie badane w tys. EUR
Pozvcia sprawozdania z catkowitvech dochodé za okres za okres za okres za okres
Zycja sprawozdanta z ity W od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 4789011 4385 410 1145614 1038434
Zysk brutto ze sprzedazy 426 672 416 645 102 067 98 659
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 57 166 85388 13675 20219
Zysk przed opodatkowaniem 55 996 87704 13395 20768
Zysk netto 59 247 71463 14173 16 922
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 58 977 72221 14108 17101

Nie badane w tys. PLN Nie badane w tys. EUR
. . P za okres za okres za okres za okres

Pozycja sprawozdania z przeptywow pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 116 012 41 647 27752 9862
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (199 187) 13782 (47 649) 3263
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 89973 (57 157) 21523 (13 534)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych 6798 (1728) 1626 (409)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4521 17 356 1082 4110
Srodki pieniezne na koniec okresu 11319 15628 2708 3701
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, poréwnywalnymi danymi
finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastepujgco:

01.01 - 30.09.2014 01.01-30.06.2014 01.01-31.12.2013 01.01 - 30.09.2013

Srednia w okresie

4,1803 4,1784 4,2110 4,2231
sprawozdawczym*
Kurs na ostatni dzien
okresu 4,1755 4,1609 4,1472 4,2163
sprawozdawczego
Najwyzszy kurs w
okresie 4,2375 4,2375 4,3432 4,3432
sprawozdawczym
Najnizszy kurs w okresie 4,0998 4,0998 4,0671 4,0671

sprawozdawczym

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursow obowigzujgcych na
ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

przeliczcono wedtug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w
danym okresie sprawozdawczym.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

CA.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Inne aktywa finansowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.14 30.06.14 31.12.13 30.09.13*

276 517 264 891 254 703 247539
126 026 119471 90 201 90 201
22 864 22389 21199 19 009
7949 8020 7 658 7728
105 105 105 105
237 228 224 222
- - - 221
19423 30253 21318 25075
34234 34240 18 046 7 508
487 355 479 597 413 454 397 608
941 129 913 832 754 795 682949
1029 748 894 381 740924 868 718
3332 2012 1329 7843
11319 42 678 4521 15628
4239 3925 2643 2054
1989 767 1856 828 1504 212 1577 192
2477 122 2336 425 1917 666 1974 800

*Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone i zawieraja wptyw korekt opisanych w punkcie , Korekty wczesniej prezentowanych

sprawozdan finansowych”.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
[

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.14 30.06.14 31.12.13 30.09.13*

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4554 4547 4513 4513
Akcje wiasne (13 268) (9 768) - -
Kaplt.ai zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 139 634 139 225 136 949 136 949
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 161443 161 689 155036 155036
Kapitat z aktualizacji wyceny - - 1 1
Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywoéw pienieznych (3877) (2 455) (336) 246
Pozostate kapitaty 7 205 7101 7127 6611
Zyski zatrzymane, w tym: 133058 124 086 102 463 89 708
- zysk z lat ubiegtych 74 081 76 941 17 116 17 487
- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezgcego 58 977 47 145 85347 72221
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 428 749 424 425 405 753 393 064
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym 9079 6 489 4903 4058
Kapitat wiasny razem 437 828 430914 410 656 397 122
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 90 447 97 026 17271 18423
Inne zobowigzania finansowe 45473 47 808 53292 55 760
Zobowigzania z tytutu instrumentdéw finansowych IRS 4843 3097 490 -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 548 548 346 308
Rezerwy na pozostate zobowigzania 226 226 - -
Pozostate zobowigzania 2522 2632 2997 3180
Zobowiazania dtugoterminowe razem 144 059 151 337 74 396 77 671
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 111382 157 759 85974 78 154
Inne zobowigzania finansowe 12712 13775 13988 14 311
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 1758 688 1568 865 1322100 1398 665
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2122 1990 5843 4369
Rezerwy na zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 6 898 8737 3526 3470
Rezerwy na pozostate zobowigzania 187 367 341 184
Pozostate zobowigzania 3246 2 681 842 854
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1895 235 1754174 1432614 1500 007
Zobowigzania razem 2039294 1905511 1507 010 1577678
Pasywa razem 2477 122 2336425 1917 666 1974 800

*Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone i zawierajg wptyw korekt opisanych w punkcie ,, Korekty wczesniej prezentowanych
sprawozdan finansowych”.

13/45



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat oraz inne catkowite dochody

Nie badane
11 kwartat 2014

od 01.07.2014
do 30.09.2014

Nie badane

3 kwartaty

narastajaco
od 01.01.2014
do 30.09.2014

Nie badane
11l kwartat
2013
od 01.07.2013
do 30.09.2013

NEUCA.

Nie badane

3 kwartaty

narastajaco
od 01.01.2013
do 30.09.2013

Przychody ze sprzedazy 1736941 4789011 1435086 4385 410
Koszt wtasny sprzedazy 1587672 4362 339 1301 156 3968 765
Zysk brutto ze sprzedazy 149 269 426 672 133930 416 645
Koszty sprzedazy 88 859 238 826 69 659 210 160
Koszty ogdlnego zarzadu 42 683 119211 35161 107 413
Pozostate przychody operacyjne 3363 9106 1690 9827
Pozostate koszty operacyjne 5816 20575 8219 23511
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15274 57 166 22581 85388
Przychody finansowe 4385 11 680 4942 14 609
Koszty finansowe 5175 12 850 3336 12 409
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - 116
Zysk przed opodatkowaniem 14 484 55 996 24 187 87 704
Podatek dochodowy 2 360 (3 251) 4 689 16 241
Zysk netto 12124 59 247 19 498 71463
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku:

Zysk (strata) z wyceny inwestycji - - - -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (1756) (4372) (104) 303
Podatek’dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 334 831 20 (57)
dochoddéw

Inne catkowite dochody netto (1422) (3 541) (84) 246
Catkowite dochody ogétem 10 702 55 706 19414 71709
Ca’(kgm.te df)chody ogodtem przypisane akcjonariuszom jednostki 10410 55436 19567 72 467
dominujacej

C.a’fkowne d.ochody ogoétem przypisane akcjonariuszom 292 270 (153) (758)
niekontrolujagcym

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 11832 58 977 19 651 72221
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym 292 270 (153) (758)
Zysk na 1 akcje

Podstawowy * 2,63 13,04 4,35 16,00
Rozwodniony * 2,36 11,72 3,96 14,57
Srednia wazona liczba akcji zwyktych ** 4501 053 4522 856 4512 765 4512 604
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych ** 5007 122 5031748 4958 765 4957 424

* Dane w PLN

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Do obliczenia $redniowazonej liczby akgji

nie ujeto akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia.

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii L
emitowanych w ramach programdéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia dotychczasowym akcjonariuszom
wiekszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;j.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

UCA.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nie badane za okres Nie badane za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 30.09.2014 do 30.09.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy 55 996 87 704
Ujemna warto$¢ firmy - (74)
Zysk z rozliczenia opcji - (4677)
Amortyzacja 18 730 18 217
Odsetki netto 5468 3143
Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych wykazywanych wg (19) 81
wartosci godziwej
Zysk/strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 503 (66)
Zysk na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - (116)
Odpisy aktualizujace 1849 82
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym 82527 104 294
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu zapaséw (18 114) (12 573)
Zmiana stanu naleznosci (143 268) (109 778)
Zmiana stanu zobowigzan 209 438 75927
Zmiana stanu rezerw i rozliczern miedzyokresowych (796) (91)
Inne korekty 152 632
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 129939 58 411
Zaptacony podatek dochodowy (13 927) (16 764)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 116 012 41 647
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (27 123) (10 840)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 846 1017
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - (30)
Whptywy z aktywéw finansowych utrzymywanych do terminéw wymagalnosci - 1360
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete Srodki pieniezne) (190 332) (660)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych (33) -
Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - 629
Pozyczki udzielone (5529) (5075)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 19 591 23144
Otrzymane odsetki 3393 4237
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (199 187) 13782
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji 1161 301
Nabycie akcji whasnych (13 268) (940)
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 47 500 -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 107 514 3002
Wptywy z otrzymanych dotacji 502 -
Sptaty kredytéw i pozyczek (9 217) (21 965)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (10 863) (12 490)
Odsetki zaptacone (16 131) (10 624)
Dywidendy wyptacone (17 225) (14 441)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 89973 (57 157)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 6798 (1728)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4521 17 356
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11319 15 628
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2013 ROKU — NIE BADANE

NEUCA._

. Kapitat z
Kapitat zapasowy N .
. . ze sprzedazy akcji . Kapitat z aktualizacji Niepodzielony Kaplta{.y
Kapitat Akcje owvse ich Pozostaty kapitat aktualizacii wyceny Pozostate wvnik przypadajace Razem
podstawowy wtasne powy J, X zapasowy ] zabezpieczen kapitaty § v akcjonariuszom
wartosci wyceny . finansowy . .
nominalnei przeptywow niekontrolujagcym
] pienieznych
Saldo na dzien 01.01.2013 4548 (2954) 136 522 101 841 1 - 9961 84 707 6 084 340 710
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2013 - - - - - - - 72221 (758) 71463
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie
przeptywow pienieznych - - - - - 246 - - - 246
Dywidendy - - - - - - - (14 441) - (14 441)
Podziat wyniku finansowego - - - 53195 - - - (53 195) - -
Wyemitowane akcje 7 - 427 - - - (133) - - 301
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - - 635 - - 635
Umorzenie akcji wtasnych (42) 3894 - - - - (3 852) - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - - - 416 (1268) (852)
Skup akcji wiasnych - (940) - - - - - - - (940)
Eigsp?faﬁ’:;{";’liicr:'e'am' Ujgte bezposrednio (35) 2954 427 53195 . . (3350) (67 220) (1268) (15 297)
Saldo na dzien 30.09.2013 4513 - 136 949 155 036 1 246 6611 89 708 4058 397 122
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
. Kapitat z
Kapitat zapasowy o .
. . R aktualizacji . . Kapitaty
Kapitat ze sprzedazy akcji  Pozostaty Kapitat z wyeen Pozostate Niepodzielony rzvpadaiace
P Akcje wtasne powyzej ich kapitat aktualizacji 4 . v , R wynik p . P R )2 Razem
podstawowy - zabezpieczen kapitaty ) akcjonariuszom
wartosci zapasowy wyceny ) finansowy - .
nominalnei przeptywow niekontrolujgcym
) pienieznych

Saldo na dzien 01.01.2013 4548 (2954) 136 522 101 841 1 - 9961 84 707 6 084 340 710
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2013 - - - - - - - 85 347 (5) 85342
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie ) ) ) ) ) (336) ) ) ) (336)
przeptywow pienieznych
Dywidendy - - - - - - - (14 441) - (14 441)
Podziat wyniku finansowego - - - 53195 - - - (53 195) - -
Wyemitowane akcje 7 - 427 - - - (133) - - 301
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - - 1151 - - 1151
Umorzenie akcji wtasnych (42) 3894 - - - - (3852) - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - - - - 45 (1176) (1131)
Skup akcji wtasnych - (940) - - - - - - - (940)
Eig;?tkacl’:;miicr:'e'am' Ujgte bezposrednio (35) 2954 427 53195 : . (2 834) (67 591) (1176) (15 060)
Saldo na dzien 31.12.2013 4513 - 136 949 155 036 1 (336) 7127 102 463 4903 410 656
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2014 ROKU - NIE BADANE

Kapitat Kapitat z
. . zapaso.wy ze" Pozostaty Kapitat z aktualizacji Niepodzielony Kapltai.y
Kapitat Akcje sprzedazy akgji . o wyceny Pozostate R przypadajace
L kapitat aktualizacji ) . R wynik . . Razem
podstawowy wtasne powyzej ich zabezpieczen kapitaty § akcjonariuszom
- zapasowy wyceny . finansowy . -
wartosci przeptywow niekontrolujagcym
nominalnej pienieznych

Saldo na dzien 01.01.2014 4513 - 136 949 155 036 1 (336) 7127 102 463 4903 410 656
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2014 - - - - - - - 58977 270 59 247
Ir?ne.c:j,u’fkowne dochody - zabezpieczenie przeptywoéw ) ) ) ) ) (3 541) ) ) ) (3 541)
pienieznych
Inne catkowite dochody - réznice kursowe z wyceny - - - - (1) - - - - (1)
Dywidendy - - - - - - - (17 225) - (17 225)
Podziat wyniku finansowego - - - 6 407 - - - (6 357) - 50
Wyemitowane akcje 41 - 2 685 - - - (580) - - 2 146
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - - 658 - - 658
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - - - (4 800) 3906 (894)
Skup akcji wtasnych - (13 268) - - - - - - - (13 268)
Trar}sakqe z wiascicielami ujete bezposrednio w M (13 268) 2685 6407 ) ) 78 (28 382) 3906 (28 533)
kapitale wtasnym
Saldo na dzien 30.09.2014 4554 (13 268) 139 634 161 443 - (3877) 7 205 133 058 9079 437 828
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VIl. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej NEUCA sporzadzonego na
dziern 30.09.2014 roku

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa NEUCA sktada sie z NEUCA S.A. i jej spotek zaleznych. Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej - NEUCA S.A. z
siedzibg w Toruniu (,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 na podstawie aktu notarialnego Rep.
A nr 5395/1994. Spétka prowadzi dziatalnosé na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Spotka dominujgca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000049872. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujace] jest sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych (wg PKD
46.46).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w
dniu 12 listopada 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoniczony 30 wrzes$nia 2014 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 czerwca 2014 roku, 30 wrzesnia 2013 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2013 roku;
- skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 roku
oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 roku oraz
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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Sktad Grupy NEUCA

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujgcymi spétkami:

Nazwa Udziat % Met(?da . Zakres dziatalnosci
konsolidacji
Multi Sp. z 0.0. 99,40% petna Ustugi przedstawicielskie
DHA Dolpharma Sp. z 0.0. 99,27% petna Ustugi przedstawicielskie
(I;|.L:)r.town|a Aptekarzy "Galenica Panax” Sp. z 98,52% petna Ustugi przedstawicielskie
Itero-Silfarm Sp. z 0.0. 99,33% petna Ustugi przedstawicielskie
Apofarm Sp. z 0. o. 98,20% petna Pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa
Pretium Farm Sp. z o.0. 100,00% petna Sprzedaz lekédw
Pro Sport Sp. z 0. 0. 100,00% petna Sprzedaz odziezy
Neuca Logistyka Sp. z 0. o. 100,00% petna Ustugi logistyczne
Swiat Zdrowia S.A. 92,94% petna Ustugi marketingowe
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. 100,00% petna Ustugi przedstawicielskie
Prego S.A. 99,33% petna Ustugi przedstawicielskie
Synoptis Pharma Sp. 0.0, 100,00% petna Produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw
farmaceutycznych
Promedic Sp. z 0.0. 100,00% petna Ustugi przedstawicielskie
Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,00% petna Transport drogowy towaréow
Torfarm Sp.zo.0. 100,00% petna Ustugi przedstawicielskie
NEKK Sp. z 0.0. 100,00% petna Agencja reklamowa
Prosper S.A. 96,91% petna Ustugi przedstawicielskie
Cefarm Czestochowa S.A. 100,00% petna Ustugi przedstawicielskie
Citodat S.A. 100,00% petna Ustugi przedstawicielskie
PFM.PLS.A. 71,71% petna Dziatalnos¢ informatyczna
ILC Sp. z 0.0. 100,00% petna Dziatalnos$¢ informatyczna
ACCEDIT Sp. z 0.0. 100,00% petna Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa
ZPUH Deka Sp. z 0.0.! 98,52% brak dziatalnosci Handel hurtowo-detaI'!czny.artykufami
konsumpcyjnymi
Infonia Sp. 2 0.0. 100,00% petna Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call
center)
Brand Managment 2 Sp. 2 0.0. 98.76% petna Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i
! podobnych produktéw
Martinique Investment Sp. z 0.0. 98,20% petna Wynajem i zarz.aldzanle: nlleru.chomo.suaml
wtasnymi lub dzierzawionymi
Synoptis Industrial Sp. z 0.0. 100,00% petna Produkcja lekw i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych
NEUCA MED Sp. z 0.0. 100,00% petna Praktyka lekarska ogdlna
Fundacja NEUCA dla Zdrowia 2 - petna Poprawa zdrowia
Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje SKA 98,78% petna Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa
Pharmador Sp. z 0.0.° 100,00% petna Sprzedaz lekéw
ACP PHARMA S.A.* 100,00% petna Sprzedaz lekéw
Cefarm Rzeszow Sp. z 0.0} 100,00% petna Sprzedaz lekow
Lago Sp. z 0.0} 100,00% petna Sprzedaz lekow
HealthMore Sp. z 0.0} 100,00% petna Sprzedaz lekow
Scala Sp. z 0.0 100,00% petna Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
Exigo Sp. z o0.0. 8 100,00% petna Sprzedaz lekdw
Nzoz H.E|med ZPghr im. dr med. Tadeusza 100,00% petna Praktyka lekarska ogdlna
Boczonia Sp. z 0.0.
Zrca)létyka Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. 2 100,00% petna Praktyka lekarska ogdlna
Pro Familia Sp. z 0.0.° 100,00% petna Praktyka lekarska ogdlna
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'z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego spétki ZPUH Deka Sp. z 0.0., jednostka ta nie podlega konsolidacji
(MSR 1).

2 Fundacja NEUCA dla Zdrowia zostata ustanowiona przez NEUCA S.A.

3Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 marca 2014 (przed zmiang nazwy: Profmedica Sp. z 0.0.)

4Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 maja 2014

5Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 lipca 2014

6Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 sierpnia 2014

7Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 wrzesnia 2014

8Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 czerwca 2014

Na dzierr 30 wrzesnia 2014 roku udziat w prawach gtosu jest réwny udziatowi w kapitale spétek, z wyjatkiem spétki Prosper, w
ktérej udziat w prawach gtosu wynosi 99,0%.

W wyniku skupu akcji spétki Swiat Zdrowia S.A. zmianie ulegt udziat % Grupy Kapitatowej Neuca w kapitale zakladowym spétki
Swiat Zdrowia S.A. do poziomu 92,94%

W wyniku skupu udziatéw spoétki Itero-Silfarm Sp. z 0.0. zmianie ulegt udziat procentowy Grupy Kapitatowej Neuca w kapitale
zaktadowym spotki Itero-Silfarm Sp. z 0.0. do poziomu 99,33%.

W wyniku skupu akcji spétki Prosper S.A. zmianie ulegt udziat procentowy Grupy Kapitatowej NEUCA w kapitale zaktadowym
spotki Prosper S.A. do poziomu 96,91%.

W 2014 roku zakoriczona zostata likwidacja spotki Oktogon Investment ApS In liquidation.

W 2014 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia akcji ACP Pharma S.A. oraz udziatéw Pharmador Sp. z 0.0. (przed
zmiang nazwy: Profmedica Sp. z 0.0.).

W 2014 roku zostata utworzona spétka Exigo Sp. z 0.0., w ktdrej udziaty objeta spdtka NEUCA S.A.

W Il kwartale 2014 roku w wyniku zakupu udziatéw spétki ILC Sp. z 0.0. zmianie ulegt udziat % Grupy Kapitatowej Neuca w
kapitale zaktadowym spétki ILC Sp. z 0.0. do poziomu 100%.

W Il kwartale 2014 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia udziatdéw NZOZ Helpmed ZPChr im. dr med. Tadeusza
Boczonia Sp. z 0.0., Praktyki Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. z 0.0. oraz Pro Familia Sp. z 0.0. Szczegétowe informacje dotyczace
potgczenia z NZOZ Helpmed ZPChr im. dr med. Tadeusza Boczonia Sp. z 0.0., Praktyki Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. z 0.0. oraz
Pro Familia Sp. z 0.0. zawarte sg w nocie ,Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w
wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci”

W Il kwartale 2014 roku poprzez zakup udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych nastgpito nieznaczne zwiekszenie kontroli w
jednostkach zaleznych, co ze wzgledu na niewielki odsetek w ogdlnej liczbie posiadanych udziatow, stanowi wartosé nieistotng
dla sprawozdania za Il kwartat 2014.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Prezentowane Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2014 roku oraz za
analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR 34) -

,Sroédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przedstawione w tys. PLN, chyba ze w sprawozdaniu
zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowosci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
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Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu s$rédrocznego sg zgodne
z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem nowych standarddw i
interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2014 roku. Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢
odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013
roku.

Stosowane w Grupie Kapitatowej NEUCA zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegdtowo omdwione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzieri 31 grudnia 2013 roku, opublikowanym w dniu 18 marca 2014 roku.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowiazujacych na dzien 1 stycznia 2014
roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie przyjmowania
przez Unie Europejskg) sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku:

—  MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej;

—  MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej;

— MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

—  Zmiany do MSR 27 wydanego w 2011 roku ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

—  Zmiany do MSR 28 wydanego w 2011 roku , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach’ —
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych” — maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

—  Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: ,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”, ,,Wspdlne ustalenia umowne”,
,Ujawnienia informacji na temat udziatébw w innych jednostkach” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki Inwestycyjne” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej;

—  Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow: Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczgce aktywow niefinansowych” —
maja zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena” — majg zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

—  KIMSF 21 — ,Obcigzenia” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istniejg standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie
Europejska:

- MSSF 9 ,,Instrumenty Finansowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze” — majg zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej;
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- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Wartosci niematerialne” — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub pozniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Standardy oraz interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istnieje nastepujaca interpretacja, ktéra zostata zatwierdzona przez Unie Europejska:

- KIMSF 21 — , Obcigzenia” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub
pdzniej.

Zarzad Grupy analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standarddw oraz interpretacji na
sprawozdanie finansowe. Nie oczekuje sie, aby zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe.

Korekty wczesniej prezentowanych sprawozdan finansowych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym na dziert 30 wrzesnia 2013 zostaty zmienione w stosunku do danych pierwotnie zatwierdzonych i
opublikowanych. Przyczyng dokonania powyzszych zmian jest ujecie przez jednostke dominujaca podatku dochodowego za
2010 rok wynikajgcego ze zmniejszenia kosztéw podatkowych w efekcie kontroli skarbowe]. Grupa dokonata korekty podziatu
kosztow na koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu za | kwartat 2013 roku.

Uzgodnienie zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzier 30 wrzesnia 2013 roku prezentuje ponizsza nota:

30.09.13 Korekta 30.09.13
po korekcie
Aktywa trwate razem 397 608 - 397 608
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8950 (1107) 7 843
Aktywa obrotowe razem 1578 299 (1107) 1577 192
Aktywa razem 1975 907 (1107) 1974 800
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30.09.13 Korekta p:(:;:?éizie

Kapitat wtasny

Zyski zatrzymane, w tym: 90 815 (1107) 89 708
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 394171 (1107) 393 064
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym 4058 - 4058
Kapitat wtasny razem 398 229 (1107) 397 122
Zobowiazania dtugoterminowe razem 77 671 - 77 671
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1500 007 - 1500 007
Zobowiazania razem 1577 678 - 1577 678
Pasywa razem 1975907 (1107) 1974 800

W wyniku wprowadzenia opisanych powyzej korekt, aktywa i pasywa ogoétem na dzien 30 wrzesnia 2013 roku ulegty
zmniejszeniu o0 1 107 tys. PLN.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow

Dla celdw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi. Poczgwszy od 1
stycznia 2009 roku spétka wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktdérych zastosowata uregulowania MSSF 8. Zasady
rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych s3 takie same jak polityka rachunkowosci Grupy. Zysk/strata
segmentu ustalany jest na podstawie wynikdw spétek wchodzacych w sktad segmentu skorygowanych o korekty
konsolidacyjne.

0Od 2013 roku Grupa wydzielita segment Ustugi informatyczne. Dane spotek uprzednio prezentowanych w segmencie Pozostata
dziatalno$¢ ujete zostaty w segmencie Hurt apteczny, poniewaz podstawowym celem ich dziatalnosci jest wspieranie
dziatalnosci hurtowej Grupy.

Od Il kwartatu 2014 roku Grupa wydzielita segment Przychodnie.
Grupa wyrdznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny — podstawowag dziatalnoscig segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych;

- Marki wtasne — podstawowgq dziatalnoscig segmentu jest wprowadzanie na rynek produktéw farmaceutycznych pod
wtasng markg;

- Ustugi marketingowe — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dziatalno$¢ marketingowa dla podmiotéw spoza
rynku farmaceutycznego;

- Ustugi informatyczne — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dziatalnos¢ informatyczna;

- Przychodnie — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest praktyka lekarska ogdlna.
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Dane za okres 01.01. do 30.09.2014

. Ustugi Ustugi . P
Hurt apteczny Marki wtasne marketingowe informatyczne Przychodnie Korekty Ogoétem

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientéw zewnetrznych 4782 866 47 945 4287 866 - 4789011
Przychody od innych segmentéw 6874 41205 7 090 1449 - (56 618) -
Przychody wewnatrz segmentu 608 677 - - - - (608 677) -
Przychody ogétem 5398 417 41 252 8035 5736 866 (665 295) 4789 011
Zysk operacyjny 43 945 14 217 2 850 (545) 100 (3 401) 57 166
Przychody z tytutu odsetek 35757 1 - 3 7 (24 602) 11 166
Inne przychody finansowe 35391 - - - - (34 877) 514
Koszty z tytutu odsetek 35099 466 - 282 3 (24 334) 11516
Inne koszty finansowe 1317 15 - 2 - - 1334
Podatek dochodowy (5 816) 2 807 575 (138) 18 (697) (3251)
Zysk (strata) netto 84493 10930 2275 (688) 86 (37 849) 59 247
Pozostate informacje

Zwigkszenia/(zmniejszenia) aktywow trwatych 35113 6952 199 39 170 (264) 42209
Amortyzacja 18 509 165 32 68 8 (52) 18730

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 41 205 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wtasnych zrealizowane przez segment
Hurt apteczny w poszczegdlnych kwartatach 2014 roku wyniosty: | kwartat — 13 105 tys. PLN, Il kwartat —12 461 tys. PLN, Ill kwartat — 15 778 tys. PLN.
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Dane za okres 01.01. do 30.09.2013

Hurt apteczny Marki wtasne Ustugi marketingowe Ustugi informatyczne Korekty Ogétem

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientéw zewnetrznych 4380614 47 950 3799 - 4385410
Przychody od innych segmentéw 6161 26 494 7 695 1650 (42 000) -
Przychody wewnatrz segmentu 386 853 - - - (386 853) -
Przychody ogétem 4773 628 26 541 8 645 5449 (428 853) 4385410
Zysk operacyjny 74219 7678 3753 (1 100) 838 85 388
Przychody z tytutu odsetek 26 610 2 - 18 (12 155) 14 475
Inne przychody finansowe 2834 - - 1 (2 585) 250
Koszty z tytutu odsetek 21840 726 - 299 (12 155) 10710
Inne koszty finansowe 1694 5 - - - 1699
Podatek dochodowy 14 045 1372 675 (10) 159 16 241
Zysk (strata) netto 66 084 5577 3078 (1370) (1 906) 71463
Pozostate informacje

Zwigkszenia/(zmniejszenia) aktywow trwatych 20085 5264 - 154 (323) 25180
Amortyzacja 18 377 98 13 56 (327) 18 217

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 26 494 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wtasnych zrealizowane przez segment
Hurt apteczny w poszczegdlnych kwartatach 2013 roku wyniosty: | kwartat —9 920 tys. PLN, Il kwartat —9 483 tys. PLN, IIl kwartat — 10 499 tys. PLN.
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Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto moiliwej do uzyskania i
odwrdcenie odpisow z tego tytutu

W Il kwartale 2014 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania w
wysokosci 64 tys. PLN. W Il kwartale 2014 roku Grupa dokonata odwrdécenia odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapaséw do
wartosci netto mozliwej do uzyskania w wysokosci 1 187 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwrdécenie odpiséw z tego tytutu

W Il kwartale 2014 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 1 934 tys. PLN
oraz odwrdcita wczesniej utworzone odpisy w wysokosci 893 tys. PLN. (w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
Grupa utworzyta odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 8 133 tys. PLN oraz odwrdcita
wczesniej utworzone odpisy w wysokosci 3 083 tys. PLN). W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata odpisow
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz nie dokonywata odwrdcenia
odpiséw z tego tytutu.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerwy

W 1l kwartale 2014 roku Grupa nie dokonywata istotnych zwiekszen i zmniejszen rezerw.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa wykazuje skompensowane
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w pozycji Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 34 234 tys. PLN. Przed dokonaniem kompensaty na dzien sprawozdawczy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynosity 95 328 tys. PLN, rezerwy z tytutu odroczonego podatku wynosity 61 094 tys.

PLN.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujety zostat podatek odroczony w wysokosci (11 401) tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W Il kwartale 2014 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne o facznej wartosci 11 948 tys. PLN
(w tym z tytutu zawarcia umdw leasingu w wysokosci 220 tys. PLN).

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku nie nastgpito istotne rozliczenie naleznosci dochodzonych na drodze
sgdowe;.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

Korekty i przyczyny dokonania korekt btedéw poprzednich okreséw zaprezentowane zostaty w punkcie: Korekty wczesniej
prezentowanych sprawozdan finansowych.
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Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartos¢ godziwg aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2014 roku nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, nie bedace transakcjami typowymi
i rutynowymi, wynikajacymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétke dominujaca lub jednostke od niej
zalezna.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Odpisy
. . Naleznosci aktualizujace
Y4 Z
akup ustug obowigzania brutto naleznodci
watpliwe
Strony transakcji
- podmioty powigzane kapitatowo z personelem kierowniczym 1138 - - -
- pozostate podmioty powigzane - - 13803 (1 803)
Razem 1138 - 1803 (1.803)

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku zostaty zawarte z podmiotami powigzanymi
kapitatowo z cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W Grupie NEUCA nie byto transakcji spetniajgcych wyzej wymienione kryteria.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta

Wykaz udzielonych gwarancji i poreczen, warunki udzielenia poreczenia oraz charakter powigzan prezentowane s w nocie:
Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Program motywacyjny

Uchwatg nr 10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 17 pazdziernika 2011 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Cztonkéw Zarzadu spétki Programu Motywacyjnego. Programem
motywacyjnym zostaty objete lata obrotowe 2012-2014.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowanych tgcznie 99.000 warrantéw subskrypcyjnych serii F — po 33.000 warrantow
subskrypcyjnych za kazdy rok obrotowy.

Prawo do nabycia warrantow powstaje z chwilg spetnienia kryteriow przydziatu. Warranty za dany rok obrotowy zostang

przydzielone wytacznie Cztonkom Zarzadu pod warunkiem wspotpracy tych oséb oraz petnienia przez nie funkcji w Zarzadzie
NEUCA S.A. nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku kalendarzowego.
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Warunki te musza by¢ spetnione tacznie. Do wyzej wspomnianego okresu nie wlicza sie okresu wspdtpracy i sprawowania
funkcji w Zarzadzie w okresie wypowiedzenia umow tgczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

1. Rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i Spétke stosunku
prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przez ktdrgkolwiek ze stron przed koricem danego roku kalendarzowego, chyba ze
osoba uprawniona i Spétka inaczej postanowia, nawet gdyby prawo do nabycia warrantdéw przypadato jeszcze w okresie
trwania okresu wypowiedzenia,

2. Rozwigzania z 0sobg uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub rozwigzania kontraktu
menedzerskiego, albo innego faczacego osobe uprawniong i Spotke stosunku prawnego z przyczyn lezacych po stronie
uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet
gdyby prawo do nabycia warrantdw przypadato jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii L Spotki,
o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden ztoty).

Cena emisyjna, po ktérej do objecia akcji Spotki beda uprawnieni posiadacze warrantow serii F rowna bedzie $redniej
arytmetycznej kursow zamkniecia akcji Spotki ze wszystkich sesji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w
okresie od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzes$nia 2011 roku, tj. 66,21 PLN.

Poniewaz na rynku nie istniejag warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji, wyceny praw
przystugujgcych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opcji Blacka Scholes’a.

Dane wejsciowe do modelu:

- cena rynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji NEUCA S.A. z 17 pazdziernika 2011 roku: 69,50 zt.

- cena wykonania warrantow serii F: 66,21 zt.

- czas wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantéw subskrypcyjnych do korica 2017 roku (ostateczny termin
realizacji przyznanych warrantéw — dla transzy roku 2012 od dnia 1 stycznia 2015, dla transzy roku 2013 od dnia 1 stycznia
2016 oraz dla transzy roku 2014 od dnia 1 stycznia 2017, do korica 2017)

- Stopa procentowa: oprocentowanie w pierwszym roku 4-letnich Obligacji Skarbu Panstwa oferowanych w kwietniu 2012:
5,50%

- Zmiennos¢ ceny akcji — zmiennos¢ liczona od poczgtku notowan Spotki na GPW S.A. w Warszawie, tj. 22 listopada 2004 do
dnia podjecia uchwaty NZWA o wprowadzeniu programu motywacyjnego, tj. 17 pazdziernika 2011: 33,86%

Oszacowana pierwotnie na podstawie powyzszych danych warto$¢ warrantéw wynosita 2 525 tys. zt.

W zwigzku ze zmianami w Zarzadzie Spotki dokonano korekty wyceny programu motywacyjnego. Skorygowana wartos¢
warrantow wynosita 1 989 tys. PLN, w tym 748 tys. zostato zaliczone do kosztow wynagrodzern 2012 roku.

Uchwatami nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 12 listopada 2013 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany uchwaty nr 10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
NEUCA S.A. z dnia 11 pazdziernika 2011 roku. Programem motywacyjnym zostali objeci Cztonkowie Zarzadu oraz kluczowi
pracownicy i wspotpracownicy Spotki oraz Grupy Kapitatowej NEUCA. Zgodnie ze zmienionym regulaminem programu
motywacyjnego osobom uprawnionym zaoferowano tacznie 182.950 warrantéw subskrypcyjnych serii F — 33.000 za rok
2012, 81.975 za rok 2013 oraz 74.975 za rok 2014.

W zwigzku ze zmiang w regulaminie programu motywacyjnego dokonano korekty wyceny programu motywacyjnego.
Skorygowana warto$¢ warrantéw wynosi 2 777 tys. PLN, w tym 1 151 tys. PLN zostato zaliczone do kosztéw wynagrodzen
2013 roku, 658 tys. PLN zostato zaliczone do kosztow wynagrodzen 2014 roku.

Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametréw programu, w IV kwartale 2014 roku ujeta zostanie kwota 220 tys. zt.

Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych

W dniu 29 wrzesnia 2014 roku trzy jednostki zalezne od jednostki dominujacej nabyty od NEUCA S.A. trzy serie obligacji tj.
odpowiednio:

- pierwsza jednostka zalezna - 20 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda;

- druga jednostka zalezna - 48 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda;

- trzecia jednostka zalezna - 120 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda;

Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte
serie obligacje wyniosta odpowiednio:
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-2.000.000 zt - dwa miliony ztotych;
- 4.800.000 zt - cztery miliony osiemset tysiecy ztotych;
-12.000.000 zt - dwanascie milionéw ztotych.

Termin wykupu poszczegdlnych serii obligacji przypada odpowiednio na:

- 29 wrzesnia 2015 roku - wysokos¢ oprocentowania serii - 5,95% w stosunku rocznym, odsetki ptatne w dniu wykupu;

- 29 wrzesnia 2015 roku - wysokos$¢ oprocentowania serii - 5,95% w stosunku rocznym, odsetki ptatne w dniu wykupu;
- 29 wrzesnia 2019 roku - wysoko$¢ oprocentowania serii - 7,00% w stosunku rocznym, odsetki zaptacone w dniu emisji.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od NEUCA S.A. 42 obligacje kuponowe o
nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank
Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 4.200.000 cztery miliony dwiescie tysiecy ztotych. Termin wykupu serii
obligacji przypada na 30 wrzesnia 2015 roku Wysoko$¢ oprocentowania: 5,91% w stosunku rocznym. Nabycie obligacji
nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw pienieznych.

Podatek dochodowy
Za okres Za okres
01.01 - 30.09.2014 01.01 - 30.09.2013
Biezacy podatek dochodowy od o0s6b prawnych 8150 9725
Podatek odroczony (11 401) 6516
RAZEM (3251) 16 241

Zmiany wartosci szacunkowych
Wptyw na wynik finansowy Il kwartatu 2014 roku miaty istotne zmiany nastepujacych wartosci:
- zwiekszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 3 284 tys. PLN

- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 3 624 tys. PLN

Kapitat akcyjny

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2014 roku a 30 wrzesnia 2014 roku wyemitowano 41 000 akcji z tytutu realizacji programow
opcyjnych.

W wyniku prowadzonego skupu akcji wtasnych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2014 roku a 30 wrzesnia 2014 roku spotka
nabyta 56 651 akcji wtasnych w celu umorzenia.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w
wyniku rejestracji 34 000 akcji serii K o wartosci nominalnej, objetych w styczniu 2014 roku przez posiadaczy 34 000
warrantow subskrypcyjnych serii E, na podstawie zatozen Programu Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwata WZA jednostki
dominujgcej z dnia 27 maja 2009 roku z pdzniejszymi zmianami.
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Po rejestracji, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 4 546 765 akcji i dzieli sie na 4 546 765 akcji o wartosci
nominalne 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 546 765.

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w
wyniku rejestracji 7 000 akcji serii K o wartosci nominalnej, objetych w sierpniu 2014 roku przez posiadaczy 7 000 warrantow
subskrypcyjnych serii E, na podstawie zatozern Programu Motywacyjnego , zatwierdzonych uchwata WZA jednostki
dominujgcej z dnia 27 maja 2009 roku z pdzniejszymi zmianami.

Po rejestracji, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 4 553 765 akcji i dzieli sie na 4 553 765 akcji o wartosci
nominalne 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 553 765.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej dziatalnosci Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekdw istnieje pewna sezonowos$¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujgca
wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwosé¢

W Il kwartale 2014 roku nie wystapity nietypowe pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienieznych.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe

W Il kwartale 2014 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

Dywidendy

Na podstawie Uchwaty nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 15 kwietnia 2014 roku w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez
jednostke dominujagcg w 2013 roku, czes¢ zysku w wysokosci 17.277.707,00 PLN zostata przeznaczona na wyptate
dywidendy.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos$¢ dywidendy na jedna akcje — 3,80 zt

- liczba akcji objetych dywidendg — 4.546.765 akcji
- dzien dywidendy — 24 kwietnia 2014 roku

- termin wyptaty dywidendy — 12 maja 2014 roku

Na podstawie Uchwaty nr 7 WZA NEUCA S.A. z dnia 22 kwietnia 2013 roku w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez
jednostke dominujgcg w 2012 roku, czes¢ zysku w wysokosci 14.440.848,00 PLN zostata przeznaczona na wyptate
dywidendy.
Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 3,20 zt

- liczba akcji objetych dywidenda — 4.512.765 akcji

- dzien dywidendy — 13 maja 2013 roku
- termin wyptaty dywidendy — 28 maja 2013 roku

Kredyty i pozyczki

W Grupie nie wystgpity niesptacone kredyty i pozyczki oraz nie naruszono istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatart naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.
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Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 8 pazdziernika 2014 roku NEUCA MED Sp. z 0.0., jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta 100% udziatéw
przedsiebiorstwa Przychodnia Rejonowa Numer 3 "Eskulap" Zesp6t Lekarzy Rodzinnych Sp. z 0.0. Nabyta spdtka prowadzi
przychodnie lekarskg w Tychach przy ul. Stefana Czarneckiego 6. Placéwka swiadczy ustugi w zakresie podstawowej opieki
zdrowotnej oraz ambulatoryjnej opieki specjalistycznej. Przejeta przychodnia lekarska swojg opiekga obejmuje blisko 3,5 tys.
pacjentow. Inwestycje w podstawowg opieke medyczng to element strategii budowania przez Grupe NEUCA wtasne;j sieci
przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci bedg korzystac z podstawowych ustug medycznych.

Uchwatg Nr 1110/2014 z dnia 7 pazdziernika 2014 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit
wprowadzi¢ z dniem 10 pazdziernika 2014 roku w trybie zwyktym 7.000 (siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K
spotki Neuca ("akcje") pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 10
pazdziernika 2014 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLTRFRMO00018".

Zgodnie z Uchwatg Nr 790/14 z dnia 16 wrze$nia 2014 roku Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.. w
dniu 10 pazdziernika 2014 roku nastapita rejestracja akcji w Krajowym Depozycie.

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku NEUCA MED Sp. z o0.0., jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta 100% udziatéw
przedsiebiorstwa Przychodnia Lekarska Konsylium Sp. z 0.0. Nabyta spotka prowadzi przychodnie lekarskg w Gtogowie przy
ul. Gwiazdzistej 5A.Placowka Swiadczy ustugi w zakresie podstawowej opieki zdrowotnej oraz ambulatoryjnej opieki
specjalistycznej. Przejeta przychodnia lekarska swojg opieka obejmuje ponad 5 tys. pacjentdw. Inwestycje w podstawowa
opieke medyczng to element strategii budowania przez Grupe NEUCA wtasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci
bedg korzysta¢ z podstawowych ustug medycznych. W wyniku przeprowadzonych transakcji NEUCA MED. Sp. z 0.0. posiada
obecnie dziewie¢ przychodni, w tym trzy na Dolnym Slasku.

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku jednostka dominujgca otrzymata z Banku Millennium S.A. ponizsze umowy:

1. Podpisang z dniem 21 pazdziernika 2014 roku umowe kredytowa nr 7836/14/400/04 z dnia 21 pazdziernika 2014 roku
zawartg pomiedzy jednostkg dominujgcg a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy umowy Bank
Millennium S.A. udziela Spétce kredytu obrotowego w kwocie 50.000.000 zt na okres od dnia 24 pazdziernika 2014 roku do
dnia 23 pazdziernika 2017 roku Sptata kredytu nastepowac bedzie w 12 ratach kwartalnych poczawszy od stycznia 2015 roku
Oprocentowanie kredytu jest oparte o WIBOR 1M i marze kredytowa.

2. Podpisany z dniem 21 pazdziernika 2014 roku aneks nr 17 do umowy kredytowej nr 60904065 z dnia 01 wrzesnia 2006
roku zawartej pomiedzy Spo6tkg a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy aneksu do kredytu w rachunku
biezgcym z dniem 24 pazdziernika 2014 roku obnizeniu ulega kwota dostepnego limitu kredytowego z kwoty 80.000.000 zt
do wysokosci 39.500.000 zt, zas termin sptaty zostat ustalony na dziert 30 maja 2015 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku jednostka dominujgca podpisata warunkowa umowe sprzedazy 100% udziatow w spotce
zaleznej Exigo Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy ("Exigo"). Zgodnie z umowa, kupujacy nabedzie 100% udziatéw Exigo w
terminie 14 dni od dnia uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i konsumentéw przez kupujacego na
dokonanie koncentracji. Exigo prowadzi hurtownie farmaceutyczng zlokalizowang w Bydgoszczy w nastepstwie wniesienia w
dniu 3 pazdziernika 2014r. wszelkich praw i uméw handlowych, pracowniczych i cywilnoprawnych zwigzanych z prowadzong
przez ACP Pharma S.A. (podmiot zalezny od Spétki) do daty wniesienia hurtownie farmaceutyczna. Whiesienie aktywéw
zwigzanych z prowadzeniem hurtowni farmaceutycznej w Bydgoszczy przez ACP Pharma S.A. oraz ich sprzedaz w terminie 9
miesiecy od daty nabycia Grupy ACP przez Spotke byto jednym z warunkéw zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow z dnia 31 marca 2014 r. na dokonaniu koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spotke Grupy ACP Pharma.
Kupujacy znajduje sie na wstepnie zatwierdzonej przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw liscie podmiotow, ktore
moga naby¢ udziaty w Exigo.

O otrzymaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw oraz transakcji nabycia Grupy ACP Spétka
informowata raportami nr 35/2014 oraz 47/2014.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Od 21 lutego 2013 roku Grupa stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie
Grupa odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany wartosci godziwe] finansowych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia Grupa
ujmuje w pozostatych przychodach lub kosztach finansowych okresu sprawozdawczego. W okresie od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2014 roku Grupa odniosta wycene zawartych transakcji IRS w czesci efektywnej na kapitat z aktualizacji wyceny w
wysokosci 4 372 tys. PLN (3 541 tys. PLN po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) natomiast w czesci
nieefektywnej w przychody finansowe w wysokosci 19 tys. PLN.
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Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Sktad Grupy oraz skutki zmian struktury Grupy zostaty opisane w nocie: Informacje Ogélne w czesci dotyczacej sktadu Grupy.
W 1l kwartale 2014 roku Grupa dokonata korekty wartosci firmy skalkulowanej na dzien przejecia kontroli nad Grupa ACP

Pharma. Zmiana wartosci firmy wynikata z korekty wartosci godziwej nabytych aktywow netto. Przewiduje sie, ze ostateczne
rozliczenie zostanie dokonane na koniec rocznego okresu od daty nabycie.

30.06.2014 30052014
Wartosé nabytych aktywdéw netto 402 858 401 196
Obligacje (233 459) (233 459)
Skorygowana wartos¢ nabytych aktywow netto 169 399 167 737
Cena nabycia 198 547 198 547
Wartos¢ firmy 29 148 30 810

W dniu 8 lipca 2014 roku Neuca Med Sp. z o0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki Praktyka Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Spétka zostata zakupiona w celu
realizacji strategii budowania przez Grupe wtasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci beda korzysta¢ z
podstawowych ustug medycznych. Za date potgczenia przyjeto dzien 30 czerwca 2014 roku. Potaczenie zostato rozliczone
metodg nabycia. Wynik finansowy spotki podlega konsolidacji od dnia 1 lipca 2014 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw
wyniosta 1 117 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 999 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu
dziatalnosci: Przychodnie. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych, a pozycje w sprawozdaniu
finansowym spotki przejmowanej sg nieistotne. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2014 roku wynik
finansowy przejmowanej spotki wynidst (31) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 273 tys. PLN.

W dniu 28 lipca 2014 roku Neuca Med Sp. z o0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Pro Familia Sp. z 0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie. Spotka zostata zakupiona w celu realizacji strategii
budowania przez Grupe wiasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci beda korzysta¢ z podstawowych ustug
medycznych. Za date potaczenia przyjeto dzien 31 lipca 2014 roku. Potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia. Wynik
finansowy spotki podlega konsolidacji od dnia 1 sierpnia 2014 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 2 073 tys.
PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 2 103 tys. PLN i zostata przyporzagdkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie.
Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych, a pozycje w sprawozdaniu finansowym spodtki
przejmowanej sg nieistotne. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2014 roku wynik finansowy
przejmowanej spotki wynidst 199 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 409 tys. PLN.

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyfa 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki NZOZ Helpmed ZPCHR im. dr med. Tadeusza Boczonia Sp. z o0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie. Spdtka
zostata zakupiona w celu realizacji strategii budowania przez Grupe wtasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci
beda korzysta¢ z podstawowych ustug medycznych. Za date potgczenia przyjeto dzien 31 sierpnia 2014 roku. Potaczenie
zostato rozliczone metodga nabycia. Wynik finansowy spétki podlega konsolidacji od dnia 1 wrzesnia 2014 roku. Cena nabycia
powyzszych udziatdbw wyniosta 1 778 tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 1 791 tys. PLN i zostata
przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych,
a pozycje w sprawozdaniu finansowym spoétki przejmowanej sg nieistotne. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30
wrzesnia 2014 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wyniost 28 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty
184 tys. PLN.
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Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy na pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Nabyte aktywa netto

Cena nabycia

Wartos¢ firmy

PLR Ognik Sp. z

Pro Familia Sp.

UCA-

NZOZ Helpmed
ZPCHR im. dr med.

0.0. z0.0. T. Boczonia Sp. z
0.0.
30.06.2014 31.07.2014 31.08.2014
- - 169
- - 169
4 6 19
91 103 301
65 55 93
- - 3
160 164 416
160 164 585
- 80 288
42 114 193
- - 117
42 194 598
42 194 598
118 (30) (13)
1117 2073 1778
999 2103 1791

Powyzej opisane rozliczenia sg prowizoryczne ze wzgledu na trwajacy proces identyfikacji i wyceny wartosci przejetych
aktywow i zobowigzan. Rozliczenia mogg zostac skorygowane w ciggu 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

Gwarancje udzielone
PLN

pozostatym jednostkom

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
6 044 4509 2792
6044 4509 2792
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W Il kwartale 2014 roku spétki Grupy Kapitatowej NEUCA nie udzielity poreczen i gwarancji, ktérych wartos¢ stanowitaby
10% kapitatow wtasnych emitenta.

Udzielone poreczenia oraz gwarancje nie przewidujg wynagrodzenia dla emitenta lub jednostki od niego zaleinej za
udzielenie poreczen lub gwarangji.

Na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z aktualng wiedzg prawdopodobienstwo zrealizowania wyzej wymienionych
gwarancji jest niewielkie.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcjonariusze posiadajacy 5% w ogolnej liczbie glosow na dzien 12 listopada 2014 roku :

Nazwa podmiotu posiadajacego Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba etoséw Udziat gtoséw na
pow. 5% gtoséw na WZA akcji zaktadowym g WzA
Kazimierz Michat Herba* 1060 632 23,3% 1060 632 23,3%
Wiestawa Teresa Herba 1027018 22,6% 1027018 22,6%
SORS Holding Limited** 470 000 10,3% 470 000 10,3%

* z podmiotami powigzanymi
** podmiot zalezny od FPT Foundation

Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w okresie od od daty
publikacji ostatniego raportu finansowego

Na dzien 12 listopada 2014 roku Cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujace akcje NEUCA S.A.:

lloé¢ posiadanych . . Zmniejszenie Wartos¢ nominalna
Zwiekszenie stanu

Imie i Nazwisko akgji stanu w PLN

Piotr Sucharski 11 146 11 146

Grzegorz Dzik* 7 000 - - 7 000
* z podmiotami powigzanymi

Na dzien 12 listopada 2014 roku Cztonkowie Zarzgdu nie posiadali innych akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej NEUCA.
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Na dzien 12 listopada 2014 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. nizej wymienieni Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali
nastepujace ilosci akcji NEUCA.

lloé¢ posiadanych Zmniejszenie Wartos¢ nominalna

Imie i Nazwisko Zwiekszenie stanu

akcji stanu w PLN
Kazimierz Michat Herba* 1060 632 - - 1060 632
Wiestawa Teresa Herba 1027018 - - 1027018
Tadeusz Wesotowski 146 - - 146

* z podmiotami powigzanymi
Na dzien 12 listopada 2014 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tadeusz Wesotowski posiadat 65 000
akcji PFM.PL S.A. co stanowi 26% kapitatu zaktadowego spotki.

Na dzien 12 listopada 2014 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych akcji lub
udziatéw w Grupie Kapitatowej NEUCA.

Postepowanie toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Wzgledem Spétek z Grupy Kapitatowej nie toczg sie przed sadami ani organami administracji publicznej postepowania

dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktorych tgczna wartosé stanowi co najmnie;j
10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [}
|

VIII. Skrécone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.14 30.06.14 31.12.13 30.09.13*

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 157 811 158 638 160 290 153 047
Wartosci niematerialne 7 396 7234 8231 7453
Nieruchomosci inwestycyjne 3050 3086 3157 3192
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 802 156 799 343 364 605 364 577
Inne aktywa finansowe - - - 221
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15504 15933 21283 25032
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 560 541 231 -
Aktywa trwate razem 986 477 984 775 557 797 553 522
Aktywa obrotowe

Zapasy 885673 756 535 746 752 673221
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1048 589 853934 742 081 862 361
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1533 950 746 7 552
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4112 4237 1459 8944
Pozostate aktywa 1708 1760 1904 737
Aktywa obrotowe razem 1941615 1617 416 1492 942 1552 815
Aktywa razem 2928092 2602191 2050739 2106 337

*Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone i zawierajg wptyw korekt opisanych w punkcie ,, Korekty wczesniej
prezentowanych sprawozdan finansowych”.
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [}
|

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.14 30.06.14 31.12.13 30.09.13*

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4554 4547 4513 4513
Akcje wtasne (13 268) (9 768) - -
Kaplt.a’f zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 139 634 139 225 136 949 136 949
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 103923 103923 92123 92123
Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych (3877) (2 455) (336) 246
Pozostate kapitaty 7 205 7101 7127 6611
Zyski zatrzymane, w tym: 27278 32197 27917 28 805
- zysk z lat ubiegtych (1107) (1107) (1107) (1107)
- zysk roku biezgcego 28 385 33304 29024 29912
Kapitat wtasny razem 265 449 274770 268 293 269 247
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 87 500 93915 17271 18423
Inne zobowigzania finansowe 205 253 196 485 51219 54 486
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS 4843 3097 490 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 10392
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 34 34 34 32
Pozostate zobowigzania 1841 1987 2277 2422
Zobowiazania dtugoterminowe razem 299 471 295518 71291 85 755
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 121567 153 050 91072 74 455
Inne zobowigzania finansowe 411 878 396 203 273178 251566
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 1826132 1479569 1345590 1424 045
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 502 502 502 515
Rezerwy na pozostate zobowigzania 46 46 119 60
Pozostate zobowigzania 3047 2533 694 694
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2363172 2031903 1711155 1751335
Zobowigzania razem 2662 643 2327421 1782 446 1837 090
Pasywa razem 2928 092 2602191 2050739 2106 337

*Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone i zawieraja wptyw korekt opisanych w punkcie , Korekty wczesniej
prezentowanych sprawozdan finansowych”.
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

EUCA—

Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Nie badane ':'Ex:g;?: Nie badane l\;liv:::it:\?;
Il kwartat 2014 . 11l kwartat 2013 .
narastajaco narastajaco

od 01.07.2014 od 01.01.2014 od 01.07.2013 od 01.01.2013

do 30.09.2014 do 30.09.2014 do 30.09.2013 do 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 1629379 4521904 1416 489 4333436
Koszt wtasny sprzedazy 1511936 4177 581 1302633 3974483
Zysk brutto ze sprzedazy 117 443 344 323 113 856 358 953
Koszty sprzedazy 78753 222329 72997 215771
Koszty ogdlnego zarzadu 29 667 89 387 29 706 87716
Pozostate przychody operacyjne 506 2214 1082 3349
Pozostate koszty operacyjne 4174 13 694 6 026 15479
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5355 21127 6209 43 336
Przychody finansowe 3894 42 472 5175 17 415
Koszty finansowe 13 853 33336 7 239 22632
Zysk przed opodatkowaniem (4 604) 30 263 4145 38119
Podatek dochodowy 315 1878 1378 8207
Zysk netto (4919) 28 385 2767 29912
Pozycje, ktére mogq by¢ przeniesione do wyniku:
Zysk! z‘wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (1756) (4372) (104) 303
pieniezne
Podate!( dochodowyldotyczqcy sktadnikéw innych 334 331 20 (57)
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto (1422) (3 541) (84) 246
Catkowite dochody ogétem (6 341) 24 844 2683 30 158
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spotki (4919) 28 385 2767 29912
Zysk na 1 akcje
Podstawowy * (1,09) 6,28 0,61 6,63
Rozwodniony * (0,98) 5,64 0,56 6,03
Srednia wazona liczba akcji zwyktych ** 4501 053 4522 856 4512 765 4512 604
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych ** 5007 122 5031748 4958 765 4957 424

* Dane w PLN

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Do obliczenia $redniowazonej liczby

akgji nie ujeto akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia.

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii
L emitowanych w ramach programoéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia dotychczasowym akcjonariuszom
wiekszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym jednostki dominujacej.
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA —

Nie badane za okres

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Nie badane za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 30.09.2014 do 30.09.2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy 30263 38119
Amortyzacja 11463 10973
Odsetki i dywidendy netto (3639) 12 041
Zysk/strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (256) (292)
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej (17) -
Zyski/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych (19) 81
wykazywanych wg wartosci godziwej
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 1874 82
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale 39 669 61004
obrotowym
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu zapasow (138 921) (14 668)
Zmiana stanu naleznosci (295 293) (138 035)
Zmiana stanu zobowigzan 486 120 78 127
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych 2476 1034
Inne korekty 659 635
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 94 710 (11 903)
Zaptacony podatek dochodowy (1960) (10 105)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 92 750 (22 008)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw (13 165) (8 500)
trwatych
Wp’(y\/\{y ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 603 5798
aktywodw trwatych
Wptywy z aktywdw finansowych utrzymywanych do terminéw ) 1360
wymagalnosci
Woydatki na nabycie i podwyzszenie kapitatéw jednostek zaleznych (205 038) (10 544)
Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 17 -
Pozyczki udzielone (12 841) (14 555)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 26900 23171
Otrzymane odsetki 3443 4792
Otrzymane dywidendy 11487 2518
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (188 594) 1040
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji 1161 301
Nabycie akcji wtasnych (13 268) (940)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 248 473 79 565
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (128 000) -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 118 274 -
Sptaty kredytow i pozyczek (17 549) (21 965)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (9612) (10 330)
Odsetki zaptacone (83 757) (10 429)
Dywidendy wyptacone (17 225) (14 441)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 98 497 21761
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 2653 793
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1459 8151
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4112 8944
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) =
- —
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2013 ROKU — NIE BADANE
Kapitat Kapitat z
zapasowy ze aktualizacji . .
Kapitat Akcje sprzedazy Pozo§ta’(y wyceny Pozostate N|epod2|.elony
" - kapitat . . X wynik Razem
podstawowy wtasne akcji powyzej zabezpieczen kapitaty ]
) L zapasowy X finansowy
ich wartosci przeptywow
nominalnej pienieznych
Saldo na dzien 01.01.2013 4548 (2 954) 136 522 69 521 9961 35936 253534
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2013 - - - - - 29912 29912
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych - - - - 246 - - 246
Dywidendy - - - - - (14 441) (14 441)
Podziat wyniku finansowego - - - 22 602 - (22 602) -
Wyemitowane akcje 7 - 427 - (133) - 301
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 635 - 635
Umorzenie akcji wtasnych (42) 3894 - - (3 852) - -
Skup akcji wtasnych - (940) - - - - (940)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym (35) 2954 427 22 602 (3 350) (37 043) (14 445)
Saldo na dzien 30.09.2013 4513 - 136 949 92123 246 6611 28 805 269 247
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
. Kapitat zap.asowY ze Pozostaly Kapitat z aktua.llzaql, Niepodzielony
Kapitat . sprzedazy akcji X wyceny zabezpieczed  Pozostate R
Akcje wtasne A - kapitat . ) wynik Razem
podstawowy powyzej ich wartosci przeptywow kapitaty .
. ; zapasowy L finansowy
nominalnej pienieznych
Saldo na dzien 01.01.2013 4548 (2 954) 136 522 69 521 - 9961 35936 253534
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2013 - - - - - - 29024 29024
IrTne.ca‘ﬂkowne dochody - zabezpieczenie przeptywow ) ) ) ) (336) ) ) (336)
pienieznych
Dywidendy - - - - - - (14 441) (14 441)
Podziat wyniku finansowego - - - 22 602 - - (22 602) -
Wyemitowane akcje 7 - 427 - - (133) - 301
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 1151 - 1151
Umorzenie akcji wtasnych (42) 3894 - - - (3852) - -
Skup akcji wtasnych - (940) - - - - - (940)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale (35) 5954 427 27 602 ) (2 834) (37043) (13 929)
wtasnym
Saldo na dzien 31.12.2013 4513 - 136 949 92123 (336) 7127 27917 268 293
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2014 ROKU — NIE BADANE

Saldo na dzien 01.01.2014

Zysk za okres 01.01. do 30.09.2014

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Saldo na dzierr 30.09.2014

EUCA_

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze aktualizacji . .
Kapitat Akcje sprzedazy Pozo§ta’fy wyceny Pozostate N|ep0d2|.elony
" . kapitat . . ) wynik Razem
podstawowy wtasne akcji powyzej zabezpieczen kapitaty .
. o zapasowy . finansowy
ich wartosci przeptywow
nominalnej pienieznych
4513 - 136 949 92123 (336) 7127 27917 268 293
- - - - - - 28 385 28 385
_ B - - (3 541) - - (3541)
- - - - - - (17 225) (17 225)
- - - 11 800 - - (11 800) -
41 - 2685 - - (580) - 2146
- - - - - 658 - 658
- (13 268) - - - - - (13 268)
41 (13 268) 2685 11 800 - 78 (29 025) (27 689)
4554 (13 268) 139 634 103 923 (3877) 7 205 27 278 265 449
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [}
- —

IX. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego NEUCA S.A. sporzadzonego na dzien
30.09.2014 roku

Zmiany wartosci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy Il kwartatu 2014 roku NEUCA SA miaty istotne zmiany nastepujgcych wartosci szacunkowych:

- zwiekszenie aktywodw z tytutu podatku odroczonego o 4 967 tys. PLN
- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 5 281 tys. PLN
- utworzenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 1 560 tys. PLN

Korekty wczesniej prezentowanych sprawozdan finansowych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] oraz
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym na dziert 30 wrzesnia 2013 zostaty zmienione w stosunku do danych pierwotnie
zatwierdzonych i opublikowanych. Przyczyng dokonania powyzszych zmian jest ujecie przez Spétke podatku dochodowego
za 2010 rok wynikajgcego ze zmniejszenia kosztéw podatkowych w efekcie kontroli skarbowej. Grupa dokonata korekty
podziatu kosztow na koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu za | kwartat 2013 roku.

Uzgodnienie zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzier 30 wrzesnia 2013 roku prezentuje ponizsza nota:

30.09.13 Korekta 30.09.13
po korekcie
Aktywa trwate razem 553 522 - 553 522
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8 659 (1107) 7552
Aktywa obrotowe razem 1553922 (1107) 1552815
Aktywa razem 2107 444 (1107) 2106 337
30.09.13 Korekta 30'09'13.
po korekcie
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane, w tym: 29912 (1107) 28 805
- zysk z lat ubiegtych - (1107) (1107)
- zysk roku biezacego 29912 - 29912
Kapitat wtasny razem 270354 (1107) 269 247
Zobowiazania dtugoterminowe razem 85 755 - 85 755
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1751335 - 1751335
Zobowiazania razem 1837 090 - 1837 090
Pasywa razem 2107 444 (1107) 2106 337

42/45



Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [}
- —

Transakcje z podmiotami powigzanymi

PRZYCHODY | KOSZTY

od 01.01 od 01.01
do 30.09.2014 do 30.09.2013

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych 129 085 53010
Pozostate przychody (w tym odsetki) 1062 1324
Otrzymane dywidendy 31354 2518
Zakup towardéw i ustug 466 079 350 644
Pozostate koszty (w tym odsetki) 21529 10591
Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 1 150

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2014 ROKU

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65 025 27764 6 005 6575
0d jednostek zaleznych 65 025 27 764 6 005 6575
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych B B ) .
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 20919 24 396 997 997
0d jednostek zaleznych 19922 23399 - -
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych 997 997 997 997
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Udzielone pozyczki 26 951 26 585 27 830 32506
0d jednostek zaleznych 26 145 25779 27 024 31700
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych 806 306 306 306
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Odpi_sy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek (1803) (1803) (1803) (1803)
powigzanych

Razem wartos¢ brutto 112 895 78 745 34 832 40 078

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2014 ROKU

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Zobowigzania handlowe 178 861 110 399 63 628 71069
- od jednostek zaleznych 178 861 110 399 63 628 71069
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - - 978 1005
- od jednostek zaleznych - - 978 1005
Inne zobowigzania finansowe 400 324 383 653 260 485 238 810
- od jednostek zaleznych 400 324 383653 260 485 238 810
Razem 579 185 494 052 325 091 310884
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Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2014 ROKU

EUCA-

30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Inne zobowiazania finansowe 162 399 151 447 -
- od jednostek zaleznych 162 399 151 447 -
Razem 162 399 151 447 -
KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2014 ROKU
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Pozyczki 14 880 - 8831 -
- od jednostek zaleznych 14 880 - 8 831 -
Razem 14 880 - 8 831 -
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