BAKALLAND

INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO SPOLKI BAKALLAND S.A.
ZA | KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2014/2015

(sporzadzono zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim, t. j. w Dz. U. z roku 2014, poz. 133)

1 Informacje ogoéine

1.1 Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatowej

BAKALLAND S.A.
Siedziba Spotki
Warszawa 00-446
ul. Fabryczna 5
Telefon : 022/355-22-00
Fax : 022/355-22-20

Mail : biuro@bakalland.pl
Strona internetowa: www.bakalland.pl

1.2 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Data: 27 marca 2006 .

Numer w rejestrze: KRS 0000253890
Regon: 012272090

NIP: 521-15-01-724

1.3 Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki zgodnie ze Statutem jest miedzy innymi :
o przetwdrstwo owocow i warzyw

¢ handel hurtowy i detaliczny

o produkcja, przetwdrstwo i konfekcjonowanie

Czas trwania dziatalno$ci Jednostki Dominujacej i Spdtek zaleznych jest nieograniczony.
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1.4 Organy Spdfki i kierownictwo jednostki
1.4.1 Zarzad BAKALLAND S.A.

Sktad Zarzadu na dzierh 30 wrzesnia 2014 roku:

o Prezes Zarzadu — Marek Moczulski
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Glowniak
o Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny

W okresie sprawozdawczym, w dniu 23 wrzesnia 2014 roku, doszto do zmian w sktadzie Zarzadu Spotki w ten sposéb, iz Rada

Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Pawta Poruszka.

1.4.2 Rada Nadzorcza BAKALLAND S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku:
o Marian Owerko — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
o |eszek Muzyczyszyn  — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

o Evangelos Evangelou - Czlonek Rady Nadzorcze;

e Marcin Rywin — Cztonek Rady Nadzorczej
o Stefan Golonka — Cztonek Rady Nadzorczej
o Andrzej Bartos — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, w dniu 8 wrzesnia 2014 roku, doszlo do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w ten sposob, iz rezygnacje
ztozyt Pan Artur Ungier oraz Pani Elzbieta Marciniak, za$ do Rady Nadzorczej Spétki powotany zostat Pan Leszek Muzyczyszyn,
ktéremu powierzono funkcje Wiceprzewodniczacego oraz Pan Andrzej Bartos.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 31 pazdzierika 2014 roku, rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt
Pan Evangelos Evangelou.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 7 listopada 2014 roku, w zwigzku z rezygnacja, o ktérej mowa powyzej Rada Nadzorcza, w

trybie § 21 ust. 3 Statutu powota w sktad Rady Nadzorczej nowego, niezaleznego cztonka w osobie Pana Mariusza Kurzaca.

1.5  Skfad Zarzadéw Spoétek zaleznych na dzien 30 wrze$nia 2014 roku

1.5.1 BAKALLAND 1 Sp. z 0. 0. (komplementariusz Bakalland 1Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.)
o Wiceprezes Zarzadu  — Marek Moczulski

o Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Masny

1.5.2 BAKALLAND UKRAINA Sp.z 0. o.

o Dyrektor - Siergiej Kolisniczenko
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1.5.3 BAKAR Sp.zo.o0.

o Dyrektor — Elena Zastawska

1.5.4 Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z 0. o.

o (Czlonek Zarzadu — Pawet Gtowniak

o Czlonek Zarzadu — Dariusz Gatezewski

1.6 Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za | kwartat roku obrotowego 2014/2015 Spétki tj. za okres do 01-07-2014 do 30-09-
2014 r. Dane poréwnywalne sprawozdania jednostkowego Spétki Bakalland obejmuje okres od 01-07-2013 do 30-09-2013 r.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato przygotowane za te same okresy, co sprawozdanie jednostkowe.

1.7 Struktura Grupy kapitatowej na dzieri 30 wrze$nia 2014 roku

BAKALLAND %

SA.
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND 1 BAKALLAND BAKALLAND 1 BAKALLAND-
SP-20.0. UKRAINA B¢0K®R SP.Z0.0. OYSTRYBUCJA
K. L 0 100% $P.200.
100%*) 90% 50%

50%

*) Emitent informuije, iz jednostka dominujaca posiada 99,99% udziatéw w spétce Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k., za$ 0,01%

udziatéw posiada za posrednictwem Bakalland 1Sp. z 0. 0. posiadajacej 0,01% udziatu w spétce Bakalland 1 Sp. z 0. 0. Sp. k.

1.8 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego
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Stan na 30.09.2014:
Rodzzi Liczba Udziat w kapitale
i i zaktadowym/gftos!
Posiadacz akcji akgj akgjilglosow ym/giosy
(%)
First Solter Caital Limited
(poprzednio: EMP Zwyoklie na | 6348 460 32,34
Investments Limited) '
Anvik Holdings Limited Zwyoklie na | 3249351 16,55
Marian Owerko Zwyoklie na | 4530573 7.81
Krzysztof Marciniak Zwyoklie na 1 4044500 5,32
Elzbieta Marciniak Zwyoklie na 1 4044500 5.32
QUERCUS TFI SA. Zwyoklie na 1 4065634 543

Emitent wskazuje, iz stosownie do zawiadomienia otrzymanego dnia 12 sierpnia 2014 roku w dniu 8 sierpnia 2014 r. weszto w

zycie porozumienie, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej (dalej ,Porozumienie”) pomigdzy

nastepujacymi stronami: Innova Phoenix S.a r.l. z siedzibq w Luksemburgu, EMP Investments Limited z siedzibg na Cyprze,

Anvik Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, Marianem Owerko, Arturem Ungierem, Pawtem Poruszkiem, Krzysztofem

Marciniakiem, Elzbietq Marciniak, Robertem Kadtubowskim, Jadwigg Raszko vel Rzepa i Janem Owerko. Przedmiotem

Porozumienia jest prowadzenie wspdlnej polityki wobec Spotki, wspdine gtosowanie na walnych zgromadzeniach oraz

ustalenie zasad nabywania akcji Spdtki przez strony Porozumienia.

W wyniku wejscia w zycie Porozumienia, poszczegdlne strony Porozumienia nie zmienity stanu posiadania akcji Spétki, ale

taczny udziat wszystkich wymienionych wyzej stron Porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce przekroczyt prog 50%

ogdlnej liczby gtoséw w Spotce. Po wejsciu w zycie Porozumienia, jego strony posiadajq tacznie 14.448.719 akcji i gtosdw na

walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 73,60% ogdlnej liczby akcji Spétki oraz ogéinej liczby gtosdw na walnym

zgromadzeniu Spotki, z czego:

1) Innova Phoenix S.a r.l. nie posiada zadnych akcji Spétki ani gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

2) EMP Investments Limited posiada 6.348.460 akcji Spétki uprawniajacych do 6.348.460 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 32,34% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki;

3)  Anvik Holdings Limited posiada 3.249.351 akcji Spdtki uprawniajacych do 3.249.351 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spétki, co stanowi 16,55% ogdlinej liczby akcji i glosow na walnym zgromadzeniu Spétki;

4)  Marian Owerko posiada 1.532.573 akcji Spotki uprawniajacych do 1.532.573 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 7,81% ogdlnej liczby akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki.

5)  Artur Ungier posiada 600.000 akcji Spétki uprawniajgcych do 600.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co

stanowi 3,06% ogolne;j liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
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6) Pawet Poruszek posiada 500.000 akcji Spétki uprawniajacych do 500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 2,55% ogolIne;j liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

7)  Elzbieta Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spétki uprawniajacych do 1.044.500 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 5,32% ogolInej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

8)  Krzysztof Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spdtki uprawniajacych do 1.044.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 5,32% ogolInej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

9)  Robert Kadtubowski posiada 92.500 akcji Spdtki uprawniajgcych do 92.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 0,47% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

10) Jadwiga Raszko vel Rzepa posiada 13.695 akcji Spotki uprawniajacych do 13.695 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 0,07% ogodlInej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

11)  Jan Owerko posiada 23.140 akcji Spétki uprawniajacych do 23.140 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
0,12% ogoine;j liczby akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z treScig Zawiadomienia strony Porozumienia zamierzajg zwigkszy¢ udziat w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12

miesiecy od daty Zawiadomienia w nastepujacy sposeb:

1) W dniu 11 sierpnia 2014 roku, w zwigzku z przekroczeniem progu 66% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce, strony
Porozumienia, dziatajac tacznie jako wzywajacy, ogtosity na podstawie art. 74 ust. 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 6)
Ustawy wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki. Przedmiotem wezwania sg wszystkie akcje Spotki
niebedace w posiadaniu wzywajacych, to jest, 5.183.311 akcji Spotki, reprezentujace 26,40% w ogdlnej liczbie gtosow w
Spétce. Jedynymi podmiotami nabywajacymi akcie w Wezwaniu bedg Innova Phoenix S.a r.l. i EMP Investments
Limited.

2)  Strony Porozumienia zamierzajg poprzeC potaczenie Spétki (jako spétki przejmujace)) i Innova Phoenix sp. z 0.0. z
siedzibgq w Warszawie (jako spotki przejmowanej) w drodze taczenia przez przejecie, tj. w trybie art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych (dalej ,Potaczenie”), w szczegélnosci gtosowaé za uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki w sprawie zgody na plan Potaczenia. Jezeli potaczenie dojdzie do skutku na warunkach zgodnych
z umowg_transakcyjng z dnia 14 maja 2014 roku zawartg pomiedzy Innova Phoenix S.a r.l. a Spdtkg (opisang w
raporcie biezacym Spdtki nr 13/2004 z dnia 24 maja 2014 roku) w ramach Potgczenia Spétka wyemituje dla Phoenix S.a
r.l. 16.071.428 nowych akcji emisji potaczeniowej Spotki.

3)  Niezwiocznie po podjeciu uchwaty walnego zgromadzenia Spétki w sprawie zgody na plan Potgczenia, Innova Phoenix
S.a r.l. zamierza objaé 7.142.857 akcji Spétki za cene emisyjng 2,80 zt za jedng akcje i taczng cene emisyjng
20.000.000 zt w zamian za wszystkie akcje, ktdre zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego Spétki.

Docelowo zamiarem stron Porozumienia jest, aby w wyniku opisanych wyzej transakcji w okresie 12 miesiecy od ztozenia

zawiadomienia taczny udziat wszystkich stron Porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce wynosit 100%.

Emitent wskazuje, w dniu 14 pazdziemika 2014 roku powzigf informacje o rozliczeniu wezwania, o ktérym mowa powyzej. Z

uwzglednieniem rozliczenia wezwania udziat cztonkéw porozumienia akcjonariuszy w liczbie gtoséw na WZ Emitenta, w tym z

uwzglednieniem cztonkdw posiadajacych ponad 5% akcji Emitenta wynosi:

Po zmianie udziatu Porozumienie w sktadzie wskazanym w powyzszym pkt 2) zawiadomienia posiada tacznie 17.883.998

akeji i glosow na walnym zgromadzeniu Spétki stanowigcych 91,10% ogéinej liczby akcji Spétki oraz ogdlnej liczby gtoséw na

walnym zgromadzeniu Spotki, z czego:
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1) Innova posiada 1.030.584 akcji Spotki uprawniajacych 1.030.584 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi
5,25% ogolInej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

2)  FSC posiada 8.753.155 akcji Spdtki uprawniajacych do 8.753.155 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi
44,59% ogolnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

za$ udziat pozostatych cztonkéw Porozumienia nie ulegt zmianie i wynosi odpowiednio:

3)  Anvik Holdings Limited posiada 3.249.351 akcji Spdtki uprawniajacych do 3.249.351 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 16,55% ogdlinej liczby akcji i glosow na walnym zgromadzeniu Spétki.

4)  Marian Owerko posiada 1.532.573 akcji Spotki uprawniajacych do 1.532.573 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 7,81% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

5)  Artur Ungier posiada 600.000 akcji Spétki uprawniajgcych do 600.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 3,06% ogolne;j liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

6) Pawet Poruszek posiada 500.000 akcji Spétki uprawniajacych do 500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 2,55% ogolIne;j liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

7)  Elzbieta Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spétki uprawniajacych do 1.044.500 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 5,32% ogolInej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

8)  Krzysztof Marciniak posiada 1.044.500 akcji Spdtki uprawniajacych do 1.044.500 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 5,32% ogolInej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

9)  Robert Kadtubowski posiada 92.500 akcji Spdtki uprawniajgcych do 92.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 0,47% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

10) Jadwiga Raszko vel Rzepa posiada 13.695 akcji Spotki uprawniajacych do 13.695 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 0,07% ogodlinej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

11)  Jan Owerko posiada 23.140 akcji Spétki uprawniajacych do 23.140 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
0,12% ogoline;j liczby akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Porozumienie akcjonariusz posiada tacznie 91,10% akcji i gtosdbw na WZ Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania.

Spétka wskazuije, iz na podstawie informacji Quercus TFI S.A. akcjonariuszem Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania

nie sg juz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Quercus TFI S.A. w zwigzku ze zbyciem akcji Spdtki w Wezwaniu, o

ktérym mowa powyzej.

Spétka wskazuje ponadto, iz w dniu 12 listopad 2014 roku wskazane wyzej Porozumienie akcjonariuszy ogtosito wezwanie do

przymusowej sprzedazy akcji, ktore zgodnie z ogtoszeniem winno rozliczy¢ sie w dniu 17 listopada 2014 roku, za$ w wyniku

rozliczenia Porozumienie nabedzie wszystkie akcje Spotki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniefi do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefi przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Stan na 30.09.2014:
Liczb Udziat w kapitale
i i i akgii I(e740! zaktadowym/gtos
Posiadacz akcji Rodzaj akcji akgjilglosow Wym/giosy
(%)
Marian Owerko Zwykte na ok. 1532573 7,81

1.10  Jednostki objete konsolidacja

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku jednostkami_objetymi konsolidacig sa;

- Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp. k.

1.10.1. Bakalland 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - konsolidacja metoda petng
Siedziba : Warszawa, ul. Fabryczna 5
Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000445911
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony
Wsp6inicy: BAKALLAND S.A. (komandytariusz), BAKALLAND 1 Sp. z o. 0. (komplementariusz)

1.11  Spétki wylaczone z konsolidacji, wchodzace w sktad grupy kapitatowej BAKALLAND S.A.
BAKALLAND UKRAINA Sp. z 0.0.
Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytgczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade
rachunkowo$ci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w spotek nie sg istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy
bilansowej spétki nieobjetej konsolidacjig w tacznej sumie bilansowej spdtek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prég istotno$ci okre$lono na poziomie 2,0%

skonsolidowanej sumy bilansowe;.

BAKAR Sp. z o.0.

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng zasade
rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w spotek nie sg istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy
bilansowej spétki nieobjetej konsolidacjig w tacznej sumie bilansowej spdtek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prég istotno$ci okre$lono na poziomie 2,0%

skonsolidowanej sumy bilansowe;.
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Bakalland-Oshee Dystrybucja Sp. z o. o.

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu 0 zasadg istotnosci — nadrzedng zasade
rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w spotek nie sg istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy
bilansowej spétki nieobjetej konsolidacjig w tacznej sumie bilansowej spdtek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prég istotno$ci okre$lono na poziomie 2,0%

skonsolidowanej sumy bilansowe;.

Bakalland 1 Sp. z 0. 0.

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu 0 zasadg istotno$ci — nadrzedng zasade
rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w spotek nie sg istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okre$la istotno$¢ na podstawie udziatu sumy
bilansowej spétki nieobjetej konsolidacjig w tacznej sumie bilansowej spdtek konsolidowanych, przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe prég istotno$ci okre$lono na poziomie 2,0%

skonsolidowanej sumy bilansowe;.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,

podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w strukturze grupy kapitatowej Emitenta, jednakze Emitent wskazuje, iz po
zakorczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 31 pazdziernika 2014 roku, Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w
przedmiocie potaczenia Spdtki z Innova Phoenix Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie, tj. wtascicielem 100% akcji Rieber Foods
Polska S.A. z siedzibg we Wioctawku (,Delecta”). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania potgczenie nie zostato

zarejestrowane.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sytuacja finansowa Spotki jest stabilna. Spdtka w omawianym okresie istotnych trudnosci w zakresie regulowania swoich
zobowigzan. Zobowigzania z tytutu podatkdw i sktadek ZUS regulowane byty w terminie.

W ocenie Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na powazne zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke i jej
podmioty zalezne w kolejnym okresie kwartalnym, pomimo wysokiego zadtuzenia Emitenta i podmiotdw z grupy kapitatowej.
Zarzad Emitenta informuje, iz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego zaden z bankéw finansujacych nie
poinformowat Emitenta ani Zadnej spdtki z grupy kapitatowej Emitenta o zaistnieniu warunkoéw naruszenia uméw kredytow,
zamiarze zmiany warunkéw kredytowania (w tym wysoko$ci marzy i zabezpieczen) ani nie zwrécit sie z zadaniem
natychmiastowej sptaty kredytu. Bakalland SA oraz spétki z Grupy Kapitatowej Bakalland SA wywigzujg, si¢ terminowo z

ptatno$ci zobowigzan z tytutu kredytow.
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Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego, w szczegélnosci informacja o zmianach

stosowanych zasad polityki rachunkowosci
Zasady konsolidac;ji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. za | kwartat roku obrotowego

2014/2015 sporzadzone w formie raportu skonsolidowanego zostato sporzadzone w oparciu o:

o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)

o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)

o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartodciowych oraz warunkdéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim

Spétka Bakalland S.A. — jako podmiot dominujagcy w Grupie Kapitatowej jest odpowiedzialna za sporzadzanie
skonsolidowanych sprawozdan i raportéw finansowych. Dziatajac w oparciu o postanowienia § 83 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. Spétka nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego, lecz zamieszcza w
skonsolidowanych raportach kwartalnych, swoje skrocone kwartalne sprawozdania finansowe, zgodnie z wcze$niej
opublikowanym o$wiadczeniem o zamiarze statego przekazywania skonsolidowanych raportdw kwartalnych w ten wiasnie

Sposeb.

W zwigzku z powyzszym skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Bakalland S.A. za | kwartat roku
obrotowego obejmuje :

o Skonsolidowany bilans

o Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

o Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

o Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

¢ Informacje dodatkowq oraz pozostate informacje

oraz te same zestawienia i informacje w odniesieniu do jednostki dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji podmiotu

dominujgcego oraz zaleznego, a nastepnie wytaczenie m.in.:

e udziatéw posiadanych przez podmiot dominujacy z kapitatami wtasnymi spdtki zaleznej, ktére odpowiadajg udziatowi
jednostki dominujace;

e wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan

o przychoddw i kosztéw dokonanych miedzy podmiotami podlegajacymi konsolidaci

o zyskow i strat powstatych w wyniku powyzszych operaciji, zawartych w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji .
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Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi do stosowania w UE

Metody wyceny aktywow i pasywow Spotki w sprawozdaniach jednostkowych z zatozeniem kontynuacii dziatalno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskgq (,UE”). MSSF obejmujq standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,(RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez kazdg
spotke objeta tym sprawozdaniem w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ktorakolwiek ze spétek objetych niniejszym sprawozdaniem.
Zasady ustalania wyniku finansowego Spotki
Elementy wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

o wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,

o wynik operacji finansowych,

o wynik operacji nadzwyczajnych,

o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego ztytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest jednostka,
i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Spotka identyfikuje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskéw i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkéw ksiegowych i przyjecia zatozen, co
do przyszlych zdarzen, ktére mogq wywiera¢ wptyw na warto$¢ aktywdw i zobowigzan w biezacych i przysztych
sprawozdaniach finansowych . Szacunki i zatozenia podlegajg ciagtej ocenie, oparte s na najlepszej wiedzy Zarzadu,
doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przyszlych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydajq sie uzasadnione.

Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiscie wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych
oraz stop procentowych. Ogélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczaniu
kursu kupna lub sprzedazy waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a
nastepnie na jej podstawie zabezpieczeniu sie przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptynaé na wyniki
finansowe. Pozycjq zabezpieczang sg przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegdtowych plandw ptatnosci importowanych
surowcow lub eksportowanych towaréw. Grupa zawiera transakcje na walutowych instrumentach pochodnych takich jak

walutowe kontrakty forward, oraz opcje walutowe. W zakresie derywatéw zabezpieczajacych stope procentowq stosowane sg

transakcje IRS (Interest Rate Swap).

BAKALLAND

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane wedtug wartosci

godziwej wedtug modeli bankéw, w ktorym te transakcje zostaty zawarte, tj. mBank S.A. oraz Bank BGZ S.A. Spotka nie

stosuje rachunkowosci zabezpieczen, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat i zaliczane sg do

przychodow lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano przeszacowania lub rozliczenia.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzien bilansowy przez banki, w ktérych transakcje zostaty

zawarte.

Na dzien bilansowy 30 wrze$nia 2014 r. Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieri bilansowy 30.09.2014 dokonana przez banki w ktérych te

transakcje zostaly zawarte

Para walutowa/
Data zawarcia Podstawa
L.p. | transakcii Zapadalno$é Instrument Kwota w walucie | kwotowania Wycena w PLN
1. 12012.09.21 2015.09.30 IRS 2000 000,00 3,50 -49 335,91
2. 12011.07.11 2015.06.30 IRS 15 000 000,00 5,20 -46 339,04
3. 12014.09.04 2014.10.02 FWD 350 000,00 | USD/PLN 35 663,95
4. 12014.09.04 2014.10.07 FWD 400 000,00 | USD/PLN 40 473,86
5. 12014.09.04 2014.10.09 FWD 400 000,00 | USD/PLN 40 707,43
6. |2014.09.04 2014.10.14 FWD 300 000,00 | USD/PLN 30 178,02
7. 12014.09.04 2014.10.16 FWD 260 000,00 | USD/PLN 26 353,27
8. 12014.09.04 2014.10.07 FWD 120 000,00 | EUR/PLN -2 677,41
9. 12014.09.04 2014.10.09 FWD 120 000,00 | EUR/PLN -2791,99
10. | 2014.09.04 2014.10.15 FWD 130 000,00 | EUR/PLN -2 119,31
11. 1 2014.09.04 2014.10.21 FWD 450 000,00 | USD/PLN 32 337,59
12. | 2014.09.05 2014.10.13 FWD 480 000,00 | USD/PLN 24 839,38
13. | 2014.09.05 2014.10.03 FWD 180 000,00 | EUR/PLN -5 979,54
14. 1 2014.09.05 2014.10.27 FWD 500 000,00 | USD/PLN 25 634,46
15. | 2014.09.08 2014.11.03 FWD 500 000,00 | USD/PLN 31776,35
16. | 2014.09.08 2014.11.03 FWD 100 000,00 | EUR/PLN -2 329,38
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17. 12014.09.08 2014.11.05 FWD 400 000,00 | USD/PLN 24 340,03
18. | 2014.09.09 2014.11.10 FWD 500 000,00 | USD/PLN 24 005,50
19. {2014.09.09 2014.11.20 FWD 300 000,00 | USD/PLN 14 303,50
20. | 2014.09.09 2014.10.07 FWD 130 000,00 | USD/PLN 6 474,05
21. 12014.09.09 2014.10.14 FWD 140 000,00 | USD/PLN 6 879,18
22. 12014.09.09 2014.10.23 FWD 250 000,00 | USD/PLN 12 009,73
23.12014.09.09 2014.11.25 FWD 600 000,00 | USD/PLN 26 294,59
24. 12014.09.09 2014.10.28 FWD 760 000,00 | USD/PLN 26 890,99
25. 12014.09.09 2014.12.02 FWD 680 000,00 | USD/PLN 22 637,79
26. | 2014.09.09 2014.12.08 FWD 550 000,00 | USD/PLN 17 961,68
27. 12014.09.09 2014.12.15 FWD 550 000,00 | USD/PLN 17 503,72
28. 12014.09.09 2014.12.17 FWD 330 000,00 | USD/PLN 10 550,51
29. | 2014.09.09 2014.11.13 FWD 300 000,00 | USD/PLN 10 555,26
30. | 2014.09.09 2014.11.17 FWD 200 000,00 | USD/PLN 7174,30
31. 12014.09.09 2014.12.22 FWD 500 000,00 | USD/PLN 16 989,71

420 962,27
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych:

Instrumenty pochodne na dzieh 30 wrze$nia 2013:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzier bilansowy 30.09.2013 dokonana przez banki w ktérych te
transakcje zostaly zawarte

Para walutowa/
Data zawarcia Podstawa
L.p. | transakcii Zapadalno$é Instrument Kwota w walucie | kwotowania Wycena w PLN
112013.06.05 2013.10.08 FWD 300 000,00 | USD/PLN -51 899,64
22013.06.05 2013.10.22 FWD 200 000,00 | USD/PLN -34 566,75
312013.06.11 2013.11.05 FWD 250 000,00 | USD/PLN -32 116,70
412013.06.11 2013.11.19 FWD 250 000,00 | USD/PLN -32 094,52
512013.06.11 2013.12.03 FWD 260 000,00 | USD/PLN -33 354,75
62013.06.12 2013.11.12 FWD 350 000,00 | USD/PLN -39 380,77
712013.06.18 2013.10.15 FWD 230 000,00 | USD/PLN -21 663,69
82013.06.18 2013.11.26 FWD 240 000,00 | USD/PLN -22 968,54
92013.06.18 2014.01.07 FWD 245 000,00 | USD/PLN -23 764,08
10| 2013.06.18 2014.01.21 FWD 246 000,00 | USD/PLN -23 989,83
111 2013.06.26 2013.12.10 FWD 210 000,00 | USD/PLN -44 706,05
12 2013.06.26 2014.01.14 FWD 220 000,00 | USD/PLN -47 286,50
13 2013.06.26 2014.01.28 FWD 222 000,00 | USD/PLN -48 182,19
142013.07.17 2013.10.02 FWD 300 000,00 | USD/PLN -41417,71
15]2013.07.17 2013.10.24 FWD 190 000,00 | USD/PLN -26 274,62
16 | 2013.07.17 2013.10.29 FWD 430 000,00 | USD/PLN -59 347,06
1712013.07.17 2014.02.11 FWD 150 000,00 | USD/PLN -21 405,84
18 2013.07.17 2014.02.25 FWD 150 000,00 | USD/PLN -21 566,05
1912013.07.17 2013.10.22 FWD 100 000,00 | EUR/PLN -6 804,18
20(2013.07.17 2013.11.12 FWD 100 000,00 | EUR/PLN -6 823,54
21(2013.07.17 2013.12.10 FWD 100 000,00 | EUR/PLN -7 096,44
22(2013.07.25 2013.10.07 FWD 300 000,00 | USD/PLN -33 095,20
2312013.09.10 2013.12.04 FWD 195 000,00 | USD/PLN -19775,33
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24 12013.08.20 2013.11.07 FWD 290 000,00 | USD/PLN -10 677,82
2512013.09.10 2013.12.17 FWD 198 000,00 | USD/PLN -20 155,06
26| 2013.09.10 2014.01.08 FWD 245 000,00 | USD/PLN -25 032,01
2712013.09.10 2014.01.22 FWD 201 000,00 | USD/PLN -20 640,65
282013.09.10 2014.02.04 FWD 194 000,00 | USD/PLN -19 885,47
292013.09.10 2014.03.04 FWD 192 000,00 | USD/PLN -19 838,79
301(2013.09.12 2014.02.28 FWD 110 000,00 | USD/PLN -6 962,44
3112013.09.12 2014.03.17 FWD 112 000,00 | USD/PLN -7 175,76
32(2013.09.12 2014.04.08 FWD 125 000,00 | USD/PLN -8 367,48
3312013.09.17 2013.10.01 FWD 100 000,00 | EUR/PLN -6 307,90
3412013.09.17 2013.11.25 FWD 201 000,00 | USD/PLN -8 738,01
3512013.09.27 2013.10.02 FWD 77 000,00 | EUR/PLN -209,58
36 2012.09.21 2015.09.30 IRS -2 000 000,00 3,1 -51 876,84

-905 447,79
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych:

Instrumenty finansowe

Emitent wskazuje, iz na dzien 30 wrze$nia 2014 nie posiadat i nie posiada na dzienn sporzadzenia niniejszego

sprawozdania otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Emitent wskazuje, iz w kolejnych okresach sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej
tabeli moze ulec zmianie, przy czym w przypadku spadku warto$ci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powiekszy
wynik finansowy Emitenta z tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF,

EUR wycena wyptynie ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko ptynnosci

Emitent wskazuje, iz ewentualne ryzyka zwigzane z okresowym ograniczeniem ptynnosci finansowej moga wynika¢ i wigzq
si¢ istotnie ze wskazanym wyzej ryzykiem sezonowosci, skutkujgcym konieczno$cig angazowania znacznych $rodkéw
finansowych na zakup surowcow w okresach poprzedzajacych szczyt sprzedazy produktéw Emitenta. Emitent podejmuje
dziatania majace na celu zapobieganie utracie ptynnosci poprzez dostosowywanie limitéw przyznanych kredytéw obrotowych
do sezonowego, zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki obrotowe (wyzsze limity w okresach zatowarowania w surowce na
potrzeby sezonu sprzedazy). Ponadto Emitent rozpoczat korzystanie z dostepnych na rynku ustug factoringowych, co
pozwala na natychmiastowe uzyskiwanie $rodkdéw ze sprzedazy produktéw z pominigciem dtugich termindw ptatnoSci.
Niezaleznie od tego Emitent stara sie¢ prowadzi¢ polityke handlowg w sposdb, ktory skraca terminy ptatnosci, z
uwzglednieniem okoliczno$ci rynkowych oraz potrzeb i intereséw odbiorcéw produktéw Emitenta.

Emitent wskazuje, iz og6ina suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dzier 30 wrzesnia 2014 wynosi 93 840 tys.
PLN, przy czym we wskazanej kwocie zawierajq sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w CHF - Otys.
e zobowigzania w USD - 6451ys.
e zobowigzaniaw EUR - Otys.
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnos$nie postepowania dotyczacego zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$é stanowi, co najmniej 10% kapitatéw oraz

wskazanie informacji o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem toczyly sie nastepujace postepowania, ktoérych warto$é¢ przedmiotu sporu

przenosi 10% kapitatéw wtasnych Emitenta:

1) Postepowanie przed Sadem Okregowym w Warszawie z powodztwa Bakalland S.A. przeciwko ,Real,- Sp. z 0. 0. i
Spotka” Spdtce komandytowej z siedzibg w Warszawie. W ramach przedmiotowego postepowania Bakalland S.A.
domaga sie zaptaty kwoty okoto 4,8 miliona ztotych (kwota gtéwna bez odsetek) tytutem zwrotu przez pozwanego
niezasadnie pobranych kwot w zwigzku przyjeciem towaru Bakalland S.A. do sprzedazy. Bakalland S.A. za
posrednictwem jej petnomocnika ztozyta pozew w dniu 28 maja 2013 roku.

2)  Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej z powddztwa Bakalland S.A. przeciwko
.Real,- Sp. z 0. 0. i Spotka” Spotce komandytowej z siedzibg w Warszawie. W ramach przedmiotowego postepowania
Bakalland S.A. domaga sie zaptaty kwoty okoto 1,7 miliona ztotych (kwot gtéwna bez odsetek) tytutem zwrotu przez
pozwanego niezasadnie pobranych kwot w zwigzku przyjeciem towaru Bakalland S.A. do sprzedazy. Bakalland S.A. za
posrednictwem jej petnomocnika ztozyta pozew w dniu 3 lipca 2013 roku. W postepowaniu tym, po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego, w dniu 16 wrzesnia 2014 roku zapadt wyrok, w tresci ktérego zasgdzono na rzecz Bakalland S.A.
kwote ok. 800.000 ztotych, przy czym kwota ta wraz z odsetkami wynoszacymi ok. 150.000 ztotych zostata w cato$ci
uiszczona przez pozwanego przed opublikowaniem niniejszego sprawozdania.

Emitent wskazuje, iz w jego ocenie roszczenia bedace przedmiotem wskazanych wyzej postepowan sg uzasadnione co

najmniej w istotnej czesci, co znalazto wyraz w wykonanym przez pozwanego wyroku Sadu Arbitrazowego przy KIG i winno

znalez¢ odzwierciedlenie w orzeczeniu sgdu powszechnego.
Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W grupie kapitatowej tworzonej przez Bakalland S.A. ustalono segment branzowy jako podstawowy wzér sprawozdawczy.

Segment geograficzny jako wzor uzupetniajacy.

W grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucji):
o Sieci sklepow

e Hurtownie

Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne:
o sprzedaz krajowa
e sprzedaz eksportowa

o sprzedaz do krajow Unii Europejskiej
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Segmenty branzowe okreslono jako dajgce sie wyodrebni¢ obszary jednostki w ramach ktorych nastepuje dystrybucja
towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie
poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych ktére sg wiasciwe dia segmentdw
branzowych .

Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktdrych
nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w obrebie okreslonego Srodowiska ekonomicznego, podlegajace ryzyku
i charakteryzujace sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcych sie od tych ktére sg wiasciwe
dla innych sktadnikéw dziatajacych w odmiennym $rodowisku

Spétka nie prezentuje aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na poszczegoine segmenty z uwagi na to ze nie ma mozliwosci

przypisania zapaséw oraz zobowigzan do poszczegoinych segmentow.

Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Bakalland S.A.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tytut stan na 30.06.2014 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2014

1. podatek od niezrealizowanych dodatnich réznic 57 58 %
kursowych

. , o 0 5 5
2. naliczone dofinansowanie - niezaptacone
3. odsetki - niezaptacone 19 94 2
4. §rtrwate netto MSR 2229 2 2256
5. przychod ze sprzedazy srodka trwatego 642 642 0
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3027 646 2381
dochodowego
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut stan na 30.06.2014 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2014
1. podatek od niezrealizowanych ujemnych réznic 2 " 66
kursowych
2. podatek .Od odpisow aktualizacyjnych 130 3 133
rozrachunki
3.. podatek od odpisow aktualizacyjnych aktywa 9 0 9
finansowe
4. podatek od odpiséw aktualizujacych zapasy 2% 213 2%
iy o s 5 -3 2
5. podatek od odpisow aktualizujgcych naleznosci
N 160 468 628
6. rezerwa na zobowiazania
7. niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 14 4 8
8. wycena instrumentéw finansowych 639 ! 646
98 -13 85
9. rezerwa na urlopy
10. naliczone odsetki (niezaptacone) 2 19 10
1 -1
11. nie zaptalcone zobowigzania +30 dni 033 033 0
12. strata podatkowa 666 0 666
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 3190 811 2379

dochodowego

Grupa Bakalland - dane skonsolidowane

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut

stan na 30.06.2014

zmiany w | kwartale

stan na 30.09.2014

1. podatek od niezrealizowanych dodatnich réznic

kursowych 37 8 9
2. naliczone dofinansowanie - niezaptacone 0 S 5
3. odsetki naliczone, niezapfacone 119 -94 25
4. $rodki trwate netto MSR 2229 21 2256
5. przychdd ze sprzedazy $rodka trwatego 642 -642 0
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3027 646 2381

dochodowego
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytut stan na 30.06.2014 | zmiany w | kwartale | stan na 30.09.2014
|1< Ljfsoo(i?;i:: od niezrealizowanych ujemnych réznic 2 " 66
r2(.) Zprc;iELenkkiod odpisow aktualizacyjnych 130 3 133
ﬁn gsgs\fek od odpisow aktualizacyjnych aktywa 99 0 99
4. podatek od odpisow aktualizujgcych zapasy 299 -273 26
5. podatek od odpisow aktualizujgcych naleznosci 0 -3 2
6. podatek od naliczonych odsetek 25 -15 10
7. rezerwa na urlopy 98 -13 85
8. rezerwa na zobowigzania 160 468 628
9. niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 14 4 18
10. wycena instrument6w finansowych 639 7 646
11. strata podatkowa 666 0 666
12. nie zaptacone zobowigzania +30 dni 1033 -1033 0
E:Z:r:dil‘(;):;v: z tytulu odroczonego podatku 3190 811 2379

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kursow obowigzujacych na ostatni dzier okresu:

Kurs na dzien 30.09.2013 roku wynosit: 1 EURO =4,2163 PLN

Kurs na dzien 30.09.2014 roku wynosit: 1 EURO =4,1755 PLN

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednigq arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Kurs $redni w okresie 01.07.2013 — 30.09.2013 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca i wynosi 1 EURO = 4,2415 PLN

Kurs $redni w okresie 01.07.2014 — 30.09.2014 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO =4,1841 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie warto$ci wyrazonych w tysigcach

zZtotych przez kurs wymiany.
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3.1.2 Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej Bakalland S.A

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat/ 2014 okres | 1 kwartat / 2013 okres | 1 kwartat / 2014 okres | 1 kwartat / 2013 okres
od 2014-07-01 do od 2013-07-01 do od 2014-07-01 do od 2013-07-01 do
2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 45 432 29 936 10 858 7 058]
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 032, -720) -486) -170)
III. Zysk (strata) brutto -3 985 -2 230, -952) -526)
IV. Zysk (strata) netto -4 157, -2 255 -994 -532)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -6 284 -8 364 -1 502 -1972)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -702) 982 -168] 232,
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7029 7622 1680 1797
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 43 240 10 57|
1X. Aktywa, razem 186 570| 249 651 44 682 59 211
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 164 592, 165 790, 39 419 39 321
XI. Zobowigzania diugoterminowe 38 814 61 536 9 296 14 595
XIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 110 076 78 950 26 362 18 725
XIIl. Kapitat wiasny 21978, 83 861 5 264 19 890
XIV. Kapitat zaktadowy 1963 1963 470 466
XV. Liczba akcji (w szt.) 19 632 030 19 632 030] 19 632 030 19632 030)
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykfa (w z{/ EUR) - 0.21zt|- 0.11zt|- 0.05€ |- 0.03€
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zVEUR) - 0.21zt|- 0.11zt|- 0.05¢€ |- 0.03€
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 1.12) 4.27] 0.27, 1.01
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 1.12) 4.27] 0.27, 1.01
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zEUR) 0.00 0.00 0.00] 0.00]
3.1.3 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Bakalland S.A.
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat/ 2014 okres | 1 kwartat / 2013 okres | 1 kwartat / 2014 okres | 1 kwartat / 2013 okres
od 2014-07-01 do od 2013-07-01 do od 2014-07-01 do od 2013-07-01 do
2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 45 426 38 457| 10 857] 9 067]
11. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 501 -240) -359 -57
amortyzacja 1717 1743 410 411
EBITDA 216) 1503 52 354
II. Zysk (strata) brutto -3 266) -1 476) -781 -348]
1V. Zysk (strata) netto -3 438, -1 501 -822) -354
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -6 294 -7 078, -1 504 -1 669,
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -702] -187] -168] -44
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7036 7902 1682 1863
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 40 637 10 150
IX. Aktywa, razem 188 389 191 589 45118 45 440
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 145 735 144 728 34 902 34 326
XI. Zobowigzania diugoterminowe 33179 45 098] 7 946 10 696
XII. Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 96 749 85 828 23171 20 356
- kredyty 61959 59 021 14 839 13 998
- zobowiazania handlowe 27 074 23 422, 6 484 5 555
XIIl. Kapitat wiasny 42 654 46 861 10 215 11 114
XIV. Kapitat zaktadowy 1963 1963 470 466
XV. Liczba akcji (w szt.) 19 632 030 19 632 030 19 632 030 19632 030
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykfa (w z{ EUR) - 0.18zt |- 0.08 zt |- 0.04€ |- 0.02€
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zZ/EUR) - 0.18zt |- 0.08 zt |- 0.04€ |- 0.02€
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 2.17| 2.39) 0.52 0.57]
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 2.17| 2.39) 0.52 0.57]
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w Z/EUR) 0.00] 0.00] 0.00 0.00]
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4 Dodatkowe informacje

41  Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,

w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, w tym na okres objety niniejszym
sprawozdaniem.

4.2  Opis istotnych dokonan lub niepowodzert emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

4.2.1 Osiggniecie nastepujacych jednostkowych wynikéw w opisywanym w sprawozdaniu okresie obejmujacym | kwartat roku

obrotowego 2014/2015
Przychody [tys. PLN]
Bakalland SA | Kwartat Narastajaco
Rodzaj Handlowy 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Materiaty 20 10 51% 20 10 51%
Produkty 22 261 41 236 185% 22 261 41236 185%
Towary 7235 3932 54% 7235 3931 54%
Ustlugi 421 255 60% 421 255 61%
Suma koncowa 29 936 45 432 152% 29 936 45 432 152%
Bakalland SA Koszty [tys. PLN] :
| Kwartat Narastajaco
Rodzaj Handlowy 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Materiaty 40 -8 -19% 40 -8 -19%
Produkty 15 364 30 232 197% 15 364 30232 197%
Towary 5752 2 966 52% 5752 2966 52%
Uslugi 0 81 0 81
Suma koncowa 21 156 33271 157% 21 156 33271 157%

Ustugi Materiaty Ustugi Materiaty
0.1% Towary 0.6% 0.0%
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Wybrane dane dla jednostkowego sprawozdania Bakalland S.A.:

| kwartat 2014/2015 strata operacyjna 2 032 tys. zt.
Wynik nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1 312 tys. .
| kwartat 2013/2014 strata operacyjna 720 tys. zt.

| kwartat 2014/2015 strata netto 4 157 tys. zt.

Wynik nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1 902 tys. zt.
| kwartat 2013/2014strata netto 2 255 tys. zt.

4.2.2 Osiggniecie nastepujacych skonsolidowanych wynikéw w opisywanym w sprawozdaniu okresie obejmujacym | kwartat roku

obrotowego 2014/2015
Skonsolidowane Przychody tys PLN] -
| kwartat Narastajaco

Rodzaj Handlowy 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Materiaty 23 10 43% 23 10 43%
Produkty 29 979 41 236 138% 29979 41 236 138%
Towary 7942 3932 50% 7942 3931 49%
Ustugi 513 249 48% 513 249 48%
Suma koncowa 38 457 45 426 118% 38 457 45 426 118%

. Waga [t]

Skonsolidowane | kwartat Narastajaco

Rodzaj Handlowy 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Materiaty 16 20 125% 16 20 125%
Produkty 3128 3474 111% 3128 3474 1%
Towary 889 342 38% 889 342 38%
Suma koncowa 4032 3836 95% 4032 3836 95%

Ustugi Materiaty Ustugi Materiaty
Towary 1.3% 0.1% Towary 0.5% \ 0.0%
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Wybrane dane dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

| kwartat 2014/2015 sprzedaz 45 426 tys. zt.
Wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem o 6 969 tys. z.
| kwartat 2013/2014 sprzedaz 38 457 tys. zt.

| kwartat 2014/2015 strata operacyjna 1 501 tys. zt.
Wynik nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem o 1 261 tys. zt.
| kwartat 2013/2014 strata operacyjna 240 tys. zt.

| kwartat 2014/2015 strata netto 3 438 tys. zt.
Wynik nizszy w poréwnaniu do roku ubiegtego o 1 937 tys. zt.
| kwartat 2013/2014 strata netto 1 501 tys. zt.

4.3

4.4

4.5

4.6

Opis czynnikéw i zdarzerh w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete

wyniki finansowe

W opinii Emitenta nie wystapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Przychody Emitenta podlegajq znaczacym sezonowym wahaniom sprzedazy, ktére charakteryzujg sie istotnym wzrostem
sprzedazy . Najwyzsza sprzedaz notowana jest w Il Kwartale kazdego roku obrotowego w okresach przed $wigtami Bozego
Narodzenia oraz Il kwartale roku obrotowego w okresach przed Swietami Wielkanocnymi, kiedy to zapotrzebowanie
konsumentdw na produkty z asortymentu oferowanego przez Emitenta osigga najwyzszy poziom.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace, emisji , wykupu i sptaty dtuznych papieréw

wartosciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje z

podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.
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4.10.1

BAKALLAND

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami

powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie zawieraly uméw, a takze nie dokonywat transakcii

spetniajacych powyzsze kryteria.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki emitenta.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia spetniajace powyzsze kryteria.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta
W omawianym okresie nie stwierdzono okolicznosci spetniajacych powyzsze kryteria.

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity do czasu

zakorniczenia ostatniego roku obrotowego
Zabezpieczenia kredytéw — stan na 30.09.2014 r.

Hipoteki na nieruchomosciach

1)  BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 40.000 tys. PLN (na nieruchomosci nalezacej do spétki Pifo Eko Strefa
Sp. z 0.0.) (dla kredytu wykorzystanego w PLN)

2) mBank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 93.000 tys. PLN (dla kredytéw wykorzystanych w PLN, EUR, USD na
nieruchomosci w Osinie)

3) ING Finanse Sp. z 0.0.. - hipoteka umowna w kwocie 29 400 tys. PLN (na nieruchomosci w Janowie Podlaskim)

Hipoteka w pkt. 1 dotyczy umowy nr U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Hipoteka z pkt. 2 dotyczy
umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia 21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r.,
hipoteka z pkt. 3 dotyczy umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia 04.09.2012r., pkt 3 dotyczy umowy pozyczki leasingu nr
9492/13/BG z dn.11.06.2013

Cesje na zapasy

1)  mBank -9 542 tys. zt.

2) BGZBank -2400tys. z.

3) Bank BGZ -5000 tys.zt (BAKALLAND S.A..)
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BAKALLAND

Weksle in blanco
mBank umowa nr 02/176/05/Z/LI

—_

)
2) mBank umowa nr 02/485/06/2/VU
3) BGZ umowa nr U/0045578254/0007/2010/1
4)  BGZ umowa nr U/0045578254/0008/2011/1
5) ING FINANSE Sp. z 0.0. nr 745301-2G-0
6) BGZ umowa nr U/0007389809/0005/2012/1 (PES SP. Z0.0.)

Zastawy na rzeczach ruchomych

1)  mBank - 7 302 tys. zt. (do najwyzszej sumy zabezpieczenia 64.300 tys. PLN)
) BGZ Bank - 40 000 tys. zt.

) ING FINANSE SP. z 0.0. — 5087 tys. Z..

) BGZBank-3970tys. zt

W N

4

Pkt. 1 Zastaw ustanowiony celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy kredytowej nr 02/176/05/Z/LI z dnia
21.06.2005 oraz umowy kredytowej nr 02/485/06/Z/VU z dnia 20.12.2006r., pkt. 2 zastaw wynikajacy z umowy kredytowej nr
U/0004847074/0005/2011/1 z dnia 31.01.2011r, pkt 3 zastaw wynikajacy z umowy pozyczki nr 745301-2G-0 z dnia
04.09.2012r, pkt 4 zastaw wynikajacy z umowy kredytowej nr U/0045578254/0008/2011/1 z dn.31.01.2014r

Zastawy na udziatach:
1) Bank BGZ S.A. — zastaw rejestrowy na niektorych akcjach innych podmiotéw stanowigcych wiasno$é Emitenta
2) Bank BGZ S.A. - zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bakalland S.A.

3) mBank S.A. - zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bakalland S.A

Udzielone poreczenia i gwarancje

e gwarancja wystawiona przez mBank S.A. na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park) na kwote
64 939,06 EUR

e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000,00 z.
e Przystapienie do diugu do umoéw kredytowych zawartych przez spétke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerach.,
U/0045578254/007/2010/1 z dnia 26.10.2010 r, U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31.01.2011 r. od dnia 14.02.2012 r
(Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k).

e Przystapienie do dtugu do umowy kredytowej zawartej przez spotke Bakalland S.A. z bankiem BGZ o numerze
U/0007389809/0005/2012/1 z dnia 07.12.2012 r. przez Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.k.
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4.11

BAKALLAND

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych

poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie doszto do zdarzer wyzej wskazanych.

412 Sprawozdanie wedtug segmentéw branzowych

4.12.1 Przychody | kwartat 2014/2015 - BAKALLAND S.A.

Przychody
Bakalland SA | Kwartat Narastajgco
Segment 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Sieci 14 922 28659 192% 14 922 28659 192%
Hurt 15015 16773 112% 15015 16773 112%
Razem: 29936 45432 152% 29936 45432 152%
Koszty
Bakalland SA | Kwartat Narastajgco
Segment 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Sieci 10 692 21618 202% 10 692 21618 202%
Hurt 10 464 11653 111% 10 464 11653 111%
Razem: 21156 33271 157% 21156 33271 157%
Waga
Bakalland SA | Kwartat Narastajgco
Segment 2013 2014 dynamika | 2013 2014 dynamika
Sieci 1119 2133 191% 1119 2133 191%
Hurt 1236 1703 138% 1236 1703 138%
Razem: 2354 3836 163% 2354 3836 163%

4.12.2 Przychody | kwartat 2014/2015 - Grupa BAKALLAND S.A.
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BAKALLAND

' Przychody
Skonsolidowane | Kwartat Narastajgco
Segment 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Sieci 18 050 28 532 158% 18 050 28 532 158%
Hurt 20 406 16 894 83% 20 406 16 894 83%
Razem: 38 457 45 426 118% 38 457 45 426 118%
Skonsolidowane Koszty [tys PLN] -
| Kwartat Narastajgco
Segment 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Sieci 13079 21 536 165% 13079 21 536 165%
Hurt 14 295 11735 82% 14 295 11735 82%
Razem: 27 375 33271 122% 27 375 33 271 122%
' Waga [f]
Skonsolidowane | Kwartat Narastajgco
Segment 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Sieci 1715 2112 123% 1715 2112 123%
Hurt 2317 1724 74% 2317 1724 74%
Razem: 4032 3836 95% 4032 3836 95%

4.12.3 Segment uzupetniajacy

Prezentuje przychody ze sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowq

4.12.4 Przychody jednostkowe Bakalland S.A.

Przychody [tys PLN]

Bakalland SA | Kwartat Narastajaco
2013 2014 dynamika | 2013 2014 dynamika
Polska 28345 41231 145%| 28 345 41231 145%
Export 1591 4201 264% 1591 4201 264%
Suma koncowa | 29936 45432 152% 29936 45 432 152%

Waga [t]

Bakalland SA | Kwartat Narastajaco
2013 2014  dynamika| 2013 2014  dynamika
Polska 2207 3245 147% 2207 3245 147%
Export 147 591 402% 147 591 402%

Suma koncowa 2354 3836 163% 2354 3836 163%
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4.12.5 Przychody skonsolidowane Grupy BAKALLAND S.A.

BAKALLAND

) Przychody [tys PLN]
Skonsolidowane | kwartat Narastajaco
Grupa 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Polska 33382 41225 123% 33382 41225 123%
Export 5074 4201 83% 5074 4201 83%
Suma 38 457 45426 118% 38457 45 426 118%
) Waga [t
Skonsolidowane Twvarial It Narastajaco
Grupa 2013 2014 dynamika 2013 2014 dynamika
Polska 3341 3245 97% 3341 3245 97%
Export 691 591 86% 691 591 86%
Suma 4032 3836 95% 4032 3836 95%

413 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie,

co najmniej kolejnego kwartatu
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BAKALLAND

4.13.1 Czynniki zewnetrzne

o Wieksza dynamika sprzedazy zwigzana z sezonem Bozonarodzeniowym
o Skokowy wzrost USD i wahania kurséw walutowych ktére wywotujg ryzyko poniesienia strat na réznicach kursowych w zwigzku z
zakupem surowcdw do produkciji poza granicami kraju oraz zaciggnieciem kredytéw w walucie

o Wazrost cen zakupow surowca
4.13.2 Czynniki wewnetrzne

o Wpltyw na zwiekszenie mozliwosci ekspozycyjnych produktow spowodowane wprowadzeniem nowej szaty graficznej opakowan.

o Wprowadzenie produktéw o duzej dynamice wzrostu nowosci produktowych pozwoli na zwiekszenie przychodéw, poprawienie
rentowno$ci, zmniejszenie czynnika sezonowos$ci sprzedazy, oraz zwigkszenie udziatéw wartoSciowych i iloSciowych w rynku tzw.
zdrowej zywnosci

o Kontynuacja procesu optymalizacji operacyjne;j.

Podpisy:

Zarzad:

Marek Moczulski PREZES ZARZADU e
Pawet Glowniak WICEPREZES ZARZADU ...
Dariusz Masny WICEPREZES ZARZADU ...

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie finansowe

Jadwiga Raszko vel Rzepa
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dnia 14 listopada 2014 roku
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