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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki oSwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 9
miesiecy 2014 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad os$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy 10805 2585 651 154
produktow, towaréw i materiatéw
Koszt wiasny sprzedazy 6 192 1481 364 86
Zysk (stl_'atz_a) na dziatalnosci 4742 1134 1739 412
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 3639 871 -4 293 -1017
ZysK (st.rata') netto jednostki 3360 -804 5842 1383
dominujgcej
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 44 310 803 44 310 803 44 310 803 44 310 803
Zysk (strata) netto na akcje zwykig -0,08 -0,02 0,13 -0,03
(zt/euro)
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

BILANS
Aktywa trwate 74 279 17 789 58 198 14 033 60 858 14 434
Aktywa obrotowe 27 261 6 529 6 530 1575 6 169 1463
Kapitat wtasny 54 126 12 963 47 897 11 549 46 017 10914
Zobowigzania dtugoterminowe 20 682 4953 8 822 2127 14 473 3433
Zobowigzania krotkoterminowe 26 732 6 402 8 009 1931 6 537 1550
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,22 0,29 1,08 0,26 1,04 0,25

01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienigzne netto z 15 350 3672 17 246 4084
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z ) B ) i
dziatalnos$ci inwestycyjnej 21905 2307 14240 164
Przeplywy pienigzne netto z 31447 2109 2682 372
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 2014 2013
- dla danych bilansowych 4,1755 4,2163
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1803 4,2231

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu
bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdinych
miesigcy danego okresu.
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C. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2014 R. DO 30 WRZESNIA 2014 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Nazwa: IndygoTech Minerals S.A.

Forma prawna: spétka akcyjna

Siedziba: Warszawa (00-547 Warszawa, ul. Pigkna 11 lok. 17)
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

pozostate posrednictwo pieniezne, z wylagczeniem czynnosci bankowych
i posrednictwa realizowanego przez poczte

pozostate posrednictwo pieniezne, z wytagczeniem czynnosci bankowych i
posrednictwa realizowanego przez poczte

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Numer statystyczny REGON: 970455962

. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ:

Spétka dominujaca IndygoTech Minerals S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30
wrzesnia 2013 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz $rédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2014 R.:

Zarzad:
Dariusz Janus - Prezes Zarzadu
Andrzej Krakéwka - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

W okresie dziewieciu miesiecy 2014 roku do dnia przekazania sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska - Czionek Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalik - Czlonek Rady Nadzorczej

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5
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Jerzy Bartosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej

Wojciech Wesoty - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorczg na nowg kadencje w sktadzie wskazanym
powyzej. Funkcje w Radzie Nadzorczej przestat petni¢ Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorczynski. W nowym skfadzie znalazt sie Pan
Jerzy Bartosiewicz.

ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na dzien 30.09.2014 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Udziat w e
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtosow c;gol'nej "c‘zﬂt&;
zaktadowym% giosow na
(%)
Dariusz Janus 8471789 423 589,45 19,12% 8471789 19,12%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 222 983,10 10,06% 4 459 662 10,06%
Bogdan Matachwiej 4 426 553 221 327,65 9,99% 4 426 553 9,99%
Corvus Fiz Aktywéw Niepublicznych 4 427 000 221 350,00 9,99% 4 427 000 9,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500 000 175 000,00 7,9% 3500 000 7,9%
Pozostali 19 025 789 951 289,45 42,94% 19 025 789 42,94%
Razem 44 310 803 2 215 540,15 100% 44 310 803 100%

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Udziat w LR
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtosow c;gol'nej "c‘z,\';é;
zaktadowym% giosow ha
(%)
Dariusz Janus 8471789 423 589,45 19,12% 8471 789 19,12%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 222 983,10 10,06% 4 459 662 10,06%
Corvus Fiz Aktywoéw Niepublicznych 4 427 000 221 350,00 9,99% 4 427 000 9,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500 000 175 000,00 7,9% 3500 000 7,9%
Pozostali 23 452 342 1172 617,10 52,93% 23 452 342 52,93%
Razem 44 310 803 2 215 540,15 100% 44 310 803 100%

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU POSIADANIA

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spéice w trybie art. 68a
ustawy o ofercie publicznej na dzieh osoby zarzadzajgce posiadaty nastepujg liczbe akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada 8.471.789 akcji Emitenta, co stanowi 19,12% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do
wykonywania 19,22% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6
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Pan Andrzej Krakdwka posiada 110.367 akcji Emitenta, co stanowi 0,25% udziatu w kapitale zakltadowym Spéiki i uprawnia do
wykonywania 0,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta.Zgodnie z wiedzg Zarzgdu w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2014 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby
zarzadzajgce. W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Czionkowie Zarzadu nie posiadali
opcji na akcje Emitenta.

SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ: (nazwa Spoélki, udziatl procentowy w kapitale i prawach gtosu)

Udziat w kapitale i ogolnej liczbie gtosow (w %)

Wyszczegolnienie

IndygoTech Minerals Spétka Akcyjna Jednostka dominujgca
Jednostki zalezne bezposrednio
Electroceramics Spotka Akcyjna 64,22% 0,00%
Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna 47,37% 51,13%
Jednostki zalezne posrednio
Industry Technologies Spoétka Akcyjna** 100% 69,13%
Baltic Ceramics Spoétka Akcyjna* 100% 100,00%

* Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramics S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spétkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie sie zdolno$¢ do kierowania

polityka finansowa i operacyjng w szczegoélnosci poprzez udziat w zarzgdzaniu spétkg (Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. jest
réwnoczesnie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udziat w Radzie Nadzorczej.

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Udziat w kapitale i ogélnej liczbie gtoséw (w %)

Wyszczegolnienie
30.09.2014 31.12.2013

| LZMO Spotka Akcyjna 41,66% 41,66% |

LZMO SA nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak sprawowania przez IndygoTech Minerals SA kontroli nad tg spotka, przez
co rozumie sie brak zdolnosci do kierowania politykg finansowg i operacyjng LZMO, w szczegdlnosci poprzez brak wplywu na
decyzje odnosnie np. podziatu zysku netto, brak reprezentanta w zarzadzie spétki oraz posiadanie wytgcznie dwdch sposrod ogolnej
liczby 5 cztonkéw w radzie nadzorczej.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
30.09.2014 roku.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ INDYGOTECH MINERALS S.A.

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 591 741 651
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 338 741 651
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 253 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 567 1408 364
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 348 1408 364
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 219 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 -667 287
R(’)z'ni.ce'l z tytulu przekazania aktywdéw niegotéwkowych 0 0 0
wiascicielom

Pozostate przychody operacyjne 1706 757 96
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogolnego zarzgdu 1398 1940 1536
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 178 1124 585
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 154 -2974 -1738
Przychody finansowe 158 7 080 -353
Koszty finansowe 1216 1936 2 068
#i?ciijav; r?\;\?\ljv?:gn c()sétcr\iatach) netto jednostek rozliczanych 45 210 135
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -949 1960 -4 294
Podatek dochodowy 2447 -2 555 1822
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -3 396 4515 -6 116
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -3 396 4515 -4 072
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -366 -583 -239
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -3 030 5098 -3833
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,08 0,12 -0,13
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 0,10 -0,11
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dzialalnosci

kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,08 0,12 -0,13
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 0,10 -0,11
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci 0 0 0

zaniechanej (w zi)
Liczba akcji podstawowo wynosi 44.310.803. W okresie do 31.12.2013 rozwodniona liczba akcji wynosita 53.041.871.

, (l”{,’i,w @b \l r\r’%nda‘z 0w§a X}/

Warszawa, dnia 14.11.2014 r.
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Wic prezes Zarzﬁdu
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto -3 030 5098 -3833
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za 0 0 0
granicg

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych 0 0 0
metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w

; o ) 0 0 0
jednostkach dziatajgcych za granica

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego 0 0 0
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych 0 0 0

dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub 0 0 0
straty biezgcego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow

zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych 0 0 0
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do 0 0 0
zysku lub straty biezgcego okresu

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0

catkowitych dochodoéw

Suma dochodéw catkowitych -3030 5098 -3833

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot

dominujacy -3 030 5098 -3 833

Warszawa, dnia 14.11.2014 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

N Andrz OWKE‘

Wrc prezes Zarzﬁd”

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Aktywa trwate 69 693 58 198 60 855
Rzeczowe aktywa trwate 26 290 13 504 13380
Wartosci niematerialne 5 0 0
Warto$¢ firmy 26 037 16 999 16 999
Nieruchomosci inwestycyjne 9970 14 680 14 331
Imn\évt%sét;lcg?a\\/’vv jv?lfarws?]sglsfiich powigzanych wycenianych 3428 8927 14 726
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie

objetych konsolidacjg 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 12 12 705
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 814 2026 588
Pozostate aktywa trwate 3137 2 050 126
Aktywa obrotowe 27 260 6 530 6170
Zapasy 0 219 0
Naleznosci handlowe 489 341 550
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 3670 1215 626
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
vAvyk/tny|\|’<v?| rfg::()svc\),\;ve wycenione w wartosci godziwej przez 1778 1528 083
Pozostate aktywa finansowe 2302 3050 2415
Rozliczenia miedzyokresowe 1019 132 1213
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 002 45 383
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 96 953 64 728 67 025
Warszawa, dnia 14.11.2014 r.

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu:

Andrz ow§a

r\.
Wic prezes Zarza.du

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

SrcodaceT
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Kapital wtasny 54 457 47 897 46 016
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 25 296 29 842 35184
Kapitat zaktadowy 2216 2216 2216
ﬁsgitsznzeajpasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 17 858 17 858 17 930
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 -45
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 8 252 4670 20 926
Wynik finansowy biezgcego okresu -3030 4 507 -5843
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 29161 18 055 10 832
Zobowiazanie dtugoterminowe 15 764 8 822 14 473
Kredyty i pozyczki 444 1013 1091
Pozostate zobowigzania finansowe 0 3761 3780
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5320 3620 9 602
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 10 000 428 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0

Pozostate rezerwy 0

Zobowiagzania kréotkoterminowe 26 732 8 009 6 536
Kredyty i pozyczki 498 632 2132
Pozostate zobowigzania finansowe 3492 1 1
Zobowigzania handlowe 4 468 1543 1356
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 5924 5757 2 469
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 11 838 0 386
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 7 0
Pozostate rezerwy 512 69 192
Zobov_viazania b_e_zpoérednio zwigzane z aktywar_ni 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 96 953 64 728 67 025

Warszawa, dnia 14.11.2014 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

fh

i,

Andrz

\_5 '\
Wic prezes

ow§a Xj—/

Zarza_du
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. —

30.06.2014 R. (wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat

zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Dziewie¢ miesigcy zakonczonych 30.09.2014 r.

Akcje wiasne

Zyski
zatrzymane/
starty
niepokryte

Wynik
finansowy
biezagcego

okresu

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
niekontrolujacyc
h

Razem kapitat
wiasny

Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2216 17 858 0 4670 5098 29 842 18 055 47 897
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 2216 17 858 0 4670 5098 29 842 18 055 47 897
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 5098 -5 098 0 0 0
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 -1516 0 -1516 10 768 9252
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -3 030 -3030 338 -2 692
Kapitat wiasny na dzien 30 wrzesnia 2216 17 858 0 8 252 -3 030 25 296 29161 54 457
Dziewie¢ miesigcy zakonczonych 30.09.2013 r.
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2216 17 930 -114 24172 -3 822 40 382 11704 52 086
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 2216 17 930 -114 24172 -3 822 40 382 11704 52 086
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje na akcjach wtasnych 0 0 69 -69 0 0 0 0
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTALY 2014 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Podziat zysku netto 0 0 0 -3129 3822 693 0 693
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 -48 0 -48 -374 -422
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 -5 843 -5843 -498 -6 341
Kapital wtasny na dzien 30 wrzesnia 2216 17 930 -45 20 926 -5 843 35184 10 832 46 016

Warszawa, dnia 14.11.2014 r

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

[ 1 Andrz ow*a
/r : { &E r f o / @\ ,\3
5 \ 7 "{ 3 . , TV O4]:%293 Zarza_du

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

/@Wﬂ'a&r%
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R. (wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych
o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -949 -2 167
Korekty razem 16 296 21539
Udziat w zyslfaph netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metoda 663 273
praw wtasnosci

Amortyzacja 25 42
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 273 82
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -6 186 13 186
Zmiana stanu rezerw 6 696 3092
Zmiana stanu zapaséw 219 0
Zmiana stanu naleznosci -2 463 326
Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 8 828 5151
Zmiana stanu pozostatych aktywow 9 567 -67
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 15 347 17 245
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 347 17 245
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 31 696 1089
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 606
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 367 0
Zbycie aktywow finansowych 31329 483
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 60 514 15 328
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9 585 116
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 25
Wydatki na aktywa finansowe 50 929 15187
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 818 -14 239
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 40 245 1 006
Whplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 26 871 500
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTALY 2014 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Kredyty i pozyczki 2058 1505
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 1
Inne wplywy finansowe 11 316 0
Wydatki 8 825 3689
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 703 1345
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 227 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 2
Odsetki 274 80
Inne wydatki finansowe 7621 2262
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 31420 -2 683
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 17 949 323
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 17 949 323
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 53 60
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 18 002 383
Warszawa, dnia 14.11.2014 r
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
f Andrz owga
I’/} \ b F\Wrc prezes arza_du
Y
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
\
Sooodacey
i P
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ]
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R. (wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych

o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE INDYGOTECH MINERALS S.A.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE 2014 za okres 2013 za okres 2014 za okres 2013 za okres
1.01.2014 — 1.01.2013 — 1.01.2014 — 1.01.2013 —
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 10 534 40 2520 9
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4321 -413 1034 -98
Zysk (strata) brutto -27 359 -1 333 -6 545 -316
Zysk (strata) netto -32 750 -2 916 -7 834 -690
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -27 639 -216 -6 619 -51
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 28 571 -87 6 843 -21
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -958 1335 -229 317
Przeptywy pieniezne netto, razem -26 1032 -6 245
Aktywa, razem 72598 50 524 17 387 11983
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 289 12 220 6 775 2 898
Zobowigzania dtugoterminowe 444 5028 106 1193
Zobowigzania krotkoterminowe 9372 2293 2245 544
Kapitat wtasny 44 309 38 304 10 612 9 085
Kapitat zaktadowy 2216 2216 531 526
Liczba akcji (w szt.) 44 041 871 44041 871 44041 871 44 041 871
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) -0,74 -0,07 -0,18 -0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) -0,74 -0,05 -0,18 -0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 1,00 0,86 0,24 0,20
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZEUR) 1,00 0,72 0,24 0,17
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Kurs EUR/PLN 2014 2013

- dla danych bilansowych 4,1755 4,2163

- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1803 4,2231

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunkéw przeptywow pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng

kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

BILANS

w tys. zt

w tys. zt w tys. zt

stan na 30.09.2014 /
koniec 3 kwartatu 2014 poprzedniego roku 2013 koniec 3 kwartatu 2013

AKTYWA

stan na 31.12.2013 / koniec | stan na 30.09.2013 /

I. Aktywa trwate 55 3003 3155
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0

- wartos$¢ firmy 0 0 0
2.Rzeczowe aktywa trwate 17 6 6
3. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTALY 2014 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

3.1 Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2 Od pozostatych jednostek 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 2 956 2901
4.1 Nieruchomosci 0 0 0
4.2 Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 2 956 2901
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 2 956 2901
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg praw
wiasnosci 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 38 41 248
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 38 41 248
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
1. Aktywa obrotowe 72 543 93 629 61 149
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 145 137 304
2.1 Od jednostek powigzanych 55 113 239
2.2.0d pozostatych jednostek 90 24 65
3. Inwestycje krétkoterminowe 72 379 93 483 60 756
3.1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 72 379 93 483 60 756
a) w jednostkach powigzanych 71822 91 869 58 886
b) w pozostatych jednostkach 553 1584 1748
c) srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 4 30 122
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 19 9 89

Aktywarazem 72 598 96 632 64 304
|. Kapitat wlasny 44 309 77 059 49 364
1. Kapitat zaktadowy 2216 2216 2216
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 73 841 37 929 38 001
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 7 7
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
8. Zysk (strata) netto -32 750 35912 8 145
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 289 19 573 14 940
1. Rezerwy na zobowigzania 18 473 12 686 8111
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 18 017 12 689 7921
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 0 0 0
a) diugoterminowa 0 0 0
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTALY 2014 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

b) krétkoterminowa 0 0 0
1.3 Pozostate rezerwy 456 57 190
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 456 58 190
2. Zobowigzania dtugoterminowe 444 4774 4871
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 444 4774 4871
3. Zobowigzania krétkoterminowe 9372 2113 1958
3.1 Wobec jednostek powigzanych 5 666 1148 1120
3.2 Wobec pozostatych jednostek 3706 965 838
3.3 Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
4.1 Ujemna warto$¢ firmy 0 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
a) diugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 0 0
Pasywarazem 72 598 96 632
Wartosc¢ ksiegowa 44 309 77 059 49 364
Liczba akcji (w szt.) 44 310 803 44 310 803 44 310 803
Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,00 1,74 1,11
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 44 310 803 53041 871 53041 871
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zh) 1,00 1,45 0,93

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Nalezno$ci warunkowe

w tys. zt w tys. zt w tys. zt

stanna 31.12.2013 ;.1 14 30.09.2013

[/ koniec 3 kwartatu
2013

stan na 30.09.2014
/ koniec 3 kwartatu
2014

/ koniec

poprzedniego roku
2013

1.1 Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarangciji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

2.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

- kredyt bankowy - hipoteka

3000 3000 3000
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTALY 2014 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

- kredyt bankowy - polisa 2233 2233 2233

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
stan na 30.09.2014 / stan na 31.12.2013 / koniec  stan na 30.09.2013 /
koniec 3 kwartatu 2014  poprzedniego roku 2013 koniec 3 kwartatu 2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materiatow, w tym: 10 534 13 474 614
od jednostek powigzanych 10 254 13 002 169
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 534 13 474 614
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatow, w tym: 5974 30 852 416
jednostkom powigzanym 5 626 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5974 30 852 416
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 560 -17 378 198
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 582 774 655
Zysk (strata) ze sprzedazy 3978 -18 152 -457
Pozostate przychody operacyjne 357 340 38
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 357 340 38
Pozostate koszty operacyjne 14 643 552
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0 0
Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0 0 0
Inne koszty operacyjne 14 643 552
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4321 -18 455 -971
Przychody finansowe 10 735 65 918 16 169
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
od jednostek powigzanych 0 0 0
Odsetki, w tym: 157 222 174
od jednostek powigzanych 152 213 167
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 10 578 65 683 15 982
Inne 13 13
Koszty finansowe 42 415 1738 2155
Odsetki w tym: 446 630 469
dla jednostek powigzanych 136 61 59
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 41 969 923 1501
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTALY 2014 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Inne 1 185 185
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -27 359 45 725 13 043
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0
Zysk (strata) brutto -27 359 45 725 13 043
Podatek dochodowy 5391 9813 4898
czesc¢ biezaca 0 0 0
czes$¢ odroczona 5391 9813 4 898
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci 0 0 0
Zysk (strata) netto -32 750 35912 8 145
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -32 750 35912 8 145
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (w szt.) 44 310 803 44 310 803 44 310 803
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) -0,74 0,00 0,18
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

(w szt.) 44 310 803 53 041 871 53 310 801
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

zt) -0,74 0,00 0,15

Pozycje "Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci" wykazuje
sie, jezeli w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych stosowana jest

metoda praw wlasnosci.

Wskazniki: "Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi)", "Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)" oblicza sie

zgodnie z MSR

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt

stan na
30.09.2014 /

koniec 3 kwartatu

2014

w tys. zt

stan na
31.12.2013/
koniec
poprzedniego roku
PIK]

stan na
30.09.2013/
koniec 3 kwartatu
2013

|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 77 059 41219 41219
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 77 059 41 219 41 219
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2216 2216 2216
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akgji (udziatow) 0 0 0
- inne 0 0 0
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 2216 2216 2216
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczgtek okresu 0 0 0
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 20




GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IIT KWARTALY 2014 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

- inne 0 0 0
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1 Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- inne 0 0 0
3.2 Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 37 929 42 948 42 948
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0 -5019 -4 947
a) zwiekszenia (z tytutu) 35912 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 35912 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
warto$¢) 0 0 0
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 5019 4947
- pokrycia straty 0 4947 4947
- inne 0 72
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 73841 37 929 38 001
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 7 7 7
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- zbycia srodkow trwatych 0 0 0
- inne 0 0 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7 7 7
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 995 995 995
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- inne 0 0 0
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 -4 947
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 35912 4947 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 35912 4947 0
- inne 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 35912 4947 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 35912 4947 0
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4 Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 0 0 4947
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0 0 0
b) korekty bledéw 0 0 0
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 0 4947
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a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0

- inne 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 4947

- pokrycia z kapitatu zapasowego 0 0 4947

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0

8. Wynik netto -32 750 35912 8 145

a) zysk netto 0 35912 8 145

b) strata netto 32750 0 0

c) odpisy z zysku 0 0 0

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 44 309 77 059 49 364
I1l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty) 44 309 77 059 49 364

Przeptywy pieniezne
w tys. zt w tys. zt

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

stan na 30.09.2014 /
koniec 3 kwartatu 2014 | poprzedniego roku 2013

stan na 31.12.2013 / koniec | stan na 30.09.2013/
koniec 3 kwartatu 2013

(metoda bezposrednia)

I. Wplywy

1. Sprzedaz

2. Inne wptywy z dziatalnos$ci operacyjnej

1. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne
Swiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze
publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I-Il) - metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

I. Zysk (strata) netto -32 750 35912 8 145
1. Korekty razem 5111 35751 9719
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0 0
2. Amortyzacja 32 32
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 274 351 83
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -4 521 17 629 39
6. Zmiana stanu rezerw 5787 7 566 2990
7. Zmiana stanu zapasow 0 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci -7 659 492
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 3584 3831 3688
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -8 2 683 2 395
11. Inne korekty 0 0 0
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IIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I1+/-11) - metoda posrednia -27 639 68 663 17 864
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 28 585 13291 446
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 28 585 13291 446
a) w jednostkach powigzanych 28 585 13291 446
- zbycie aktywow finansowych 28 585 13 291 446
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
II. Wydatki 14 78 644 15190
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 14 3 3
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 78 641 15187
a) w jednostkach powigzanych 0 78 641 15187
- nabycie aktywow finansowych 0 78 641 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) 28 571 -65 353 -14 744
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 0 -73 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 0 -73 0
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
II. Wydatki 958 3213 3004
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1418 1333
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
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6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 0 0 3
8. Odsetki 274 351 80
9. Inne wydatki finansowe 683 1444 1588
IIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) -958 -3 286 -3 004
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.IlI+/-B.II1+/-
C.1IN -26 24 116
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w
tym: -26 24 116
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych 0
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 30
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w
tym: 30 122
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe Kwota
Stan na 30.09.2013 248
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 207
Wazrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 0
Stan na 31.12.2013 41
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 3
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej
Stan na 30.09.2014 38
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Kwota
Stan na 30.09.2013 7921
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Woazrost z tytutu réznic przej$ciowych, w tym straty podatkowej 4768
Stan na 31.12.2013 12 689
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Woazrost z tytutu réznic przej$ciowych, w tym straty podatkowej 5328
Stan na 30.09.2014 18 017
w tys. zt w tys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)
30.09.2014 30.09.2013
a) stan na poczatek okresu 57 129
- rezerwy 57 129
b) zwigkszenia (z tytutu) 401 142
- utworzenie rezerw 401 142
c) wykorzystanie (z tytutu) 0
- 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 81
- rozwigzanie 81
€) stan na koniec okresu 456 190
- rezerwy 456 190
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jednostkowe $rédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe za dziewie¢ miesiecy 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz z Rozporzgadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 r., poz. 133).

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2013 zostaty przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i
interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, kidre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach”

f)  Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
h)  Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow niefinansowych

i)  Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen

i)  KIMSF 21: Optaty

W 2014 roku Grupa zastosowata wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014
r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym, bowiem niniejsze sprawozdanie jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011
r)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do
jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;.
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Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania
przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$c¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skiadki pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikdéw lub strony trzecie, powigzane wytacznie z pracg
Swiadczong przez pracownikdw w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie $wiadczenia
brutto objete programem.

c) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. — op6zniony

d) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - opdzniony

e) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okres$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowos$ci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i
trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

f)  MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pigciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.
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g) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na
wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalno$ci rolniczej wycenia sie
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

h) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdéw trwatych) nie jest wiasciwa.
RMSR wskazata, ze wplyw na wysokos¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wlasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
skfadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania zlota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychaéd.

i) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdbw we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowaé zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé (jak réwniez inne MSSF niestojace w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazoéwki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz $rédrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych polskich (z}), ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji
Spdiki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem kapitatow wiasnych, ktére zostaly przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjgtkiem aktywéw i zobowigzan
wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéow finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Spoétka po raz pierwszy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i w zwigzku z tym roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy powstanie po raz pierwszy za 2014 r. i obejmie
réwniez noty, dla poréwnania, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

Niniejsze skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, kitére bedzie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytulu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$c¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé
z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie¢ metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
potagczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej, jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych
aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciagnietych przez jednostke przejmujacg wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitalowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np.
koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za
inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds.
przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z
przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, Zze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziafowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nienalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala sie
jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje. Znaczacy wptyw jest to
wladza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlne;j liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
warto$c¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku obejmujg

nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)

Wyszczegolnienie

IndygoTech Minerals Spétka Akcyjna Jednostka dominujgca

Industry Technologies Spétka Akcyjna 100%** 69,13%**
|| Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna 47,37% 51,13% H
" Baltic Ceramics Spdtka Akcyjna 100,00%* 100,00%*
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" Electroceramics Spétka Akcyjna 64,22% 0,00% H

* Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramisc S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spétkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie sie zdolno$¢ do kierowania
polityka finansowg | operacyjng w szczegolnosci poprzez udziat w zarzadzaniu spo6tka (Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. jest
réwnoczesnie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udziat w Radzie Nadzorcze;j.

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepujg spotki zalezne, ktére nie zostaty objete niniejszym sprawozdaniem.

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem:
instrumentéw finansowych, aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwej i ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci
Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszio$ci spowodujg one wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczgtkowe ujecie warto$ci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. zt
podlegajg jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Prace rozwojowe

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materiatéw,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Na moment ponoszenia nakltadédw ujmowane sg na pozostatych aktywach trwatych jako rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladdéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku
zwigkszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej to znaczy pomiedzy 1,0 tys. i 3,5 tys. zt podlegajg jednorazowej
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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Dla celéw podatkowych Grupa stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg z dnia 11 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od oso6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 851) odpowiednio dostosowujgc je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkow
trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci lub z
obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w
celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach doébr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w
wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego
okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatdw oraz koszty wynagrodzen
pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalno$ci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia si¢ sposéb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig zajmowang
przez wtasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie
kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa
jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych
przez nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji, uimuje sie w
zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktérej dokonano inwestyciji,
obnizajg wartos¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te mogag
takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych i z tytutu roéznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach inwestora.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego
okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartos$ci godziwej. Warto$¢ skumulowane;j straty, o ktérej
mowa, oblicza sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany warto$ci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a warto$cig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu
utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tytutu utraty wartos$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku lub straty biezacego okresu. W przypadku
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sag klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym
ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie
zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezagcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje
sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery wartosciowe, ktére w
innym przypadku bylyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Naleznosci krotko- i diugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu NBP
obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji
przychoddéw

lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalne;j.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszilych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. R6znice miedzy warto$cig
godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalne;j.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu
$Srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego warto$¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do
wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat biezgcego okresu.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢.

Jako przychody z tytutu sprzedazy produktéw i ustug rozpoznawane sg przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy, t.j.
dotyczace obu podstawowych segmentéw dziatalnosci: badawczo-rozwojowego i inwestycyjnego, z wyjatkiem, gdy przychod
dotyczy obrotu towarami, ktéry wykazywany jest w pozycji przychody ze sprzedazy towaréw.

W dziatalnosci inwestycyjnej przychodem jest cena sprzedazy danego instrumentu, np. uzyskana cena pakietu akcji. W
dziatalnosci badawczo-rozwojowej przychodem jest warto$¢ netto wykazana na fakturze dokumentujgcej wykonanie danej
ustugi/dostawy towaru.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw bgdz produktéw
zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardéw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem
ustug, przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupg $rodkami (w tym od aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papierow wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez
prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz
straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji
okreslonych aktywoéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od
ich tgcznej pozycji netto.

Dotacje rzadowe

Wszystkie inne dotacje rzgdowe ujmowane sg poczgtkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajgca pewnos$¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych i a nastepnie sg ujmowane w
zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach, systematycznie przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.
Otrzymane dotacje bedgce zwrotem poniesionych przez Grupe kosztéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu i
wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztow.
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Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne
kazdego segmentu operacyjnego s regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, ktoéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Jednostce dominujacej, obejmujg zaréwno pozycje, ktére moga zostaé bezposrednio przypisane do danego
segmentu, jak i te moggce by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane
dotyczg gtéwnie aktywow wspdinych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg
jednostki, aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Woydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
dziewieciu miesiecy 2014 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlkasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

ZWIEZLY OPIS DOKONAN_ LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ
ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Realizujgc zatozenia strategii rozwoju IndygoTech Minerals S.A. na lata 2014-2016 w trzecim kwartale 2014 r. Emitent skoncentrowat
swoje dziatania na aktywnym wspieraniu rozwoju projektdw inwestycyjnych realizowanych przez Baltic Ceramics Investments S.A. oraz
Electroceramics S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. / Baltic Ceramics S.A.

W trzecim kwartale 2014 r. zakonczono proces wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 1.594.203 akcji
serii M, oferowanych na przetomie maja i czerwca 2014 r. w ramach oferty publicznej. Emitent wspdtpracowat w procesie
przygotowywania emisji akcji serii M spotki Baltic Ceramics Investments S.A. W jej wyniku pozyskano $rodki w wysokos$ci ponad 4,4
min, ktére przeznaczone zostaty na dalsze prace zwigzane z realizacjg budowy zaktadu proppantéw ceramicznych.

Kolejnym efektem prowadzenia przez Emitenta dziatan wspierajgcych projekt byto odbycie roboczych spotkan z przedstawicielami
amerykanskiej administracji. W spotkaniach uczestniczyli: przedstawiciel The United States Department of Energy oraz przedstawiciel
The United States Energy Association. W rozmowach brali udziat réwniez przedstawiciele amerykanskiej firmy private equity zajmujacej
sie inwestycjami w aktywa zwigzane ze zroédtami energii i sposobami jej pozyskiwania oraz jednej z waszyngtonskich firm doradczych
dziatajgcych w obszarze energii. W trakcie spotkarh omowione zostaty miedzy innymi nastepujace sprawy:

1) Potencjalne pola wspotpracy i mozliwego wsparcia dla Baltic Ceramics S.A., dotyczace w szczegdlnosci: (a) mozliwosci
szkolen
w USA w zakresie zagadnien zwigzanych z poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw niekonwencjonalnych oraz
stosowaniem proppantéw ceramicznych, (b) mozliwosci szkolen w USA w zakresie przeprowadzenia odwiertéw pionowych i
poziomych, a takze szczelinowania hydraulicznego i stosowania w tym celu proppantéw ceramicznych, (c) mozliwosci udziatu
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w pracach rozwojowych dotyczgcych proppantéw ceramicznych w os$rodkach naukowych i R&D w USA (d) mozliwego
wsparcia przy pozyskaniu finansowania w USA dla technologii (maszyn i urzgdzen) zwigzanych z produkcjg, rozwojem i
badaniem proppantéw ceramicznych, pochodzgcych z USA.

2) Biezgca sytuacja w zakresie poszukiwania i wydobycia gazu tupkowego w Polsce.

3) Sytuacja w regionie dotyczgca poszukiwania weglowodoréw niekonwencjonalnych.

4) Geologiczne uwarunkowania poszukiwania i wydobycia weglowodoréw niekonwencjonalnych w regionie.

5)  Obecni na rynku poszukiwania i wydobycia weglowodoréw niekonwencjonalnych uczestnicy i ich osiggniecia.
6) Obecnos$¢ amerykanskich firm wydobywczych i serwisowych w Polsce.

7) Aspekty legislacyjne, zwigzane z wydobyciem gazu tupkowego.

8) Dziatania niezbedne dla zwigkszenia bezpieczehstwa energetycznego i znaczenie proppantéw ceramicznych w zakresie
poszukiwania i wydobycia weglowodorow niekonwencjonalnych.

9) Potencjalne rynki zbytu dla proppantéw ceramicznych produkowanych przez Baltic Ceramics S.A. w regionie EMEA.

W ramach prowadzonych rozméw odbyto sie réwniez spotkanie w Wydziale Handlu i Inwestycji Ambasady Rzeczypospolitej Polskiej
w Waszyngtonie, w trakcie ktérego omoéwione zostaty wazne aspekty zwigzane z ww. projektem strategicznym.

Emitent realizujgc strategie ochrony intereséw ekonomicznych wspiera rowniez spotke Baltic Ceramics S.A. w procesie uzyskiwania
patentow na wynalazki zwigzane z innowacyjnoscig. Po zakonczeniu trzeciego kwartatu 2014 r. Baltic Ceramics S.A. zlozyta do Urzedu
Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej miedzynarodowe zgtoszenie patentowe (PCT) o uzyskanie ochrony patentowej wynalazku pn.:
LProppanty ceramiczne o $redniej wytrzymatosci i sposob ich wytwarzania.” Przedmiotem ochrony wynikajgcej ze zgtoszenia
patentowego Baltic Ceramics S.A. sg proppanty ceramiczne, ktére cechujg sie Srednig wytrzymatoscig i przeznaczone sg do
wykorzystywania podczas procesu szczelinowania skat o niskiej przepuszczalnosci w celu efektywnego wydobycia weglowodorow —
ropy naftowej, kondensatu oraz gazu ziemnego ze ztéz niekonwencjonalnych. Ww. zgtoszenie patentowe, po europejskim zgtoszeniu
patentowym dokonanym we wrzesniu 2013 roku, jest jednym z kluczowych elementéw realizacji strategii w zakresie zabezpieczenia
diugoterminowego intereséw Baltic Ceramics S.A. w znaczacych krajach UE, a nastepnie réwniez w USA. Dlatego Emitent
nieprzerwanie monitoruje sytuacje zwigzang z ochrong wtasnosci intelektualnej i bedzie podejmowat niezbedne kroki w celu ochrony
tych praw.

Ww. zgtoszenie patentowe zostato przygotowane w ramach realizacji przez Baltic Ceramics S.A. projektu wspéifinansowanego przez
Polskg Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie w ramach dziatania 5.4.1 ,Wsparcie na uzyskanie ochrony wiasnosci
przemystowej”, Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Emitent monitoruje réwniez postep prac budowlanych nowego zaktadu. Zgodnie z przyjetym harmonogramem, prace ziemne
obejmujgce utwardzenie terenu rozpoczety sie w lipcu 2014 r. Prace zwigzane z budowg wewnetrznego uktadu drogowego z
infrastrukturg techniczng oraz wykonaniem wykopdéw pod fundamenty zakonczyly sie w pazdzierniku 2014 r. Ruszyty prace zwigzane z
wykonaniem stép fundamentowych oraz utozeniem chudego betonu. Montaz zbrojenia fundamentéw oraz $cian podporowych
zaplanowano na koniec 2014 r. Zakonczono juz znaczng cze$¢ postepowan zwigzanych z wyborem dostawcéw maszyn i urzadzen.

Zdjecie. Plac budowy zaktadu proppantéw ceramicznych Baltic Ceramics S.A. w Lubsku
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W listopadzie 2014 r. Baltic Ceramics S.A. bedzie aktywnie uczestniczyta w najwiekszych w Europie targach dotyczacych surowcow
niekonwencjonalnych Shale Gas World Europe 2014, ktére odbedg sie w Warszawie. Baltic Ceramics S.A. na swoim stanowisku
zaprezentuje proppanty, ktére beda produkowane w budowanej fabryce.

IndygoTech Minerals S.A. w porozumieniu z Baltic Ceramics Investments S.A. kontynuuje réwniez rozpoczete w poprzednim roku
rozmowy w ramach umowy ,Term Sheet” celem pozyskania inwestora strategicznego dla Baltic Ceramics Investments S.A.

Electroceramics S.A. / Industry Technologies S.A.

W czerwcu 2014 r. Emitent objat akcje spétki Electroceramics S.A., ktdrej dziatalno$¢ polega na zarzadzaniu inwestycjg budowy fabryki
produkujgcej ceramiczne korpusy elektroizolacyjne dla zastosowan przemystowych oraz izolatory dla linii przesytowych s$rednich i
wysokich napie¢ w technologii izostatycznej. Inwestycja jest realizowana poprzez spétke celowa, Industry Technologies S.A.

Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku to podmiot powotany w celu realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na
wdrozeniu nowej technologii wytwarzania ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych metodg prasowania izostatycznego.

Prace budowlane sg na ukonczeniu. Wykonane zostaty niezbedne prace ziemne, fundamenty, konstrukcja hali, dach i pokrycie $cian
hali produkcyjnej. Wykonano réwniez przytgcze energii elektrycznej i stacje transformatorowa oraz przytgczenie kanalizacji. Zakonczono
budowe czesci socjalno-biurowej. Wykonano podbudowy pod drogi wewnetrzne. W ramach pozostatych prac zostanie wykonana
wewnetrzna instalacja i posadzki hali produkcyjnej, warstwy nawierzchniowe drég oraz tereny zielone. Wszystkie prace zewnetrzne
zostang wykonane do 15 listopada 2014 r. W tym terminie wykonane zostang réwniez gtéwne prace instalacyjne oraz posadzkowe.
Nastepnie wykonane zostang prace zwigzane z przygotowaniem do montazu poszczegolnych linii technologicznych.

Wybrano wykonawcéw dwoch gtéwnych linii technologicznych. Trwajg prace nad wylonieniem dostawcéw pozostatych linii
technologicznych, ktére maja krétszy termin realizacji. Wszyscy dostawcy linii technologicznych beda wybrani do konca 2014 r.

Dostawy i montaze linii technologicznych odbedg sie w Il kwartale 2015 r. Zakonczenie montazy przewidziane jest w maju 2015 r.

Roéwnoczesnie prowadzone sg badan probnej partii produktow wtasnych spoétki, tj. ceramicznych oston elektroizolacyjnych. Badaniu
podlegaty dotad nastepujgce parametry produktu: gestos¢ objetosSciowa i porowatos¢ objetosciowa, rezystywnos¢, odporno$¢ na
zmiany temperatury oraz wytrzymato$¢ elektryczna. Badania prowadzone byly w Instytucie Elektrotechniki, Oddziat Technologii i
Materiatoznawstwa Elektrotechnicznego we Wroctawiu.

Uzyskane wyniki badan sg typowe dla porcelany C 130, z ktérej wytwarzane sg ceramiczne ostony elektroizolacyjne i sg zgodne z
oczekiwaniami Spdtki. Kolejna seria badan obejmie probe cisnieniowg oraz odporno$é na zgniatanie.

Ceramiczne ostony elektroizolacyjne, ktére beda wytwarzane w nowym zaktadzie produkcyjnym Industry Technologies S.A. bedg
stosowane gtéwnie jako ostony bezpiecznikdw Srednio i wysokonapigciowych, ktore sg z kolei montowane w celu ochrony w
najwazniejszych urzadzeniach infrastruktury elektroenergetycznej, m.in. takich jak: stacje transformatorowe, rozdzielnie, oraz w liniach
Sredniego i wysokiego napiecia.

Ostony bedg wytwarzane w najnowoczes$niejszej technologii izostatycznej, z wysokoglinowej masy porcelanowej C 130,
charakteryzujgcej sie najwyzszymi parametrami wytrzymatosciowymi. Industry Technologies jako jedyna firma w Polsce i na rynku
globalnym posiada opatentowang technologie izostatycznego formowania ceramicznych elementéw elektroizolacyjnych. Dzieki
zaawansowanej technologii izostatycznej Grupa Kapitatowa Emitenta bedzie oferowata produkty nowej generacji, o nieosiggalnych
dotad na rynku paramentach jakosciowych i uzytkowych.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

W trzecim kwartale 2014 r. nie wystgpily zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki Grupy
Kapitatowe;.

Wyniki Grupy Kapitatlowej:

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat pokazuje typowy obraz Grupy w procesie inwestycyjnym. Pomimo realizacji dwdch znaczacych
procesow inwestycyjnych koszty ogdélnego zarzgdu grupy utrzymujg sie na niskim poziomie, a strata brutto wynosi jedynie 949 tys. zt.
Strata netto na poziomie 3 min zt wynika z rozwigzania rezerw z przeszacowania aktywéw, co wplywa na podatek odroczony.

Aktywa trwate Grupy wynoszg 69 min zi, zas aktywa obrotowe 27 min zt, przy czym 18 min zt to $rodki pieniezne przeznaczone na
realizowane inwestycje. Suma aktywow rosnie i wynosi juz 97 min zt.

Kapitat wiasny Grupy wynosi 54 min zl, a zobowigzania diugoterminowe 15 min zl, przy czym nie majg one charakteru
oprocentowanego ani nie podlegajg sptacie. Kwota 5 min zt to odroczony podatek z wyceny aktywow, zas kwota 10 min zt to rozliczenia
miedzyokresowe zwigzane z pozyskaniem dotacji. Zobowigzania krotkoterminowe wynoszg 26 min zt, przy czym kredyty to jedynie 0,5
min zt. Najwiekszg kwote stanowig rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w wysokosci 12 min zi, ktére sg sposobem ksiegowania
dotacji.
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Wyniki jednostkowe IndygoTech Minerals S.A.:

Przychody wynoszg 10,5 min zt, za$ zysk z dziatalnosci operacyjnej 4,3 min zi. Na poziomie finansowym rachunku zyskéw i strat
jednostkowego mielimy do czynienia z jednej strony z przeszacowaniem inwestycji (zysk 10,6 min zt) jak rowniez z aktualizacje
wartosci inwestycji (strata 42 min zt). Przyczyng obu jest zmiana kurséw spdtek portfelowych na koniec Il kwartatu 2014 roku. Tym
samym powstata strata brutto w wysokosci 27 min zt i poprzez rozwigzanie czesci rezerwy na podatek dochodowy (podatek odroczony)
powiekszyta sie do 32,7 min zt.

Kapitaty wlasne wynoszg 44,3 min zt, zas zobowigzania 28,2 min zt, z czego sptacie podlegaja jedynie zobowigzania oprocentowane w
tacznej wysokosci 3,7 min zt.

Suma bilansowa IndygoTech Minerals wynosi 72,6 min zt.

Na aktywa skladajag sie gtéwnie aktywa obrotowe, ktdérymi sg akcje w spotkach notowanych: LZMO, Electroceramics oraz Baltic
Ceramics Investments. Z racji tego, ze sg one notowane, wynika fakt, ze gdy ich kursy rosng IndygoTech Minerals wykazuje zyski. a
gdy kursy tych spotek spadaja IndygoTech Minerals wykazuje straty pomniejszajgce wczesniejsze zyski. Suma aktywéw wynosi 72,6
min zt.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W przypadku spétek Grupy nie wystepuje cyklicznos¢ ani sezonowos¢ dziatalnosci.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjnej zwigzanej z powstawaniem zapasow.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH
AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Najwiekszy wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe ma poziom wyceny posiadanych aktywoéw finansowych.

Akcje, notowane na rynku papieréw wartosciowych, wyceniane sa wedtug wartosci godziwej (cenach rynkowych), z odniesieniem réznic
w stosunku do poprzedniej wyceny.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
W okresie, ktoérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat Zadnych istotnych transakcji nabycia badZz sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zadnych istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i posiada istotnych zobowigzan z tego tytutu.
INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W Il kwartale 2014 roku nie toczyly sie zadne istotne postepowania przed sagdem, dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej i w zwigzku z tym Emitent nie posiada zadnych istotnych rozliczen z tytutu spraw sagdowych.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyng¢ na przyszte wyniki Spotki.
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INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapity w Spoéice zadne zmiany dotyczgce zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.

INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI,
KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W
WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe najwiekszy wptyw ma poziom wyceny posiadanych aktywdw finansowych, ktére znajduja
sie w obrocie na rynku publicznym.

Koniunktura na rynku kapitatowym jest Scisle zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spétka oraz
podmioty z portfela inwestycyjnego.

INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI| LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie u Emitenta nie wystapity problemy z prawidtowa sptatg zaciggnietych kredytéw i
pozyczek. Emitent nie spowodowat réwniez istotnych naruszen postanowien podpisanych uméw kredytéw lub pozyczek.

INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

W Il kwartale 2014 roku Emitent nie dokonywat zmiany w metodyce ustalania warto$ci godziwej posiadanych instrumentéw
finansowych. W badanym okresie zadne inne aktywa finansowe, niz te ktére sg w obrocie publicznym, nie zostaty ponownie wycenione.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W Il kwartale 2014 roku Emitent nie dokonywat zmian w klasyfikacji posiadanych aktywoéw finansowych.

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nie zawiera istotnych pozycji o nietypowym charakterze czy tez wywierajgcych szczegdlny
wptyw. Jest to typowy obraz sytuacji, w ktérej realizowane sg znaczne inwestycje a dziatalno$¢ biezgca jest nakierowana na ich
realizacje.

Aktywa trwate na 30.09.2014 roku sg w znacznym stopniu zbiezne z aktywami na 31.12.2013 roku, zaréwno ze wzgledu na warto$¢
poszczegdlnych pozyciji jak i relacje miedzy poszczegdlnymi pozycjami. Aktywa obrotowe znacznie wzrosty z 8,5 min zt na 21,7 min z,

gtéwnie z powodu pozyskania $rodkéw finansowych w wysokosci 12,9 min zt na realizowane inwestycje.

Wazrost zobowigzan w znacznym stopniu zwigzany jest z pozyskaniem $rodkéw finansowych z dotacji, ktére do czasu rozliczenia
ksiggowane sg jako zobowigzania.

OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Spétka nie dokonywata korekty wyniku lat ubiegtych.
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ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$é
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych
latach zostaty przedstawione w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przyktadowo w przypadku klasyfikacji uméw leasingowych Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

b) Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita ocene przestanek wskazujgcych na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywdw.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Wycena innych rezerw odbywa sie
przez oszacowanie wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spédtka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. W zakresie aktywow na podatek odroczony od straty podatkowej Spotki
Grupy opierajg sie na budzecie.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala sie na podstawie kursu SPOT z
dnia bilansowego. Dla pozostatych instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, spotka przyjmuje wycene w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sie na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
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INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2014 - 30.09.2014 r.

. & . Pozostate A . 8
Wyszc Grunty Budynki i _ Maszyny_ Srodki Srodki Srodki trw_a%ew . Razem
budowle i urzadzenia transportu i budowie

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2014 roku 13 107 0 6 11 0 380 0 13504
Zmiany wartos$ci netto: 7425 0 324 114 18 726 4177 12 784
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2014 roku 20 532 0 330 125 18 1106 4177 26 288
Odpisy aktualizujgce na 30.09.2014 roku 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2014 roku 20532 0 330 125 18 1106 4177 26 288

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Zobowigzanie w tys. zt 3224 0
Suma w tys. zt 3224 0
Zobowigzanie w tys. EUR 1035 0
Sumaw tys. EUR 1035 0

2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2014-30.09.2014 r.

Wartosci
niematerialne Ogotem
w budowie

Koszty prac Patenty i Oprogramowanie

Znaki towarowe? : :
licencje? komputerowe?

Wyszczegdlnienie

rozwojowych?

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku

Zmiany warto$ci netto:

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 roku

Odpisy aktualizujace na 30.09.2014 roku

0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 5 0 5
0 0 0 0 5 0 5
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 5 0 5

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 roku

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych

Zobowigzanie 0 0

Suma 0 0
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3. Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne 30.09.2014 31.12.2013
Warto$¢ poczatkowa 14 680 14 306
Zwigkszenia, z tytuly: 1699 374
- aktualizacji wyceny 1699 374
- nabycia - -
Zmniejszenia z tytutu: 6 409 -
- przekwalifikowania na $rodki trwate 5700 -
- sprzedazy 709 -
Wartos¢ na dzien bilansowy 9970 14 680

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa dokonata sprzedazy czeéci dziatki gruntowej posiadanej w Zarach - na transakciji odnotowano

strate w kwocie 345 TPLN ujetg w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

4. Zmiany wartosci firmy

Baltic Ceramics S.A. 14 962 14 962
Industry Technologies S.A. 2 037 2037
Wartos¢ firmy (netto) 16 999 16 999

W okresie obrotowym nie nastgpity zmiany wartosci firmy. Prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy
zostaty wyliczone na dzien przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzien 01.01.2013 r. Grupa przeprowadzi testy na
utrate wartosci na nastepny dzien bilansowy, czyli 31.12.2014 r.

Na dzien przejscia na MSR, w zakresie ustalenia wartosci firmy powstatej na nabyciu jednostek zaleznych, jednostka dominujgca
zastosowata zwolnienie wynikajgce z MSSF 1 pkt C4 ppkt j, dotyczace sytuaciji, w ktérej zgodnie z wczesniej stosowanymi ogodlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy nie konsolidowata jednostki zaleznej przejetej w wyniku
dokonanego w przesziosci potaczenia jednostek (na przykiad ze wzgledu na to, ze jednostka dominujgca nie uznawata tej jednostki za
jednostke zalezng zgodnie z wczesniej stosowanymi ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci lub nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego). W takim przypadku jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze korygowac
warto$¢ bilansowg aktywow i zobowigzan jednostki zaleznej do wartosci, ktére zgodnie z MSSF powinny byé ujete w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej jednostki zaleznej. Wartosci firmy zostaty ustalone na dzien przejscia na MSSF jako réznica miedzy:

- udziatem jednostki dominujgcej w tych skorygowanych wartosciach bilansowych jednostki zaleznej a
- wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej kosztem inwestycji w jednostce zaleznej (wycena wg
wartosci godziwej)

Baltic Ceramics S.A. stry Technologies

Wyszczegolnienie

Cena nabycia (warto$¢ godziwa na dzien przejscia na MSR) 28 721 2716
Udziat w aktywach netto, w tym 13 760 679
Wartos¢ firmy (netto) 14 961 2037

Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie objetym sprawozdaniem nie nastagpito potgczenie jednostek gospodarczych w ramach Grupy Kapitatowej.

W lipcu 2014 r. nastgpita rejestracja akcji spotki Electroceramics S.A. objetych przez Emitenta. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 16.472.030,00 zt i dzieli sie na 1.647.203.000 akcji. Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 gtoséw. Przed rejestracja ww. podwyzszenia kapitatu
zakladowego IndygoTech Minerals S.A. nie posiadata akcji spétki, jednak sprawowata kontrolg finansowg i operacyjng nad spétkg
poprzez reprezentanta w Zarzadzie spotki oraz bezposrednie uczestnictwo czionkéw Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. w radzie
nadzorczej. Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitalu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A posiada 1.057.783.813 akcji
Electroceramics S.A., ktére stanowig 64,22% w kapitale zaktadowym oraz 64,22% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Procent

Data
przejecia

Wyszczegodlnienie

przejetych
instrumentéw
kapitatowych z

Koszt potaczenia
jednostek
gospodarczych

prawem gtosu

H Elctroceramics S.A 11.06.2014

64,22%

10 758

Wartos¢ godziwa
aktywow netto
jednostki
przejmowanej
przypadajaca na
jednostke
przejmujaca

9772

Wartos¢ firmy
przejeta w
ramach
potaczenia
jednostek
gospodarczych

Nadwyzka udziatu
jednostki
przejmujacej w
wartosci godziwej
aktywow netto
nad kosztem
potaczenia*

806 |

* Nalezy wskazac pozycje rachunku zyskow i strat, w ktérej takg nadwyzke ujeto

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia z Electroceramics S.A. zostata w catosci przypisana do Industry Technologies, bowiem
Spodtka przejmowana nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i nie jest zdolna do generowania przeptywow pienieznych. Z uwagi jednak
na fakt, ze Grupa posiada juz wartos¢ firmy powstatg na nabyciu Industry Technologies S.A. w latach poprzednich, a zapisy MSR 38
(par 48) zabraniajg aktywowania wartosci firmy wytworzonej we wlasnym zakresie, powstata na nabyciu akcji warto$¢ firmy w kwocie
805 TPLN zostata w catosci odniesiona jako korekta kapitatéw wtasnych.

Gtéwne klasy nabytych aktywow i zobowigzan:

1) Naleznosci handlowe — 7

2) Naleznosci podatkowe — 11

3) Inne naleznosci — 317

4)  Srodki pieniezne — 12

5) Zobowigzania z tytutu obligacji — 490
6) Zobowigzania handlowe — 920

7) Inne zobowigzania - 368

5. Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wiasnosci

Przyrost/spa | Przyrost/spa
Wartos¢ dek udziatu | dek udziatu » Procent
= Wartosé 3 Procent
. udziatéw wg | w w . posiadany -
Nazwa spotki bilansowa posiadany
ceny zyskach/stra | zyskach/stra ey ch P
g udziatéw o ch gloséw
nabycia tach za tach za udziatow
ubiegte lata | biezacy rok
LZMO S.A. 6 533 2389 -10 418 10 010 41,53% 41,53%
Information Market S.A. 988 982 0 6 20,00% 20,00%

6. Zmiana pozostatych aktywow trwatych

Wyszczegolnienie 30.09.2014 31.12.2013
Niezakonczone prace rozwojowe 2387 2055
Prowizja pozyskanie dofinansowania 750 0
Pozostate aktywa trwate 3137 2 055

Prace rozwojowe, prowadzone bezposrednio przez spétke zalezng Baltic Ceramics S.A. dotyczg zaawansowanego technologicznie
przetwarzania surowcow mineralnych dla potrzeb przemystu wydobywczego i energetycznego. Wzrost wartosci aktywéw trwatych
zwigzany byt tez z uzyskaniem dofinansowania prowadzonych inwestycje uzyskujg ze $srodkéw unijnych.

7. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegdlnienie

30.09.2014

31.12.2013

Naleznosci krétkoterminowe 4 159 1556
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg a7 966
w tym z tytutu dostaw i ustug 47 242
w tym pozostate 0 724
- od pozostatych jednostek 4112 590
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w tym z tytutu dostaw i ustug 442 99
w tym z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
. o . 1969 436
zdrowotnych oraz innych swiadczen
w tym pozostate 1701 55
w tym dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto 4159 1556

8. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego Kwota

Stan na 30.09.2013 588
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wazrost z tytutu réznic przej$ciowych w tym straty podatkowej 1438
Stan na 01.01.2014 2 026
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 1361
Wazrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 149
Stan na 30.09.2014 814

Giéwnie réznice przejsciowe na BZ obejmujg dodatnie réznice z tytutu straty podatkowe;.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Kwota

Stan na 30.09.2013 9 602
Zmniejszenie ujemnych réznic przejsciowych 5982
Woazrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych 0
Stan na 01.01.2014 3620
Zmniejszenie ujemnych roéznic przejsciowych 36
Woazrost z tytutu ujemnych réznic przej$ciowych 6 654
Stan na 30.09.2014 10 238

Gtéwnie réznice przejsciowe na BZ obejmuja: ujemne réznice z tytutu wyceny instrumentéw finansowych.

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

30.09.2014 31.12.2013
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 747 2026
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalno$¢ 6618 3549
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 7 365 1523

9. Pozostate rezerwy

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2013
Rezerwy z tytutu wynagrodzen 427 0
Rezerwy z tytutu ekwiwalentéw urlopowych 47 47
Rezerwy na koszty okresu 38 22
Rezerwy inne razem, w tym: 512 69
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 512 69
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
T naprawy Rezerwa
Wyszczegodlnienie . . Inne rezerwy
gwarancyjne oraz | restrukturyzacyjna
zwroty
Stan na 01.01.2014 0 0 69 69
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 443 343
Wykorzystane 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 30.09.2014, w tym: 0 0 512 412
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 512 412

Inne rezerwy dotycza w wiekszosci kosztéw okresu biezgcego, ktére zostang poniesione w okresach przysztych.

SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A — INWESTYCYJNY — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujgca
dziatalno$¢ polegajgcg na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastgpnie zbywaniu aktywow finansowych (akcji i udziatéw) na
wiasny rachunek. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spoétkach (nabywane oraz obejmowane w podwyzszeniach
kapitatéw) oraz inne instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane podmiotom z grupy).

Ten segment dziatalnosci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu konsolidacja, ktéra
obejmuje nie tylko wylgczenia w zakresie finansowania dziatalnosci podmiotéw zaleznych, ale takze wyniku tej dziatalnosci
inwestycyjnej, ktorym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywdéw. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zaréwno wzrostu rynkowej wartosci jak i
spadku rynkowej wartosci podmiotéw powigzanych.

SEGMENT B — PRZEMYSLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY - dziatalno$¢ obejmujgca budowe dwdch zaktadéw przemystowych:
produkcji elementéw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana przez Industry Technologies SA oraz budowa zakiadu
produkujgcego proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. W ramach tego segmentu Spoétka nabywa nieruchomosci pod budowe
zaktadow, przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces inwestycyjny, a jednoczes$nie organizuje
wspotfinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantéw, w sktad
ktérego wchodzi laboratorium, za$ Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatoréw. Segment ten
znajduje sie w wstepnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodoéw.

Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 43



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTALY 2014 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/ seria 30.09.2014 | 31.12.2013

Obligacje serii A IndygoTech Minerals S.A. 0 690
Obligacje serii B IndygoTech Minerals S.A. 3000 3000
Obligacje serii A Electroceramics S.A. 420 0
Obligacje serii B Electroceramics S.A. 30 0
Naliczone nie zaptacone odsetki od obligacji 0 71

Razem zobowigzania z tytutu diuznych papieréow

wartosciowych 3450 3761
- dlugoterminowe 0 3761
- krotkoterminowe 3450 0

W Il kwartale 2012 roku Emitent wyemitowat 690 obligacji na okaziciela serii A, o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o fgcznej
wartosci nominalnej 690.000 zt. Oprocentowanie obligacji serii A wynosito 11,5% w skali roku. Wykup obligacji serii A wraz z naleznymi
odsetkami nastgpit 12 czerwca 2014 r. Srodki z emisji obligacji serii A zostaly przeznaczone zostaly na zwiekszenie kapitatu
obrotowego Spdiki i inwestycje w spotki portfelowe.

W | kwartale 2013 roku Emitent przeprowadzit emisje prywatng obligacji serii B. W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o
wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje serii B sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
wynoszacym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 1 marca 2015
roku.

W | kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowata 420 obligacji serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej
wartosci nominalnej 420.000 zt. Termin wykupu obligacji przypadat na dzien 23.02.2014 r.

Obligacje byty oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 15% w skali roku. Obligacje na dzien przekazania
sprawozdania nie zostaty wykupione. Electroceramics S.A. planuje dokonaé wykupu obligacji z odsetkami do konca 2014 r.

W | kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowata 40 obligacji serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej
wartosci nominalnej 40.000 zt. Obligacje byty oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 15% w skali roku. W
poprzednim okresie 10 sztuk obligacji zostato przedterminowo wykupionych na zadanie obligatariuszy. Pozostate obligacje to jest 30
sztuk zostaty wykupione wraz z naleznymi odsetkami w Il kwartale 2014 r.

WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Walne Zgromadzenie Spoétki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Sprzedaz na rzecz Naleznosci od Zobowigzania wobec w tym zalegte, po

Zakupy od podmiotéw w tym

Podmiot powigzany poc!miotéw powiazanych poc!miotéw przeterminowane poc!miotéw uptywie te!'rr]inu
powiazanych powigzanych powigzanych ptatnosci

Jednostka dominujaca 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.06.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2014 | 31.12.2013
Indygotech Minerals SA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki zalezne:
Baltic Ceramics Investments SA 180 0 0 0 0 2 0 2 243 243 243 243
Baltic Ceramics SA 0 0 2520 0 87 102 87 102 2520 0 84
Industry Technologies SA 0 0 135 0 0 0 0 0 110 0 0 0
Electroceramics SA 10477 0 10578 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostka stowarzyszona:
LZMO SA 0 0 0 0 0 0 0 0 25 0 0 0
Information Market S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
jednostia dominujacs jost wspsinikiem: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zarzad Spoétek Grupy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A ol o/ o o o o o o o o o o
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie zawsze na warunkach réwnorzednych z tymi, ktoére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W
TYM DNIU

1. Udzielone pozyczki

30.09.2014 31.12.2013

Udzielone pozyczki brutto, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych pozyczek

- dlugoterminowe

o/lo/ o o|lo| oo
o/lo/ o oo o

- krétkoterminowe

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.09.2014 r., w tym dla Zarzadu

Wartos¢ Odpis Wartos¢ Termin
bilansowa brutto aktualizujgcy bilansowa netto splaty

Pozyczkobiorca

Zabezpieczenia

Nie nastgpito naruszenie warunkéw zawartych w umowach pozyczkowych.

ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2014 31.12.2013

Poreczenie sptaty kredytu - -

Poreczenie sptaty weksla - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw - -
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - -

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych - -

Zobowigzania dotyczgce nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami
podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe - -

Razem zobowigzania warunkowe - -
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen

Nie dotyczy

INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

30.09.2014 31.12.2013

ISR FINAREO 2 wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Akty_wa' finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 1778 1778 1528 1528
wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w 0 0 0 0
wartosci godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 3670 3670 1575 1575
Zobomaze_lmg finansowe wyceniane w wartosci godziwej 498 498 633 633
przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 3492 3492 0 0

Na dzien 30.09.2014 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Spotka stosuje ponizszag hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug
metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny wptyw na
wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$é godziwa, ktére nie sg oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla cato$ci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnosé danych wejsciowych do
wyceny ocenia si¢ poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie
obserwowalne dane wej$ciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja istotne znaczenie dla catosci
wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 30.09.2014 r. nie mialy miejsce przesunigcia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ
SKLAD DOKONANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym miaty miejsca nastepujgce zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej:

- w czerwcu 2014 r. IndygoTech Minerals SA sprzedata wszystkie posiadane akcje spétki Industry Technologies SA do spotki
Electroceramics SA i w zamian objeta 64,22% akcji w spdice Electroceramics SA,

- w czerwcu 2014 r. Baltic Ceramics SA sprzedata wszystkie posiadane akcje spotki Industry Technologies SA do spoiki
Electroceramics SA i objeta w zamian akcje tej spdfki, ktore stanowig 0,13% w kapitale zaktadowym Electroceramics SA

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie dziatalnosci, ani takze potaczenie
dziatalnosci.
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INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKA INWESTYCYJNA

W omawianym okresie jednostka nie przestata by¢ jednostkg inwestycyjna, nie doszto w tym zakresie do zadnej zmiany. Nie
zaprzestana zostata réwniez konsolidacja zadnej z spotek zaleznych. Nie zostat takze zmieniony status zadnej z jednostek zaleznych.
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