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1.

Grupa Farmacol

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY

9 miesiecy
do 30 wrzesnia
2014 roku

(niebadane)
tys. PLN

9 miesiecy

do 30 wrzesnia

2013 roku
(niebadane)
tys. PLN

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

9 miesiecy
do 30 wrzesnia
2014 roku
(niebadane)
tys. EUR

9 miesiecy
do 30 wrzesnia
2013 roku
(niebadane)
tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 3950298 3636133 944 980 862 870
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 53582 75 056 12 888 17 773
Zysk (strata) brutto 87181 98 730 18 463 23379
Zysk (strata) netto 63324 81695 15148 19 345
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 128 160 36 453 28 945 8632
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -183 317 6119 -43 853 1449
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -21872 -2 908 -5235 -689
Przeptywy pieniezne netto, razem -82 235 39 664 -19 672 9392
Aktywa razem 2511114 2133550 601 392 506 024
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1395137 1127 004 334125 267 297
Zobowigzania dtugoterminowe 68 746 67 150 16 464 15926
Zobowigzania krotkoterminowe 1326391 1059 854 317 660 251371
Kapitat wtasny 1115977 1006 546 267 268 238727
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5 604 5550
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 2,71 3,49 0,65 0,83
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 47,69 43,01 11,42 10,20
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 2,75 3,55 0,66 0,84
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 48,48 43,73 11,61 10,37

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY

9 miesiecy
do 30 wrzesnia
2014 roku

(niebadane)
tys. PLN

9 miesiecy

do 30 wrzesnia

2013 roku

(niebadane)

tys. PLN

9 miesiecy
do 30 wrzesnia
2014 roku
(niebadane)
tys. EUR

9 miesiecy
do 30 wrzesnia
2013 roku
(niebadane)
tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 4319 410 4071294 1033278 964 053
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40 186 45811 9613 10 848
Zysk (strata) brutto 49 114 62 908 11749 14 896
Zysk (strata) netto 39379 50788 9420 12 026
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 76 332 1387 18 260 328
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -62 948 -4 680 -15 058 -1108
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -115 548 -45 -27 641 -11
Przeptywy pieniezne netto, razem -102 164 -3338 -24 439 -790
Aktywa razem 2 340909 1894 254 560 630 449 269
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1478377 1102 056 354 060 261 380
Zobowigzania dtugoterminowe 115 045 35007 27552 8303
Zobowigzania krétkoterminowe 1363332 1067 049 326 507 253077
Kapitat wtasny 862 532 792 198 206 570 187 889
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5604 5550
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000

Dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym i jednostkowym kwartalnym sprawozdaniu finansowym
przeliczono na walute EUR wedtug kurséw zaprezentowanych w ponizszej tabeli.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

Za okres 01.01.2014- Za okres 01.01.2013-

30.09.2014 30.09.2013
Kurs $redni * 4,1803 4,2231
4,1755 4,4216
Kurs zamkniecia **

zyty do przeliczenia rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych. Wyliczony wedtug kursu stanowigcego Sredniq
* Uzyty d liczenia rachunk kow i hunk tywow pienieznych. Wyli dtug ki 1 Sredni

arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca

** Uzyty do przeliczenia pozycji bilansowych. Jest Srednim kursem ogfoszonym przez NBP na ostatni roboczy dzieri zamykajgcy | kwartat 2014 roku

Podsumowanie i analiza wynikow za lll kwartaty 2014 roku Grupy Kapitatowej
FARMACOL

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol (dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,GKF”) za Il
kwartat 2014 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

9 miesiecy 9 miesiecy

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY do 30 wrze$nia 2014 roku  do 30 wrzesnia 2013 roku (kk\\,/vvzrrtt?fj)o
(niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN %
Przychody ze sprzedazy 3950298 3636133 | 8,64%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 260 954 283 677 -8,01%
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 62 792 91263 | -31,20%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 53852 75056 | -28,25%
Zysk (strata) netto 63 324 81695 -22,49%

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa Farmacol uzyskata wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o okoto 9%, czyli o 314.165 tys. PLN. Wzrost przychoddw w stosunku do
okresu poréwnywalnego 2013 roku wynika gtéwnie z pozyskania nowych kontrahentéw oraz konsekwentnej realizacji
zatozonych celéw biznesowych.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej za Ill kwartaty 2014 roku prezentuje poziom 53 852 tys. PLN co stanowi spadek o ok.
21 204 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku. Poziom procentowy zysku z dziatalnosci operacyjne;j
prezentuje spadek o 28% w stosunku do Il kwartatéw 2013 roku. Pogorszenie wynikéw Grupy na tym poziomie wynika
ze zmiany otoczenia prawnego w jakim Spdtka dziatata. Z dniem 1 stycznia 2014 roku zgodnie z tzw. Ustawg
Refundacyjng, obnizona zostata stata o kolejny p.p. marza hurtowni na wszystkie leki refundowane, ktéra w 2014 roku
wynosi 5%.

W obszarze pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa uzyskata znaczna poprawe wynikdw. Zmiana salda na poziomie
pozostatej dziatalnosci operacyjnej za Ill kwartaty 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku prezentuje
wzrost ok. 7 min PLN, jest to efektem skutecznej polityki windykacyjnej realizowanej przez Grupe.

W obszarze dziatalnosci finansowej Grupa utrzymuje poréwnywalny poziom wynikdw. Zmiana salda z dziatalnosci
finansowe] za IIl kwartaty 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu poréwnywalnego 2013 roku prezentuje
spadek ok. 345 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 38158 e NIP: 634-00-23-629 ¢ Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 5



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

Grupa odnotowata réwniez spadek o 31,20% na poziomie wyniku netto ze sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Powodem spadku wyniku netto ze sprzedazy w stosunku do wzrostu przychodow ze
sprzedazy jest opisany powyzej spadek marzy hurtowej na leki refundowane.

Spadek zysku netto o ok. 22% w poréwnaniu do porownywalnego okresu 2013 roku jest skutkiem spadku rentownosci
oraz zmiany efektywnej stopy podatku. Grupa Kapitatowa na biezgco analizuje dozwolone prawem mozliwosci
optymalizacji wynikdw podatkowych. Mozliwos$¢ zarzadzania efektywng stopg podatkowa uzalezniona jest od
obowigzujgcego ustawodawstwa podatkowego.

Grupa Kapitatowa Farmacol planuje mieszany model rozwoju uwzgledniajgcy rozwdj organiczny oraz rozwoj
prowadzony przez akwizycje, ma sprawng i ciggle rozwijajacg sie logistyke, oferuje atrakcyjne warunki handlowe i dalej
skutecznie pozyskuje nowych klientéw.

Wskazniki rentownosci

Grupa odnotowata spadki na wszystkich poziomach rentownosci w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Gtdwng przyczyng jest wspomniany wczedniej spadek marzy na leki refundowane, ktéry determinowany
jest przez tzw. Ustawe Refundacyjna.

9 miesiecy 9 miesiecy
WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY do 30 wrzesnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane) (niebadane)
Marza zysku brutto ze sprzedazy 6,61% 7,80%
Marza zysku EBITDA 1,83% 2,58%
Marza zysku operacyjnego 1,60% 2,06%
Marza zysku netto 1,60% 2,25%

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Wybrane wskazniki

Grupa tradycyjnie dobrze wypada pod wzgledem wielkosci kapitatéw witasnych i kapitatu pracujgcego. Kapitaty wtasne
GKF na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wynoszg 1.115,9 min PLN wobec 1.006,5 min PLN na koniec Il kwartatu 2014
roku. Udziat kapitatu wtasnego w tgcznej wartosci pasywow wzrdést do poziomu ok. 44,44%, co stanowi spadek w
stosunku do poréwnywalnego okresu 2013 roku o ok. 2,7 p.p.

Na koniec 11l kwartatu 2014 roku w stosunku do 11l kwartatu 2013 roku wartos¢ zobowigzan Grupy wzrosta o 268 133
tys. PLN, co przy wzroscie aktywow o 377 564 tys. PLN spowodowato wzrost wskaznika ogélnego zadtuzenia z poziomu
52,8% do poziomu 55,6%. Wartos¢ tego wskaznika utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.

Wysoki kapitat obrotowy i stosunkowo niskie zadtuzenie kredytowe pozwalajg Grupie realizowa¢ zaktadany program
inwestycyjny w srodki trwate i aktywa finansowe.

Szczegdty prezentuje ponizsza tabela:
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

Za okres Za okres
WYBRANE WSKAZNIKI — RAPORT SKONSKOLIDOWANY 01.01.2014- 01.01.2013-
... 30092014  30.09.2013
Zadtuzenie aktywow 55,6% 52,8%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,6 1,6
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE 5,7% 8,1%

Czynniki majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe
Do gtéwnych czynnikéw majacych wptyw na zrealizowane wyniki finansowe w Il kwartale 2014 roku nalezg:

®  zapisy zamieszczone w Ustawie Refundacyjnej, regulujacej poziom stosowanych marz;

® zaostrzanie warunkéw rabatowania przez dostawcdw, skutkujgce spadkiem uzyskiwanych marz;

e kontynuacja strategii handlowej polegajgca na utrzymaniu i rozwijaniu wspotpracy z wyptacalnymi
podmiotami kosztem ograniczania badz zaniechania wspdtpracy z podmiotami o niepewnej sytuacji
finansowej;

e polityka windykacyjna Grupy;

® racjonalizacja kosztdw biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W okresie objetym raportem nie wystgpity inne czynniki istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej GKF.

Podmioty Grupy Kapitatowej Farmacol postrzegane sg przez inwestoréw jako podmioty posiadajgce zdrowe
fundamenty finansowe, dziatajgce w branzy odpornej na kryzys, potrafigce szybko umacniaé swojg pozycje rynkowag
zarowno poprzez rozwdj organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsadne kalkulacje
finansowe.

Nietypowe zdarzenia majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzeniem o charakterze jednorazowym, ktére wptyneto na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe w 2014 roku byt
wptyw kwoty 4,9 min PLN ze Skarbu Panstwa zwigzku z wywigzaniem sie z zobowigzan wynikajgcych z ,,Umowy
Prywatyzacyjnej” obowigzujacej w latach 2009-2012 pomiedzy Farmacol S.A. i Skarbem Paristwa.

Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci wobec
Grupy Kapitalowej

W okresie objetym raportem toczyto sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej 352 postepowan w grupie wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartos¢ wynosi okoto 80,1
min PLN zt oraz 9 postepowan w grupie zobowigzan na tgczng wartos$é 1,3 min PLN.
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Grupa Farmacol

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.
za Il kwartat 2014 roku

3. Skrdcone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Stan na
30.09.2014

tys. PLN

Stan na
31.12.2013

tys. PLN

Stan na
30.09.2013

tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 266 379 268 829 260 648
Pozostate wartosci niematerialne 5644 7074 7995
Nieruchomosci inwestycyjne 0 5576 15939
Wartos¢ firmy 95 484 95484 95483
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 598 20 042 21019
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 13972 3825 4240
Pozostate aktywa 0 0 3
Aktywa trwate razem 400 077 400 830 405 327
Aktywa obrotowe

Zapasy 793 246 734 347 666 272
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 847 685 644 786 704 426
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 194 188 3194 3573
Biezgce aktywa podatkowe CIT 12 618 1714 1088
Pozostate aktywa obrotowe 2237 1207 1743
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 261063 343298 351121
Aktywa obrotowe razem 2111037 1728 546 1728 223
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 48 389 0
AKTYWA RAZEM 2511114 2177 765 2133 550
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Grupa Farmacol

PASYWA

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Stan na
30.09.2014
tys. PLN

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Stan na
31.12.2013

tys. PLN

Stan na
30.09.2013

tys. PLN

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 23 400 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapitat zapasowy 946 066 800 903 799 931
Kapitat rezerwowy 60 357 72 032 72 032
Zysk / strata z lat ubiegtych 29 682 35428 35143
Wynik okresu biezgcego 63 285 125335 81464
Skupione akcje wtasne -10 557 -10 557 -10 557
Kapitat wiasny (bez udziatéw niedajacych kontroli) 1112233 1046 541 1001 413
Kapitat przypadajacy udziatom niedajagcym kontroli 3744 4649 5133
Kapitat wiasny razem 1115977 1051 190 1006 546
Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 382 14 237 15251
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1532 1718 1872
Rezerwa na podatek odroczony 42782 34580 37598
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 16
Dotacje PFRON 12 032 12 282 12 395
Pozostate zobowigzania 18 18 18
Zobowigzania dtugoterminowe razem 68 746 62 835 67 150
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1297988 1027 085 1020 505
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2915 8511 7634
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Biezgce zobowigzania podatkowe (CIT) 385 1139 776
Rezerwy krdtkoterminowe 25073 26 950 30638
Pozostate zobowigzania 30 55 301
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1326391 1063 740 1059 854
Zobowigzania razem 1395 137 1126 575 1127 004
PASYWA RAZEM 2511114 2177 765 2133 550
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4.1.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Skréocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres Za okres Za okres
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
CAtKOWITE DOCHODY 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

A. PrzYCh,OdY netto ze sprzedazy produktow, towaréw, 3950 298 5206 041 3636133
materiatow i ustug

B. Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 3689 344 4826281 3352456
C. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 260 954 379 760 283 677
D. Koszty sprzedazy 177 229 228 948 167 773
E. Koszty ogdlne zarzadu 20933 32 883 24 641
F. Wynik na sprzedazy 62 792 117 929 91 263
G. Pozostate przychody 24 392 37391 13702
H. Pozostate koszty 33332 42 384 29909
I. Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 53 852 112 936 75 056
I. Przychody finansowe 24 023 32015 24 655
J. Koszty finansowe 694 979 981
K. Zysk / Strata brutto 77 181 143 972 98 730
L. Podatek dochodowy 13857 18 506 17 035
M. Zysk / Strata netto na dziatalnosci gospodarczej 63 324 125 466 81 695
N. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechane;j 0 0 0
0. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowane;j 63 324 126 351 81695
P. Inne catkowite dochody netto 0 0 0
R. Catkowite dochody ogétem 63 324 125 466 81 695
Zysk (strata) netto przypadajaca: 63324 125 466 81 695
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 63 285 125335 81464
Udziatom niedajgcym kontroli 39 131 231

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W 2014 roku Grupa Kapitatowa Farmacol zmienita sposéb prezentacji czesci przychodow i kosztéw kierujgc sie ich
specyfika i charakterem.

W celu zachowania poréwnywalnosci Grupa Kapitalowa dokonata przeksztatcenia prezentacji opublikowanych za llI
kwartaty 2013 roku danych.
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Grupa Farmacol

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

Wprowadzona zmiana reklasyfikacji kosztéw nie ma wptywu na pozostate kwoty ujmowane w skonsolidowanym

wyniku Grupy Kapitatowej.

Ponizsza tabela prezentuje zastosowane zmiany prezentacji wyzej wymienionych kosztow:

CAtKOWITE DOCHODY

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw,

Za okres
01.01.2013-

30.09.2013

tys. PLN

dane publikowane

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

zZzmiana prezentacji

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

dane przeksztatcone

materiatéw i ustug 3868869 232736 3636133
B. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3469 285 116 829 3252 456
C. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 399 584 115 907 283 677
D. Koszty sprzedazy 277 478 109 705 167 773
E. Koszty ogdlne zarzadu 30 843 6202 24 641
F. Wynik na sprzedazy 91 263 0 91 263

Szczegoty przesunieé prezentacji kosztéw w Il kwartale 2014 roku zostaty zaprezentowane w nocie numer 5 , Koszty

dziatalnosci operacyjnej”.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres Za okres Za okres

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. KAPITAt WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 1051 190 924 605 924 605
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 23 400 23400 23 400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 800 903 682 733 682 733
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 131081 118 596 118 347
Pozostate zwiekszenie / zmniejszenia 14 082 -426 -1149
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 946 066 800 903 799 931
3.1. Akcje witasne na poczatek okresu -10 557 -10 557 -10 557
Skup akcji wtasnych 0 0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu -10 557 -10 557 -10 557
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 72 032 111017 111 017
Zwigkszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Pozostate zwigkszenie / zmniejszenia -11 675 -38 985 -38 985
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 60 357 72 032 72 032
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6.1. Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 160 763 111 844 111844
Pozostate korekty 0 42 032 41901
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku -131 081 -118 448 -118 602
Ujecie rezerwy na podatek odroczony na alokacji wart. Firmy do RAT 0 0
6.2..CaIkOW|ty dochéd/ ujemny catkowity dochéd z lat ubiegtych na 29 682 35 428 35 143
koniec okresu
7. Wynik netto 63 285 125 335 81464
a) zysk netto 63 285 125335 81464
b) ujemny catkowity dochdd ogdtem 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
1l. KAPITAt WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 1112 233 1046 541 1001 413
B. UDZIAtY NIEDAJACE KONTROLI
I. Udziaty niedajgce kontroli na poczatek okresu 4649 6168 6168
1. Udziaty niedajace kontroli na koniec okresu 3744 4649 5133
C. KAPITAL WEASNY OGOLEM 1115977 1051190 1 006 546

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497

www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 38158 e NIP: 634-00-23-629 ¢ Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 12




Grupa Farmacol

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
01.01.2014-
30.09.2014

tys. PLN

Za okres
01.01.2013-
31.12.2013

tys. PLN

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 77 181 143 972 98 730
Il. Korekty o pozycje: 50979 -114 304 -62 277
1. Amortyzacja 17 893 24 555 18 784
2. Zyski/Straty z tytutu roznic kursowych 483 0 456
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -9974 -6 971 -6 524
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2 146 0 1127
5. Zmiana stanu rezerw -1962 6933 11269
6. Zmiana stanu zapasow -744 -144 380 -27 916
7. Zr‘nlar?a. stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 201 309 -85 106 144 746
naleznosci

8. Zmiana stanu pozostatych aktywdw obrotowych 91 -373 -912
9. Zm@na s’tanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 269 992 107 838 99 279
zobowigzan

10. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -274 -41 205
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 0 0 0
12. Inne korekty (podatek dochodowy odroczony) 0 0 0
13. Inne korekty (rozrachunki CIT) 59 0 0
14. Podatek dochodowy zaptacony -16 053 -17 878 -13 228
15. Inne korekty -9 369 1119 -71
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 128 160 29 668 36 453
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 14 025 21655 13317
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 696 10378 340
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 13329 11277 12 977
a) W jednostkach powigzanych 0 0 0
b) W pozostatych jednostkach 13329 11277 12977
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 4269 3581 2734
- odsetki 9 060 7 696 6743
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 3500
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 202 548 15 848 7198
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 6916 15 848 2929
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 105
3. Na aktywa finansowe, w tym: 195 632 0 4164
a) W jednostkach powigzanych 0 0 0
b) W pozostatych jednostkach 195 632 0 4164
- nabycie aktywow finansowych 73 680 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 4 695 0 4164
- odsetki 1 0 0
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

- inne aktywa finansowe 117 256 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l+/-11) -188 523 5807 6119
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 2 0 125
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 2 0 0
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 125
Il. Wydatki 21874 3634 3033
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 10992 2909 2772
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0 0
8. Odsetki 882 725 261
9. Inne wydatki finansowe 10 000 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -21 872 -3634 -2908
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lII+/- B.llI+/-C.I11) -82 235 31841 39 664
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym: -82 235 31841 39 664
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 343 298 311457 311457
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 261 063 343 298 351121

Powyzsze tabele skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy analizowac tgcznie z
informacjami objasniajgcymi, ktére stanowig integralng czes$¢ skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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7.1.

7.1.1.

7.1.2.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

Informacje dodatkowe do skroconego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2014 do 30
wrzesnia 2014 roku

Informacje ogodlne

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol sporzadzane jest zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzgdzony w
oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, za$ w zakresie nieuregulowanym
przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
Emitentdw papierédw wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych sprawozdan

finansowych i nalezy je analizowac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakorczony 31 grudnia 2013 roku.

Informacje ogdlne o spétce dominujgcej — Farmacol S.A.

Nazwa Spotki: Farmacol S.A.
Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschadd, Wydziat VIII Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow: 38158
Regon: 273352747
NIP: 634-00-23-629

Witasciwym sgdem rejestrowym dla Spétki jest Sgd Rejonowy w Katowicach, Spétka wpisana jest do KRS pod nr 38158.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie Spodtka zaliczana jest do sektora Handel.

Czas dziatalnosci Spoéfki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Podstawowg dziatalnoscig Farmacol S.A. jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych, kosmetycznych oraz
parafarmaceutykdw na podstawie posiadanych koncesji. Cze$s¢ przychodow Spotki uzyskiwana jest z dziatalnosci
hotelarskiej i gastronomicznej, a takze ze swiadczenia ustug oraz z wynajmu powierzchni magazynowej i biurowe;j.

Farmacol S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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7.1.3.

Grupa Farmacol

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej

FARMACOL S.A.
za lll kwartat 2014 roku

Farmacol S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi 12 podmiotdw zaleznych
bezposrednio i 8 podmiotdw zaleznych posrednio — w wiekszosci prowadzacych dziatalnos¢ o zblizonym charakterze jak

Farmacol S.A.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowej przedstawiono w ponizszej tabeli.

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejestrowy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci

1. | Farmateka Sp. z o.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschéd Dziatalnos¢ marketingowa
2. | Opti Invest Sp. Z 0.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spotka uzyskuje przychody z najmu
3. | Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna Wynajem powierzchni biurowych i magazynowych
. . . . Hurt i detali daz bé
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy Kielce urtowa detaliczna sprze az Wyrohow
farmaceutycznych i medycznych
5. | Farmacol Kadry Sp.z o.o. Katowice Sad Rejonowy Krakéw — Srédmiescie Ustugi kadrowo-ptacowe
6. | PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Detaliczna sprzedaz produktéw farmaceutycznych
Detali ; W f hi
7. | PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum etaliczna sprzedaz wyrobow farmaceutycznych i
medycznych
Farmacol-Logistyka Sp. z. . . S
8. 0.0 Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi logistyczne
. . . . Detali daz bow f t hi
9. | Cefarm Biatystok S.A. Biatystok Sad Rejonowy Biatystok claliczna sprzedaz wyrobOw tarmaceutycznych |
medycznych
10. | Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi finansowo-ksiegowe
11. | Farmacol IT Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschod Doradztwo w zakresie informatyki
. . . . , Hurtowa sprzedaz wyrobdéw farmaceutycznych i
12. | PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. | Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschod
medycznych
PZF Cef in S.A. . H 7 Sw f hi
13. Cefarm Szczecin S Katowice $3d Rejonowy Katowice-Wschod urtowa sprzedaz wyrobdow farmaceutycznych i
S.K.A. medycznych
H Z Sw f hi
14. | Farmacol DS Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschéd urtowa sprzedaz wyrob6w farmaceutycznych i
medycznych
Silesian Pharma (dawniej ) ) ]
15. | Cefarm Biatystok Hurt Sp. z Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschod Sprzedaz wyrobéw farmaceutycznych i medycznych
0.0.)
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. ) Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
16. Wroctaw S.KA. Wroctaw Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna wiasnogci intelektualnej
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobdéw
19. | Tarvet Sp. z 0.0. w likwidacji Kielce Sad Rejonowy Kielce farmaceutycznych i medycznych
Farmacol Inwestycje ) Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
18. (dawniej Lavina XL Sp. 2 0.0.) Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy wiasnogci intelektualnej
Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
19. | Lavina XL Sp. z 0.0. S.K.A. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy wiasnoéci intelektualnej
Hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznych i
20. | Farmacol Plus Sp. z o.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschdd medycznych
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

Farmacol S.A. sprawuje kontrole nad wyzej wymienionymi Spotkami w sposdb bezposredni lub posredni.

W dniu 10 marca 2014 roku Farmacol S.A. zakupit od Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej LAVINIA TRUST Sp. z 0.0.)
50.000 sztuk akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 PLN kazda o tacznej wartosci nominalnej 50 tys. PLN, ktére to
akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego i dajg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki dziatajacej pod firma:
LAVINIA XL Sp. z 0.0. S.K.A. taczna cena za wszystkie 50.000 akcji wyniosta 62,5 tys. PLN.

W dniu 10 marca 2014 roku Farmacol S.A. zawart z Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej LAVINIA TRUST Sp. z 0.0.)
umowe zakupu 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. PLN, ktére to
udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego i dajg 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki dziatajgcej pod
firma: LAVINIA XL Sp. z o.0. taczna cena za wszystkie 100 udziatdw wyniosta 5 tys. PLN. Obie Spodtki na dzien
sprawozdania nie prowadzg dziatalnosci gospodarcze;j.

Szczegdtowa strukture Grupy Kapitatowej prezentuje ponizszy schemat:
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Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Cefarm Wrodaw CZF 5.A. we Wroctawiu

.PZF Cefarm Szczecin 5.A." Spotka komandytowo-akcyina

e
PZF Cefarm w Katowicach

HURTOWNIA LEKOW | SPECYFIKOW WETERYNARYINYCH
PZF Cefarm Kielce 5.A. wKielcach TARWET
SP.Z 0.0.w likwidacji

PZF Cefarm Warszawa S.A. w Warszawie
FarmatekaSp.z
Farmacol Kadry Sp.z
Farmacol ITSp. .w Katowicach
Farmacol Finanse Sp.
Opti Invest S vWars:

Farmacol Logi:

—
@
@)
<
=
o
T

Silesian Pharmasp.zo.o.
(dawnie]j Cefarm BiatystokHurtSp.zo.0.)

Cefarm Bialystok 5 Biatymstoku

Farmacol DS. 5p.z 0.0. w Katowicach

.PZF Cefarm Kielce 5.A." 5po omandytowo-akcyjnaw
h

Farmacol Imwvestycje [dawniej Lav

LaviniaXL5p.z 0.0. 5potka komandytowo-akcyjna

v Warszawie

Farmacol Plus5p.z 0.0. w Katowicach
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

7.1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Farmacol zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgce;j sie przewidzieé¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skroconych kwartalnych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

7.1.5. Wtadze spétki dominujacej

Zarzad:
Barbara Kaszowicz p.o. Prezesa Zarzadu
Kamil Kirker Cztonek Zarzadu
Krzysztof Sitko Cztonek Zarzadu (do 31 marca 2014 roku)
tukasz Grzesto Cztonek Zarzadu (od 24 kwietnia do 26 czerwca 2014 roku)
Ryszard Piekarz Cztonek Zarzadu (od 1 czerwca 2014 roku)

Z dniem 31 marca 2014 roku Pan Krzysztof Sitko w zwigzku z przejsciem na emeryture zrezygnowat z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

Z dniem 26 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana tukasza Grzesto z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

Dnia 01 czerwca 2014 roku w sktad Zarzadu Spétki zostat powotany Pan Ryszard Piekarz, ktéremu powierzono
funkcje Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Andrzej Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zyta Olszewska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Struktura gtéwnych akcjonariuszy jednostki dominujgcej Farmacol S.A. dzien 30 wrzesnia 2014 roku jest nastepujaca:

- .  ro
Imie i Nazwisko Liczba Udziat % w kapitale I::z:iakgfoz:\: o li’)?rz\z{lﬁzvt\:ie
(Nazwa podmiotu) posiadanych akcji zaktadowym .y - . = . d
[LHELEIELU] gtosow na WZA
Andrzej Olszewski 6290312 26,90% 10545112 33,90%
Zyta Olszewska 5508 000 23,50% 9 250 600 29,50%
ING OFE 2 000 000 8,60% 2 000 000 6,40%
Aviva 1741699 7,40% 1741699 5,50%
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

Do dnia przekazania niniejszego raportu Spotka nie uzyskata informacji o transakcjach wptywajacych na zmiany stanu
posiadania oséb i podmiotéw posiadajacych powyzej 5% gtosow na WZA Spotki.

Zatwierdzenie skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2014 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 14 listopada 2014 roku.

Podstawa sporzadzenia skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Spétki Akcyjnej Farmacol obejmuje okres trzech miesiecy od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2014 roku i zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej Farmacol obejmujgce okres trzech miesiecy od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku zostaty rowniez przygotowane zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej.

Przy sporzgdzaniu skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol
przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych w pkt 4.1.

Rokiem obrotowym dla jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Okresem poréwnywalnym do okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2013 roku, ktéry byt publikowany przez Grupe Kapitatowa.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej Farmacol. Dane w skonsolidowanym
kwartalnym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Oswiadczenia oraz format skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg zasadami rachunkowosci, odpowiada
wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska, oraz ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej, oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Farmacol, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.
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za lll kwartat 2014 roku

7.2.2.2. Format sprawozdania finansowego

Sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

Szacunki Zarzadu dotyczg przede wszystkim:

= ekonomicznych okreséw uzytecznosci;

= odpisow aktualizujgcych;

= rezerw (rabaty do otrzymania, rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na odprawy emerytalne, itp.);

» przewidywanej stawki podatkowej;

» wskaznikdw makro- i mikroekonomicznych przyjetych przez Spétke na potrzeby szacowania wartosci udziatéw w
spotkach zaleznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w tysigcach polskich ztotych (tys. PLN).
7.3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa przygotowujac skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady
rachunkowosci, ktore zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien i zakonczony rok 31 grudnia 2013 roku. Z uwzglednieniem opisanych w punkcie 4.1 przeksztatcen danych
poréwnywalnych dotyczgcych zmiany prezentacji wybranych grup kosztéw pomiedzy kosztem sprzedanych produktéw,
towardw i materiatdw a kosztem sprzedazy.
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Grupa Farmacol

8. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

8.1. Przychody

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Grupa Kapitatowa nie uzyskiwata w 2014 roku przychodow z dziatalnosci zaniechanej. Dziatalnos¢ Spotek Grupy jest
kontynuowana we wszystkich obszarach, w jakich byta prowadzona w 2013 roku.

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug

Za okres
01.01.2014-
30.09.2014

Za okres
01.01.2013-
31.12.2013

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

3831428

tys. PLN

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 5031607 3518762
Przychody ze sprzedazy ustug 118 870 174 434 117 371
Razem 3950 298 5206 041 3636 133
za okres
1l kwartat 2014 2013 Il kwartat 2013

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow 97,00% 96,65% 96,77%

Przychody ze Swiadczenia ustug 3,00% 3,35% 3,22%
RAZEM 100,00% 100,00% 100,00%

Przychody ze sprzedazy ustug

Za okres
01.01.2014-
31.09.2014

Za okres
01.01.2013-
31.12.2013

Za okres
01.01.2013-
31.09.2013

tys. PLN

tys. PLN

tys. PLN

Ustugi hotelarsko-gastronomiczne 4173 7 002 4652
Sprzedaz pozostatych ustug 114 697 167 432 112 719
RAZEM 118 870 174 434 117 371

Grupa Kapitatowa w okresie 11l kwartatéw 2014 roku, jak réwniez w poréwnywalnym okresie 2013 roku, nie posiadata
dostawcy, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Réwniez zaden z odbiorcéw Spétek Grupy nie dokonuje
zakupdw o wartosci przekraczajacej 10% przychoddw ze sprzedazy towardw.
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za Il kwartat 2014 roku

8.2. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 8 ,, Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa Kapitatowa identyfikuje
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow dziatalnosci Spotki, ktdre sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, Grupa byta zobowigzana
identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne).

Podstawowy podziat stosowany przez Grupe identyfikujgcy obszary generujace przychody i dochdd obejmuje:

» dziaftalno$¢ handlowa obejmujacg hurtowa i detaliczng sprzedaz produktéw farmaceutycznych kierowana do aptek
zewnetrznych, szpitali, hurtowni (w tym: hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych;
= dziatalnos¢ hotelarsko —gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu.

Hotel Belweder jest wydzielong jednostkg organizacyjng wewngtrz Farmacol S.A. z wykazywanymi odrebnie
przychodami i kosztami oraz wynikiem liczonym do poziomu wyniku operacyjnego.

Przychody ze sprzedazy ustug (np. ustugi marketingowe, ustugi dystrybucyjne) zwigzane s3g Scisle z podstawowym
obszarem dziafalnosci i z tego wzgledu nie s3 identyfikowane przez Spétke jako wydzielony segment dziatalnosci. Inne
rodzaje ustug (np. ustugi najmu) nie majg istotnego znaczenia w sumie przychoddéw uzyskiwanych przez Spétke. Nie
wptywaja tez istotnie na dochody.

Dla celéw operacyjnych Grupa Kapitatowa — w ramach sprzedazy towardow — wydziela trzy segmenty: sprzedaz
detaliczng, sprzedaz hurtowg i sprzedaz hotelowo-gastronomiczng. Aktywa i zobowigzania ,segmentu sprzedazy
towaréw” wykazano jako wspdlne, tj. dotyczace tgcznej sprzedazy towardw.

Dziatalnos¢
hotelowo - Korekty
gastronomiczna

Sprzedaz Sprzedaz

Segmenty Ill kwartaty 2014 detaliczna hurtowa

Praychody ze sprzedazy 298940 | 5582535 4173 -1 945 460 3940 188
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 2846 51 647 -2 -639 53 852
Przychody finansowe 2378 30 030 2 -8 387 24023
Koszty finansowe 2091 6990 0 -8 387 694
Podatek dochodowy 3718 10 271 0 -132 13 857
Wynik netto -585 64 416 0 -507 63 324
Aktywa segmentu 118 942 367 146 18 198 -237 907 266 379
Nakfady inwestycyjne 213 4390 23 0 4626
Amortyzacja 3513 12353 627 1291 18 784
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.
za Il kwartat 2014 roku

Grupa Farmacol

Sprzedaz Sprzedaz bziafalnose

Segmenty Il kwartaty 2013 detaliczna hurtowa hotelow.o -
gastronomiczna

Przychody ze sprzedazy a3595p| 5950001 4652 -2021035 3868 869
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 4612 71073 325 -954 75 056
Przychody finansowe 3987 20671 2 -5 24 655
Koszty finansowe 579 407 0 -5 981
Podatek dochodowy 2315 14778 62 -120 17 035
Wynik netto 5705 76 559 265 -834 81 695
Aktywa segmentu 74 260 156 130 0 30258 260 648
Naktady inwestycyjne 1184 1773 23 0 2980
Amortyzacja 5187 12 313 658 626 18 784

Segment detaliczny obejmuje apteki wtasne zlokalizowane w Spétkach Grupy Kapitatowej. tacznie w podmiotach
zaleznych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dziataty 182 apteki.

W Spoétce Cefarm Biatystok S.A. jedna z dziatajgcych aptek to apteka internetowa — sprzedajgca leki na podstawie
zamowien sktadanych za posrednictwem Internetu.

8.3. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci/cyklicznosci.

W hurtowym handlu lekami sezonowos¢ sprzedazy gtéwnie zwigzana jest z wiekszg zachorowalnoscig skutkujaca
wzrostem sprzedazy lekow w | i IV kwartale. Na zwiekszone zakupy lekdw mogg réwniez wptywac aktualizacje cen na

listach refundacyjnych (leki na recepte).

8.4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate

wartosci.
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Grupa Farmacol

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

8.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Za okres Za okres Za okres
) ,_ o 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
sy ehpeliesdl e aEe ] 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3689 344 4 826 281 3352 456
Koszty rodzajowe
a) amortyzacja 17 784 24 555 18 784
b) zuzycie materiatow i energii 11675 18 957 13 607
c) ustugi obce 67 243 82426 58 857
d) podatki i optaty 5935 8143 6 077
e) wynagrodzenia 77 810 104 972 77 381
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 14572 19294 14 458
g) pozostate koszty rodzajowe 3143 3484 3250
Razem koszty wedtug rodzaju 198 162 261 831 192 414

Wzrost kosztdw operacyjnych za Il kwartaty 2014 roku w stosunku do poréwnywalnego okresu 2013 roku wynosi 5,7
min PLN. i jest efektem stosowanej strategii Grupy, ktéra zaktada uzyskiwanie synergii kosztowych wynikajgcych z
wprowadzanych procesow optymalizacyjnych w okresach przysztych.

Ponizsza tabela prezentuje dokonane zmiany w celu zachowania poréwnywalnosci danych w prezentowanych

okresach:
Za okres Za okres
01.01.2013- . 01.01.2013-
L. L Zmiana
Koszty dziatalnosci operacyjnej 30.09.2013 30.09.2013
opublikowane po korekcie
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3236 549 115 907 3 352 456
Koszty rodzajowe
a) amortyzacja 18 784 18 784
b) zuzycie materiatéw i energii 13 607 13 607
c) ustugi obce 174 764 -115 907 58 857
d) podatki i optaty 6077 6077
e) wynagrodzenia 77 381 77 381
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 14 458 14 458
g) pozostate koszty rodzajowe 3250 3250
Razem koszty wedtug rodzaju 308 321 0 192 414
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Grupa Farmacol

8.6. Koszty pracownicze (wynagrodzenia + pochodne, w tym ZUS)

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

za okres
11l kwartat 2014 2013 11l kwartat 2013
Wynagrodzenia 77 810 104 972 77 381
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 572 19294 14 458
Koszty pracownicze razem 92 382 124 266 91 839

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w okresie | kwartatu 2014 roku w przeliczeniu na petny etat wynosito 2 434, co
stanowi zmiane (spadek) w stosunku do zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2013 roku o 59 etatow.

8.7. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Za okres
01.01.2014-
30.09.2014

Za okres

01.01.2013-

31.12.2013

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

tys. PLN

tys. PLN

przychody ze sprzedazy majatku trwatego 136 60 29
dotacje, darowizny 659 1389 645
otrzymane odszkodowania 5227 1583 1217
nadwyzka sktadnikow majatku obrotowego 1034 530 36
rozwigzanie odpiséw na naleznosci 13 049 24 126 6 684
rozwigzanie odpiséw na towary zalegajgce 850 603 498
zwrot optat sagdowych, 2 060 1998 758
pozostate przychody operacyjne 1377 7102 3835
Pozostate przychody operacyjne razem 24 392 37391 13 702

Otrzymane odszkodowanie dotyczy gtdwnie wptaty zasgdzonych kwot ze Skarbu Panstwa. Szczegdtowy opis

umieszczono w punkcie 8.29 “Istotne zdarzenia i umowy”.
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Grupa Farmacol

8.8. Pozostate koszty operacyjne

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.
za lll kwartat 2014 roku

Za okres Za okres Za okres
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
wartos$¢ netto ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego 399 865 490
zapfacone odszkodowania 1 15 4
niedobory sktadnikdéw majatku obrotowego 402 1385 426
darowizny 7 34 34
optaty sgdowe 727 418 285
ubytki magazynowe 3846 3996 2703
utworzenie odpiséw na naleznosci 24 578 25678 18 933
towary zalegajace 179 851 638
odpisane naleznosci 879 2785 1657
kary, grzywny, odszkodowania 407 1186 884
utworzenie innych rezerw 41 494 654
pozostate koszty operacyjne 1866 4677 3201
Pozostate koszty operacyjne razem 33332 42 384 29 909

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwigzku z przewidywang trudnoscig sptaty sald niektorych

kontrahentow.

Zdaniem Grupy sptata naleznosci nieobjetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.

8.9. Przychody finansowe

a) z tytutu udzielonych pozyczek 338 503 309
- dla pozostatych jednostek 338 503 309
- dla jednostek powigzanych 0 0

b) pozostate odsetki 23 143 31 267 24 163
- dla pozostatych jednostek 23143 31267 24 163
- dla jednostek powigzanych 0 0

Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 23481 31770 24 472

Za okres Za okres Za okres
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
Inne przychody finansowe 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
dodatnie réznice kursowe 147 4 9
prowizje od cesji 168 172 113
inne 228 69 61
Inne przychody finansowe razem 543 245 183
Ogoétem przychody finansowe 24 023 32 015 24 655
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Odsetki uzyskane dotyczg:

= odsetek od pozyczek udzielonych kontrahentom
= odsetek od odbiorcéw uzyskiwanych w przypadku opdznien w ptatnosciach.

Wozrost przychoddéw finansowych spowodowany byt gtéwnie umiejetnym zarzadzaniem kapitatem obrotowym, co
pozwolito na wygenerowanie nadwyzek, ktére zostaty przeznaczone na biezace inwestycje finansowe.

8.10. Koszty finansowe

a) od kredytow, pozyczek, faktoring 77 263 202
- od innych jednostek 77 263 202
- od jednostek powigzanych 0 0

b) pozostate odsetki 124 306 116
- od innych jednostek 124 306 116
- od jednostek powigzanych 0 0

Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 201 569 318

Za okres Za okres Za okres
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
Inne koszty finansowe 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Ujemne réznice kursowe 485 290 652
Pozostate koszty finansowe 8 120 11
Inne koszty finansowe razem 493 410 663
Ogétem koszty finansowe 694 979 981

Spoétki Grupy Kapitatowej FARMACOL posiadaty w dniu 30 wrzesnia 2014 roku otwarte dwie linie kredytowe do tgcznej
wysokosci 130 min PLN, z czego 106 min PLN dla samego Farmacolu S.A. Zabezpieczeniem kredytu w ING jest hipoteka
na jednej z nieruchomosci na kwote 30 min PLN oraz zastaw rejestrowy na magazynie towaréw handlowych do
wysokosci 156 min PLN. Dodatkowo Farmacol S.A. posiada przyznany kredyt w banku Societe Generale na kwote 50
min PLN. Kredyt ten zabezpieczony jest zastawem rejestrowym do wysokosci 12,5 min PLN oraz hipotekg na kwote
11,5 min PLN poreczony przez podmioty Grupy Kapitatowej

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzieri 30 wrzeénia 2014 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na
okres do grudnia 2019 roku w kwocie 15295,5 tys. PLN (czesciowo rozliczany w CHF), tj. 4 420,7 tys. CHF —
oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF powiekszone o marze banku.

Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na urzadzeniach i
maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

8.11. Podatek dochodowy

Za okres Za okres
01.01.2014- 01.01.2013-
Podatek dochodowy biezgcy 31.03.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN
Zysk / Strata brutto 77 181 143 972
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 91251 97 282
Koszty podatkowe niezaliczane do kosztoéw rachunkowych 67 646 106 543
Przychody ksiegowe niezaliczane do podatkowych 194 596 118 508
Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 127 334 80 052
Odliczenie od dochodu (strata podatkowa) 39 1727
Podstawa opodatkowania 33485 94 528
Podatek dochodowy biezgcy do zaptaty 4370 15 205
Zmiana stanu aktywu z tytutu odroczonego podatku dochodowego -1697 -4 653
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 046 7 954
Podatek dochodowy odroczony 9 606 3301
Podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie wykazany w rachunku zyskéw i strat 13 857 18 506

Na wartosé 91 251 tys. PLN kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw gtéwnie sktadajg sie:
= amortyzacja bilansowa;

= odpisy aktualizujgce naleznosci;

= rezerwy kosztowe;

= odpisy aktualizujgce zapasy.

Na wartos¢ 67646 tys. PLN kosztéw podatkowych niezaliczanych do kosztéw rachunkowych gtéwnie sktada sie
amortyzacja podatkowa.

Na wartos¢ 194 596 tys. PLN przychoddéw ksiegowych niezaliczanych do przychodéw podatkowych gtéwnie sktadaja
sie:

= rozwigzanie rezerw na naleznosci;
= rezerwa przychodowa niepodatkowa.

Na wartos$¢ 127 334 tys. PLN przychoddw podatkowych niezaliczanych do przychoddéw ksiegowych sktadajg sie przede
wszystkim rezerwy roku 2013 zrealizowane w roku 2014.
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Grupa Farmacol

8.12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

Zysk na akcje 11l kwartaty 2014 2013 Il kwartaty 2013
Zysk (strata) netto (w tys. PLN) 63324 125 466 81695
Liczba akcji na dzien 01.01.(w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Liczba akcji na dzien 31.03.(w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk na 1 akcje (w PLN) 2,71 5,36 3,49
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 23017 592 23 017 592 23017 592
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w PLN) 2,75 5,45 3,55

Wyliczenie zysku na 1 akcje - zatozenia

01.01.2014-
30.09.2014

01.01.2013-
31.12.2013

01.01.2013-
30.09.2013

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej ( w tys. PLN) 63324 125 466 81695
Strat na dziatalnos$ci zaniechanej( w tys. PLN) 0 0 0
Zys!( nefto przypatflajqcy na zwykiych _akc;onarluszy, zastosowany do 63324 125 466 81695
obliczenia rozwodnionego zysku na 1 akcje (w tys. PLN)

Efekt rozwodnienia 0 0 0
Zysk wyk_azany dla pott:zeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 63324 125 466 81695
przypadajacego na 1 akcje (w tys. PLN)

01.01.2014-

01.01.2013-

01.01.2013-

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

31.03.2014

31.12.2013

31.03.2013

wartosci rozwodnionego zysku na 1 akcje (w szt.)

. 23 400 000 23 400 000 23 400 000
podstawowego zysku na 1 akcje (w szt.)
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- skup akcji wtasnych (narastajgco) 382 408 382 408 382 408
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 23017 592 23017 592 23017 592

W 2014 roku Farmacol S.A. nie prowadzit skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub w celach inwestycyjnych.
Srednia iloé¢ akcji uprawnionych w 2014 roku do udziatu w zyskach wyniosta 23 017 592 szt.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za lll kwartat 2014 roku

8.13. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2014 31.12.2013

tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ brutto 375150 364 716
Umorzenie -106 576 -92 963
Odpisy aktualizujgce -2717 -2924
Wartos¢ netto 266 379 268 829
Grunty wtasne i prawa wieczystego uzytkowania 14 908 14 965
Budynki i budowle 196 937 197 988
Maszyny i urzgdzenia 39302 43 319
Srodki transportu 3067 3176
Inne $rodki trwate 6017 6513
Srodki trwate w budowie 6148 2868
RAZEM 266 379 268 829

W Il kwartale 2014 roku Grupa poniosta wydatki na aktywa trwate i wartosci niematerialne o facznej wartosci 5 449
tys. PLN.

Gtéwne realizowane inwestycje w okresie Ill kwartatu 2014 roku na poziomie Grupy Kapitatowej to:

= inwestycje w sprzet IT - inwestycje gtownie dotyczyty zakupu urzadzen wielofunkcyjnych, komputeréow
stacjonarnych i przenosnych;

= zakup floty samochodowej;

= inwestycje w system klimatyzacji;

= inne (m.in. zakup licencji).

8.14. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy w bilansie spotek zaleznych tys. PLN
Farmacol SA:

Opti Invest Sp. z 0.0. 775
PZF Cefarm Kielce S.A. 142
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 8 340
PZF Cefarm Warszawa S.A. 79 922
PZF Cefarm Szczecin S.A. 799
Farmacol Kadry Sp. z 0.0. 2261
Odpis wartosci firmy Farmacol Kadry Sp. z 0.0. -759
Korekta wartos$ci umorzenia do 2003 roku -15 385
Farmacol S.A. - wartosc firmy Cefarm Biatystok S.A. 19 389
Bilans zamkniecia na 30.09.2014 95 484

Ze wzgledu na brak spetnienia kryteriow wystepujgcych w MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” w okresie
sprawozdawczym Farmacol S.A. nie przeprowadzit testdw na utrate wartosci.
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Grupa Farmacol

8.15. Pozostate aktywa finansowe (dfugoterminowe)

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

b/ w pozostatych jednostkach 13971 3826 4240
- udziaty i akcje 35 51 28
- papiery wartosciowe (obligacje) 2731 2684 2789
- udzielone pozyczki 1035 1091 1423
- pozostate 10170 0

Dtugoterminowe aktywa finansowe 13971 3826 4240

Pozyczki udzielane sg w powigzaniu z umowami o wspotpracy handlowej, ktére Spétki Grupy zawierajg na udzielenie
pozyczek z odbiorcami aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta do

dtugoterminowej wspdtpracy.

Warunki udzielanych pozyczek nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujgcych na dzier 31 grudnia 2013 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Farmacol S.A. posiada udziaty (badz akcje) zgodnie

ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Nazwa jednostki

Siedziba

Wartos¢

udziatéw (w tys.
PLN)

% posiada-
nych udziatéw
/ akcji

% posiada-
nych gtoséw

1. Farmateka Sp. z 0.0. Katowice 300 100,0 100,0
2. Opti Invest Sp. z 0.0. Warszawa 2107 100,0 100,0
3. Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw 70271 98,74*** 98,74%**
4, PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce 23427 99,92 99,92
5. Farmacol Kadry Sp. z 0.0. Katowice 2337 100,0 100,0
6. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa 92 763 100,0 100,0
7. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin 11293 100,0 100,0
8. Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Katowice 51 100,0 100,0
9. Cefarm Biatystok S.A. Biatystok 74 363 94 84 94,84
10. Farmacol Finanse Sp. 0.0. Katowice 551 100,0 100,0
11. | PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna Katowice 22785 100,0* 100,0
12. | PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna | Katowice 25 100,0** 100,0
13. Farmacol IT Sp. z 0.0. Katowice 5010 100,00 100,00
14. Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A Wroctaw 108 246 100,00%*** 100,00%***
15. | Farmacol Inwestycje (dawniej Lavinia Sp. z 0.0.) Warszawa 5 100,00 100,00
16. Lavinia Sp. z 0.0. S.K.A Warszawa 50 100,00 100,00
* Farmacol S.A. posiada 100 % gfoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 97,3% bezposrednio , a 0,0005 %
posrednio poprzez Spétke Cefarm Kielce S.A., oraz 2,6962% poprzez Cefarm Biatystok SA)
** Farmacol S.A. posiada 100 % gfoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 4,55% bezposrednio, a 95,45 %

posrednio poprzez Spétke Cefarm Szczecin S.A.)

FEX w dniu 08 marca 2013 roku Spétka nabyta od Skarbu Paristwa pakiet 33.576 akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., ktére stanowiq 0,652% kapitatu
akcyjnego tej spdtki. W efekcie po tej transakcji Spdtka kontroluje bezposrednio 96,97% akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz 1,77% poprzez
spotke zaleznq — Cefarm Biatystok S.A. Na dzieri 30 czerwca 2014 roku Farmacol S.A. posiadat bezposrednio 98,74% w kapitale akcyjnym
Cefarm Wroctaw CZF S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

ok kk

Farmacol S.A. posiada 100% gtosow w Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A. (z czego 39,0993% bezposrednio, a 60,91% posrednio
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poprzez Spotki: Farmacol Finanse Sp. z 0.0. 0,0002%; 14,2812% poprzez Cefarm Wroctaw CZF S.A.; 3,6705% poprzez PZF Cefarm Szczecin SA
Sp. komandytowo-akcyjna; 7,9509% poprzez Cefarm Biatystok SA; 2,7819% poprzez PZF Cefarm Szczecin S.A.; 6,1279% poprzez PZF Cefarm
Kielce S.A.; 18,0267% poprzez Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna; 1,7407% poprzez Farmateka Sp. z o.0.; 6,3207% poprzez PZF
Cefarm Warszawa S.A.

Farmacol S.A. jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spétkach komandytowo — akcyjnych.

8.16. Obcigzenia aktywow i przyjete zastawy

8.17.

Farmacol S.A. i spo6tki Grupy Kapitatowej udzielajgc pozyczek swoim kontrahentom przyjmujg zabezpieczenia w postaci:

= cesji refundacji naleznosci apteki z NFZ;
= przewfaszczenie zapasdw magazynowych;
= hipoteka na nieruchomosci.

Na dzien bilansowy stan magazynowy towaréw handlowych do wysokosci 168,5 min PLN byt obcigzony zastawem
zabezpieczajacym na rzecz dwéch bankéw: ING oraz Societe Generale. Ponadto od | potrocza 2011 roku Farmacol S.A.
ma ustanowiong hipoteke na jednej z nieruchomosci do kwoty 30 min PLN w banku ING oraz 11,5 min PLN w banku
Societe Generale.

Obcigzenia aktywdw w Farmacol S.A. wystapity w | kwartale 2010 roku w zwigzku z aneksem do kredytu obrotowego w
ING zwiekszajgcym wielkos¢ kredytu dla Grupy Kapitatowej ze 100 min PLN do 130 min PLN. W aneksie do umowy
kredytowe] ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci standw magazynowych Farmacol S.A. na kwote 32 min PLN.
Dodatkowo Farmacol S.A. posiada przyznany kredyt w banku Societe Generale na kwote 50 min PLN. Kredyt ten
zabezpieczony jest zastawem rejestrowym do wysokosci 12,5 min PLN oraz wyzej wspomniang hipotekg na kwote 11,5
min PLN.

Kredyt inwestycyjny Cefarmu Biatystok jest zabezpieczony:

» hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN
= Zzastaw rejestrowy na maszynach i urzagdzeniach — kwota 5.352 tys. PLN

Zapasy
Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- materiaty 258 347 344
- towary 782 980 724 305 651 791
- zaliczki na dostawy 238 6 132
- poniesione naktady na inwestycje 9770 9689 14 005
Razem zapasy 793 246 734 347 666 272

Zapasy wykazywane sg w cenach nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Odpisy tworzone sg na zapasy z
terminem magazynowania powyzej 180 dni i terminem przydatnosci krétszym niz 90 dni. Odwrdcenie odpisu
nastepuje na koniec kolejnego okresu sprawozdawczego, rownoczesnie na koniec tego okresu ustala sie wartosé
zapaséw z terminem sktadowania przekraczajgcym 180 dni — tworzy sie nowy odpis.

Zapasy przeterminowane podlegajg utylizacji. Nie ma mozliwosci sprzedazy lekow, ktdrych termin uzytkowania minat.
Koszty utylizacji (wartos¢ lekéw) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.
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8.18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
b/ naleznosci od pozostatych jednostek 847 685 644 786 704 426
- Z tytutu dostaw i ustug 686 370 526 345 589 073
- z tytutu podatkéw i inne budzetowe (bez CIT) 18 057 34930 6 869
- pozostate naleznosci (RMK przychoddw oraz inne naleznosci) 143 258 83511 108 484
RAZEM 847 685 644 786 704 426

Stan na Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a/ naleznosci biezace — brutto 512 088 357 430 442 338
b/ naleznosci przeterminowane — brutto 243530 236 976 226 230
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug(brutto) 755 618 594 406 668 568
¢/ odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 248 68 061 79 495
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 686 370 526 345 589 073
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Stan na Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a/ do 1 miesigca 97 944 93 787 70043
b/ powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 39168 29039 31576
¢/ powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 33356 22 230 33226
d/ powyzej 6 miesiecy do 1 roku 19 836 33083 38324
e/ powyzej 1 roku 53226 58 837 53061
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 246 530 236 976 226 230
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 69 248 68 061 79 495
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (netto) 174 282 168 915 146 735

Stan na Stan na Stan na
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan odpiséw na poczatek okresu 68 060 67 647 67 647
a/ zwiekszenia odpiséw z tytutu: 13 970 25 402 18 656
- utworzenia odpisu 13970 25402 18 656
B/ zmniejszenia odpiséw z tytutu: 12 782 24988 6 808
- rozwigzania 12 782 24 110 6691
- wykorzystania 0 878 117
Stan odpisow na koniec okresu 69 248 68 061 79 495

Wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Spdtka tworzy odpisy aktualizujgce na przeterminowane naleznosci zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych dotyczacych aktualizacji naleznosci nie ulegty zmianie w stosunku do 2013 roku

Stan na Stan na Stan na
Biezace aktywa podatkowe 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- naleznosci podatkowe z Urzedu Skarbowego 12618 1714 1088
Biezgce aktywa podatkowe 2597 1714 853

Biezgce aktywa podatkowe to krdotkoterminowe naleznosci z tytutdéw podatkowych.
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8.19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na Stan na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne w banku i kasie 94 944 46 387 103 224
Lokaty kréotkoterminowe 165 190 288 356 238 847
Inne 929 8 555 9050
Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 261 063 343 298 351121

Spotki Grupy Kapitatowej korzystajg z rachunkéw bankowych w nastepujacych bankach: ING Bank Slaski, PKO BP,
Societe Generale, Bank Millennium, BRE Bank, DZ Bank, Getin Noble Bank, BOS, PEKAO. W trzech z w/w bankéw
podmioty Grupy Kapitatowej korzystajg z kredytéw — saldo kredytéw jest zmniejszane o wptywy na rachunek wg stanu
na okres$long godzine dnia.

Grupa uzyskuje wptywy w PLN. Nie wystepuja wptywy rozliczane w walutach obcych. Posiadane srodki w walutach
obcych wynikajg z zakupu walut pod pfatnosci za zobowigzania — pozostatos¢ srodkdéw z tych ptatnosci. Wartos¢ tych
Srodkow przeliczana jest na dzien bilansowy po Srednim kursie NBP.

Spdtka dokonujgcy ptatnosci za towar w walutach obcych jest jedynie Farmacol S.A.
Spdtka dominujgca moze dysponowac bez ograniczen catoscig posiadanych srodkow pienieznych.

W sprawozdaniach finansowych nie sg wykazywane $rodki pieniezne ZFSS i ZFRON.

8.20. Pozostate aktywa finansowe (obrotowe)

Stan na Stan na Stan na
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

| tys. PLN . tys.PLN tys. PLN
w pozostatych jednostkach 194 188 3194 3573
- papiery warto$ciowe (obligacje) 191 812 0 0
- udzielone pozyczki 2376 3194 3573
Krotkoterminowe aktywa finansowe 194 188 3194 3573

Wozrost pozycji pozostate aktywa finansowe (obrotowe) o 191 min PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 roku
zwigzany jest gtdwnie z zawarciem depozytow terminowych (lokat) o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy, ktére
zgodnie z politykg rachunkowosci GKF nie mogg byc¢ prezentowane w $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach
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8.21. Pozostate aktywa obrotowe

Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Pozostate aktywa obrotowe

a/ stan na poczatek okresu (czynne RMK) w tym: 1206 831 831
- ubezpieczenia 324 190 190
- podatek od nieruchomosci oraz wieczyste uzytkowanie gruntu 0 0

- inne koszty 882 641 641
b/ zmniejszenia 1672 1422 1118
- ubezpieczenia 147 97 87
- podatek od nieruchomosci oraz wieczyste uzytkowanie gruntu 1098 849 629
- inne koszty 427 476 402
¢/ zwigkszenia 2703 1798 2020
- ubezpieczenia 52 231 49
- podatek od nieruchomosci oraz wieczyste uzytkowanie gruntu 2275 849 1383
- inne koszty 376 718 598
d/ stan na koniec okresu 2237 1207 1743
- ubezpieczenia 229 324 152
- podatek od nieruchomosci oraz wieczyste uzytkowanie gruntu 11r7 0 754
- inne koszty 831 883 837

8.22. Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny Farmacol S.A. wynosi 23.400.000 PLN i jest podzielony na 23,4 min akcji o wartosci nominalnej 1 PLN.
Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje akcji Farmacol S.A.

llos¢ gtosow Gltosy Dopuszczone do publ. obrotu
A 65 000 5 325 000
B 35000 1 35000
C 1935000 5 9675 000
D 1965 000 1 1965 000 1965 000
E 3 800 000 1 3 800 000 3 800 000
F 15 600 000 1 15 600 000 15 600 000
23 400 000 31 400 000 21 365 000

Wszystkie akcje sa w petni optacone i majg takie same prawo do dywidendy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku —
upowaznito Zarzad Spotki do nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup moze by¢
realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Akcje Farmacol S.A. nie sg zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji i uméw sprzedazy akcji.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu — w ramach wspomnianego wyzej upowaznienia — skupiono 62.000 akcji
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Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650% udziatu w kapitale, a w glosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac
poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408
akcji co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale, a w gtosach 1,2179%.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy. Nie publikowano rowniez raportéw o zamiarze
wyptaty dywidendy.

8.23. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na Stan na
Kredyty i pozyczki 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dtugoterminowe pozyczki i kredytu bankowe
1/ kredyty bankowe 12 382 14 237 15251
2/ pozyczki 0 0 0
Razem diugoterminowe pozyczki i kredyty 12 382 14 237 15 251
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
1/ kredyty bankowe 2913 8511 7634
2/ pozyczki 0 0 0
Razem krétkoterminowe pozyczki i kredyty 2913 8511 7634
Razem:
1/ kredyty bankowe 15295 22748 22 885
2/ pozyczki 2 0 0
Razem kredyty i pozyczki 15 297 22748 22 885

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa posiadata otwarte linie kredytowe w bankach:

= Societe Generale — kwota 50 mIn PLN (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1 M + marza). Kredyt ten
zabezpieczony jest zastawem rejestrowym do wysokosci 12,5 min PLN oraz hipotekg na kwote 11,5 min PLN.

= ING Bank Slaski S.A.— kwota 130 min PLN dla Grupy Kapitatowej (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1M +
marza); alokacji srodkéw dla poszczegdinych podmiotéow Grupy dokonuje Farmacol S.A. ustalajgc sublimaty dla
kazdej ze Spotek.

W okresie sprawozdawczym Farmacol S.A. miat ustanowiong hipoteke na nieruchomosci do kwoty 30 min z,

stanowigca zabezpieczenie linii kredytowej w ING Bank Slaski S.A. Dodatkowym zabezpieczeniem jest réwniez taczny

zastaw na zapasach w wysokosci 156 min PLN.

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzier 30 czerwca 2014 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na
okres do grudnia 2019 roku w kwocie 15.295,5 tys. PLN, tj. 4 420,7 tys CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF +
marza.

Kredyt zabezpieczony jest hipoteka na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na urzadzeniach i
maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN.
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8.24. Rezerwy pracownicze dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
Zmiana stanu rezerw pracowniczych 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dtugoterminowe:
a/ stan na poczatek okresu 1718 1880 1880
- rezerwy na odprawy emerytalne 1718 1880 1880
- rezerwy jubileuszowe 0 0 0
b/ zwigkszenia 580 3125 687
- rezerwy na odprawy emerytalne 580 3125 687
- rezerwy jubileuszowe 0 0 0
¢/ wykorzystania 0 0 0
- rezerwy na odprawy emerytalne 0 0 0
- rezerwy jubileuszowe 0 0 0
¢/ rozwigzania 766 3287 695
- rezerwy na odprawy emerytalne 766 3287 695
- rezerwy jubileuszowe 0 0
d/ stan na koniec okresu 1532 1718 1872
- rezerwy na odprawy emerytalne 1532 1718 1872
- rezerwy jubileuszowe 0 0

8.25. Zobowiazania krétkoterminowe

Stan na Stan na Stan na
Biezgce zobowigzania podatkowe 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- podatek dochodowy CIT 385 1139 776

Biezgce zobowigzania podatkowe wykazano w sprawozdaniu za Il kwartat 2014 roku w kwocie 385 tys. PLN (tylko z
tytutu podatkdéw), a w Il kwartale roku 2013 w kwocie 776 tys. PLN.

W Il kwartale roku Spoétki z Grupy regularnie i terminowo dokonywaty sptaty zobowigzan operacyjnych z wytgczeniem
niektorych zobowigzan wynikajgcych ze sprzedazy komisowej towardw, ktérych rozliczenia realizowane sg wedtug
oddzielnych ustaled. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spétka dominujgca wykazata niewielkg warto$é¢ zobowigzan
przeterminowanych wynikajacych z obstugi komiséw. Pozostate zobowigzania ptacone sg terminowo. Grupa
postrzegana jest jako rzetelny ptatnik.
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8.26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Farmacol S.A. w okresie Il kwartatu 2014 roku realizowat z podmiotami zaleznymi standardowe transakcje handlowe,
polegajace przede wszystkim na sprzedazy towardw. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach
rynkowych, z zastosowaniem cen dostepnych dla wszystkich odbiorcow. Wielkos¢ rabatowania dla Spétek z Grupy
Kapitatowej wynika z zakupow dokonywanych przez te Spdtki w Farmacol S.A. i jest dostepny w tej wysokosci dla
kazdego innego podmiotu — pod warunkiem wykonania obrotdw w odpowiedniej skali. W zwigzku z tym, ze podmioty
zalezne dokonujg zakupdw towardw do sprzedazy w zdecydowanej wiekszosci w Farmacol S.A. — przecietne rabaty
udzielane tym podmiotom sg wyzsze niz rabaty dla pozostatych podmiotow.

W opinii Zarzadu rozliczenia z podmiotami powigzanymi byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie Il kwartatu 2014 roku prezentuje ponizsza tabela:
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Z tytutu dostaw towarow i
ustug

Z tytutu dostaw

b (EEEE towarow i ustug

Z tytutu leasingu Z tytutu pozyczek Z tytutu pozyczek
Nazwa podmiotu

Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty Przychody Koszty Naleznosci Zobowigzania Przychody

Farmateka Sp. z 0.0. 1698 726 0 0 9467 3978 0 0 0 0 0 0
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 12 339 1903 0 0 88171 12 804 0 0 0 0 0 0
Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 4 0 0 0 5 0 0 0 0 0 0
Farmacol Kadry Sp. z 0.0. 1364 124 0 0 8 820 191 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 252 7019 0 13 263 684 29 045 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Kielce S.A. 64 3268 0 0 599 22530 0 0 0 0 0 0
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 171 216 0 16 202 155 032 119074 0 749 0 0 0 23
PZF Cefarm Warszawa S.A. 196 15 807 0 19 673 733 90 865 0 622 0 13 0 5
Cefarm Biatystok S.A. 7180 12141 0 28819 2632 80908 0 671 0 6 000 0 151
Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. 13 43 0 0 121522 91 608 0 0 0 1000 0 180
CF Biatystok Sp. z 0.0. 3 8360 0 0 75 4190 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS. Sp. z 0.0. 10523 106 696 0 0 67 120 416 303 0 0 0 42 000 0 394
Farmacol Finanse Sp. z o0.0. 555 125 0 0 4036 848 0 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A.S.K.A. 6225 45103 0 0 229082 309 997 0 0 0 0 0 0
Cefarm Kielce S.A.S.K.A. 134 256 0 0 12426 113162 0 0 0 0 0 0
Farmacol IT Sp. z 0.0. 592 69 0 0 4022 372 0 0 0 0 0 0
Farmacol Finanse Wroctaw Sp. z 0.0. SKA 5537 46 127 816 0 26 350 134 5729 0 75 000 0 2 499 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej LAVINIA Sp.z 0.0.) 618 5 0 0 2746 255 0 0 0 0 0 0
LAVINIA SASKA 938 3 33299 0 193 12 157 0 0 0 0 0
Farmacol S.A. 185 669 34 185 0 83158 1211750 649 179 0 3844 13 26 000 2 1748
Razem 236 099 236 099 161 115 161 115 1945560 | 1945560 5 886 5 886 75013 75013 2501 2501
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Transakcje z podmiotami powigzanymi za 2013 rok prezentuje ponizsza tabela:

Z tytutu dostaw

Z tytutu dostaw towaréw

AT ieET Inwestycyjne o Z tytutu pozyczek Z tytutu pozyczek

B £ - £

Nazwa podmiotu § g § g

3 = 8 3

2 2 2 2

e N N
Farmateka Sp. z 0.0. 3191 318 0 13 6202 6 552 0 0 0 0
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 11915 1512 0 0 88101 10 657 0 0 0 0
Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 0 0 0 0 2 0 0 0 0
Farmacol Kadry Sp. z 0.0. 1183 109 0 0 3375 96 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 858 3389 0 0 6277 41559 0 0 0 0
PZF Cefarm Kielce S.A. 258 2439 0 0 1200 20929 0 0 0 0
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 8759 58 322 0 2 171 539 428 811 0 0 0 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. 133 14706 0 0 850 93 198 0 0 0 0
Cefarm Biatystok S.A. 7 586 9707 0 0 2586 81275 0 0 0 0
Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. 17 035 43248 0 0 128978 201 361 0 0 0 0
CF Biatystok Sp. z 0.0. 35 8272 0 0 65 5107 0 0 0 0
Farmacol DS. Sp. z 0.0. 2769 76 527 0 0 19 240 187 592 0 0 0 0
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. 189 84 0 0 983 158 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A.S.K.A. 4601 55491 0 0 104 716 291 564 0 0 0 0
Cefarm Kielce S.A.S.K.A. 5099 14 922 0 0 42 369 236 910 0 0 0 0
SK-Farm Sp. z 0.0. 2 165 0 0 13 607 0 67 0 5
Farmacol IT Sp. z 0.0. 159 50 0 0 426 74 0 0 0 0
Farmacol S.A. 267 418 43957 15 0 1445 069 415537 67 0 5 0
Razem 333218 | 333218 15 15 2021989 2021989 67 67 5 5
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8.27. Przejecie podmiotow zewnetrznych

W dniu 10 marca 2014 roku Farmacol S.A. zakupit od Spotki LAVINIA TRUST Sp. z 0.0. 50.000 sztuk akcji imiennych o
wartosci nominalnej 1 PLN kazda o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. PLN, ktdre to akcje stanowig 100% kapitatu
zaktadowego i dajg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki dziatajgcej pod firma: LAVINIA XL Sp. z 0.0. S.K.A.
taczna cena za wszystkie 50.000 akcji wyniosta 62,5 tys. PLN.

Jednoczesnie w dniu 10 marca 2014 roku Farmacol S.A. zawart z LAVINIA TRUST Sp. z 0.0. umowe zakupu 100 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy, o fgcznej wartosci nominalnej 5 tys. PLN, ktdre to udziaty stanowig 100%
kapitatu zaktadowego i dajg 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spoétki dziatajgcej pod firma: LAVINIA XL Sp. z
0.0. t3czna cena za wszystkie 100 udziatéw wyniosta 5 tys. PLN. Obie Spétki na dzien sprawozdania nie prowadzg
dziatalnosci gospodarcze;j.

8.28. Realizacja prognozy
Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
8.29. Istotne zdarzenia i umowy

(i) W dniu 30 stycznia 2014 roku przez Sad Apelacyjny w Warszawie Wydziat Cywilny Syg. Akt | ACa 364/13 zostat
wydany wyrok zmieniajacy wyrok Sadu Okregowego w Warszawie | Wydziat Cywilny z dnia 7 listopada 2012
roku. Na podstawie niniejszego wyroku Skarb Panstwa zostat wezwany do zaptaty na rzecz Farmacol S.A.
kwoty 4,9 min PLN w zwigzku z wywigzaniem sie z zobowigzan wynikajacych z ,Umowy Prywatyzacyjnej”
obowigzujacej w latach 2009-2012 pomiedzy Farmacol S.A. i Skarbem Panstwa.

Powyzsza transakcja zostata ujeta w ksiegach Spotki Dominujacej w pozostatych przychodach operacyjnych.

(ii) W dniu 18 lutego 2014 roku dwie spotki zalezne PZF Cefarm Warszawa S.A. oraz Farmacol Finanse Sp. z o.0.
Wroctaw S.K.A dokonaty wzajemnej transakcji nabycia udziatéw poprzez wniesienie aportem przez PZF Cefarm
Warszawa S.A. nieruchomosci, transakcja zostata zrealizowana na kwote 8.138 min PLN, w ramach tej
transakcji PZF Cefarm Warszawa S.A. nabyt 27 179 akcji typu D w Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A o
wartosci nominalnej 10 PLN kazda.

Powyisza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majatku w
ramach Grupy Kapitatowej.

(iii) W dniu 18 lutego 2014 roku dwie spotki zalezne Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz Farmacol Finanse Sp. z o.0.
Wroctaw S.K.A dokonaty wzajemnej transakcji nabycia udziatéw poprzez wniesienie aportem przez Cefarm
Wroctaw CZF S.A. nieruchomosci, transakcja zostata zrealizowana na kwote 5.778 min PLN, w ramach tej
transakcji Cefarm Wroctaw CZF S.A. nabyt 12 371 akcji typu D w Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A o
wartosci nominalnej 10 PLN kazda.

Powyisza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majgtku w
ramach Grupy Kapitatowej.

(iv) W dniu 18 lutego 2014 roku dwie spotki zalezne Cefarm Biatystok S.A. oraz Farmacol Finanse Sp. z o.o.
Wroctaw S.K.A dokonaty wzajemnej transakcji nabycia udziatéw poprzez wniesienie aportem przez Cefarm
Biatystok S.A. nieruchomosci, transakcja zostata zrealizowana na kwote 0,36 min PLN, w ramach tej transakcji
Cefarm Biatystok S.A. nabyt 450 akcji typu D w Farmacol Finanse Sp. z o.0. Wroctaw S.K.A o wartosci
nominalnej 10 PLN kazda.
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Powyisza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majatku w
ramach Grupy Kapitatowe;.

W dniu 1 kwietnia 2014 roku Pan Krzysztof Sitko, ktéry petnit funkcje Cztonka Zarzgdu w zwigzku z przejsciem
na emeryture zrezygnowat z petnienia funkcji.

W dniu 04 czerwca 2014 roku Zarzad ,LAVINIA XL’ Sp. z o.0. wyrazit zgode na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 83.648.100,00 PLN (osiemdziesigt trzy miliony sze$éset czterdziesci osiem
tysiecy sto ztotych) brutto w drodze utworzenia 1.672.962 (jednego miliona szesciuset siedemdziesieciu
dwadch tysiecy dziewieciuset szesc¢dziesieciu dwdch) nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN
(piecdziesigt ztotych) w zamian za aport w postaci nieruchomosci nalezgcych do Farmacol Finanse Sp. z o.0.
Wroctaw S.K.A. we Wroctawiu

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majatku w
ramach Grupy Kapitatowej. Spotka jest w trakcie oczekiwania na rejestracje podwyzszenia kapitatu.

W dniu 05 czerwca 2014 roku Zarzad ,LAVINIA XL’ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie
wyrazit zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego ,,LAVINIA XL” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spoétka Komandytowo — Akcyjna w Warszawie o kwote 200.000,00 zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych) w
drodze emisji 200 000 (stownie: dwustu tysiecy) akcji serii ,,B”, o numerach od 000 001 do 200 000, o cenie
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Powyzsza transakcja zostata zrealizowana w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majatku w
ramach Grupy Kapitatowej. Spotka jest w trakcie oczekiwania na rejestracje podwyzszenia kapitatu.

W dniu 23 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza FARMACOL FINANSE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
dziatajac na podstawie § 20 ust. 5 lit. o Umowy Spétki, wyraza zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A. we Wroctawiu o 500.000,00 PLN (piecset tysiecy ztotych) w
drodze emisji 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) akcji serii ,E”, o numerach od 00001 do 50 000, o cenie
nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda, ktére zostang objete, w drodze subskrypcji prywatnej, z
wytaczeniem w interesie Spotki prawa poboru wszystkich akcji przez akcjonariuszy: Farmacol Finanse Sp. z
0.0. w Katowicach; Farmacol S.A. w Katowicach; Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego ,Cefarm-
Szczecin” S.A. S.K.A. w Katowicach; Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego , Cefarm-Kielce” S.A.
w Kielcach; FARMATEKA Sp. z o0.0. w Katowicach; ,Cefarm-Wroctaw Centrum Zaopatrzenia
Farmaceutycznego” S.A. we  Wroctawiu; Cefarm  Biatystok S.A.  w  Biatymstoku oraz
z wylaczeniem prawa poboru 18 783 (osiemnastu tysiecy siedmiuset osiemdziesieciu trzech) akcji przez
Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego ,Cefarm-Warszawa” S.A. w Warszawie; 47 844
(czterdziestu siedmiu tysiecy os$miuset czterdziestu czterech) akcji przez Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia
Farmaceutycznego , Cefarm-Kielce” S.A. S.K.A. w Katowicach oraz 33 373 (trzydziestu trzech tysiecy trzystu
siedemdziesieciu trzech) akcji przez Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego ,Cefarm-Szczecin”
S.A. w Szczecinie.

W dniach 28-29 lipca 2014 roku Farmacol S.A. nabyt 1.849 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A. po 10 zt
kazda.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd Wydziat VIII Gospodarczy zostata
zarejestrowana Spotka Farmacol Plus Sp. z o0.0., ktéra w ramach Grupy Kapitatowej Farmacol jest zarzgdzanie
sprzedazg hurtowg do aptek.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Sad Rejonowy dla Miasta ST. Warszawy, wydziat Xll Gospodarczy zarejestrowat
zmiane nazwy z Lavinia Sp. z 0.0. na Farmacol Inwestycje Sp. 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul.
Rzepakowe;j 2.

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Zarzad Farmacol Inwestycje Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w

Katowicach wyrazit zgode na podwyiszenie kapitatu zaktadowego ,LAVINIA XL’ Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo — Akcyjna w Wroctawiu o kwote 300.000,00 zt (stownie: trzysta
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tysiecy ztotych) w drodze emisji 300 000 (stownie: trzystu tysiecy) akcji serii ,,C”, o numerach od 000 001 do
300 000, o cenie nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. Spotka jest w trakcie oczekiwania na
rejestracje podwyzszen kapitatu.

(xiii) W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Zarzad Farmacol Finanse Sp. z o.0. w Katowicach wyrazit zgode na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw Spétka Komandytowo — Akcyjna o
kwote 500.000,00 PLN (stownie: piecset tysiecy ztotych) w drodze emisji 50.000 (stownie: piecdziesieciu
tysiecy) akcji serii ,E” o numerach od 000 001 do 050 000, o cenie nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢
ztotych) kazda

Powyzsze transakcje zostaty zrealizowane w zwigzku z kontynuowaniem projektu restrukturyzacji majatku w
ramach Grupy Kapitatowe;.

8.30. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

W biezgcym okresie nie odnotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

8.31. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem umowy ramowe] kredytu bankowego w ING Spdtce Farmacol S.A. i innym podmiotom z Grupy
Kapitatowej udzielono kredytu do tgcznej wysokosci 130 min PLN, z czego 106 min PLN dla samego Farmacolu S.A.
Zabezpieczeniem kredytu w ING jest hipoteka na jednej z nieruchomosci na kwote 30 min PLN oraz zastaw rejestrowy
na magazynie towaréw handlowych do wysokosci 156 min PLN. Dodatkowo Farmacol S.A. posiada przyznany kredyt w
banku Societe Generale na kwote 50 min PLN. Kredyt ten zabezpieczony jest zastawem rejestrowym do wysokosci 12,5
min PLN oraz hipotekg na kwote 11,5 min PLN

Farmacol S.A. posiada wystawione gwarancje bankowe na taczng kwote 9 864,4 tys. PLN.

11l kwartat 2014
dane w tys. PLN

ING BSK — dla Farmacol S.A. 6 669,6
Societe Genenale — dla Farmacol S.A. 3199,8
Gwarancje razem 9 869,4

Wyzej wymienione gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekdw do szpitali, w ktérych
uczestniczyt Farmacol S.A. Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi
terminami waznosci (do 1 roku).

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczace wynajmowanych lokali w kwotach: 74 659 EUR. Kredyt
inwestycyjny Cefarmu Biatystok S.A. jest zabezpieczony:

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN

- zastaw rejestrowy na srodkach maszynach i urzadzeniach — kwota 5.352 tys. PLN.

Aktywa warunkowe nie wystepuja.
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8.32. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku Farmacol SA dokonat nabycia 460 sztuk akcji od Skarbu Panstwa, tym samym Skarb
Panstwa przestat by¢ akcjonariuszem w Spotce Cefarm Biatystok S.A.

W dniu 28 pazdziernika 2014 roku Farmacol SA dokonat skupu akcji nalezgcych do Cefarmu Biatystok S.A. w ilosci 1 115
sztuk w kwocie 11,2 tys. PLN

9. Skrdcone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 222 606 227 554 126 644
Pozostate wartosci niematerialne 5347 5475 5817
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 476
Wartos¢ firmy 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10151 11749 13 147
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 414904 425 278 301 062
Pozostate aktywa 0 1016
Aktywa trwate razem 653 008 659 323 447 146

Aktywa obrotowe

Zapasy 697 459 622 255 516321
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 881420 733893 771159
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 62 798 3002 3251
Biezace aktywa podatkowe CIT 8970 0

Pozostate aktywa obrotowe 618 536 792
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 636 138 800 155 585
Aktywa obrotowe razem 1687 901 1498 486 1447 108
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 2 340909 2 157 809 1894 254
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PASYWA

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Stan na
30.09.2014

tys. PLN

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Stan na
31.12.2013

tys. PLN

Stan na
30.09.2013

tys. PLN

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 23 400 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapitat zapasowy 748 102 666 359 666 359
Kapitat rezerwowy 62 208 62 208 62 208
Zysk / strata z lat ubiegtych 0 0 0
Wynik finansowy okresu biezgcego 39379 81679 50 788
Skupione akcje wtasne -10 557 -10 557 -10 557
Kapitat wtasny razem 862 532 823 089 792 198
Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 76 044 81419 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 46 43 64
Rezerwa na podatek odroczony 26923 21 889 22548
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Dotacje PFRON 12 032 12 282 12 395
Zobowigzania dtugoterminowe razem 115 045 115633 35007
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1309 345 1060 782 1041634
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 002 89 152 2
Pozostate zobowigzania finansowe 7114 48 380

Rezerwy krétkoterminowe 20 842 20759 25377
Pozostate zobowigzania 29 14 36
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1363 332 1219 087 1067 049
Zobowigzania razem 1478 377 1334720 1102 056
PASYWA RAZEM 2 340909 2 157 809 1894 254
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10. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

CAtKOWITE DOCHODY

Za okres Za okres Za okres
01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

ﬁatel’r::\'/;cvoidzsmzetto ze sprzedazy produktéw, towaréw, 4319410 4997 903 3838559
B. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 4132 447 4747 635 3 660 608
C. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy 186 963 250 268 177 951
D. Koszty sprzedazy 131 089 119723 105 590
E. Koszty ogdlne zarzadu 14 818 14 273 14 234
F. Wynik na sprzedazy 41 056 116 272 58 127
G. Pozostate przychody 19 897 19514 10 828
H. Pozostate koszty 20767 42 068 23144
I. Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 40 186 93718 45 811
J. Przychody finansowe 14 535 23162 17 370
K. Koszty finansowe 5607 10375 273
L. Zysk / Strata brutto 49 114 106 505 62 908
M. Podatek dochodowy 9735 20 306 12 120
N. Zysk / Strata netto z dziatalnosci gospodarczej 39379 86 199 50 788
0. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej

P. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowanej 39379 86 199 50 788
R. Inne catkowite dochody netto

S. Catkowite dochody ogétem 39379 86 199 50 788

Kierujac sie specyfikg oraz charakterem alokacji czesci przychodow i kosztéw w 2014 roku Farmacol S.A zmienit
sposob ich prezentacji. Wprowadzona zmiana reklasyfikacji nie ma wptywu na pozostate kwoty ujmowane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W celu zachowania poréwnywalnosci danych Farmacol S.A. dokonat przeksztatcenia prezentacji opublikowanych
wynikéw w 2013 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje zastosowane zmiany prezentacji:

CAtKOWITE DOCHODY

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw,

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

dane

publikowane

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN
zZmiana

prezentacji

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

dane
przeksztatcone

materiatéw i ustug 4071294 -232735 3838559
B. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3893344 -232 736 3660 608
C. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 177 950 1 177 951
D. Koszty sprzedazy 107 393 1803 105 590
E. Koszty ogdlne zarzadu 12 430 -1 804 14 234
F. Wynik na sprzedazy 58 127 0 58 127
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11. Skrdcone kwartalne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres Za okres Za okres
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
A. KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 823 089 741 410 741 410
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 666 359 622 061 622 061
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 81679 86 199 86 199
Pozostate zwiekszenia / zmniejszenia 64 -41 901 -41 901
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 748 102 666 359 666 359
3.1. Akcje wtasne na poczatek okresu -10 557 -10 557 -10 557
Skup akcji wtasnych 0 0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu -10 557 -10 557 -10 557
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 62 208 62 208 62 208
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Pozostate zwiekszenia / zmniejszenia z kapitatu zapasowego 0 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 62 208 62 208 62 208
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
2;)1(:.2;21;2:;22/“ dochéd/ catkowity dochéd z lat ubiegtych na 81679 44298 44298
Pozostate korekty 0 41901 41901
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 -86 199 -86 199
6.2. Catkowity dochéd/ ujemny catkowity dochéd z lat ubiegtych
na koniec okresu -81679 0 0
7. Wynik netto 39379 81 679 50 788
a) catkowity dochdd ogdtem 39379 81679 50788
b) ujemny catkowity dochéd ogdtem 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
1l. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 862 532 823 089 792 198
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Za okres
01.01.2013-
31.12.2013

tys. PLN

12. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres
01.01.2013-
30.09.2013

tys. PLN

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 49 114 96 376 62 908
1. Korekty o pozycje: 27 218 -71 425 -61 521
1. Amortyzacja 9511 14 427 10968
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidend ) 3060 -306 -182
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1351 1066 442
5. Zmiana stanu rezerw 86 6 904 11543
6. Zmiana stanu zapasow -75 204 -114 607 -8673
zéér’znri]ir;iistanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 147527 -91 497 170 340
8. Zmiana stanu pozostatych aktywdéw obrotowych -82 -171 -427
9. Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
ic())go\iri\;izzr:ﬁa stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 248 186 123 595 103 315
11. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -235 -79 -57
12. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 0 0 0
13. Inne korekty (podatek dochodowy odroczony) 0 0 0
14. Inne korekty (rozrachunki CIT) 0 0 0
15. Podatek dochodowy zaptacony -11928 -10 757 -8 266
16. Inne korekty 0 0 156
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej( I1+/-11) 76 332 24 951 1387

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497

www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 38158 e NIP: 634-00-23-629 ¢ Regon: 273352747

Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 51



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S.A.

za Il kwartat 2014 roku

Za okres Za okres Za okres
01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2013-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2013 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 6223 2181 2310
1. i?xjﬁ/d\:vartos'ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 123 341 302
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym : 6 100 1840 2 008
a) W jednostkach powigzanych 0 0 0
b) W pozostatych jednostkach 6 100 1840 2 008
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4059 1773 1779
- odsetki 2041 67 229
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
1. Wydatki 69171 49 754 6 990
1. l\:fvl:\)lzic\i;hwartos’ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 4004 2672 1661
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 105
3. Na aktywa finansowe, w tym: 65 167 47 082 5224
a) w jednostkach powigzanych 400 43770 1207
b) W pozostatych jednostkach 64 767 3312 4017
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 4220 0 4017
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej( I1+/-11) -62 948 -47 573 -4 680
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Za okres Za okres Za okres
01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2013-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2013 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 2 89 152 2
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
. . . . 0 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2 89 152 2
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
11. Wydatki 115 550 86 653 47
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 63 152 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 46 641 86 280 0
8. Odsetki 5757 373 47
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( I-11) -115548 2499 -45
D. Przeptywy pieniezne netto, razem ( A.llI+/- B.llI+/-C.IIl ) -102 164 -20123 -3 338
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym : -102 164 -20123 -3338
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 138 800 158 923 158 923
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 36 636 138 800 155 585
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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12.1. Wybrane informacje objasniajace

12.1.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Stan na Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a/ naleznosci od jednostek powigzanych 185 669 292 108 267 433
- z tytutu dostaw i ustug 185 669 292 108 267 433
b/ naleznosci od pozostatych jednostek 695 751 441 785 503 726
- z tytutu dostaw i ustug 552 743 362 361 416 104
- z tytutu podatkdw i inne budzetowe (bez CIT) 10909 14 458 2516
- pozostate naleznosci (RMK - przychoddw oraz inne naleznosci) 132 099 64 966 85 106
RAZEM 881 420 733 893 771 159

12.1.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane

Stan na Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

- tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a/ do 1 miesigca 78 252 72319 55 205
b/ powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5121 8298 14 544
¢/ powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2684 11505 21854
d/ powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3922 26 946 34138
e/ powyzej 1 roku 24 287 31902 26 485
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (brutto) 114 266 150 970 152 226
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 312 32491 44 990
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (netto) 86 954 118 479 107 236

12.1.3. Zapasy

Stan na Stan na Stan na
Zapasy 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- materiaty 0 0 0
- towary 697 459 622 255 516 321
- zaliczki na dostawy 0 0
Razem zapasy 697 459 622 255 516 321
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Katowice, dnia 14 listopad 2014 roku

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu p.o. Prezes Zarzadu

Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz

Sporzadzita

Janina Strzempa
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