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SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACIA ZA | POtROCZE 2014 ROKU

ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POtROCZE 2014 ROKU

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI
OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB  CYKLICZNOSCI  DZIAtALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJ, WYKUPU | SPtATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU
NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POtROCZNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA
INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACI W
ZAKRESIE POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI
OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA
INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA

INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE POZOSTALYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO

ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU
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1.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 6 miesiecy

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czewca zakoriczony 30 czewca
2014 2013 2014 2013
wiys. zt. wtys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 3 64 1 15
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (18 463) (36 552) (4 419) (8674)
3. Zysk (strata) bruto (111 262) (70 057) (26 628) (16 625)
4. Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (71 304) (61 161) (17 065) (14 514)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacy jnej (1638) (12 924) (392) (3 067)
6.  Przeplywy pienigzne z dziatalnoci inw esty cyjnej 1537 9734 368 2310
7. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej 795 2583 190 613
8.  Przeplywy pieniezne netio, razem 694 (607) 166 (144)
9.  Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 241939 472 231463 783 241939472 231463 783
10.  Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zw ykty ch 0 0 0 0
11.  Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,29) (0,26) (0,07) (0,06)
12.  Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (0,29) (0,26) (0,07) (0,06)
na dzien na dzier
30 czewca 31 grudnia 30 czewca 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
wiys. zf. wtys. EUR
13.  Aktywa razem 976 577 1100 531 234 703 265 367
14.  Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 727 631 699 375 174 873 168 638
15.  Zobowigzania dtugoterminowe 257 406 245 821 61 863 59 274
16.  Zobowigzania krétkoterminow e 470 225 453 554 113 010 109 364
17.  Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 272 455 406 650 65 480 98 054
18.  Kapitat podstaw owy 2419395 2419395 581 460 583 380
19.  Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 241939472 236 744 678 241939472 236 744 678
20.  Liczba rozwadniajacy ch potencijalny ch akcji zwyktych 0 0 0 0
21. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 1,13 1,72 0,27 0,41
22.  Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 1,13 1,72 0,27 0,41
23.  Zadeklarowana lub wy ptacona dy widenda na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Gdynia, 5 wrzesnia 2014 roku 3
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.
za okres 6 miesigcy Zza okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
wiys. zt. wiys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 100 59 24 14
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (11721) (16 734) (2 805) (3971)
3. Zysk (strata) brutto 13772 38983 3296 9 251
4. Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 13772 38 983 3296 9251
5. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (408) (6 973) (98) (1 655)
6. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cy jnej (418) 11 649 (100) 2764
7. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej 815 (4 821) 195 (1144)
8. Przeplywy pieniezne netio, razem (11) (145) (3) (34)
9. Srednia wazona liczba wy emitow any ch akcji w sztukach 241939472 231463 783 241939472 231463783
10. Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kty ch 0 0 0 0
11. Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,06 0,17 0,01 0,04
12. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,06 0,17 0,01 0,04
na dzien na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
wiys. zt. wiys. EUR
13. Aktywa razem 1713 241 1677 922 411748 404 592
14. Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 327 519 305 972 78 713 73778
15. Zobow igzania dtugoterminowe 96 96 23 23
16. Zobowigzania krotkoterminowe 327 423 305 876 78 690 73 755
17. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1385722 1371 950 333 034 330 814
18. Kapitat podstaw owy 2419 395 2419 395 581 460 583 380
19. Srednia wazona liczba wy emitow any ch akcji w sztukach 241939472 236 744 678 241939472 236 744 678
20. Liczba rozwadniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych 0 0 0 0
21. Warto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,73 5,80 1,38 1,40
22. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,73 5,80 1,38 1,40
23. Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czemwca

2014 2013

$redni kurs w okresie 4,1784 4,2140

na dzier

30 czewea 31 grudnia

2014 2013

kurs na koniec okresu 4,1609 4,1472
Gdynia, 5 wrzesnia 2014 roku 4
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3. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki dominujgcej - Spétki PETROLINVEST S.A.
(,Spdtka”, ,Petrolinvest”) oraz spétek zaleznych (patrz punkt 4).

Spotka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostkg dominujagcg w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spétke Akcyjna.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z poszukiwaniem i
eksploatacja zt6z weglowodoréw oraz dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca poszukiwanie i eksploatacje ztéz
weglowodordw, w tym ztéz niekonwencjonalnych.

Zarzad Spotki moze sie sktadaé z dwdch, trzech albo pieciu cztonkdw. Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzadu dwu
lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa
zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania iodwotywania wiceprezesa zarzgdu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Prokom
Investments S.A. powotuje i odwotuje dwdch cztonkdw Zarzadu, w tym prezesa zarzadu, a Ryszard Krauze - wiceprezesa
zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala Prokom Investments. Rada nadzorcza moze sktadaé sie od pieciu do trzynastu
cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

4. ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) Y 199332,77  USD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00%
Silurian Sp. z 0.0. (Polska)? 12050,00  PLN 91,70%
WISENT OIL & GAS Plc (poprzednio Silurian Hallwood Plc) (Jersey) ® 671480,63 GBP 31,67%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. (Polska) 5000,00 PLN 88,00%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo —akcyjna (Polska) 651 400,00 PLN 89,87%
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (Polska) 33805800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000000,00 LTL 87,00%

™ Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spdétce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu

@ Silurian Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spétce Silurian Geophysics Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce

) WISENT OIL & GAS Plc posiada 100% udziatéw w spotce WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. (poprzednio Silurian Energy Services Sp. z 0.0.),
zarejestrowanej w Polsce

“ pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. posiadajg 70% udziatéw w spétce FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp. z 0.0. oraz 75% udziatéw w
spotce TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku konsolidacjg objety zostat PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominujacy, oraz

nastepujace spotki zalezne:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci Mett')da "
konsolidacji
PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujgce i wydobywajgce weglowodory petna
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace rope naftowg petna
TOO OilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowe;j i gazu petna
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowe;j i gazu petna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla ustugi przetadunku paliw ptynnych petna
Silurian Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spdtka poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowe;j petna
komandytowo — akcyjna
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych zrédet energii petna

Gdynia, 5 wrzesnia 2014 roku
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FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp.  dziatalnos$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna

Z0.0. wiatrowych

TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
wiatrowych

Jednostki stowarzyszone rozliczone metoda praw wtasnosci:
WISENT OIL & GAS Plc dziatalnos$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej praw wtasnosci
WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowe;j praw wtasnosci

5. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POLROCZE 2014 ROKU

v" Po zakonczeniu okresu objetego Sprawozdaniem Conwell Oil Corporation B.V., spétka zarejestrowana w Holandii
(,,Conwell") - nabywca 79% udziatéw w spotce TOO EMBA JUG NIEFT (,Emba") (,, Transakcja"), pismem z dnia 17 lipca
2014 roku zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie zamkniecia i rozliczenia Transakcji ze wskazanego wczesniej
terminu 17 lipca 2014 na dzien 15 sierpnia 2014 roku, a nastepnie pismem z dnia 14 sierpnia 2014 roku o przesuniecie
na dzien 19 wrzesnia 2014 roku. Zgtoszone przez Conwell zmiany zostaty uzasadnione toczacymi sie pracami o
charakterze prawno - finansowym.

v' W dniu 25 lipca 2014 roku Zarzad Spoétki, zgodnie z § 3 pkt 2 Uchwaty nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 2 grudnia 2013 roku w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku
regulowanego LISTA ALERTOW oraz zasad i procedury kwalifikacji do tego segmentu, przekazat do publicznej
wiadomosci (raport biezgcy nr 20/2014) program naprawczy, wskazujacy dziatania jakie Spétka zamierza podjgé w
celu usuniecia przyczyny kwalifikacji akcji Spotki do segmentu LISTA ALERTOW. Przyczyng kwalifikacji akcji Spotki do
segmentu Lista Alertéw byto utrzymywanie sie sredniego kursu akcji Spétki, w okresach objetych kwalifikacjg, ponizej
poziomu 50 groszy. Spotka, dazac do usuniecia wskazanej powyzej przyczyny kwalifikacji do segmentu Lista Alertéw,
planuje przeprowadzenie operacji scalenia akgji.

v' W dniu 11 sierpnia 2014 roku Zarzad Spétki poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
na dzien 8 i 9 wrzesnia 2014 roku.
Przedmiotem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki bedzie zmiana postanowien Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 kwietnia 2013 roku (,Uchwata”), dotyczacych wysokosci
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, tj. zmniejszenie okreslonej Uchwatg wartosci
warunkowego kapitatu zaktadowego, wynoszacego nie wiecej niz 600.000.000 ztotych, do wysokosci nie wiecej niz
116.428.730 ztotych.
W opinii Zarzadu Spétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na warunkach okreslonych Uchwata
jest obecnie istotnie utrudnione. Przesgdza o tym niekorzystne ksztattowanie sie kursu akcji Spotki w relacji do ceny
nominalnej akgcji, skutkujgce - wobec aktualnej sytuacji na rynku kapitatowym - ograniczeniem mozliwosci pozyskania
inwestorow zainteresowanych dokonaniem inwestycji w akcje Spdtki. Mozliwosci emisji akcji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dodatkowo ograniczone zostaty w zwigzku z zaskarzeniem
Uchwaty przez akcjonariuszy.
Ponadto proponowana zmiana ma charakter porzadkujacy przed planowanym przez Spétke procesem scalenia akcji,
o ktérym Spoétka informowata w Programie naprawczym opublikowanym w dniu 25 lipca 2014 roku.

6. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Dziatalnos¢ Petrolinvest nie ma charakteru sezonowego lub cyklicznego.

8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Spotka, majac na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwan na poszczegdlnych kontraktach kazachskich, wielkosé
zidentyfikowanych zasobow perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasoboéw, jak réwniez rezultaty przeprowadzonych
odwiertow — koncentruje swoje prace inwestycyjne w Kazachstanie na Kontrakcie OTG, ktérego potencjat wzrostu wartosci
w krétkim okresie oceniany jest jako najwyzszy.
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TOO OIL TECHNO GROUP (Spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG, nalezacy do TOO OilTechnoGroup (“OTG”), jest kluczowa koncesjg dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktérej
niezalezny ekspert McDaniel & Associates Consultants oszacowat zdecydowanie najwieksze catkowite zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mld barytek ekwiwalentu ropy (boe) (w tym struktura
Shyrak 293 min boe) (Independent Competent Person’s Report OTG Contract — Kazakhstan, October 2011, McDaniel &
Associates Consultants Ltd.), okreslajac wartos$é udziatu Petrolinvest z uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, na
kwote 2,3 mld USD (w tym struktura Shyrak 301 mln USD) (Prospective Resources Economic Evaluation OTG Contract,
Kazakhstan, April 2012, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Koncesja ta objeta jest najwiekszym programem
inwestycyjnym, ktéry ma doprowadzi¢ do przeszacowania istotnej czesci zasobdw perspektywicznych do kategorii zasobdow
potwierdzonych oraz mozliwie szybkiego uruchomienia produkcji weglowodordéw.

Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy
i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pazdziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, majacy na celu ocene
odkry¢ na terytorium kontraktowym, wydtuzony zostat o 5 lat i obowigzuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy
na lata 2011-2016 okresla wysokos$¢ naktaddéw inwestycyjnych do poniesienia w przedtuzonym okresie obowigzywania na
poziomie 55.000 tys. USD.

W okresie objetym Sprawozdaniem zakres prac prowadzonych na Kontrakcie OTG dotyczyt niezbednych dziatan
zabezpieczajacych odwiert Shyrak 1. Termin rozpoczecia oprébowania odwiertu Shyrak 1 uzalezniony jest od zakonczenia
rozmow z potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi wspétpraca przy realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego
OTG.

Petrolinvest kontynuuje rozmowy z inwestorami w celu podjecia wspodtpracy przy realizacji projektu poszukiwawczo-
wydobywczego na Kontrakcie OTG. Zawarcie umowy inwestycyjnej z jedng z grup inwestordw, z ktérymi prowadzone s3
rozmowy, pozwolitoby na przyspieszenie i kontynuacje prac na Kontrakcie OTG, a takie zapewnitoby Petrolinvest
dodatkowe znaczace wptywy gotéwkowe.

TOO EMBA JUG NIEFT

Kontrolowane przez Petrolinvest zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba, nalezgcego do TOO EMBA JUG NIEFT (,,Emba”)
zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej
(Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.), a ich wartos¢ z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, zostata okreslona na 132,6 min USD (Independent Reserves and Resources
Evaluation Report Petrolinvest S.A. Properties, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Dodatkowo, zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich wartos$¢ okreslona zostata na
kwote 8,8 min USD.

Zgodnie z Aneksem nr 4 do Kontraktu Emba nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku zawartego z Ministerstwem Ropy i Gazu
Republiki Kazachstanu w dniu 10 kwietnia 2013 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzuje do dnia 29 czerwca 2015
roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku.

Catos¢ udziatébw w Emba nalezgcych do Petrolinvest, stanowigcych 79% kapitatu zaktadowego Emba, jest przedmiotem
umowy zobowigzujacej do ich sprzedazy, zawartej w dniu 16 grudnia 2011 roku ze spétkg Conwell Qil Corporation B.V. z
siedzibg w Holandii (,Conwell”). Strony ustality, ze realizacja transakcji zbycia udziatdw Emba nastgpi po spetnieniu
okreslonych umowa warunkdw zawieszajacych, w tym przy zatozeniu braku wierzytelnosci Spotki wobec Emba na moment
sprzedazy (szczegdty w raporcie biezgcym nr 118/2011 z dnia 17 grudnia 2011 roku). W dniu 12 kwietnia 2013 roku
Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy zobowigzujacej do sprzedazy
udziatébw w spotce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy (Final amendment to conditional participation
interest purchase agreement) (,Aneks SPA”), w ktdrym strony ustality ostateczng cene za sprzedawane udziaty na kwote
33.500.000 USD (szczegdty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Petrolinvest za 2013 rok). Uzgodniono, ze pozostata do
rozliczenia cze$¢ ceny, uwzgledniajaca zaptacone do czasu zawarcia Aneksu SPA kwoty zadatku oraz zaliczek w tgcznej
wysokosci 1.850.000 USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000.000 USD zostanie
wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC (,BCC”) i zaliczona na sptate czesci zadtuzenia
kredytowego TOO QOilTechnoGroup w BCC, natomiast na drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci
ceny, pomniejszona o kwote 4.400.000 USD tytutem ryzyka wystgpienia naruszen warunkéw, oswiadczen i zapewnien, z
ktérej kwota 19.765.111,18 USD zostanie przekazana na sptate czesci zadtuzenia kredytowego Petrolinvest wobec PKO BP i
BGK. Zgodnie z trescig Aneksu SPA, wptata srodkdéw na rachunki escrow miata nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 17 kwietnia
2013 roku (Closing Date). Termin ten nie zostat dotrzymany, przy czym Conwell, wskazujgc na prowadzone prace o
charakterze prawno — finansowym, przedktadat Spdétce w okresach miesiecznych pisma okreslajgce nowe deklarowane
terminy rozliczenia i zamkniecia transakcji. W okresie objetym Sprawozdaniem Spétka otrzymata w okresach
comiesiecznych pisma w sprawie przesuniecia terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji, kolejno na dzien 14 lutego 2014
roku, 14 marca 2014 roku, 18 kwietnia 2014 roku, 16 maja 2014 roku, 20 czerwca 2014 roku i 18 lipca 2014 roku.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji, Conwell wskazat
19 wrzesnia 2014 roku jako nowy termin rozliczenia i zamkniecia transakcji.

Zdarzenia dotyczace transakgcji, ktére miaty miejsce po okresie objetym Sprawozdaniem zaprezentowane zostaty w pkt 5
Sprawozdania.
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W okresie od dnia zawarcia umowy z Conwell do dnia zatwierdzenia Sprawozdania Spétka otrzymata wptaty na poczet ceny
nabycia udziatéow w Emba w tgcznej wysokosci 2.153,4 tys. USD, w tym w formie zadatku w wysokosci 1.000.000 USD, oraz
zaliczek w wysokosci 1.153,4 tys. USD, z tego 303,4 tys. USD w okresie objetym Sprawozdaniem.

W okresie objetym Sprawozdaniem Conwell, jako przyszty udziatowiec Emba, zobowigzat sie w formie umowy zawartej z
Petrolinvest do udzielenia na rzecz Emba finansowania w wysokosci 700.000 USD, stanowigcego bezposrednie finansowanie
dtuzne nabywanego podmiotu. Strony ustality, ze finansowanie zostanie udzielone w okresie do dnia zamkniecia transakcji
sprzedazy udziatow. Finansowanie nie stanowi ptatnosci na poczet ceny nabycia udziatéw, tj. nie pomniejsza kwoty
pozostajacej do wyptaty na rzecz Petrolinvest z tytutu rozliczenia umowy zobowigzujacej do sprzedazy udziatéw. Podpisana
przez Conwell umowa wptyneta do Petrolinvest w dniu 22 stycznia 2014 roku.

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY (GAZ tUPKOWY)

Dziatalnos$¢ Grupy PETROLINVEST w czesci dotyczgcej gazu tupkowego prowadzona byta w pierwszym pétroczu 2014 roku w
ramach spotek zaleznych Petrolinvest, tj. Silurian Sp. z o.0. (,Silurian”) oraz spétki Eco Energy 2010 Sp. z o.0. Spdtka
komandytowo — akcyjna (,,Eco SKA”). Dziatalno$¢ ta skupiata sie na realizacji prac wynikajacych z udzielnych przez Ministra
Srodowiska koncesji na poszukiwanie zt67 ropy naftowej i gazu ziemnego.

Powyzsze podmioty posiadaty na koniec okresu objetego Sprawozdaniem dziewie¢ koncesji o tacznej powierzchni 7.304,10
tys. km?. Do Silurian nalezaty koncesje Gtubczyce, Opole, Chodel, Kedzierzyn Kozle i Makéw Mazowiecki, natomiast do Eco
SKA koncesje Grudzigdz, Czestochowa, Repki i Siemiatycze. Koncesje poszukiwawcze zostaty wydane na okres 3 lat, ich
termin obowigzywania uptywa w okresach od lipca do listopada 2014 roku (Silurian — lipiec i sierpien 2014 r., Eco SKA —
sierpien, wrzesien, listopad 2014 r.). Zgodnie z warunkami przyznanych koncesji, zakres wymaganych prac poszukiwawczych
podzielony zostat na dwa etapy, przy czym pierwszy, ktorego okres realizacji okreslono do 12 miesiecy, obejmowat
reprocessing, reinterpretacje i analize danych geologicznych, drugi, trwajgcy 24 miesigce, wykonanie sejsmiki 2D. Wyniki
przeprowadzonych prac stanowig jeden z wazniejszych kryteriow podjecia decyzji o wydtuzeniu i zmianie charakteru
koncesji z poszukiwawczych na poszukiwawczo — rozpoznawcze (ze wskazaniem lokalizacji odwiertéw rozpoznawczych) oraz
0 ograniczeniu obszaru koncesji (rezygnacji z obszaréw nieperspektywicznych, na ktorych wielko$¢ zasobow bad? tez
szacowane koszty i utrudnienia w eksploatacji nie dadza podstaw do racjonalnego ekonomicznie procesu wydobycia).

Po okresie objetym Sprawozdaniem Silurian ztozyt wnioski o przedtuzenie wszystkich pieciu posiadanych koncesji, a Eco
SKA koncesji Grudziadz, ktorych termin waznosci uptynat w lipcu i sierpniu 2014 roku. Postepowanie administracyjne w
tym zakresie nie ulegto do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania zakonczeniu. Zarzad Spotki dostrzega ryzyko, ze
postepowanie to nie zakoriczy sie przedtuzeniem posiadanych przez Silurian oraz Eco SKA koncesji.

Dodatkowo Petrolinvest jest akcjonariuszem WISENT OIL & GAS Plc (jednostka stowarzyszona), do ktérego nalezy catos¢
udziatéw WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0., spotki posiadajacej w okresie objetym Sprawozdaniem facznie cztery koncesje o
powierzchni 2.333,56 km?, w tym dwie na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego (Wegorzewo, Gotdap)
udzielone na okres do czerwca 2014 roku oraz dwie poszukiwawczo-rozpoznawcze (Lidzbark Warminski, Ketrzyn) udzielone
na okres do maja 2016 roku. Koncesje zlokalizowane s3 w pétnocno-wschodniej Polsce wzdtuz granicy polsko-rosyjskiej, w
niedalekim sasiedztwie eksploatowanych zt6z ropy naftowej na terenie obwodu Kaliningradzkiego. Zgodnie z warunkami
koncesji poszukiwawczo-rozpoznawczych, Wisent zobowigzany zostat do wykonania odwiertu pionowego z opcjg na
wykonanie dodatkowego odwiertu poziomego na kazdej z dwdch koncesji. W 2013 roku wykonany zostat odwiert pionowy
o nazwie Rodele 1 na koncesji Ketrzyn oraz odwiert pionowy i poziomy o nazwie Babiak 1 na konces;ji Lidzbark Warminski.
W okresie objetym Sprawozdaniem wykonany zostat odwiert Mingajny 1 na koncesji Lidzbark Warminski. Wisent prowadzit
rowniez prace majace na celu zmiane statusu koncesji Wegorzewo i Gotdap. Proces uzyskiwania decyzji Ministerstwa
Srodowiska byt prowadzony na dzien zatwierdzenia Sprawozdania.

Spoétka Wisent Oil&Gas wspotpracuje z firmg San Leon przy realizacji inwestycji prowadzonej na sgsiadujgcej z koncesjg
Lidzbark Warminski koncesji Braniewo S, nalezacej do San Leon. Strony uzgodnity, ze Wisent wykona i sfinansuje w
pionowym odwiercie Rogity 1 tréjsekcyjny zabieg szczelinowania hydraulicznego. Za okreslony w liscie zakres prac Wisent
bedzie moégt naby¢ 45% udziatéw w koncesji o powierzchni 1.043 km”. Przewidziane umowg prace szczelinowania
hydraulicznego zostaty wykonane w 2013 roku.

OBSZAR FINANSOWY

W zwigzku z uptywem w dniu 30 czerwca 2014 roku terminu sptaty raty kredytu w wysokosci 17.269.879,30 USD,
udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego umowa kredytu z dnia 21 marca 2007 roku
(,Umowa”), oraz dotychczasowym brakiem ustalenia przez strony Umowy nowego harmonogramu sptaty dwdch rat w
tacznej wysokosci 19.765.111,18 USD, ktdérych termin sptaty przypadat na dzier 30 wrzesnia 2013 roku oraz 1 pazdziernika
2013 roku - Spotka ztozyta w PKO BP, jako agenta konsorcjum, wniosek o wydtuzenie okresu kredytowania o 6 miesiecy, tj.
do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Whnioskowany okres kredytowania uwzgledniat aktualne zaawansowanie transakcji sprzedazy udziatéw w TOO Emba Jug
Nieft oraz innych dziatan realizowanych celem pozyskania finansowania na catkowitg sptate zobowigzan kredytowych
wobec PKO Bank Polski S.A. i Banku Gospodarstwa Krajowego.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania zadtuzenie z tytutu Umowy jest wymagalne. Strony Umowy oczekujg ze
zmiang harmonogramu kredytu do czasu dokonania przez Spoétke czesciowej sptaty dtugu oraz uwiarygodnienie zrédet
sptaty pozostatej czesci (np. w formie zawartej umowy z inwestorem zainteresowanym wspotpracg na Kontrakcie OTG).

POZOSTALE

v W dniu 28 marca 2014 roku Spdtka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Pana Andre Sparka z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Petrolinvest z dniem 31 marca 2014 roku.

v’ W dniu 11 kwietnia 2014 roku Sad Apelacyjny w Gdarsku po rozpoznaniu apelacji Spétki na wyrok Sagdu Okregowego
w Gdansku z dnia 2 lipca 2013 roku w przedmiocie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany statutu Spétki (,Uchwata”) - postanowit zmienic zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego w Gdansku
poprzez oddalenie pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Orzeczenie jest prawomocne i wykonalne.

v W dniu 20 maja 2014 roku doreczony zostat Spétce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spotki, bedgcego osoba
fizyczng, do Sadu Okregowego w Gdansku IX Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwu jest zgdanie stwierdzenia
niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2013 roku podjetych w sprawie (i)
udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki i cztonkom Rady Nadzorczej (uchwaty od nr 4 do 19) oraz (ii)
powotania cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji (uchwata nr 21). Zarzad Spoétki informuje, ze w ocenie Spotki
zadania pozwu sg w catosci niezasadne.

v W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o ustaleniu liczby cztonkéw
Rady Nadzorczej Spétki na 5 osob.

9.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w pierwszym pétroczu 2014 roku znaczacy wptyw miaty m.in. nastepujgce czynniki:

— naliczenie prowizji od umdéw okreslajgcych zasady korzystania z aktywow udostepnionych przez podmioty z Grupy
Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego
zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja naliczona za 6 miesiecy 2014 roku wyniosta 10,1 min
ztotych, z czego kwota 9,0 min ztotych obcigzyta pozostate koszty operacyjne, a kwota 1,1 min ztotych koszty finansowe
Spotki;

— ujemne niezrealizowane rdéznice kursowe w wysokosci 78,0 min ztotych obcigzajgce wynik skonsolidowany.

10. INFORMACIA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym potroczu 2014 roku Spétka nie przeprowadzita zadnych emisji oraz nie dokonata zadnego wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym pétroczu 2014 roku Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczgce Grupy Kapitatowej oraz Spétki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego
Sprawozdania.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

14. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Na dzien publikacji Sprawozdania zaden z akcjonariuszy Spoétki nie posiadat bezposrednio lub posrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
W dniu 3 lutego 2014 roku Spotka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze zawiadomienie o utracie przez niego statusu
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podmiotu dominujacego wobec Prokom Investments S.A. (,Prokom”) i Osiedla Wilanowskiego Sp. z o.0. (,Osiedle
Wilanowskie”), z ktorymi posiadat tgcznie ponad 5 % udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow w
Petrolinvest. Zgodnie z zawiadomieniem, powyzszy stan zostat spowodowany wygasnieciem uprawnien osobistych Pana
Ryszarda Krauze przewidzianych w dotychczasowym Statucie Prokom, ktére to zmiany Statutu zostaty zarejestrowane przez
Sad Rejonowy Gdansku w dniu 28 stycznia 2014 roku. Pan Ryszard Krauze poinformowat, ze nie posiada zadnych akcji
Prokom oraz udziatéw w Osiedlu Wilanowskim. Nie petni réwniez w Prokom ani w Osiedlu Wilanowskim funkcji
zarzadczych.

Na dzien ztozenia zawiadomienia Pan Ryszard Krauze posiadat w kapitale zaktadowym Spétki 3.603.587 akji,
uprawniajgcych do 3.603.587 gtoséw, co stanowito 1,49 % w kapitale zaktadowym Spétki i 1,49 % w ogdlnej liczbie gtosow.
Pan Ryszard Krauze nie posiadat podmiotéw zaleznych, ktére posiadaja akcje Spoétki.

Udziat w kapitale Zmiana AT Udziat w kapitale
.. . .. llos¢ akcji -
zaktadowym/liczbie ilosci akgji e zaktadowym/liczbie
gtosow na WZA g gtosow na WZA
na dzien wykazany w ostatnim Raporcie,
tj. 15 maja 2014 r.
Pozostali akcjonariusze 241939 472 100,00% 0 241939472 100,00%

OGOLEM 241939 472 100,00% 0 241 939 472 100,00%

llos¢ akcji

Akcjonariusz /gtoséw

na dzien publikacji Sprawozdania

15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACIJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce oraz zarzadzajgce na dzien publikacji Sprawozdania
pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie zinformacjami,
znajdujacymi sie w posiadaniu Spotki).

llo$¢ akcji na dzien
Akcjonariusz wskazany w ostatnim

llo$¢ akcji na dzien

Zmiana ilosci publikacj

Raporcie gkl Sprawozdania
Rada Nadzorcza
Tomasz Buzuk 0 0 0
Marcin Dukaczewski 0 0 0
Maciej Grelowski 31321 0 31321
Krzysztof Wilski 30000 0 30000
Piotr Zaroda 0 0
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0 0
Franciszek Krok 4000 0 4000

16. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WIASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie toczyty sie
postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jej jednostek zaleznych, ktérych taczna wartosé¢ wedtug
stanu na 30 czerwca 2014 roku przekraczata 10% kapitatow wtasnych.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spétka byta uczestnikiem trzech postepowan o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 31 stycznia 2012 roku oraz uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku, w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Sprawozdania, status powyzszych postepowan byt nastepujacy:

v pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku - w dniu 11 kwietnia 2014 roku Sgd
Apelacyjny po rozpoznaniu apelacji Spotki na wyrok Sadu Okregowego z dnia 2 lipca 2013 roku w przedmiocie o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku, postanowit zmieni¢ zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego poprzez oddalenie w catosci pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Orzeczenie jest prawomocne i
wykonalne;

v' pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku — (i) Sad Okregowy wyrokiem z dnia 10
pazdziernika 2013 roku w catosci oddalit powddztwo akcjonariusza. Powdd ztozyt apelacje od wyroku, ktdra oczekuje
na rozpatrzenie przez Sad Apelacyjny; (ii) Sad Apelacyjny po rozpatrzeniu zazalenia Spotki na wczesniejsze
postanowienie Sadu Okregowego z dnia 23 czerwca 2013 roku w sprawie udzielenia zabezpieczenia na czas
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postepowania, postanowit w dniu 29 pazdziernika 2013 roku zmieni¢ postanowienie Sgdu Okregowego poprzez
oddalenie wniosku powoda o udzielenie zabezpieczenia;

v" na rozpatrzenie Sadu Okregowego oczekuje obecnie drugi pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3
kwietnia 2013 roku ztozony w terminie pdzniejszym przez drugiego akcjonariusza. Sad oddalit wniosek powoda o
udzielenie zabezpieczenia na okres postepowania.

Ponadto w dniu 20 maja 2014 roku doreczony zostat Spétce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spétki, bedgcego osobg
fizyczng, do Sadu Okregowego w Gdansku IX Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwu jest zgdanie stwierdzenia
niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 28 czerwca 2013 roku podjetych w
sprawie (i) udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej (uchwaty od nr 4 do 19) oraz (ii)
powotania cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji (uchwata nr 21). Zarzad Spoétki informuje, ze w ocenie Spotki zgdania
pozwu sg w catosci niezasadne. Spétka wniosta odpowiedz na pozew i oczekuje na termin rozprawy.

17. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2014 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byty zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. Szczeg6towy opis transakcji zawartych w okresie objetym Sprawozdaniem przez Spétke lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 26 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

18. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym potroczu 2014 roku nie zostaty udzielone przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia
kredytu/pozyczki lub gwarancje, w wyniku ktérych taczna warto$¢ istniejgcych poreczen i gwarancji stanowitaby
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych PETROLINVEST S.A.

19. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad Petrolinvest stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Sprawozdaniu informacje w sposdb wyczerpujgcy opisuja jego
sytuacje kadrowa, majgtkowa i finansowa i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktére mogtyby
by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.

Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektéow poszukiwawczo-wydobywczych prowadzonych przez Grupe
Kapitatowa, zdolnos¢ Spétki i Grupy do regulowania swoich zobowigzan w przysztosci jest uzalezniona od dostepu do zrodet
finansowania dziatalnosci, wynikéw prowadzonych prac poszukiwawczych na terenie koncesji w Kazachstanie i w Polsce, a
nastepnie - dochodzenia do petnych zdolnosci produkcyjnych na terenie koncesji, posiadanych przez spétki z Grupy.

Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa i majatkowa oraz wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne zaawansowanie
prowadzonych inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze oraz przedtuzajgce sie negocjacje z
potencjalnymi inwestorami, na dzien Sprawozdania w ocenie Zarzadu Spotki wystepuje ryzyko zagrozenia osiggniecia przez
Spotke i Grupe planowanych celéw w zamierzonym terminie.

Opdznienie w zamknieciu transakcji sprzedazy udziatow Petrolinvest w kazachskiej spétce Emba oraz przedtuzajace sie
negocjacje z inwestorami zainteresowanymi wspétpraca w ramach projektu prowadzonego przez spétke OTG wptywajg
bezposrednio na zdolno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej do regulowania biezacych zobowigzan. tgczna wysokosé
przeterminowanych zobowigzan Grupy wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 331,6 min ztotych, z czego
kwota 273,0 min ztotych dotyczyta niesptaconego zadtuzenia kredytowego wobec PKO BP i BGK oraz BCC, w stosunku do
ktérego Zarzady Petrolinvest i OilTechnoGroup prowadza rozmowy celem okreslenia nowych harmonogramow sptaty.
Zobowigzania krétkoterminowe nie znajduja pokrycia w aktywach krétkoterminowych, przy czym nalezy wskazaé, ze
Zarzady Petrolinvest i QilTechnoGroup d3zg do dostosowania termindw sptaty najwiekszych pozycji zobowigzan majacych
obecnie charakter krétkoterminowy, w tym gtéwnie zadtuzenia wobec bankdéw, do terminéw oczekiwanego finansowania
uzyskanego w wyniku przewidywanego zakonczenia negocjacji z potencjalnymi inwestorami. Zgodnie z przyjetymi
zatozeniami, zobowigzania przeterminowane wobec Bankéw zostang w czesci uregulowane ze srodkdw Petrolinvest
uzyskanych z zakornczenia, prowadzonego na dzien zatwierdzenia Sprawozdania, procesu sprzedazy udziatéw w spétce
Emba. Czes¢ otrzymanych srodkéw w kwocie 20 min USD zostanie przeznaczona na zmniejszenie zadtuzenia wobec PKO BP i
BGK, natomiast 7 mIn USD na zmniejszenie zadtuzenia wobec BCC. Cato$¢ zadtuzenia wobec bankdw na dzien zatwierdzenia
Sprawozdania jest wymagalna.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania prowadzone s3 procesy przedtuzenia na kolejne okresy koncesji
poszukiwawczych nalezgcych do Silurian, Eco SKA i Wisent. W przypadku niekorzystnych dla spétek decyzji Ministerstwa
Srodowiska istnieje ryzyko utraty wartosci aktywéw zaangazowanych w te spdtki, wynoszacych po pomniejszeniu o
zobowigzania Petrolinvest wobec tych podmiotéow tacznie na dzien 30 czerwca 2014 roku 328,8 min ztotych w
sprawozdaniu jednostkowym oraz 139,4 min ztotych w sprawozdaniu skonsolidowanym.

20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE POZOSTALYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO

Gtownymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:

— sfinalizowanie transakcji sprzedazy aktywow w Kazachstanie,

— dostep do finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy,

— przebieg negocjacji z bankami w zwigzku z wymagalnych charakterem zadtuzenia kredytowego,

— wynik zakonczenia procesu przedtuzenia koncesji poszukiwawczych podmiotéw z segmentu tupkowego,
prowadzonego na dzien zatwierdzenia Sprawozdania,

— wystepowanie zt6z weglowodoréw na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczegdlnosci
wielkos¢ ztoza, wydajnosc poszczegdlnych odwiertow, jakos¢ weglowodoréw znajdujgcych sie w ztozu,

— ksztattowanie sie cen weglowodordw na Swiecie i popytu na ten surowiec,

— ksztattowanie sie cen i doptat do produkcji energii odnawialnej,

— polityka gospodarcza panstw, w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie podatkéw
i cet,

— polityka podatkowa i energetyczna w zakresie energii odnawialnej,

— ksztattowanie sie kursow walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i KZT do PLN,

— ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.
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22. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Srédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe Spotki PETROLINVEST S.A. i Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PETROLINVEST
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa Spotki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST oraz jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze sprawozdanie
zarzadu z dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spotki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy
przegladu s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétki PETROLINVEST S.A. i $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PETROLINVEST za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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