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1. Informacje o Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (dawniej Grupa Kapitatowa Odratrans) (,Grupa Kapitatowa®, ,Grupa”) to wiodacy w kraju operator
logistyczny z dominujacq pozycjg w krajowym rynku zeglugi $rodigdowej, silng pozycjq na rynku niemieckim i unikatowymi aktywami
portowymi. To grupa transportowa o zasiegu miedzynarodowym skupiona wokét obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem
dominujacym Grupy Kapitatowej OT Logistics jest spotka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi miedzy innymi na terenie Polski, Niemiec, krajow Beneluksu, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii,
krajow Potwyspu Batkanskiego, Wielkiej Brytanii, USA.

Informacje o podmiocie dominujacym

OT Logistics Spétka Akcyjna (,OT Logistics S.A.”, ,Spétka”, ,Emitent”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia 2001
roku jako Odratrans Spotka Akcyjna. Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki z Odratrans S.A. na OT Logistics
Spotka Akcyjna. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.

Siedziba i adres Spotki: 71-430 Szczecin, ul. Moniuszki 20
telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358

e-mail: info@otlogistics.com.pl
www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych a takze
innych wtasciwych przepiséw prawa. Organami Spétki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. OT Logistics
S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towardw zeglugg s$rédladowa.
Dodatkowo OT Logistics S.A. $wiadczy takze ustugi przybrzeznego transportu wodnego, ustugi wspierajace transport wodny,
wydobywanie zwiru i piasku, ustugi spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, oraz magazynowanie i przechowywanie towaréw.
Spétka posiada okoto 300 jednostek ptywajacych o tacznej nosnosci 100 tys. ton. OT Logistics S.A. koncentruje swa dziatalno$¢ na Odrze,
na odcinku Gliwice — Wroctaw i w rejonie Szczecina, gdzie realizuje ponad trzecig czes¢ przewozow towardw. Wokét OT Logistics S.A.
powstata Grupa Kapitatowa sktadajaca sie z kilkudziesieciu spdtek o réznych profilach dziatalnosci.

1.1. Skiad Grupy Kapitatowej OT Logistics

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzito 25 spotek, w tym podmiot dominujacy OT Logistics
SA.

Na dziert 30 czerwca 2014 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

e Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spotki obejmuje: spedycje krajowq
i miedzynarodowa (kolejowa, morska i samochodowa), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw;

e Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalno$ci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport. OT Logistics S.A.
posiada 66,15% kapitatu zaktadowego i 66,15% gtosdw na zgromadzeniu wspélnikow (OT Logistics S.A. bezposrednio posiada
55,16% kapitatu zaktadowego oraz za posrednictwem spotki Odra Lloyd Sp. z 0.0. posiada 10,99% kapitatu zaktadowego);

e C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientow, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agenciji celne;


mailto:info@otlogistics.com.pl
http://www.otlogistics.com.pl/
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w zakresie licencjonowane] dziatalno$ci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 86,4% kapitatu
zaktadowego i 86,4% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikw;

Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0. z siedzibg w Swinoujéciu - Statutowym przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek
towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spotke ustugi to przede wszystkim przetadunek towardw masowych,
drobnicowych, konstrukcji i sztuk cigzkich. Ponadto Spdtka Swiadczy szereg ustug wspomagajacych przetadunki towaréw
tj. sktladowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkdw, ustugi kolejowe, spedycja,
pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw. OT Logistics S.A. posiada na dzier publikacji niniejszego
sprawozdania 94,55% kapitatu zaktadowego i 94,55% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow (OT Logistics S.A. realizuje skup
udziatow wspdlnikéw mniejszosciowych, wobec czego jego udziat w kapitale zaktadowym Spétki stale wzrasta);

iegluga Bydgoska Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujgcych portach: Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn,
Ujscie i Krzyz Wikp. Dodatkowo Spétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczenr biurowych, placéw sktadowych,
magazyndw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Deutsche Binnenreederei AG z siedziba w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz statkow
transportu wodnego $rodladowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalno$cig, transportowg i spedycyjna.
OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Odratrans Porty Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spétki obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne
i przetadunkowe, skfadowanie, konfekcjonowanie towaréw, prowadzenie sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie
i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrot towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢
operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowg ustugi transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnoSci.
OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Odra Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Profilem dziatainosci jest spedycja oraz sktadowanie towarow.
OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow;

Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ wytworcza, ustugowa
i handlowa, prowadzona na rachunek wiasny w posrednictwie, kooperacji i wspotpracy z podmiotami krajowymi i zagranicznymi
w zakresie zeglugi $rodladowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Szczecinie - Spétka utworzona w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania
planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Za posrednictwem spétki Deutsche Binnenreederei AG OT Logistics S.A. posiada udziat w spétce:

Elbe Rijn Lloyd B.V. z siedzibg w Ridderkerk (Holandia) — Profilem dziatalnosci spétki jest zatadunek towaroéw na statki zeglugi
$rodladowej oraz ustugi w zakresie organizacji transportu kombinowanego razem z jego logistycznym oraz spedycyjnym
zarzadzaniem. Deutsche Binnenreederei AG posiada 51% udzialu w kapitale zaktadowym i 51% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych spétkach:

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spotki jest wynajem nieruchomosci na wiasny uzytek (spotka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw;

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40%
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
migdzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow;

RTS Shipping Co Ltd z siedzibg Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
migdzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow;

Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci
Spotki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym
i 36% gtosow na zgromadzeniu wspoinikow. Na dzier bilansowy ze wzgledu na brak mozliwosci wywierania znaczacego
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wplywu udziaty w spotce Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH zaklasyfikowane zostaty jako dostepne do
sprzedazy.

Za po$rednictwem spétki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w spétce:

Rentrans East Sp. z 0.0. z siedzibg w Kréwnikach - Przedmiotem dziatalno$ci Spétki sg ustugi spedycyjno-przetadunkowe na
granicy z Ukraing, magazynowanie towardw w magazynach zamknigtych i na utwardzonych placach sktadowych, spedycja
krajowa i miedzynarodowa, zamawianie wszelkich wagonow szerokotorowych i zatadunek towaréw w eksporcie do krajow WNP.
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow. Grupa sprawuje kontrole nad tym podmiotem na mocy dodatkowych porozumier pomiedzy udziatowcami.

Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych spétkach:

Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spotki sa ustugi
spedycji morskiej, ladowe; i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi
Project Cargo, przew6z towardw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady
celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow;

PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladowq i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udzialu w kapitale zaktadowym
i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Amerpol International Inc z siedziba w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa spedycja
towaréw drogg morska, ladowa, i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikéw;

C.Hartwig Koroszczyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Koroszczynie - Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci jest kompleksowa obstuga
dostaw towaréw realizowanych drogg ladowa na terenie UE i na kierunku wschodnim az do Kazachstanu wigcznie-
magazynowanie i przechowywanie towaréw, oraz ustugi agenciji celnej. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

C.Hartwig Finanse Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni — Przedmiotem dziatalno$ci sq ustugi finansowe. Spétka nie
rozpoczgta prowadzenia dziatalnoci gospodarczej, do ktorej zostata powotana. W dniu 29 kwietnia 2014 roku nastapito
wpisanie do Krajowego Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacjiz dniem 17 marca 2014 roku
C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspoinikow;

C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug
przewozéw drogowych, gidwnie miedzynarodowych przewozéw w systemie konwencjonalnym i kontenerowym. W dniu 23
sierpnia 2010 roku nastapito wpisanie do Krajowego Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji
z dniem 23 sierpnia 2010 roku C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.

Oprécz powyzszych udziatbw OT Logistics S.A. posiada bezposrednio 30% udziatbw w kapitale zaktadowym spotki
Odra Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udzialy uprawniajg do 30% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow spétki). Gtdwnym
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Spdtki jest $wiadczenie ustug logistycznych oraz transport drogowy towarow.

W dniu 1 lipca 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) w wykonaniu umowy nabycia nastapito przeniesienie na Spotke wiasnosci 100%
udziatéw Battyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0.

Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest Swiadczenie portowych
ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow

BTDG.

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania wchodzi 26 spdtek, w tym podmiot dominujacy
OT Logistics S.A.


http://www.chg.pl/amerpol_international_inc2.php
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Schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics wg stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania:

Odra Lloyd Sp. z o.0.

100%
Wroctaw, Polska °

Rentrans International
Spedition Sp. z 0.0. 100%
Katowice, Polska

L

Deutsche
Binnenreederei AG 81%
Berlin, Niemcy

L

Odra Logistics Sp. z 0.0.
Poznan, Polska

sy

Rentrans East Sp. z 0.0. Krowniki,

F

Elbe Rijn Lloyd B.V.
Ridderkerk, Holandia

Odra Rhein Lloyd Sp. o.o.

100%
Wroctaw, Polska °

Odratrans Porty Sp. z

100%
0.0. Wroctaw, Polska °

OT Porty Morskie S.A.

o
Szczecin, Polska S

Port Handlowy
Swinoujscie Sp. z 0.0.
Swinoujécie, Polska

Polska

—— &) OTLOGISTICS —

Zegluga Bydgoska Sp. z

o
0.0. Bydgoszcz, Polska 2003

e

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

© 66%
Szczecin, Polska

RCI Sp. z 0.0. Szczecin, Polska 100%

RCT Sp. z 0.0. Szczecin, Polska 40%

RCS Shipping Co. Ltd Saint John's, Antiqua
" 50%
i Barbuda
RTS Shipping Co. Ltd Saint John's, Antiqua
. 80%
i Barbuda
Trade Trans Spedition GmbH Berlin,

Niemcy 252

C.Hartwig Gdynia S.A.

86%
Gdynia, Polska :

Poltrans GmbH Hamburg, Niemcy 100%

PSA Transport Ltd.

o
Felixtowe, Wielka Brytania 100

Amerpol International
Nowy Jork, USA

C.Hartwig Flnanse.Sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Gdynia, Polska

C.Hartwig K Sp. z 0.0.
artwig Koroszczyn Sp. z 0.0. 100%
Koroszczyn, Polska
(1]

C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. w 100%
likwidacji Gdynia, Polska .

100%

Battycki Terminal
Drobnicowy Gdynia Sp. z
o0.0.

Gdynia, Polska

100%

W skfad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzito 25 spétek, w tym podmiot dominujacy OT Logistics
S.A., 17 spofek zaleznych konsolidowanych metoda petna, 2 spétki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wlasnosci oraz 5 spotek
ktore nie zostaty objete konsolidacja.

17 spotek zaleznych konsolidowanych metodg petna tj.:
1) Deutsche Binnenreederei AG,

2)  Elbe Rijn Lloyd B.V.,

3) Odra Lloyd Sp. zo.0.,

4)  Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0.,

5) ODRATRANS-Porty Sp. z 0.0.,

6)  Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.,

7)  Rentrans Cargo Sp.z0.0.,

8) RCI Spédtkazo.o.,

9) RTS Shipping Co. Ltd.,

10) Rentrans International Spedition Sp. z 0. 0.,
11) Rentrans East Spétka z 0.0.,



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za | pétrocze 2014 r.

12) Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.,
13) C.Hartwig Gdynia S.A.,

14) Poltrans GmbH,

15) PSA Transport Ltd.,

16) Amerpol International,

17) C.Hartwig Koroszczyn Sp. z 0.0.,

2 spdtki stowarzyszone wycenianie metoda praw wkasno$ci 4j.:
1) RCT Spétka z 0.0.,
2)  RCS Shipping Co. Ltd..

W I pdiroczu 2014 roku nie byly konsolidowane nastepujace spotki:
1) Odra Logistics Sp. z 0.0. wytaczona jest z konsolidacji od 2010 roku z uwagi na utrate znaczacego wptywu Grupy Kapitatowej na
te spotke,
2)  OT Porty Morskie S.A wytaczona jest z konsolidacji od 2012 roku ze wzgledu na nieistotne dane finansowe,
3) Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH wylaczona jest z konsolidacji od 2013 roku ze wzgledu na brak
mozliwo$ci wywierania znaczacego wptywu na Spotke, przez co udzialy w spotce zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do

sprzedazy,

4)  C.Hartwig Finanse Sp. z 0.0. w likwidacji wytaczona jest z konsolidacji od poczatku 2014 roku ze wzgledu na nieistotne dane
finansowe

5)  C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. w likwidacji wytaczona jest z konsolidacji od poczatku 2014 roku ze wzgledu na nieistotne
dane finansowe.

1.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

W dniu 3 stycznia 2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 75% akcji C.Hartwig Gdynia S.A. (C.Hartwig). Przejecie kontroli nad ww. podmiotem
nastapito w drodze realizacji dwéch przedwstepnych warunkowych umoéw nabycia od Hass Holding Limited oraz Morskiej Agencji Gdynia
Sp. z 0.0. wszystkich, tj. 225.000 posiadanych przez te podmioty akcji uprzywilejowanych C.Hartwig, co stanowito 75% kapitatu
zaktadowego tej spotki oraz uprawniato do 450.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu C.Hartwig. Laczna cena nabycia akcji C.Hartwig
wyniosta 15 min zt. Pozostate akcje sg wtasnoscia pracownikéw oraz Skarbu Panstwa.

W dniu 25 marca 2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 34.111 sztuk akcji wiasnych C.Hartwig Gdynia S.A. co stanowito 11,4% udziatu
kapitatu zaktadowego. W wyniku nabycia OT Logistics S.A. posiada 86,4% w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspélnikow
C.Hartwig.

W | potroczu 2014 roku Spétka kontynuowata skup udziatow Portu Handlowego Swinoujscie od indywidualnych posiadaczy, przez co
udziat OT Logistics S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspélnikow spotki wzrost z 94,43% na koniec 2013 roku do
94,55%.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Spétka powzieta informacje o wpisaniu w dniu 29 kwietnia 2014 roku do Krajowego Rejestru Sadowego
informacji o rozwigzaniu spdtki C.Hartwig Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni ("C.Hartwig Finanse"), spétka zalezna od C.Hartwig
Gdynia S.A., i otwarciu jej likwidacji z dniem 17 marca 2014 roku Rejestracji otwarcia postgpowania likwidacyjnego dokonat Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. OT Logistics S.A. posiada po$rednio 86,4%
udziatow w spétce C. Hartwig Finanse. Decyzja o likwidacji C. Hartwig Finanse zostata podjeta z przyczyn ekonomicznych i porzadkowych
— Spotka nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, do ktdrej zostata powotana. Likwidacja C.Hartwig Finanse nie bedzie
miata odczuwalnego znaczenia dla dziatalnosci i w Zzaden sposéb nie wplynie na wyniki Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej. O otwarciu
przez Sad likwidacji Spétki posrednio zaleznej Spotka informowata w tresci raportu biezacego nr 27/2014 z dnia 30 kwietnia 2014 roku.

W dniu 26 czerwca 2014 roku zawarta zostata z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. ("ZMP Gdynia") umowa nabycia 24.553 udziatow
Baftyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0. (,BTDG”) o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100 % udziatow
w kapitale zaktadowym spotki BTDG. Cena nabycia ww. udziatéw BTDG wyniosta 57,83 min zt. Przeniesienie wtasnosci udziatéw BTDG
nabytych w wyniku zawarcia ww. umowy nastapito (zdarzenie po dniu bilansowym) w dniu 1 lipca 2014 roku. Nabycie udziatow stanowi
realizacje priorytetowego celu inwestycyjnego okre$lonego w Prospekcie emisyjnym Spotki zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 6 czerwca 2013 roku. Nabycie udziatéw BTDG nastapito w zwigzku z zakoriczeniem procesu prywatyzacji BTDG
prowadzonego w trybie negocjacji podjetych na podstawie publicznego zaproszenia. O zawarciu umowy nabycia udziatéw BTDG oraz
przeniesieniu ich wiasno$ci na OT Logistics Spétka informowata w raportach biezacych nr 38/2014 z dnia 26 czerwca 2014 roku oraz
nr 39/2014 z dnia 1 lipca 2014 roku.
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2. Informacje o jednostce dominujacej OT Logistics S.A.

2.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki OT Logistics S.A.

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spétki, dziatajacym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych znajdujacych
zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalno$ci Spotki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spétki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
i statutem Spotki. Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Czionkéw
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki, okre$la ona réwniez liczbe cztonkoéw danej kadencji. Obecna kadencja Zarzadu
Spotki rozpoczeta sie z dniem 17 kwietnia 2013 roku, jest wspoina i wynosi 3 lata.

W dniu 4 marca 2014 roku Pan Piotr Chajderowski ztozyt na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki rezygnacje z czlonkostwa
w Zarzadzie OT Logistics S.A. z dniem 4 marca 2014 roku W zwigzku z powyzszym uchwatg z dnia 4 marca 2014 roku Rada Nadzorcza
Spotki postanowita powierzy¢ od tego samego dnia funkcje Prezesa Zarzadu Spétki Panu Piotrowi Pawlowskiemu petnigcemu dotychczas
funkcje Cztonka Zarzadu. O ww. zmianach w obrebie organu zarzadzajacego OT Logistics Spétka informowata w tresci raportu biezacego
nr 13/2014 z dnia 4 marca 2014 roku

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30czerwca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

- Piotr Pawtowski - Prezes Zarzadu
- Daniel Stachiewicz - Wiceprezes Zarzadu
- Lech Jeziomny - Wiceprezes Zarzadu

Powotani Prokurenci na dzieni 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

- Michat Piotrowski — prokura taczna z zastrzezeniem dziatania tacznie z cztonkiem zarzadu
- Adam Gliszczynski — prokura taczna z zastrzezeniem dziatania tacznie z cztonkiem zarzadu
- Grzegorz Sorn — prokura faczna z zastrzezeniem dziatania tacznie z cztonkiem zarzadu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza spétki OT Logistics S.A. sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw, w tym Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej oraz okre$la liczbe cztonkow Rady
Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspding kadencje. Tak diugo jak spotka NPN |1 S.ar.l. z siedzibg,
w Luksemburgu bedzie akcjonariuszem w Spofce posiadajacym akcje stanowigce nie mniej niz 7,5% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, spotka NPN 1l S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu bedzie uprawniona do powotywania oraz odwolywania jednego czlonka Rady
Nadzorczej Spotki. Czlonek Rady Nadzorczej powotany przez Spotke NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu nie bedzie magt by¢
odwotywany przez Walne Zgromadzenie. Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez spdtke NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu
bedzie miat prawa do zwotywania posiedzen Rady Nadzorczej Spétki, o ile posiedzenie, pomimo wniosku Czionka Rady Nadzorczej, nie
zostanie zwotane w ciggu 14 dni. Powotfania oraz odwotfania bedg dokonywane w formie pisemnych o$wiadczen spdtki NPN Il S.ar.l.
z siedzibg w Luksemburgu adresowanych do Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki oraz zainteresowanej osoby.

W dniu 14 stycznia 2014 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki do sktadu Rady Nadzorczej Spotki i petnienia
funkcji cztonka Rady zostat powotany Pan Kamil Jedynak. O powotfaniu osoby nadzorujacej Spétka informowata w tresci raportu biezacego
nr 5/2014 z dnia 14 stycznia 2014 roku

W dniu 23 maja 2014 roku Spdtka otrzymata rezygnacje Pana Ludwika Heinsch z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na
dzierh 26 maja 2014 roku O otrzymaniu rezygnacji Spotka informowata w tresci raportu biezacego nr 28/2014 z dnia 23 maja 2014 roku.

W dniu 26 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato z tym samym dniem na czionka Rady Nadzorczej
OT Logistics S.A. Pana Piotra Chajderowskiego. O uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 29/2014 z dnia 26 maja 2014 roku.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

- Zbigniew Nowik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Piotr Oskroba - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piotr Chajderowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Jacel - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Kamil Jedynak — Cztonek Rady Nadzorcze;.

- Marek Komorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Artur Szczepaniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.2. Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.741.107,20 zt i dzieli si¢
na 1.427.660 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda, w tym: 1.277.660 akcji zwyktych serii A oraz 150.000 akgji
zwyktych serii B. Ogolna liczba gloséw ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wynosi 1.427.660 gtosow.

W dniu 16 lipca 2013 roku akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”) pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii B.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu, o ktdrej mowa nastapita w dniu 9 sierpnia 2013 roku. Z dniem 30 sierpnia 2013 roku akcje zwykte na
okaziciela serii A i B Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW i notowane sa w systemie notowan
ciggtych pod nazwa skrécong ,0TLOG” i oznaczeniem ,0TS".

2.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu OT Logistics przedstawia sie nastepujaco:

udziat w kapitale
Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ glosow wiasnym/ogdinej
liczbie glosow

1 I Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 858 851 60,16%
- bezposrednio 806 851 56,52%

- posrednio 52 000 3,64%

2 NPN Il S.ar.l. Luksemburg 219174 15,35%
3 AMPLICOPTESA 88 451 6,20%
4  PTE Allianz Polska S.A. 80035 5,61%
5  Pozostali Akcjonariusze serii A i B (facznie) 181149 12,69%
1427 660 100%
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Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego roku struktura akcjonariatu OT Logistics przedstawiata sie nastepujaco:

udziat w kapitale
Ip. Akcjonariusz liczba akcjil glosow wiasnym/ogélnej
liczbie glosow

1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 858 851 60,16%
- bezposrednio 806 851 56,52%

- posrednio 52000 3,64%
2 NPN Il S.ar.I. Luksemburg 345 409 24,19%
3 AMPLICOPTES.A 88 451 6,20%
4 Pozostali Akcjonariusze serii A i B (tacznie) 134 949 9,45%
1427 660 100%

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zarzad OT Logistics otrzymat trzy zawiadomienia dotyczace przekroczenia progéw okreslonych w art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...]. W pierwszym zawiadomieniu NPN Il S.ar.l. poinformowat 0 zmniejszeniu
swojego udziat w ogolnej liczbie gloséw w Spétce z dotychczasowego 24,19% do poziomu 15,35% ogdlnej liczby glosow. W dwu kolejnych
zawiadomieniach NPN Il Investments S.ar.l., poinformowat o zwigkszeniu swojego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw z dotychczasowego
0% do poziomu 8,84% ogdinej liczby glosow, a nastepnie o zmniejszeniu swojego udziatu w z 8,84% do poziomu 0% ogolnej liczby
gloséw. O otrzymaniu ww. zawiadomien Spotka informowata w raporcie biezacym nr 33/2014 z dnia 10 czerwca 2014 roku.

W dniu 13 czerwca 2014 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska S.A.
iz w wyniku dokonania transakcji w dniu 6 czerwca 2014 roku na akcjach spétki OT Logistics SA, udziat w kapitale zakladowym i w ogoinej
liczbie gtosow spotki OT Logistics SA na rachunkach OFE i DFE zwigkszyt sie do 5,61%. Przed transakcjg udziat PTE Allianz Polska S.A.
w kapitale zakltadowym OT Logistics wynosit 3,50%. O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spétka informowata w raporcie biezacym
nr 35/2014 z dnia 13 czerwca 2014 roku.

2.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawniefn do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Stan posiadania akcji OT Logistics S.A. przez osoby zarzadzajace Spdtkq w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego (raport za | kwartat 2014 roku), tj. od 15 maja 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie
nastepujaco:

Imig i nazwisko Liczba akcji na dzien Zmiana liczby posiadanych akcji Liczba akcji na dzien
15 maja 2014 roku sporzadzenia niniejszego raportu
Piotr Pawlowski 0 - 0
Daniel Stachiewicz 95 - 95
Lech Jeziorny 0 - 0

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (raport za | kwartat 2014 roku), tj. od 15 maja 2014 roku do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu osoby nadzorujgce nie ulegt zmianie.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Spétki poza uprawnieniami wynikajacymi z opisanego ponizej
Programu Motywacyjnego.

W dniu 14 listopada 2012 roku Walne Zgromadzenie OT Logistics podjeto uchwaly dotyczace wprowadzenia w Spoice Programu
Motywacyjnego (,Program”) skierowanego do kluczowej kadry Spétki. W dniu 8 lipca 2013 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate w przedmiocie zmiany Programu Motywacyjnego, o ktorej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 34/2013 z dnia 9 lipca
2013 roku przekazanym za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (system EBI). Program Motywacyjny realizowany bedzie
poprzez emisje nie wigcej niz 38.191 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A, uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda. Warranty emitowane beda nieodpfatnie. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia jednej akcji
serii C. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na poziomie 2,00 zt za jedng akcje. Prawo do objecia warrantéw moze by¢
realizowane do 31 lipca 2018 roku. Zgodnie z Regulaminem Programu do objecia 6.365 warrantdw, pod warunkiem spetnienia sie zdarzen
wskazanych w Programie uprawniony jest sposréd osdb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzier przekazania niniejszego raportu Pan
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Daniel Stachiewicz. Pozostate szczegdtowe warunki Programu Motywacyjnego opisane zostaty w prospekcie emisyjnym Spétki i nie ulegty
zmianie od dnia jego zatwierdzenia.

3. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej OT Logistics

3.1. Przedmiot dziatalnos$ci Grupy

OT Logistics jest jedna z najwiekszych w Europie Srodkowo-Wschodniej spotek branzy TSL (transport-spedycja-logistyka) oraz jednym
z lideréw europejskiego rynku transportu rzecznego. Grupa Kapitatowa OT Logistics w | pétroczu 2014 roku zrealizowata blisko 393,8 min
zt skonsolidowanych przychodéw z czego 35% stanowit przewoz transportem $rédladowym, 54% spedycja, 9% ustugi portowe
(przetadunki i sktadowanie), a pozostate ustugi stanowity 2% przychodéw ogdtem. Celem Grupy OT Logistics jest stworzenie wiodacego
zintegrowanego operatora logistycznego dziatajacego na zasadzie one-stop-shop. W efekcie Spotka nieustannie poszerza zakres swoich
kompetencji, gtéwnie w drodze realizowanych przeje¢ (w 2014 roku: C.Hartwig Gdynia S.A., Baftycki Terminal Drobnicowy Gdynia
Sp. z 0.0.). Spdtka nieustannie prowadzi dziatalno$¢ akwizycyjna, poszukujac ustawicznie potencjalnych atrakcyjnych podmiotéw do
zakupu. Dzigki kompleksowej ofercie ustug Grupa jest w stanie zapewnic¢ transport towarow w systemie door-to-door.

W segmencie $rédigdowego transportu rzecznego OT Logistics jest w Polsce niekwestionowanym liderem (ponad 80% udziatu w rynku).
Jest tez najwigkszym podmiotem we wschodnich Niemczech (ponad 40%) i jednym z wiekszych w Unii Europejskiej. Grupa dysponuje
flota ok. 800 jednostek o nos$nosci ponad 300 tys. ton, co stawig jq w Scistej czotbwce w UE. Transport rzeczny $rodlgdowy
w Polsce prowadzony jest gtéwnie na Odrze oraz na Zalewie Wislanym, w Niemczech aktywno$¢ obejmuje kanat Odra-Hawela faczacy
Szczecin z Berlinem, Labe na calej jej diugosci oraz Kanat Srodladowy do Renu. Grupa dziata takze przy porcie w Rotterdamie. Gowne
Spotki z grupy zajmujage sie zegluga $rodladowa to OT Logistics S.A., Deutsche Binnenreederei AG, Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. Grupa
OT Logistics posiada dtugoterminowe kontrakty na dostawe wegla z takimi odbiorcami jak EDF Paliwa (rekordowy kontrakt na lata 2014-
2018 o wartoéci ponad 110 min zt podpisany w listopadzie 2013 roku), Kogeneracja, Vattenfall, Weglokoks. Swiadczy tez ustugi transportu
ponadgabarytowego m.in. dla Airbusa, Bundeswehry, Siemensa.

Segment spedycji stanowi klucz do mozliwosci oferowania klientowi kompleksowych ustug w systemie door-to-door. Poza wiasng flota
rzeczng Grupa Kapitatowa OT Logistics oferuje organizacje transportu kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie polskie
porty morskie. Biznes spedycyjny wspiera pozostate segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali
portowych bedacych wtasnoscig OT Logistics. Gtéwne kierunki prowadzenia dziatalnosci spedycyjnej to eksport i import towaréw z Polski
poprzez porty morskie, tranzyt towaréw z portdw morskich do Niemiec i Czech oraz import towaréw masowych i wyrobow stalowych
z Europy Wschodniej. Wsrdd kluczowych klientdw w powyzszych segmencie wymienic¢ nalezy ArcelorMittal, Danone, PGE, PKN Orlen, US
Steel. Gtéwne Spotki z Grupy zajmujace sie spedycjg to Rentrans Cargo Spétka Sp. z 0.0. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.,
C.Hartwig Gdynia. W wyniku przejecia spdtki C.Hartwig Gdynia oferta spedycyjna poszerzyla sie o spedycje fadunkéw
skonteneryzowanych i transport na bazie NVOCC w relacjach Polska-USA i USA-Polska Spedycja morska jest jednym z najwazniejszych
elementdéw oferty C. Hartwig Gdynia S.A. - w organizacji morskich przewozéw kontenerowych Spétka pozostaje liderem na polskim rynku
ustug transportowo-spedycyjnych. Spétka zalezna Amerpol International Inc. w Nowym Jorku - licencjonowany spedytor oraz broker celny
- stanowi dodatkowg gwarancje harmonijnej realizacji zleceri po stronie amerykanskiej, wystepujac w roli agenta przewoznika
(tzw. releasing agent). C. Hartwig Gdynia S.A. $wiadczy rowniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie
konosamentu spedytorskiego FIATA jako uprawniony cztonek tej organizacji. C. Hartwig Gdynia S.A. posiada umowy na przewozy
miedzynarodowe z najwazniejszymi liniami lotniczymi takimi jak LOT Polskie Linie Lotnicze, Austrian Airlines, Lufthansa czy British
Airways. Dzieki temu jest w stanie dostarczy¢ oraz sprowadzi¢ towar do/z dowolnego miejsca na $wiecie, na optymalnych dla Klientow
warunkach.

Segment ustug portowych jest najbardziej perspektywicznym i najszybciej rozwijajacym sie obszarem dziatalnosci Grupy
OT Logistics. Grupa oferuje kompleksowe ustugi portowe m.in.: ustugi przetadunkowe oraz ustugi magazynowania i konfekcjonowania.
Spotka oferuje ustugi logistyczne gtéwnie poprzez terminale morskie w Swinoujéciu, Kotobrzegu oraz Gdyni, port rodladowy we
Wroctawiu oraz terminal przetadunkowy w Kréwnikach. Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0., ktdry jest jednym z najbardziej dynamicznie
rozwijajacych sie portéw na Baltyku i jednocze$nie najwiekszym centrum obstugi tadunkéw masowych na polskim wybrzezu, posiada
doskonatg lokalizacje, dogodne warunki klimatyczne, dobre potaczenia kolejowe i drogowe oraz zdolno$¢ do kompleksowej obstugi
Klientow. Na przetomie czerwca i lipca 2014 roku doszto do strategicznej z punktu widzenia Grupy akwizycji Battyckiego Terminalu
Drobnicowego Gdynia, ktéry $wiadczy ustugi przetadunku réznorodnej drobnicy: wyrobéw stalowych, tadunkéw workowanych (np. ryzu,
cukru, mleka w proszku, ziara kakaowego i kawy, nawozow sztucznych itp.), a takze tadunkéw ponadgabarytowych i konteneréw.
Ostatnio spotka BTDG zajefa sie obstuga tadunkéw masowych - takich jak koks, sél, $ruta sojowa, biomasa, siarczan. Czes$¢ terminalu,
przeznaczona do obstugi fadunkéw w technologii ro-ro, zajmuje teren wokét Basenu V Portu Gdynia. Szczegdinie atrakcyjna forma
sktadowania towaréw np. dla tadunkéw w imporcie, sg sktady wolnoctowe (SWC), gdzie towar moze by¢ ztozony na warunkach 'to order’
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i bez konieczno$ci dokonywania poreczenia majatkowego/wadium. Sktady usytuowane przy granicy Panstwa majg dogodny dostep do kei,
torow kolejowych oraz dla transportu samochodowego. Skiady oferujg: sktadowanie i przechowywanie towaréw przywiezionych
z zagranicy, $wiadczenie ustug w zakresie konfekcjonowania, konsygnacje towarow sktadowanych, przywiezionych z zagranicy,
sktadowanie i przechowywanie towaréw przeznaczonych do wywozu za granice po dokonaniu odprawy ostatecznej w wywozie.

3.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej

3.21.  Zdarzenia w | péiroczu 2014 roku

Ustanowienie hipoteki na aktywach znaczacych:

W dniu 15 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Krzykéw we Wroctawiu dokonat na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A.
(Bank) wpisu hipoteki umownej do kwoty 60 min zt o najwyzszym pierwszenstwie (Hipoteka). Hipoteka zostata ustanowiona na
nieruchomosci inwestycyjnej nalezacej do Spotki potozonej we Wroctawiu przy ul. Koscierzynskiej. Hipoteka stanowi zabezpieczenie
nalezno$ci gtownej oraz naleznosci ubocznych z tytutu umowy wielocelowej linii kredytowej (Umowa) z dnia 26 listopada 2013 roku
zawartej pomigdzy Bankiem i OT Logistics oraz spétkami zaleznymi: Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0., Rentrans Cargo Sp. z 0.0.,
Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. i Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., 0 ktérej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 28/2013
z dnia 26 listopada 2013 roku. W dniu 19 marca 2014 roku finansowaniem w ramach umowy objeta zostata spotka C.Hartwig S.A.
Ustanowiona hipoteka posiada rowne pierwszenstwo z hipoteka ustanowiong w dniu 13 lutego 2014 roku na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A., o ktérej mowa ponizej. O ustanowieniu hipoteki Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 8/2014 z dnia 16 stycznia 2014 roku.

W dniu 13 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Krzykéw we Wroctawiu, IV Wydziat Ksiag Wieczystych dokonat na rzecz
Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank) wpisu hipoteki umownej do kwoty 60 min (Hipoteka). Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchomosci
inwestycyjnej nalezacej do Emitenta potozonej we Wroctawiu przy ul. Koscierzynskiej. Hipoteka stanowi zabezpieczenie nalezno$ci
gtdwnej oraz naleznosci ubocznych z tytutu umowy kredytowej z dnia 26 listopada 2013 roku zawartej przez Spétke z Bankiem oraz
umowy o limit wierzytelnosci z dnia 26 listopada 2013 roku zawartej pomiedzy Bankiem i OT Logistics oraz spotkami zaleznymi: Port
Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0., Rentrans Cargo Sp. z 0.0. i Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.(Kredytobiorcy), o ktdrych mowa w raporcie
biezacym nr 28/2013 z dnia 26 listopada 2013 roku. Ustanowiona hipoteka posiada réwne pierwszenstwo z hipoteka ustanowiong w dniu
15 stycznia 2014 roku na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A., o ktérej mowa powyzej. O ustanowieniu hipoteki Spétka informowata
w raporcie biezacym nr 10/2014 z dnia 14 lutego 2014 roku.

Emisja obligaciji:
W dniach 21 lutego 2014 roku oraz 28 marca 2014 roku Zarzad OT Logistics S.A. dokonat przydziatu obligacji na okaziciela serii B oraz
serii C. Szczegdtowe informacje o dokonanych emisjach obligacji znajduja sie w pkt 4.8 niniejszego sprawozdania.

Port masowy w Trojmiescie

W dniu 7 kwietnia 2014 roku Zarzad Spétki otrzymat od Przewodniczacego Zespotu Negocjacyjnego Zarzadu Morskiego Portu Gdansk
S.A.("ZMP Gdansk") pismo ("Pismo") informujace o niedojsciu do uzgodnienia warunkéw oraz tekstu umowy dzierzawy ("Umowa
dzierzawy", "Umowa") dotyczacej nieruchomosci gruntowej stanowigcej przedmiot przetargu nieograniczonego nr 1/FU/2013 w terminie
prowadzenia negocjacji (port masowy w Tréjmiescie). O otrzymaniu ww. Pisma Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 22/2014
z dnia 08 kwietnia 2014 roku. Mimo, iz Spétka nie podziela stanowiska ZMP Gdansk do dnia przekazania niniejszego sprawozdania
OT Logistics nie podjat dziatan prawnych majacych na celu zawarcie Umowy dzierzawy. Jednoczesnie w lipcu 2014 roku ZMP Gdansk
ogtosit kolejny przetarg publiczny nieograniczony na dzierzawe ww. nieruchomosci. Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Spdtka
nie podjeta decyzji co do uczestnictwa w ogtoszonym przetargu.

Zakup udziatéw C.Hartwig Gdynia S.A.

W dniu 3 stycznia 2014 roku OT Logistics S.A. nabyta 75% akcji C.Hartwig Gdynia S.A. (C.Hartwig). Przejecie kontroli nad ww. podmiotem
nastapito w drodze realizacji dwdch przedwstepnych warunkowych uméw nabycia od Hass Holding Limited oraz Morskiej Agencji Gdynia
Sp. z 0.0. wszystkich, tj. 225.000 posiadanych przez te podmioty akcji uprzywilejowanych C.Hartwig, co stanowito 75% kapitatu
zaktadowego tej spotki oraz uprawniato do 450.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu C.Hartwig. Laczna cena nabycia akcji C.Hartwig
wyniosta 15 min zt. Pozostate akcje sg wtasno$cig pracownikéw oraz Skarbu Parstwa. W dniu 25 marca 2014 roku OT Logistics S.A.
nabyta 34.111 sztuk akcji wiasnych C.Hartwig Gdynia S.A., co stanowito 11,4% udzialu kapitalu zaktadowego. W wyniku nabycia
OT Logistics S.A. posiada 86,4% w kapitale zakladowym i gtosach na zgromadzeniu wspéinikow C.Hartwig. W wyniku przejecia spotki
C.Hartwig Gdynia, oferta spedycyjna poszerzyta sie o spedycje fadunkéw skonteneryzowanych i transport na bazie NVOCC w relacjach
Polska-USA i USA-Polska. Spedycja morska jest jednym z najwazniejszych elementéw oferty C. Hartwig Gdynia S.A.- w organizacji
morskich przewozéw kontenerowych Spdtka pozostaje liderem na polskim rynku ustug transportowo-spedycyjnych. Spotka zalezna
Amerpol International Inc. w Nowym Jorku - licencjonowany spedytor oraz broker celny - stanowi dodatkowa gwarancje harmonijnej
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realizacji zlecen po stronie amerykanskiej, wystepujac w roli agenta przewoznika (tzw. releasing agent). C. Hartwig Gdynia S.A. $wiadczy
réwniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie konosamentu spedytorskiego FIATA jako uprawniony cztonek tej
organizacji. C. Hartwig Gdynia S.A. posiada umowy na przewozy miedzynarodowe z najwazniejszymi liniami lotniczymi, takimi jak
LOT Polskie Linie Lotnicze, Austrian Airlines, Lufthansa, czy British Airways. Dzieki temu jest w stanie dostarczy¢ oraz sprowadzi¢ towar
do/z dowolnego miejsca na $wiecie, na optymalnych dla Klientow warunkach.

Zakup udziatéw Baltyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z o.o0.

W dniu 26 czerwca 2014 roku zawarta zostata z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. ("ZMP Gdynia") umowa nabycia 24.553 udziatow
Battyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0. (,BTDG") o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100 % udziatow
w kapitale zaktadowym spétki BTDG. Nabycie udziatdbw BTDG nastapito w zwigzku z zakonczeniem procesu prywatyzacji BTDG
prowadzonego w trybie negocjacji podjetych na podstawie publicznego zaproszenia. Cena nabycia ww. udziatéw BTDG wyniosta 57,83
min z}. Przeniesienie wiasno$ci udziatéw BTDG nabytych w wyniku zawarcia ww. umowy nastapito w dniu 1 lipca 2014 roku.

Nabycie udziatéw stanowito realizacje priorytetowego celu inwestycyjnego okreslonego w Prospekcie emisyjnym Spotki zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 6 czerwca 2013 roku. BTDG jest w petni uniwersalnym terminalem drobnicy konwencjonalnej
w Trojmiescie. Posiada dominujaca pozycje w Polsce w przetadunku ro-ro (fadunki toczne, naczepy) oraz przefadunku i magazynowaniu
papieru. Port poprzez system wewnetrznych drdg, kotowych i kolejowych, jest doskonale skomunikowany z krajowym systemem
transportowym. Nabycie udziatéw pozwoli na dalszg ekspansje Grupy Kapitatowej OT Logistics, umocnienie swojej pozycji na rynku
spedycji morskiej i kolejowej w pétnocnej Polsce, a BTDG daje podstawy dalszego rozwoju prowadzonej dziatalno$ci.

O kolejnych etapach nabycia udziatow BTDG majacych miejsce w | potroczu 2014 roku Spotka informowata w tresci raportéw biezacych:

- nr 17/2014 z dnia 17 marca 2014 roku: otrzymanie decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w przedmiocie wyrazenia zgody
na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spdtke kontroli nad BTDG,

- nr 36/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku: uzyskanie informacji od ZMP Gdynia o tym, iz w zwiazku z uzyskaniem przez zgody Ministra
Skarbu Panstwa w trybie art. 3 ustawy z dnia 20 grudnia 1996 roku o portach i przystaniach morskich (Dz.U.2010 nr 33 poz. 179) zawart
on z BTDG umowe dzierzawy na okres 30 lat, co stanowito kolejny krok do zawarcia Umowy Prywatyzacyjnej,

- nr 37/2014 z dnia 20 czerwca 2014 roku: spetnienie warunkdw nabycia udziatdw BTDG w zwigzku z wyrazeniem zgody na zbycie
udziatébw w BTDG przez Rade Nadzorcza ZMP Gdynia S.A. oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZMP Gdynia obradujace w dniu
20 czerwca 2014 roku,

- nr 38/2014 z dnia 26 czerwca 2014 roku: zawarcie Umowy nabycia udziatéw BTDG,

- nr 39/2014 z 01 lipca 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym): przeniesienie z dniem 01 lipca 2014 roku na Spétke wiasno$ci udziatow
BTDG nabytych w wyniku zawarcia ww. umowy.

Znaczace obroty handlowe
W okresie | potrocza 2014 roku Spotka informowata réwniez o osiggnieciu przez OT Logistics oraz Spotki z jej grupy znaczacych obrotow
z nizej wskazanymi podmiotami:

- Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej ArcelorMittal: najwiekszg warto$¢ stanowity obroty z tytutu $wiadczenia przez Port Handlowy
Swinoujécie Sp. z 0.0. na rzecz ArcelorMittal Poland S.A. i ArcelorMittal Ostrava a.s. ustug przefadunku towaréw w porcie morskim
obejmujacych roztadunki statkow i zatadunki towaréw na ladowe $rodki transportu oraz ustug wspomagajacych przetadunki migdzy innymi
wazenie wagondw, uszczelnianie wagonow, sktadowanie oraz biatkowanie wegla na wagonach. O osiagnieciu przez taczng warto$¢
obrotow z Grupg ArcelorMittal w wysokosci 22,98 min zt Spdtka informowata w tresci raportu biezacego nr 14/2014 z dnia 11 marca 2014
roku. Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej OT Logistics za | kwartat 2014 roku

- Weglokoks S.A.: najwiekszg warto$¢ sposrod obrotow istotnych stanowig obroty zrealizowane na podstawie umowy o wspoiprace
zawartej w dniu 31 stycznia 2005 roku pomiedzy Portem Handlowym Swinoujécie Sp. z 0.0., spétkq zalezna od OT Logistics S.A.,
a Weglokoks S.A., o ktorej Spotka informowata w prospekcie emisyjnym (s. 72 Dokumentu Rejestracyjnego). Przedmiotem Umowy jest
okreslenie ogoinych warunkow wspdtpracy oraz zasad wzajemnych rozliczen przetadunku wegla oraz czynno$ci spedycyjnych zwigzanych
z obrotem wagonéw w Porcie Swinoujscie. Pozostale obroty zrealizowane zostaly na podstawie umowy o wspdlprace z dnia
30 pazdziernika 2012 roku zawartej miedzy Spétka a Weglokoks, o ktérej mowa na s. 73 Dokumentu Rejestracyjnego oraz jednorazowe;
umowy na obstuge portowa wegla koksujacego zawartej miedzy PHS a Weglokoks. O osiagnieciu przez faczng wartosé obrotow
z Weglokoks wysokosci 18,1 min zt Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 15/2014 z dnia 11 marca 2014 roku.

- ISD Trade Sp. z 0.0. Sp. k.: na warto$¢ obrotéw istotnych sktadaja sie obroty z tytutu $wiadczenia przez Rentrans East na rzecz ISD
Trade ustug spedycyjnych. Ww. obroty realizowane sg na podstawie umowy wspdtpracy z dnia 18 lipca 2011 roku (Umowa) zawartej
pomiedzy Rentrans East a ISD Trade, ktéra to umowa zostata zawarta przed przejeciem przez Emitenta kontroli nad Rentrans East
w 2012 roku. Przedmiotem Umowy jest okre$lenie zasad wykonywania przez Rentrans East na zlecenie ISD Trade ustug spedycyjnych
oraz celnych zwigzanych z przewozem kolejowym w komunikacji krajowej oraz imporcie i eksporcie, obstugg w portach, obstugg celng
eksportowg oraz importowg na granicy przez agencje celne wyrobdw ze stali. O osiagnieciu przez taczng warto$¢ obrotéw z ISD Trade
wysokosci 18,8 min zt Spotka informowata w tresci raportu biezacego nr 16/2014 z dnia 17 marca 2014 roku.
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- Spdtki z Grupy Kapitatowej PKP: Na obroty z Grupg PKP skfadajg sie gtéwnie obroty z tytutu zakupu frachtéw kolejowych na rzecz spétek
z Grupy OT Logistics. Obroty o najwiekszej warto$ci zostaty zrealizowane w dniu 4 kwietnia 2014 roku pomiedzy Rentrans International
Spedition Sp. z o.0. ("RIS"), a PKP Cargo S.A. ("PKP Cargo"), spotka z Grupy PKP i mialy warto$¢ 2,4 min z. Obroty
te wynikaja z ustug przewozowych $wiadczonych przez PKP Cargo na rzecz RIS. O osiggnigciu przez taczng warto$¢ obrotdw z Grupg
Kapitatowg PKP wysoko$ci 50 min zt Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 23/2014 z dnia 09 kwietnia 2014 roku.

3.2.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2014 roku nastapito przeniesienie na Spétke wtasnosci udziatéw Battyckiego Terminala Drobnicowego Gdynia Sp. z o0.0.
Szczegoétowe informacje o nabyciu udziatéw znajdujq sie powyzej w pkt 3.2.1. niniejszego sprawozdania.

W okresie po dniu bilansowym nie wystapity inne niz wskazane powyzej zdarzenia istotne w ocenie Spotki.

3.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2014 roku Spétka, jak réwniez jednostki od niej zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych przez Spétke i jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi zamieszczone zostaty:

- w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 roku w nocie nr 18,

- w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku
w nocie nr 27.

3.4. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W | pétroczu 2014 roku Spétka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak réwniez nie
udzielaty zadnych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych tgczna warto$¢ stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty:

- w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku w nocie nr 17,

- w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku
w nocie nr 26.

3.5. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej zostaly przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktére moga w przysziosci wplyna¢ na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
OT Logistics. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano si¢ prawdopodobiefistwem ich zaistnienia ani oceng,
ich waznosci.

Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz
obligacje. W zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych,
ryzyko to mozna uznac za istotne.

Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalno$ci. Spdtki Grupy korzystajg réwniez z instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich instrumentéw
finansowych, z ktérych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowa Spotki ryzyka
zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:
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a) ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalno$ci. Wynika ono z zawartych umoéw i zwigzane jest
z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czeSciowa sptata nalezno$ci lub znaczace opdznienia
w zapfacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktore mogtyby generowa¢ straty finansowe Spotka na biezaco monitoruje stany
nalezno$ci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodno$¢ kontrahentow
poddawana jest weryfikacji i stosowane sa zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. W celu ograniczenia
zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe Spétka na biezaco monitoruje stany naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania
windykacyjne wobec nalezno$ci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodno$¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sq
zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. W stosunku do zadnego z Klientdw Grupy nie wystepuje znaczaca
koncentracja ryzyka. Ryzyko kredytowe powstaje réwniez w przypadku $rodkéw pienieznych oraz depozytéw w bankach i instytucjach
finansowych. W przypadku instytucji finansowych Grupa korzysta z ustug renomowanych jednostek, $rodki pienigzne utrzymywane sg
gtéwnie w bankach: Raiffeisen Bank Polska S.A., BNP Paribas S.A., ING Bank Slaski.;

b) ryzyka ptynnoSci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spotka OT Logistics S.A. stale monitoruje i nadzoruje poziom
zadtuzenia poszczegdlnych spétek i Grupy Kapitatowej. Spdtki z Grupy narazone s na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pienigezne
z tytutu sptaty naleznosci nie sq realizowane terminowo. Spdtki zabezpieczajg si¢ przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan
odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednocze$nie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym
zdarzeniom zwigzanym z op6znieniami w terminowym regulowaniu naleznosci;

¢) ryzyka rynkowego:

e ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos¢, co do wartosci przyszitych
przeptywdw pienieznych. Spotki Grupy prowadzag transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD). Zmiana
kursu walut wzgledem zlotego moze by¢ przyczyng osiagniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe
w walutach obcych z tytutu eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotek Grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszte
przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartoéci wynikajaca z wahan kurséw walut, a dostepne
mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujacg na rynkach eksportowych niepewno$é
sg ograniczone. Spotki Grupy korzystajg z instrumentéw pochodnych i zawierajg terminowe transakcje walutowe typu forward
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

e ryzyko stopy procentowej — spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stdp procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest
oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznac za istotne.

Ryzyko zwiazane z ograniczona spedycja kolejowa zwigzang z remontami trakcji oraz warunkami atmosferycznymi

Przedtuzajace sie remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowa do dziatalnoci w obszarze spedycji kolejowej
oraz niekorzystne warunki atmosferyczne mogace negatywnie wplynaé na przepustowo$¢ danej linii badz jej czasowe wytgczenie
z uzytku moze czasowo ograniczy¢ dziatalno$¢ na danej linii, a tym samym negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiagane przez
Grupe. W szczegolnosci moze to wptywac jej wyniki finansowe, w tym na wartos$¢ przychodow uzyskiwanych z tytutu $wiadczenia ustug
transportu kolejowego. Jednakze trzeba mie¢ na uwadze, ze Zarzady Spotek wechodzacych w sktad Grupy przy realizacji ustug spedycii
kolejowej biorg pod uwage ryzyko zwigzane z remontami trakcji oraz niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, starajac
sie minimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym $rodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja finansowa jest uzalezniona od wielu
czynnikdw makroekonomicznych. Przychody Grupy osiagane sa gtéwnie w Polsce, na terenie Niemiec, Czech, Stowacji, krajow
Skandynawii, krajow Pdtwyspu Batkanskiego, krajow Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W zwigzku z tym do gtéwnych czynnikéw ryzyka
nalezy zaliczy¢ zmiany stop procentowych, kurséw walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajow
na terenie ktorych Grupa Kapitatowa OT Logistics prowadzi swojg dziatalno$¢. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym wplywa na
poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych oraz zwiekszong che¢ finansowania przedsigbiorstw przez
banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej krajow, w ktdrych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze nastapi¢ pogorszenie
wynikéw i sytuaciji finansowej OT Logistics i jej spotek zaleznych. Dlatego tez na biezgco monitorowana jest sytuacja makroekonomiczna
panstw, w ktdrych prowadzona jest dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej OT Logistics. Sytuacja polityczna Ukraina-Rosja nie miata
do tej pory i nie przewiduje si¢ by miata mie¢ znaczacy wptyw w przysztosci na dziatalno$¢ Spétek z Grupy.

Ryzyko zwiazane z niestabilno$cia systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych moze negatywnie wplywa¢ na dziatalno$¢ i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajace zmianie interpretacje przepisow podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, diugie okresy
przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko
zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym
systemie prawa podatkowego.
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Ryzyko zwiazane z niestabilno$cia systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej OT Logistics ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalnoci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnoSci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepiséw
regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Nalezy
zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg caly czas proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich
przepisdw do przepisow unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jego wyniki finansowe. Moga
ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe,
organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowa¢ ryzyko prawne. Orzecznictwo saddw polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci
z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogq budzié
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno—prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢
stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.

Ryzyko zwiazane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej

Spotki z Grupy Kapitatowej $wiadczg ustugi transportu kolejowego korzystajac z infrastruktury kolejowej zarzadzanej przez PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. Oferta wspomnianych spétek jest zalezna od polityki cenowej zwigzanej z poborem optat za dostep do infrastruktury
prowadzonej przez zarzadce panstwowych linii kolejowych. Nie mozna wykluczy¢, ze znaczacy wzrost stawek optat za dostep
do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej sprzedawanej przez PKP Energetyka Sp. z 0.0. moze spowodowaé
zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spotek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Wedtug Spétki ryzyko zwigzane z korzystaniem z paristwowej infrastruktury kolejowej nie powinno stanowi¢ istotnego zagrozenia dla
dziatalnosci Grupy Kapitalowej OT Logistics. Swiadczg o tym ogdlnoeuropejskie oraz wewnatrzkrajowe trendy rozwoju transportu
w kierunku rozwigzan przyjaznych $rodowisku, bezpieczniejszych oraz bardziej efektywnych. Znaczaca czes¢ srodkow z funduszy Unii
Europejskiej, ktore przeznaczono dla Polski, stanowig $rodki na dziatania promujgce rozbudowe infrastruktury pod przewozy intermodalne.
Ponadto Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie Rozwoju Transportu w Polsce do roku 2020, w ktérej priorytetem jest implementacja
rozwigzan intermodalnych dla przewozu fadunkéw. W zwigzku z powyzszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz optaty za dostep
do infrastruktury kolejowej beda ksztattowac sie w sposob umozliwiajacy prowadzenie dziatalno$ci intermodalnej na zasadach rozsadnej
konkurencji rynkowe;.

Ryzyko zwiazane z obstuga celng Klientow

Swiadczone przez Spotki z Grupy Kapitatowej OT Logistics ustugi agencii celnej obarczone sg ryzykiem zwigzanym z brakiem uzyskania
zaptaty za naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992
roku ustanawiajacego Wspdlnotowy Kodeks Celny Spétka $wiadczaca ustugi agenciji celnej jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty
dtugu celnego, ktdry powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig artykutu 213 Wspdinotowego Kodeksu Celnego
spotka zalezna jako zgtaszajaca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie diugu celnego, diuznikiem solidarnym z kontrahentem
zlecajacym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest wymaganiem przedptat przy obstudze nowych Klientéw, a takze pozyskiwaniem
$rodkow bezposrednio od klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich dalsza redystrybucjg na konta organdw celnych.

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wplyw na ocene jakosci ustug $wiadczonych przez OT Logistics i spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ma czas dostawy
tadunku do odbiorcy. Ryzyko op6znien w najwiekszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportéw drogg morska. W okresach
najwiekszego natezenia przetadunkéw moze dojs¢ do zastoju tadunkéw. Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ ryzyko przestojow
tadunkéw w portach poprzez rozbudowana strukture agencyjna oraz bogata flote. Powinno to zapewnia¢ niezaktdcony transport tadunkéw
niezaleznie od sezonu.

Ryzyko zwiazane z uruchamianiem kolejnych potaczen kolejowych na nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie moga rodzi¢ konieczno$¢ uruchamiania przez spotki z  Grupy Kapitatowej
OT Logistics potaczen kolejowych na nowych trasach. Istnigje ryzyko, ze na skutek mniejszego zainteresowania przewozami oraz nizszej
od zaktadane;j ilosci zlecen, spdtki zalezne moga, nie wykorzystywac w petni mozliwo$ci przewozowych nowych tras kolejowych. Ryzyko
to pozwalajg wyeliminowaé dtugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktére zapewnig popyt na ustugi transportowe w przypadku
uruchomienia nowych potaczen kolejowych.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia dziatalnosci

Dziatalno$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi $rédladowej, charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy
zwigzang, ze zmiennoscig warunkdw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku zeglugi
$rodladowej, trwa Srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a konczy ok. 15 grudnia kazdego roku kalendarzowego.
Wydiuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sig¢ niekorzystnych warunkow atmosferycznych
i hydrologicznych, moze negatywnie wplywac na dziatalno$¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg OT Logistics. W okresie
poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15 marca) Grupa skupia sie na $wiadczeniu ustug na rynku niemieckim
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(na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie okres $wigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontow floty
ptywajace; i infrastruktury technicznej portow.

W Spétkach z Grupy Kapitatowej OT Logistics o logistyczno-transportowym profilu dziatalnoci sezonowos¢ przejawia sie w przypadku
$wiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towaréw, ktérych przew6z w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest
niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozéw jest realizowanych od maja do listopada.
Dla towaréw, ktérych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony miesigce letnie charakteryzuja sie mniejszym popytem na
ich przewdz.

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi $wiadczone przez spétki Grupy Kapitatowej w istotnej czesci zwigzane sg z transportem, spedycija i obstugg, portowa towaréw
masowych (gtéwnie wegiel, ruda Zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem mogacym negatywnie
wptynaC na sytuacje finansowa Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobéw stalowych w Polsce, Czechach
i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncernéw metalurgicznych na importowany wegiel koksujacy oraz rude zelaza
i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary (stanowig min. podstawe przetadunkéw w Porcie Handlowym Swinoujécie
Sp. z 0.0.), moze negatywnie wptyna¢ na poziom przychodéw Grupy. W celu ograniczenia opisanego ryzyka Grupa OT Logistics
koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji Swiadczonych ustug i obstugiwanych towaréw.

Ryzyko zwiazane koncentracjg sprzedazy

W Grupie Kapitatowej OT Logistics nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu przekraczajaca 20% przychodow ogétem
ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa dazy do tego aby koncentracja taka nie wystapita, nie mozna wykluczy¢ takich sytuacii
w przysztosci. Mogtoby to w istotny sposéb uzaleznia¢ wielko$¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane marze Grupy od konkretnego podmiotu
gospodarczego. Grupa Kapitatowa znaczaco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie uméw dtugoterminowych i zachowanie przewagi
kosztowej w stosunku do innych przewoznikéw.

Ryzyko konkurenciji

Dziataino$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Polityka cenowa podmiotéw dziatajacych w branzy transportu,
spedycii, logistyki oraz przetadunkow portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics, w przypadku, gdy
podmioty konkurencyjne beda $wiadczy¢ ustugi w cenie znacznie nizszej niz spétki z Grupy Kapitatowej lub tez poczynione zostang
inwestycie w rozwdj konkurencyjnych podmiotow (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze powodowaé konieczno$¢
dostosowania cen oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak
minimalizowane ze wzgledu na szereg czynnikow:

e 7z uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa Kapitalowa OT Logistics ma mozliwo$¢
oferowania bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potaczenia ustug transportu, spedycji i logistyki;

e  zuwagi na duza liczbg jednostek ptywajacych, Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwo$¢ realizowania duzych
kontraktow, przy ktorych potencjat konkurencji na terenie Polski i Niemiec jest mniejszy;

e  Crupa Kapitatowa OT Logistics stale rozszerza zakres ustug i zwigksza zakres dziatania. W zwigzku z powyzszym
liczba podmiotow, ktdre maja mozliwosé konkurowania z Grupg w petnym zakresie $wiadczonych przez nie ustug
oraz w pelnym zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona,

e  Grupa dazy do inwestycji w kolejne spétki dziatajace w portach morskich i branzy logistycznej. Kamieniem milowym
w rozwoju byto przejecie Baltyckiego Terminalu Drobnicowego w Gdyni (BTDG), jedynego uniwersalnego terminalu
drobnicy konwencjonalnej w gdynskim porcie. Spétka nadal nieustannie poszukuje potencjalnych kolejnych spotek
do zakupu.

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry zarzadzajace;.
Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spotki z Grupy Kapitatowej sq osobami o wieloletnim doswiadczeniu
w branzy spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalno$¢ OT Logistics S.A. jest jednym z czynnikéw
stanowigcych o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menedzerskiej lub kluczowych pracownikéw mogtaby niekorzystnie wptyngé na
prowadzong przez Spétke dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia utraty sktadnikow majatku w zwiazku z ustanowionymi zabezpieczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej sg stronami uméw kredytowych, uméw pozyczki i uméw leasingowych w przypadku ktérych ustanowiono
zabezpieczenia wskazane w dodatkowych informacjach w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie
nr 26. Dodatkowo obligacje wyemitowane przez OT Logistics S.A. w 2011 roku na kwote 60 min PLN sg réwniez zabezpieczone na
aktywach Grupy Kapitatowej. W przypadku braku terminowego regulowania zobowigzan Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych
skfadnikow majatku, co w przypadku, gdy zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w procesie $wiadczenia ustug moze powodowaé
utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych podmiotdw. Ryzyko takiego zdarzenia, z uwagi na bezpieczny poziom zadtuzenia oraz
utrzymywanie wysokiej ptynnosci Zarzad Spotki ocenia na minimalne.
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Ryzyko realizacji strategii Grupy OT Logistics

Realizowana przez Zarzad Grupy OT Logistics strategia rozwoju zaktada dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje
podmiotéw dziatajacych w branzy logistycznej, funkcjonujacych na rynku $rodkowoeuropejskim. Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana
strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatow ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy
ryzyka zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi. Co wiecej, przeprowadzenie transakcji przejecia, dokonanie niezbednych zmian
w dziatalnosci przejmowanego podmiotu oraz roznice w kulturze organizacji mogg wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe Grupy, a takze podmiotu przejmowanego. Ponadto podmioty przejmowane moga by¢ obcigzone zobowigzaniami, by¢ strong
sporéw i postepowan lub mie¢ inne problemy natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej, ktére moga niekorzystnie wplyna¢ na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, po przeprowadzeniu procesu akwizycji. Grupa poprzez staranne badanie podmiotéw, ktére moga by¢
celem akwizycji oraz korzystanie z do$wiadczonych doradcow stara sie¢ minimalizowaé powyzsze ryzyko. Godnym podkreslenia jest
rowniez fakt, ze Grupa OT Logistics posiada duze doswiadczenie w zakresie przejmowania innych Spétek, co byto wykorzystywane do
realizacji dotychczasowej strategii.

Ryzyko zwiazane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnoci Grupy Kapitatowej OT Logistics na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktore
wplyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmuja miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysoko$¢ stop
procentowych, poziom oraz zmienno$¢ kursdéw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie. Niekorzystne
zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, a w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie
tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka,
gérnictwo itp., moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen paliw i stali

Wzrost cen paliw, ktore stanowig najwiekszy sktadnik kosztéw eksploatacyjnych floty Grupy Kapitatowej OT Logistics, moze spowodowaé
spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa OT Logistics stara sie to ryzyko minimalizowa¢ poprzez zawieranie w umowach klauzul
paliwowych uzalezniajacych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczy¢ trzeba, ze nie wszyscy kontrahenci godza si¢ na takie zapisy,
w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek przewozowych, ma wptyw na poziom rentownosci
uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowa OT Logistics. Dodatkowg pozycjg kosztowg w dziatalnosci Grupy OT Logistics jest stal. Wzrost cen
tego materiatu moze w duzym stopniu wptywac na zwiekszenie kosztow remontow.

Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek plywajacych

Otwarcie rynkdw pracy po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowg sytuacje na rynku pracy polskich marynarzy
$rodladowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtownie holenderskich armatoréw, moze spowodowaé wzrost kosztéw ustug $wiadczonych
na rzecz Grupy Kapitatowej OT Logistics przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wplynaé na wyniki finansowe przez nig
osiggane. Grupa obecnie nie zauwaza znaczacego wzrostu kosztéw z tego tytutu, jednak nalezy mie¢ na uwadze, iz w przysziosci takie
ryzyko moze wystapi¢. Dodatkowym czynnikiem majacym wptyw na wzrost kosztéw Grupy Kapitatowej jest spadek liczby
wykwalifikowanych zatég, powodowany odchodzeniem z zawodu do$wiadczonych pracownikéw przy jednoczesnym braku ksztatcenia
nowych kadr.

Ryzyko zwigzane ograniczeniem zeglownosci kanalow i szlakéw wodnych w zwiazku z ich remontami i warunkami
atmosferycznymi

Przedtuzanie si¢ wykonywanych corocznie (w okresie poza nawigacyjnym) prac zwigzanych z okresowymi remontami kanatow i szlakow
wodnych moze czasowo ograniczy¢ dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics na danym obszarze, a tym samym negatywnie
oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych mogace skutkowaé ewentualnym
postojem floty, moze wpltywac¢ na warto$¢ przychodéw uzyskiwanych z tytutu $wiadczenia ustug transportu wodnego $rédladowego. Grupa
OT Logistics planujac realizacje ustug przewozowych bierze pod uwage okresowe wytaczenia szlakéw zeglugowych, przy czym zdolno$¢
reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw atmosferycznych jest ograniczona. Powyzsze moze okresowo wptywaé na zdolno$¢ Grupy
Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia dziatalno$ci, a zatem na jej wyniki finansowe. Warte podkreslenia jest uniezaleznienie
od warunkéw klimatyczno-pogodowych Portu Handlowego Swinoujscie Sp. z 0.0. Brak zjawiska plywéw oraz zalodzen uniezaleznia prace
portu od niekorzystnych warunkow.
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4. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics w | pdtroczu 2014 roku osiggneta 393,8 min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, zysk netto
wyniost 6,4 min zt. Na 30 czerwca 2014 roku suma bilansowa wyniosta 609,4 min zt, $rodki pieniezne wynosity 74,6 min zt, kapitat wtasny
242,8 min zt.

Spotka OT Logistics S.A. w | pétroczu 2014 roku osiagneta 53,4 min zt przychoddw ze sprzedazy, osiagneta zysk netto na poziomie
16,5 min zt. Na 30 czerwca 2014 roku suma bilansowa wyniosta 359,9 min zt, Srodki pieniezne wynosity 57,6 min zt, kapitat wtasny
196,9 min zt.

4.2. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania finansowego OT Logistics S.A. i Grupy
Kapitatowej

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia
30 czerwca 2014 roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W | péiroczu
2014 r. nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe OT Logistics S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014
roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. W $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym OT Logistics S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych,
co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W | pétroczu 2014 roku nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkowosci. W | pétroczu 2014 roku nie nastapily istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | potrocze 2014 roku zawiera informacje wymagane
do ujawnienia zgodnie z § 87 ust. 7 rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Przedstawione w rozdziale 4 informacje o sytuacji finansowo-majatkowej Grupy
Kapitatowej oraz spotki OT Logistics dotyczg okresu 6 miesiecy zakofczonego 30 czerwca 2014 roku.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowe;j
Analiza sytuacji finansowo- majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

W | pétroczu roku 2014 Grupa Kapitatowa OT Logistics odnotowata spadek wskaznikéw zyskowno$ci w stosunku do analogicznego okresu
roku 2013 co wigze si¢ z rosnacym udziatem w przychodach Grupy segmentu spedycyjnego w zwigzku z konsolidacjg od 01 stycznia 2014
roku spotek Grupy Kapitatowej C.Hartwig. W | pétroczu roku 2014 wskaznik ptynnosci uksztattowat sie na poziomie 0,95 wskaznik
podwyzszonej ptynnosci wynosit 0,94 natomiast wskaznik najszybszy 0,32. Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy zobowigzan i
rezerw do sumy bilansowej, wg stanu na 30 czerwca 2014 wynosit 60,2%. W stosunku do koica ubiegtego roku nastapit jego wzrost o
+9,87 pp. Spotki Grupy Kapitatowej OT Logistics stale monitorujg ptynno$¢ i stopien zadtuzenia, aktualnie nie wystepujg zagrozenia
mogace pogorszy¢ sytuacje finansowg Grupy.
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Wskazniki zyskownosci 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013 metody obliczania wskaznikow

Rentowno$¢ sprzedazy brutto 10,9% 15,1% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ sprzedazy netto 2,8% 4,0% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownosc EBIT 3,6% 5,7% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) 1,6% 3,5% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 30.06.2014 31.12. 2013 metody obliczania wskaznikow

Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) 1,1% 1,6% zysk netto/suma aktywow ogofem

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) 2,6% 3,2% zysk netto/kapitat wlasny

Wskazniki plynnosci 30.06.2014 31.12. 2013 metody obliczania wskaznikow

Wskaznik ptynnosci 0,95 0,90 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 0,94 0,87 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,32 0,28 Srodki pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 30.06.2014 31.12. 2013 metody obliczania wskaznikow

Wskaznik ogolnego zadfuzenia 60% 50% zobowigzania i rezerwy ogdlem/suma aktywdw (pasywéw) ogdtem
Wskaznik zadfuzenia kapitatu wiasnego 151% 101% zobowigzania i rezerwy ogdtem / kapitat wtasny

suma zob. z tytutu kred. i poz., emisji dtuznych pap. Wart i innych

o 0 0
Zobowigzania finansowe / Aktywa 34% 27% zob. fin. / suma aktywéw ogalem

Analiza sytuacji finansowo- majatkowej Spotki OT Logistics S.A.

Spotka OT Logistics S.A. w | pétroczu roku 2014 wszystkie wskazniki zyskowno$ci i rentowno$ci sg wyzsze niz w analogicznym okresem
roku 2013. Najwiekszy wzrost uzyskano na sprzedazy netto — wzrost 0 2,6% do poziomu 4,2 %. Wptyw na wzrost przychoddw miata
przede wszystkim ciagtos¢ realizowanych przewozow wynikajaca ze sprzyjajacych warunkéw pogodowych w okresie zimowym. Wskazniki
ptynnosci w | pdtroczu roku 2014 uksztattowaly sie na poziomie 1,07, natomiast wskaznik najszybszy 0,67. Spotka na biezaco monitoruje
ptynnos$¢, aktualnie nie wystepuja zagrozenia mogace pogorszy¢ sytuacje finansowg Spotki. Na zamiane wskaznikow finansowania
dziatalnosci wplyw miaty emisje obligacji serii B i C. Spotka realizuje zatozong polityke pozyskiwania finansowania w zwigzku
z planowanymi i realizowanymi akwizycjami.

Wskazniki zyskownosci 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013  metody obliczania wskaznikow

Rentowno$c¢ sprzedazy brutto 16,7% 15,4% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$c¢ sprzedazy netto 4,2% 1,5% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBIT 26,3% 4,1% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) 31,0% 21,4% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 30.06.2014 31.12.2013 metody obliczania wskaznikéw

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 4,6% 3,2% zysk netto/suma aktywow ogétem

Stopa zwrotu z kapitatu wasnego (ROE) 8,4% 5,0% zysk netto/kapitat wlasny

Wskazniki ptynnosci 30.06.2014 31.12.2013 metody obliczania wskaznikow

Wskaznik ptynnosci 1,07 0,64 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 1,07 0,64 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,67 0,31 Srodki pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 30.06.2014 31.12.2013 metody obliczania wskaznikow

Wikaznik ogéinego zadluzenia 4,7% 36,0% zggquama irezenwy ogolemisuma aktywow (pasywow)
Wskaznik zadfuzenia kapitatu wiasnego 81,7% 56,9% zobowigzania i rezerwy ogotem / kapitat wiasny
Zobowigzania finansowe / Aktywa 32.7% 22.0% suma zob. z tytutu kred. i poz., emisji duznych pap. Wart i

innych zob. fin. / suma aktywdw ogétem
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4.4, Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Grupy Kapitatowej OT Logistics w | pétroczu 2014 roku
wyniosty 393,8 min zt i byly wyzsze o 165,7 min zt (. o 72,6%) w poréwnaniu z wartoScig skonsolidowanych przychoddw
ze sprzedazy zanotowang w analogicznym okresie roku 2013. Wpltyw na wzrost przychodéw miata przede wszystkim ciggtos¢
realizowanych przewozéw wynikajaca ze sprzyjajacych warunkdw pogodowych w okresie zimowym. Na wzrost przychodéw Grupy
Kapitatowej OT Logistics wptyw miafo réwniez nabycie akcji i konsolidacji wynikéw Grupy Kapitatowej C.Hartwig Gdynia. Konsolidacja
nowo przejetej grupy ma odzwierciedlenie réwniez na kolejnych poziomach sprawozdania. Zysk operacyjny w | pétroczu 2014 roku wyniost
13,9 min zt. Grupa Kapitatowa w | pétroczu roku 2014 wypracowata zysk netto na poziomie 6,4 min zt co oznacza osiggnigcie ok. 1,6%
rentowno$ci zysku netto.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013 zmiana 2014/2013
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 393 863 228 155 165 708 72,6%
Koszt wiasny sprzedazy 350 858 193 765 157 094 81,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43005 34 391 8614 25,0%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 10,9% 15,1% -4,2 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 11094 9230 1864 20,2%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 13 964 12992 972 7,5%
Rentownos¢ EBIT 3,5% 57% -2,1pp.
EBITDA 25947 26 391 -443 1,7%
Rentownos¢ EBITDA 6,6% 11,6% -5,0 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8675 9833 -1157 -11,8%
Zysk (strata) netto 6423 8062 -1639 -20,3%
Rentownos¢ zysku Netto 1,6% 3,5% -1,9 pp.
Catkowite dochody ogétem 6 621 10922 -4 301 -39,4%

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat
W | potroczu 2014 roku Spotka OT Logistics S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 53,4 min zt. W pordéwnaniu

do 44,7 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku oznacza to wzrost o 8,7 min zt i odpowiednio o 19,4%. Wzrost przychodéw
to gtéwnie efekt prac majacych na celu optymalizacje proceséw biznesowych pomigdzy poszczegdinymi Spétkami Grupy Kapitatowe;.

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat

01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013 zmiana 2014/2013
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 53 369 44701 8668 19,4%
Koszt wiasny sprzedazy 44 469 37828 6 641 17,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8900 6873 2027 29,5%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 16,7% 15,4% +1,3 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 2227 681 1546 226,9%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 14019 1847 12172 659,0%
Rentownos¢ EBIT 26,3% 4,1% +22,1 pp.
EBITDA 15 305 3122 12184 390,3%
Rentownos$¢ EBITDA 28,7% 7,0% +21,7 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17878 9498 8379 88,2%
Zysk (strata) netto 16 557 9 568 6989 73,0%
Rentownos¢ zysku Netto 31,0% 21,4% +9,6 pp.
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4.5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Na dzien 30 czerwca 2014 skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 609,4 min zt. Aktywa trwate wyniosty 386,7 min. zt i stanowity 63%
sumy bilansowej natomiast aktywa obrotowe wyniosty 222,7 min. zt i stanowity 37% sumy bilansowej. Najwigkszy udziat w majatku
trwatym Grupy w badanym okresie stanowily rzeczowe aktywa trwate, ktorych udziat w aktywach trwatych na dzien bilansowy stanowit
60%. Z analizy struktury pasywéw wynika, ze kapitat wlasny stanowit 40% ogolnej sumy pasywow natomiast zobowigzania
dtugoterminowe wyniosty 22%, krotkoterminowe 38% sumy bilansowej. Grupa OT Logistics monitoruje strukture finansowania stosujac
wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik diugu netto do EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej. Monitorowanie struktury
finasowania na podstawie wyzej wymienionych wskaznikéw podyktowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz
warunkach emisji obligacji. Na dzier 30 czerwca 2014 wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw ksztattowaty si¢ na bezpiecznym
poziomie.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j

30.06.2014 struktura 31.12.2013 struktura zmiana 2014/2013
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 386 718 63% 346 371 69% 40 347 11,6%
Aktywa obrotowe 222770 37% 154 810 31% 67 960 43,9%
Aktywa razem 609 488 501 181 108 308 21,6%

30.06.2014 struktura 31.12. 2013 struktura zmiana 2014/2013
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny 242 816 40% 249143 50% 6327 -2,5%
Zobowigzania diugoterminowe 132859 22% 79283 16% 53576 67,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 233 813 38% 172755 34% 61058 35,3%
Pasywa razem 609 488 501 181 108 308 21,6%

Bilans jednostkowy

Warto$¢ sumy bilansowej na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita 359,9 min zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku. Jest to wzrost
0 59,2 min zt. Aktywa trwate wyniosty 268,3 min. zt i stanowity 75% sumy bilansowej natomiast aktywa obrotowe wyniosty 91,5 min. zt
i stanowity 25% sumy bilansowej. Najwigkszy udziat w majgtku trwatym Spotki OT Logistics S.A. w badanym okresie stanowity inwestycje
dtugoterminowe, ktérych udziat w aktywach trwatych na dzien bilansowy stanowit 66%. Z analizy struktury pasywéw wynika, ze kapitat
wiasny stanowit 55% ogdlnej sumy pasywow natomiast zobowigzania diugoterminowe wyniosty 15% a krotkoterminowe 24% sumy
bilansowe;.

Wybrane pozycje jednostkowego Bilansu

30.06.2014 struktura 31.12.2013  struktura zmiana 2014/2013
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwale ( dlugoterminowe) 268 348 75% 247308 82% 21040 8,5%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 91582 25% 53403 18% 38178 71,5%
Aktywa razem 359 930 300 711 59 218 19,7%

30.06.2014 struktura 31122013  struktura zmiana 2014/2013
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny 196 965 55% 190 376 63% 6589 3,5%
Rezerwy na zobowiazania 19710 5% 18762 6% 048 5,1%
Zobowigzania dlugoterminowe 55 387 15% 5559 2% 49828 896,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 85884 24% 83972 28% 1912 2,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 1983 1% 2042 1% -59 -2,9%
Pasywa razem 359 930 300 711 59 218 19,7%
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4.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Prowadzona polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej poprzez statq
kontrole przeptywu gotéwki. Stan Srodkow pienigznych na dzier 30 czerwca 2014 roku wyniost 74,7 min. zt i byt wyzszy o0 26,9 min zt

w stosunku do stanu $rodkéw pienigznych na koniec roku 2013. taczne przeptywy netto Srodkdw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej Spotki w | pétroczu roku 2014 wyniosty 26,8 min zt wobec (-10,2 min zt ) w analogicznym okresie roku 2013.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

01.01- 01.01-

30062014 30062013 zmiana 2014/2013
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1134 21447 -20 314 -94,7%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 529 -6 636 108 1,6%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowe; 32219 -25 004 57223 228,9%
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 26 825 -10 193 37017 363,2%

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej za | pétrocze 2014 roku wyniosly 2,1 min zt. Z dziatalnosci inwestycyjnej Spétka
wygenerowata przeptywy pieniezne w wysokosci -8,1 min zt. Przeptywy pieniezne na dziatalnosci finansowej wyniosty 37,6 min zt.

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeptywéw pienigznych

010130062014, O zmiana 201412013
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2167 3669 -1502 -40,9%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 071 5886 -13 958 -237,1%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 37 640 -8 530 46 171 541,3%
Przeplywy pienigzne netto razem 31736 1025 30711 2996,1%

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od stycznia do konca czerwca 2014 roku uzyskata blisko 394 min zt skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy. Segmenty dziatalnosci Grupy sa prezentowane zgodnie z danymi pochodzacymi z wewnetrznej
sprawozdawczosci.
W Grupie wyodrebniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, tozsame z segmentami operacyjnymi i w duzej mierze pokrywajace sie
z profilem dziatalnosci poszczegdlnych spétek:

- przewozy i inne ustugi transportowe,

- spedycja

- ustugi portowe,

- pozostate (w tym podnajem nieruchomosci wasnych).
Wedtug tak wyodrebnionych segmentéw dziatalno$ci spotek Grupy ok. 35% przychodéw stanowit transport Srédladowy, ok 54% spedycja,
a ok 9% przetadunki i sktadowanie. Celem strategicznym Grupy jest ugruntowanie pozycji rynkowej w segmentach, w ktdrych funkcjonuje
oraz ekspansja (gtéwnie przez akwizycje) w obszarze logistyki portowe;.
Szczegdlowe informacje na temat segmentéw dziatalnoéci Grupy Kapitatowej zamieszczone sq w pkt 17 Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku.
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4.8. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W dniu 21 lutego 2014 roku Zarzad OT Logistics S.A. dokonat przydziatu 30.000 trzyletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych obligacii
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda (Obligacje). Cena emisyjna Obligacii jest rowna wartoci nominalnej i wynosi
1 tys. zt. Wartos¢ emisji Obligacji wynosi 30.000 tys. zt. Obligacje s obligacjami oprocentowanymi. Z tytulu posiadania Obligacji
Obligatariuszom przystuguja wylacznie $wiadczenia o charakterze pienieznym. Kupon odsetkowy jest wyptacany pétrocznie. Wysoko$¢
oprocentowania w skali roku zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego
powigkszona o marze w wysokosci 4 pp. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 17 lutego 2017 roku poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji. W przypadku wystapienia szeregu
okoliczno$ci wskazanych w warunkach emisji Obligacji moZliwe jest Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu Obligacii.
Zgodnie z intencjgq Emitenta $rodki z emisji Obligacji zostaly wykorzystane jako finasowanie uzupetiajace projektéw inwestycyjnych
opisanych na stroku 17-19 Dokumentu Ofertowego Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
6 czerwca 2013 roku Obligacje serii B zostaly w dniu 18 marca 2014 roku zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. i od dnia 25 kwietnia 2014 roku notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst. O przydziale obligacji
serii B Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 11/2014 z dnia 21 lutego 2014 roku.

W dniu 28 marca 2014 roku Zarzad Spotki dokonat przydziatu 5.000 trzyletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych obligacji na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda (Obligacje). Cena emisyjna Obligacji jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000
EUROKU Wartos¢ emisji Obligacji wynosi 5 min EUROKU Obligacje sa obligacjami oprocentowanymi. Z tytutu posiadania Obligacii
Obligatariuszom przystuguja wylacznie $wiadczenia o charakterze pienieznym. Kupon odsetkowy jest wyptacany pétrocznie w euro.
Oprocentowanie Obligacji jest state i zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu
17 lutego 2017 roku poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysoko$ci réwnej wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji.
Emitent ma prawo dokona¢ wczes$niejszego wykupu catosci lub czgsci Obligacji na zadanie wlasne w terminach i na warunkach
okre$lonych w warunkach emisji Obligacji. Warunki emisji Obligacji przewidujg réwniez opcje przedterminowego wykupu Obligacji na
zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia okreslonych w warunkach emisji Obligacji okolicznosci. Cel emisji Obligacji nie zostat
okreslony w warunkach emisji. Jednocze$nie zgodnie z intencjg Emitenta $rodki z emisji Obligacji zostaty wykorzystane jako finansowanie
uzupetniajace projektéw inwestycyjnych opisanych na stroku 17-19 Dokumentu Ofertowego Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 6 czerwca 2013 roku Obligacje zostaty objete w trybie oferty prywatnej przez inwestorow
instytucjonalnych. Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdéw
Warto$ciowych S.A. w dniu 28 kwietnia 2014 roku, a od dnia 11 sierpnia 2014 roku notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu
Catalyst. O przydziale obligacji serii C Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 20/2014 z dnia 28 marca 2014 roku.

Do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastapito naruszenie warunkéw wyemitowanych
obligacii.

4.9. Wyptacona i zadeklarowana dywidenda

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Zarzad OT LOGISTICS Spétka Akcyjna majac na wzgledzie zaréwno stabilng sytuacje finansowa Spotki

i zapewnione finansowanie projektéw rozwojowych i inwestycyjnych, wystapit do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto za rok 2013 w nastepujacy sposéb:
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= czes$t zysku Spotki, w kwocie 9.993.620,00 PLN z przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki,
= pozostata czg$¢ zysku Spotki, w kwocie 15.998.736,33 PLN z przeznaczeniem na kapitat zapasowy Spotki.

Jednoczes$nie na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki, ktore odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza, dziatajac
na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 13 ust. 6 pkt 2 Statutu Spotki, pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek
Zarzadu co do sposobu podziatu zysku osiggnietego przez Spétke w roku 2013.

W dniu 26 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A. podjefo uchwate o podziale zysku za 2013 rok
przeznaczajac kwote 9.993.620 PLN na wyplfate dywidendy, pozostata cze$¢ zysku w kwocie 15.998.736,33 PLN zostata przeznaczona na
kapitat zapasowy. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 17 czerwca 2014 roku.

410. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2014.

411.  Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu do najistotniejszych czynnikéw jakie beda miaty wptyw na wyniki Grupy OT Logistics w kolejnych okresach nalezy
zaliczy¢ zmiany zwigzane z nowg strukturg Grupy Kapitatowej i konsolidacjg nowo nabywanych podmiotow. Od stycznia 2014 roku na
wyniki finansowe wplyw ma dziatalno$¢ spétki C.Hartwig, a od lipca 2014 roku réwniez wyniki spotki Battyckiego Terminalu Drobnicowego
Gdynia. Zarzad szacuje, iz skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej OT Logistics w Il potroczu 2014 roku przy zachowaniu obecnych
trendow, poprzez wiaczenie spdtki BTDG do konsolidacji, na podstawie realizowanych przez nig danych finansowych wplyng na
zwigkszenie przychoddw o okoto 30 min zt, a EBITDA o okoto 5 min zt.

Realizowana przez Grupe OT Logistics strategia rozwoju zaktada dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje podmiotow
dziatajacych w szeroko pojetej branzy logistycznej. Potencjalny wptyw na wyniki finansowe Grupy bedzie mogto mie¢ tempo oraz warunki
realizacji strategii rozwoju.

5. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed
organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktdrych pojedyncza lub
taczna warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa OT Logistics

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki wybrata Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k. jako podmiot uprawniony do
przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej OT Logistics za rok 2014. Wybor biegtego rewidenta dokonany zostat zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi w drodze postepowania ofertowego. O wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotka
informowata w tresci raportu biezacego nr 25/2014 z dnia 23 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zawiera podstawowe informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT Logistics. Zdaniem
Zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy.

Nagrody i wyrdéznienia:
e  OT Logistics S.A. uznano za najlepszg szczecinska ,Firme Roku 2013”. Nagrode wreczono 22 maja 2014 na uroczystej Gali
wreczenia Nagrod Gospodarczych Prezydenta Miasta Szczecin BUSOLI BIZNESU i Wyr6znien za 2013 rok.

o Spotka OT Logistics znalazta sie w gronie laureatéw rankingu Diamenty Forbesa 2014. W rankingu nagrodzone zostaty firmy,
ktére najszybciej zwigkszyty swojg wartos¢ w ciggu ostatnich 3 lat dziatalno$ci.
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e  Spotka OT Logistics zostata nominowana do nagrody ,Szczecifiskie Szczupaki 2013 plebiscytu organizowanego przez "Gazete
Wyborczg". W konkursie docenia sig firmy i osoby, ktére swojg dziatalnoscig rozwijaja Szczecin albo tworza wazne dla miasta
wydarzenia.

Pozostate wydarzenia:

e Spotka OT Logistics S.A. zostata pierwszym w historii szczecinskiej instytucji ,Mecenasem Opery” w sezonie 2014/2015.
Porozumienie dotyczace wspdtpracy pomiedzy Operg na Zamku w Szczecinie a OT Logistics zostato podpisane 16 maja 2014
roku.

e Spotka OT Logistics S.A. zostata ztotym sponsorem konferencji ,Coaltrans Poland 2014". Coaltrans zorganizowat druga
konferencje po$wiecong zagadnieniom zwigzanym z przemystem wydobywczym i weglem.

e OT Logistics wzieta udziat w Il Miedzynarodowych Targach i Konferencji Zeglugi Srédiadowej i Gospodarki Wodnej Waterways
Expo 2014 roku w Bydgoszczy. Miedzynarodowe Targi Zeglugi Srédiadowej i Gospodarki Wodnej to doskonata ptaszczyzna
wymiany informacji, prezentacji rozwigzan i kompetencji kluczowych dla wiasciwej realizacji inwestycji infrastrukturalnych
zwigzanych zaréwno z gospodarczym i turystycznym wykorzystaniem $rodladowych drég wodnych jak i ochrong
przeciwpowodziowa,

e W marcu 2014 roku Spétka C.Hartwig Gdynia S.A. zostata uhonorowana przez firme Wood-Mizer Industries Sp. z 0.0. tytutem
,Dostawca Roku 2013.

e  C. Hartwig Gdynia S.A. zrealizowata zlecenie dotyczace udziatu polskich sportowcéw w XXII Zimowych Igrzyskach Olimpijskich
2014 w Soczi. Cate przedsiewziecie obejmowato organizacje transportu lotniczego sportowcéw i ich sprzetu sportowego.

e  C. Hartwig Gdynia S.A. w maju 2014 roku decyzjg Kapituty Programu ,Niezawodny Dostawca PKN ORLEN S.A.” dostata
wyrdznienie w kategorii "Ustugi logistyczne" za rzetelnos$¢, solidno$¢ i profesjonalng wspotprace w roku 2013.

e Port Handlowy Swinoujscie w lutym 2014 roku otrzymat prestizowa nagrode Prezydenta Miasta Swinoujscie TRYTON 2013 w
kategorii gospodarka i przedsigbiorczo$¢.

e  C. Hartwig Gdynia S.A. zostat wyr6zniony w rankingu Transport Spedycja Logistyka w kategorii ,spedycja morska”, zdobywajac
1 miejsce pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy TSL w 2013 roku. Branzowg nagrode odebrat p. Jerzy Lewicki, Prezes
Zarzadu C. Hartwig Gdynia, podczas Gali TSL 2014, ktora odbyta sie 24 czerwca 2014 roku.

e  C. Hartwig Gdynia S.A. zostata wyr6zniona za wyniki w sprzedazy przez przewoznikéw takich jak LOT Polskie Linie Lotnicze,
Austrian Airlines, Lufthansa czy British Airways.

e  C.Hartwig Gdynia S.A. uzyskata Il miejsce w VI edycji Konkursu Kalendarzy branzy TSL w kategorii kalendarzy $ciennych.

5.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje dostepne sa na stronie internetowej Spétki OT Logistics S.A. pod adresem:
http://otlogistics.com.pl/pl/relacje-inwestorskie

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | potrocze 2014 zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji
dnia 26 sierpnia 2014 roku.

Prezes Zarzadu - Piotr Pawtowski Wiceprezes Zarzadu - Daniel Stachiewicz Wiceprezes Zarzadu — Lech Jeziorny
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