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I. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia poéirocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostato
sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw
pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ACTION S.A. za okres konczgcy
sie 30 czerwca 2014 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz informacje dodatkowg
zawierajgcg opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz wybranych danych objasniajgcych.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim a takze Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r.
zZmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 13
kwietnia 2012 r.), Zarzad ACTION S.A. niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy oraz jej
wynik finansowy, a poétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, spotki Grupy, z wytgczeniem
ACTION S.A., ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH) oraz LAPADO
Handelsgesellschaft GmbH, prowadzity swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslong przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na
jej podstawie przepisami. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. ACTION S.A., poczawszy od dnia 1 stycznia
2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft
GmbH prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami niemieckiego prawa bilansowego.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrzes$nia 2014 r.
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. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, dokonujgcy przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz poéirocznego skréconego
sprawozdania finansowego spotki ACTION S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przeglagdu spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy oraz z przeglgdu péirocznego skréconego sprawozdania
finansowego Spoiki, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2z przegladu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego
okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

dla Akcjonariuszy ACTION S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego $srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ACTION, w ktorej jednostka dominujaca jest ACTION S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. J. Kazimierza 46/54, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1 063 843 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 31 255 tys.
ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku o kwote
11 306 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku o kwote
20 803 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos$¢ tego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad ACTION S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé jednostki.
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Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Artur Staniszewski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupa Kapitalowa ACTION

S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| péirocze | pétrocze | péirocze | pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materialow 2520 966 2121122 603 333 503 351
Il. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 153 037 129 205 36 626 30 661
Ill. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 45 091 39 090 10 791 9276
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 33171 28 370 7 939 6 732
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -57 117 85 838 -13670 20 370
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -29514 -7 202 -7 063 -1709
VI1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 65 828 -72 796 15 754 -17 275
VIlI. Zwiekszenia ( zmniejszenia ) netto srodkéw pienieznych -20 803 5840 -4 979 1 386
IX. Zysk na jedng akcje zwykta *) (w zt / EUR) 2,00 1,73 0,48 0,41
Stan na dzienn| Stan na dzien| Stan nadzien| Stan nadzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

X. Aktywa, razem 1063 843 1154 240 255 676 278 318
X|. Zobowigzania 750 926 852 629 180 472 205 591
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 32268 7907 7755 1907
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 718 658 844 722 172 717 203 685
XIV. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 311642 299 153 74 898 72134
XV. Kapitat zaktadowy 1661 1661 399 401
XVI. Liczba akcji **) (w szt. ) 16 610 000 16 610 000 16 610 000 16 610 000
XVIl. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 18,76 18,01 4,51 4,34

Kursy wymiany zlotego w stosunku do Euro

Kurs sredni w Kurs minimalny | Kurs maksymalny Kurs na ostatni
Okres : . . -
okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2014-30.06.2014 4,1784 4,1420 4,2368 4,1609
01.01.2013-31.12.2013 4,2110 4,1429 4,3292 4,1472
01.01.2013-30.06.2013 4,2140 4,1429 4,3292 4,3292

*) Zysk na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akc;ji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1
akcji o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r.

uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***)

akcjonariuszom Spotki oraz Liczby akgiji.

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnego przypadajgcego
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Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastepujacy sposob:
- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca ; kurs ten wyniost za | pétrocze
2014 roku — 1 Euro = 4,1784 z, za | potrocze 2013 roku — 1 Euro = 4,2140 z;
- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzieh bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 30 czerwca 2014 r.
— 1 Euro = 4,1609 zt; na dzieh 31 grudnia 2013 r. — 1 Euro = 4,1472 zt oraz na dzieh 30 czerwca 2013 r. —
1 Euro = 4,3292 zh.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catosc¢ przychoddw i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate przychody i zyski operacyjne

Pozostate koszty i straty

Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego

Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywéw

pienieznych
Podatek dochodowy
Pozostate sktadniki

Inne skiadniki petnego dochodu netto

Catkowite dochody za okres

Zysk/Strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Spotki

udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody przypadajace :

Akcjonariuszom Spotki

udziaty niekontrolujgce

Zysk/Strata przypadajacy akcjonariuszom Spotki
na akcje zwyklg (wyrazony w ztotych na jedng

akcje)
Podstawowy
Rozwodniony

Liczba akcji

Rozwodniona liczba akcji

| pétrocze | pétrocze

okres okres

od 01.01.2014 od 01.01.2013

Nota do 30.06.2014 do 30.06.2013
(5.2) 2520 966 2121122
(5.3) -2 367 929 -1991 917
153 037 129 205

(5.3,5.4) -92 865 -77 613
(5.3,5.4) -15 406 -12 879
(5.5) 2165 4063
(5.6) -1 840 -3 686
45 091 39 090

(5.7) -3155 -2991
41 936 36 099

(5.8) -9201 -7512
-4 -217

32731 28 370

-1 801 -2 652

342 504

-17 0

-1 476 -2 148

31 255 26 222

33171 28 370

-440 0

31695 26 222

-440 0

2,00 1,73

1,93 1,65

16 610 000 16 410 000

17 230 500 17 230 500

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 r.

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zarzadu
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Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akciji serii A, 4 500 000 akcji serii B oraz 200 000 akcji
serii C. Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowang emisje 620 500 akcji serii C.
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu. Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako
iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spdétki oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych z
uwzglednieniem planowanej emisji 620 500 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 15 listopada 2006 r. oraz uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2007 r.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akgcji serii A z 1 zt na
0,10 z. Zmiana wartosci nominalnej akcji serii A zostata dokonana uchwalg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, srednia wazona liczba akcji
zwyktych zostata powiekszona o planowang emisje 620 500 akciji serii C.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota  30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczows aktywa trwale 5.9) 161791 124532 112 981 112 044
Wartos¢ firmy (5.10) 17 500 13994 13994 13994
Inne wartosci niematerialne 3650 2925 2 864 2019
Nieruchomosci inwestycyjne (5.11) 3545 3545 3545 3545
Aktywa finansowe (5.14) 0 0 1926 2930
Udziaty w jedn. stowarzyszonych wycen. metoda praw wtasnosci 2 608 2612 2470 2687
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 2 5 1 67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 960 921 923 643
190 056 148 534 138 704 137 929
Aktywa obrotowe
Zapasy (5.12) 425534 369 599 309 516 315 808
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (5.13) 431 097 593 823 426 079 439 345
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 14 11 10 87
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 579 95
Pozostate aktywa finansowe (5.15) 210 4538 0 100
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 932 37735 13516 7674
873 787 1005 706 749 700 763 109
Razem aktywa 1063 843 1154 240 888 404 901 038
KAPITAL. WEASNY
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki
Kapitat akcyjny 1661 1661 1641 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 58 112 58 112 55 744 55744
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 30 000 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 222 232 208 267 175029 171274
Réznice kursowe z przeliczenia jedn. zagranicznej -134 -117 0 0
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego -229 1230 -1221 927
311 642 299 153 261 193 259 586
Udziaty niekontrolujace 1275 2458 0 0
Razem kapitat wtasny 312917 301611 261 193 259 586
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.18) 27 492 3715 396 142
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. zobowigzania 0 1020 1193 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 4776 3172 4559 4882
32 268 7907 6 148 5024
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 591 806 760 393 556 193 522 247
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.18) 122 587 76 851 61 396 106 504
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3101 6 568 2178 6 435
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1164 869 725 559
Pochodne instrumenty finansowe 0 41 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (5.16) 0 0 571 683
718 658 844 722 621 063 636 428
Razem zobowiagzania 750 926 852 629 627 211 641 452
Razem pasywa 1063 843 1154 240 888 404 901 038
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Kapitat wiasny
przypadajacy
udziatom
niekontrolujgcym

Kapitat wtasny razem

Nadwyzka
ze Pozostate Kapitat z Roéznice
Kapitat sprzed_gzy Zysk kapitaty wyceny kurs_owe z
] akcji rezerwowe zabezpieczen przeliczenia
akcyjny . . zatrzymany " ) h
powyzej przeptywow jednostki
wartosci pienieznych  zagranicznej
nominalnej

?gﬂ na Lstyeznia 3661 58112 208 267 30 000 1230 117 2 458 301 611
Calkowite dochody 33171 -1 459 -17 -440 31255
ogotem
Dywidendy -16 610 -16 610
zadeklarowane
Inne catkowite
dochody -2 596 -2 596
Inne -743 -743
%iz rr‘a 80czerwea g6 5g112 222 232 30 000 229 -134 1275 312917
?gig 'r‘a Istyeznia 4641 55744 171 274 30 000 927 0 0 259 586
Catkowite dochody 61 608 303 117 932 60 862
ogotem
Dywidendy -24 615 -24 615
wyptacone
Inne 20 2368 3390 5778
?gig ?a Slgrudnia 461 58112 208 267 30 000 1230 117 2458 301 611
%ig rr’a Lstycznia 641 55744 171 274 30 000 927 0 0 259 586
Calkowite dochody 28 370 2148 26 222
ogotem
Dywidendy 24 615 -24 615
wyptacone
Inne
Z‘ﬁg rr’a s0czerwea ;g4 55744 175 029 30 000 1221 0 0 261 193
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 1 wrzes$nia 2014 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

| pétrocze
okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

| péirocze
okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

Zysk/Strata netto okresu obrotowego 33171 28370
Korekty: -90 288 57 468
Podatek dochodowy 9201 7512
Podatek dochodowy zaptacony -10 722 -11 445
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4761 4576
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -74 1663
Przychody z tytutu odsetek -8 0
Koszty z tytutu odsetek 3155 2987
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej -440 217
Pozostate 3021 -2 609
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy -41 951 6211
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 170 787 10 730
ZZO%ZC\)Nv;/;aZZ?]?;a z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 228018 37 626
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -57 117 85 838
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

:z?ggzrgﬁsﬁ)]wych aktywow trwatych i wartosci 26 796 -6 040
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
V\_/p’fywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 05 22
niematerialnych

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne -2 813 -1184
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -29 514 -7 202
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji udziatéw/akciji 0 0
Nabycie akcji witasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 70 017 0
Sptata kredytéw i pozyczek 0 -43 823
Wyptacone dywidendy 0 -24 615
Odsetki zaptacone -3 155 -2 991
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -1034 -1 367
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 65 828 -72 796
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu sSrodkow pienieznych -20 803 5840
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 37735 7674
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych 0 2
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 16 932 13 516
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 1 wrzes$nia 2014 r.

W — ce Prezes Zarzadu
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Noty objasniajgce do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Nazwa (firma): ACTION Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
Krajowy Rejestr Sgdowy: KRS 0000214038
Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00
Numer faksu: (+48 22) 332 16 10
E-mail: action@action.pl

Strona internetowa: www.action.pl

Numer REGON: 011909816

Numer NIP: 527-11-07-221

1.1.Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ACTION S.A. (Emitent/Spoétka) oraz jej jednostek zaleznych jest sprzedaz
sprzetu IT oraz RTV/AGD poprzez hurtownie, sklepy wtasne i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie
na terenie kraju. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki: handel hurtowy akcesoriami
komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

Jednostkg dominujaca jest ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54.
ACTION Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Wczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
z dnia 28 listopada 2001 roku.
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1.2.Sklad Grupy

Schemat Struktury Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
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Na dzien 30 czerwca 2014 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce podmioty:

podmiot dominujacy:
ACTION S.A.z siedzibg w Warszawie

podmioty zalezne i stowarzyszone:

SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spétka zalezna (100 %)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %)

SFERIS Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie — sp6tka posrednio zalezna (99 89 °/)

GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spoétka zalezna (100 %)

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spétka stowarzyszona (24 %)

ACTION GAMES LAB Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z o0.0., plerwotna nazwa
ACTION INVESTMENTS Sp. z 0.0.) z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (40 %)

ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spétka stowarzyszona
(25,94 %) °

SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka posrednio stowarzyszona (25,94 %)
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (100 %)

ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH) z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) —
spotka zalezna (100 %) ¥

RETAILWORLD Sp. z 0.0. z siedzibg w Starej lwicznej - spétka posrednio zalezna (99,89 %) 9
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) — spé6tka posrednio zalezna
(51 %) *°

Y'SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg od dnia 5 stycznia 2007 .
2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg w dniu 28 maja 2009 r., w
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dniu 18 grudnia 2009 r. nastgpito zwiekszenie udziatu do 80 %. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze
umowy kupna udziatéw nastgpito zwiekszenie udziatu do 100 %.

¥ ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zostata zatozona w dniu 3 wrzesnia 2009 r.

“ ACTION GAMES LAB Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z 0.0., pierwotna nazwa
ACTION INVESTMENTS 0.0.) z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 12 grudnia 2011 r. W
dniu 14 lutego 2013 r. zarejestrowana zostata w KRS zmiana nazwy — poprzednia nazwa ACTION
INVESTMENTS Sp. z 0.0.

* ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta
konsolidacjg od dnia 1 pazdziernika 2012 r.

8 SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta konsolidacjg od dnia 1
g)aidziernika 2012r.

) ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 3 wrzesnia 2012 r.

8 ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH) z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy)
zostata objeta konsolidacja od dnia 8 lipca 2013 r. W dniu 1 kwietnia 2014 r., w drodze kupna
udziatéw niekontrolujgcych (33,33%), nastgpito zwiekszenie udziatéw do 100 %.

9 RETAILWORLD Sp. z o0.0. z siedzibg w Starej Iwicznej zostala objeta konsolidacjg od dnia 18
listopada 2013 r.

19 APADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) zostata objeta konsolidacja
od dnia 1 stycznia 2014 r.

Zmiany w skladzie Grupy w okresie objetym sprawozdaniem:

W dniu 24 stycznia 2014 r. GRAM PL Sp. z 0.0. nabyta 51 % udziatéw (dajgcych tyle samo gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow) w spétce LAPADO Handelsgesellschaft GmbH (Niemcy). Spoétka zostata
objeta konsolidacjg od 1 stycznia 2014.

W dniu 1 kwietnia 2014 r. ACTION S.A. nabyta 33,33 % udziatéow (dajgcych tyle samo gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow) w spotce ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH
Niemcy).

W dniu 23 kwietnia 2014 r. ACTION S.A. objeta 3 900 z 9900 nowoutworzonych
nieuprzywilejowanych udziatébw w podwyzszonym kapitale ACTION GAMES LAB Sp. z o.0. Udziat
Spotki w kapitale zaktadowym obnizyt sie do 40 %.

Udziaty stron trzecich w jednostkach zaleznych:

SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11 %, w tym: Piotr Bielinski 0,055 %, Anna Bielinska 0,055 %
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH — 49%, w tym: Jacek Monko 49%

ACTION GAMES LAB Sp. z 0.0. - 60 %, w tym: Piotr Bielinski 60%

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem hurtowym sprzetem komputerowym. ACTION ENERGY Sp. z
0.0. zatozona w 2009 r. koncentruje swojg dziatalno$¢ na rynku energii odnawialnych. Celem Spétki
jest stworzenie technologicznego centrum sprzedazowego skierowanego do instalatoréw urzgdzenh
wykorzystania zrédet energii odnawialnych. Podstawowym profilem dziatalnosci SFERIS Sp. z o0.0. jest
handel detaliczny sprzetem komputerowym. Dziatalnos¢ GRAM.PL Sp. z o.0. (gry komputerowe)
koncentruje sie na sprzedazy detalicznej prowadzonej przez internet. SFK Sp. z 0.0. zajmuje sie
dziatalnoscig reklamowg. ACTION GAMES LAB Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z 0.0.)
rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie produkcji oraz dystrybucji gier komputerowych. Podstawowym
profilem dziatalnosci ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. oraz SYSTEMS Sp. z 0. 0. s3
ustugi szkoleniowe, informatyczne oraz wynajem sprzetu komputerowego. ACTIVEBRAND Sp. z o.0.
rozpoczyna dziatalnos¢ w sektorze ustug marketingowych. ACTION EUROPE GmbH prowadzi
dziatalno$¢ dystrybucyjng w zakresie hurtowej sprzedazy produktéw z branzy IT, RTV, AGD.
RETAILWORLD Sp. z o. o. rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy hurtowej sprzetu IT oraz
akcesoriow IT do klientéw zagranicznych. LAPADO Handelsgesellschaft GmbH (Niemcy) zajmuje sie
dystrybucjg sprzetu komputerowego.

Podmioty objete konsolidacja na dzien 30.06.2014 r.:
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Wiasciwy sad lub

Data objecia

inny organ Zastosowan kontroli / Udziat w
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania | prowadzacy rejestr a wspétkontroli | Procent ogolnej
ze wskazaniem formy prawnej Przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, metoda / uzyskania | posiadane liczbie
wspbtzalezna, konsolidacji / | znaczgcego | go kapitatu | gtoséw na
stowarzyszona, z wycena wptywu zaktadowe walnym
wyszczegolnieniem metodg praw go zgromadzeni
powigzan wiasnosci, u
bezposrednich i badz
posrednich) wskazanie,
ze jednostka
nie podlega
konsolidacji /
wycenie
metodg praw
wiasnosci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
Srédmiescia, XI
Wydziat
SFK Sp. z 0. 0. Krakow dziatalno$¢ reklamowa bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 09.05.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
handel hurtowy sprzetem Xl Wydziat
ACTINA Sp. z 0. 0. Warszawa komputerowym bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 03.06.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
Xl Wydziat
GRAM.PL Sp. z 0.0. Warszawa handel detaliczny bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
Srédmiescia, XI wycena
handel hurtowy wyrobéw Wydziat metoda praw
ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. Krakéw metalowych stowarzyszona Gospodarczy KRS | wiasnosci 03.09.2009 r. 24% 24%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
handel detaliczny sprzetem Xl Wydziat
SFERIS Sp. z 0.0. Warszawa komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 05.01.2007 r. 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla
handel hurtowy sprzetem M. ST. Warszawy,
komputerowym, ustugi XIV Wydziat
ACTION GAMES LAB Sp. z 0. 0. %) Warszawa reklamy bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 14.12.2011r. 40% 25%
Sad Rejonowy dla
ustugi szkoleniowe, M. ST. Warszawy, | wycena
ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z informatyczne oraz wynajem Xl Wydziat metodg praw
0. 0. Warszawa | sprzetu komputerowego stowarzyszona Gospodarczy KRS | wtasnosci 12.09.2012 . 25,94 % 25,94 %
ustugi szkoleniowe, Sad Rejonowy dla | wycena
informatyczne oraz wynajem | posrednio M. ST. Warszawy, | metodg praw
SYSTEMS Sp. z 0. 0. Warszawa sprzetu komputerowego stowarzyszona Xl Wydziat wiasnosci 12.09.2012 . 25,94 % 25,94 %
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Gospodarczy KRS

ustugi doradztwa w zakresie
prowadzenia dziatalnosci

Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
XIV Wydziat

ACTIVEBRAND Sp. z o.0. Zamienie gospodarczej zalezna Gospodarczy KRS | petna 03.09.2012r. 100% 100%
Sad Rejonowy w
Braunschweig
Brunszwik handel hurtowy sprzetem (Amtsgericht
ACTION EUROPE GmbH *¥) (Niemcy) komputerowym zalezna Braunschweig) petna 08.07.2013'r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
Stara handel hurtowy sprzetem XIV Wydziat
RETAILWORLD Sp. z 0. 0. Iwiczna komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 18.11.2013 . 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy w
Potsdam
(Amtsgericht
Poczdam handel hurtowy sprzetem Potsdam) nr HRB
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH | (Niemcy) komputerowym zalezna 25042 petna 24.01.2014 r. 51% 51%

*) Zmiana nazwy spo&tki zarejestrowana w KRS w dniu 6 maja 2014 roku. Poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z o.0. Pierwotna nazwa ACTION

INVESTMENTS Sp. z 0.0.

**) Zmiana nazwy spotki zarejestrowana w KRS w dniu 11 kwietnia 2014 roku. Poprzednia nazwa DEVIL GmbH.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za |
potrocze 2014 roku zostato sporzagdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposéb ciagty, o ile nie podano inacze;j.

2.1.0gdélne zasady sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne), ktére
wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

2.2.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 r. do
30 czerwca 2014 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegolnosci zgodnie z majgcym
zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. |Interpretacji Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF”).

2.3.Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok, z wyjgtkiem zmian
opisanych ponizej.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. zostat
przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, opublikowanym w
dniu 20 marca 2014 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

» Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
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obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku:
e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne
e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach
e Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
o Wskazéwki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)
e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odno$nie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja
rachunkowos$ci zabezpieczen

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalno$ci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego
czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera
wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wkfad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard kftadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdolnych umadw
niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okre$lenie
metody rozliczania udziatéw we wspélnie kontrolowanych jednostkach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnieh informacyjnych
na temat zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Zastosowanie nhowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wlasnosci w
inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnie kontrolowanych jednostkach. Standard
zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
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Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce
niespdjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Wskazéwki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku
pierwszego zastosowania ww. standardéw.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie
zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odno$nie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany skutkujg modyfikacjg zakresu ujawnien w
odniesieniu do utraty wartosci aktywow niefinansowych, m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej
aktywa (osrodka wypracowujgcego wptywy pieniezne) tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub
jej odwrocenie w odniesieniu do danego aktywa (lub osrodka). Ponadto ze zmienionego standardu wynika,
ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci
odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezgcej
(zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w
przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrécenia).

Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata
ona ustalona jako warto$¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy
instrumentem zabezpieczajgcym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany
nastepuje zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach,
ktorych efektem byto obowigzkowe rozliczenie istniejgcych pozagietdowych instrumentéw pochodnych i ich
odnowienie poprzez umowe z centralng instytucjg rozliczeniows.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzieh bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku Ilub poézniej. Celem standardu jest
uporzgdkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do
oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez
nowy model rachunkowosci zabezpieczeh w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach
finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.
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Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkédw wdrozenia nowego
standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w
zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach
regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z
transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktére zastgpig
wiekszos¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w
szczegoblnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego
standardu.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba Ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardoéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — skiadki pracownikow

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej. Zmiany doprecyzowuijg, i w niektérych przypadkach,
upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do
planéw okreslonych swiadczen.
Grupa zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wskazowki
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odnosnie tego, w jakich okresach ujmowaC zobowigzania do =zaptaty okre$lonych ciezaréw
publicznoprawnych (danin).

Grupa zastosuje nowg interpretacje od daty ustalonej w rozporzgdzeniu Komisji Europejskiej, przyjmujacej
interpretacje do stosowania w Unii Europejskiej, tj. od 1 stycznia 2015 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie
szczegotowych wytycznych wyjasniajgcych sposob ujecia transakcji nabycia udziatdow we wspdinych
dziataniach, ktore stanowig przedsiewzigcie. Zmiany wymagaja, aby stosowaé zasady identyczne do tych,
ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pézniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania
metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku
wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny
produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W
zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41.
Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012) opublikowane w
dniu 12 grudnia 2013 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013) opublikowane w
dniu 12 grudnia 2012 roku,

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczern — sktadki pracownikéw opublikowana
w dniu 21 listopada 2013 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca
2014 roku.
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2.4.Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych
w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ztotych (,PLN”,
,Z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe ze sprawozdan finansowych ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft
GmbH wyrazone w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

— poszczegolne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzieh 30 czerwca 2014 r. - 1 Euro = 4,1609 z}; na
dzien 31 grudnia 2013 r. — 1 Euro = 4,1472 zt oraz na dzieh 30 czerwca 2013 r. - 1 Euro = 4,3292 zl;

— poszczegolne pozycje sprawozdan z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za | pétrocze 2014 roku — 1 Euro = 4,1784 zI, za
| pétrocze 2013 roku — 1 Euro = 4,2140 z.

3. Wazniejsze oszacowania i osady

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania
szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione
w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod
uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na 30 czerwca 2014 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone
ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzan w nastepnym lub
kolejnych latach obrotowych.

3.1.0kresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2014 r. spotki Grupy dokonaty oceny szacunkow okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Analiza nie wykazata konieczno$ci dokonania korekt w tym
zakresie.

3.2.Utrata wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach
zaleznych
Na dzien 30 czerwca 2014 r. spétki Grupy dokonaty oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych (wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych zrodet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek, ktére wskazywatyby na konieczno$c¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

3.3.Podatki

Biorgc pod uwage ztozono$¢ prawa podatkowego i niespdjnosé¢ interpretacji podatkowych Grupa ocenia
potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w
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odniesieniu do tych tytutéw, ktére zrealizujg sie podatkowo w krétkim okresie czasu przy zatozeniu
osiggniecia dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajgcym na rozliczenie tych kwot.

W ACTION S.A. trwajg rutynowe kontrole skarbowe i postepowania wyjasniajgce, gtéwnie w obszarze
prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku VAT. W ocenie Zarzgdu, w Spétce pojawito sie ryzyko sporu z
fiskusem w zwigzku z kontrolg skarbowg zakonczong decyzjg UKS w zakresie podatku VAT za 2008 r.
otrzymang w dniu 18 marca 2014 r. W zwigzku z tym, w ciezar wyniku roku 2013 zostata utworzona
rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu podatku VAT w kwocie 3 500 tys. zl, odzwierciedlajgcej
szacunki Zarzadu co do ryzyka potencjalnego zwrotu podatku. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie pojawity sie nowe okolicznosci, ktére mogtyby mie¢ wptyw na oszacowany poziom
ryzyka.

3.4.Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ biezgca sSwiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metoda aktuarialng. Dokonanie
wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zatozeh, co do stéop dyskontowych, prognozowanych
podwyzek wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na ztozonos¢ wyceny, przyjete
zatozenia a takze dlugoterminowy charakter, zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych sg
wrazliwe na zmiany zatozen. Wszystkie zatozenia sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

3.5.Ujecie kosztow sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje wyceny:

rabatéw post transakcyjnych naleznych od dostawcéw a nie otrzymanych do dnia bilansowego. Szacunki
oparte sg o zasady przyznawania rabatéw uzgodnione z dostawcami, poparte umowami lub innymi
uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcow,

- rabatéw post transakcyjnych naleznych odbiorcom a nie wydanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte
sg o0 zasady przyznawania rabatéw uzgodnione z odbiorcami, poparte umowami lub innymi uzgodnieniami.

3.6.0dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Spotki Grupy na biezgco aktualizujg warto$¢ naleznosci uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujgcych. Ocena prawdopodobienstwa opiera sie na m.in.
osgdzie kierownictwa Sciggalnosci naleznosci przeterminowanych oraz ocenie zagrozenia niesciggalnoscig
naleznosci nieprzeterminowanych.

4. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Od 1 stycznia 2010 r. Grupa Kapitatowa ACTION S.A. zobowigzana jest prezentacji wynikow w uktadzie
zdefiniowanym w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdérg moze uzyskiwaé przychody i ponosic¢
koszty;

- ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujagcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji
o alokowaniu zasobéw do segmentu;

- w przypadku ktérego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta na dystrybucji produktéw IT, materiatéw
eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach
jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tgcznie 75% wartosci
generowanych przez Grupe Kapitatows;

- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspoétpracg z dostawcami, ktérych produkty sg dystrybuowane
przez wszystkie kanaty sprzedazowe;
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- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj.
finansowych dla poszczegdélnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie
wielu szczegotowych analiz i wynikéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktéw we

wszystkich kanatach dystrybuciji;

- Zarzad ACTION S.A - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce
- z uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegolnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyzji o
alokowaniu zasobéw na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikow Grupy Kapitatowe] jako

brakiem dostepnosci odrebnych informagiji

catosci, jak rowniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobéw oraz analizy otoczenia.

5. Przychody i koszty

5.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Grupa odnotowuje najwyzszg sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik
- grudzien. Sprzedaz w pozostatych kwartatach roku utrzymuje sie na podobnym poziomie. Nie oznacza to

jednak istotnej sezonowosci ani cyklicznosci przychodow ze sprzedazy.

5.2.Przychody ze sprzedazy

Catos¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg sprzetu komputerowego, sprzetu RTV AGD

oraz akcesoriow IT.

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

5.3.Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow, w tym:

- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

taczne koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw,

sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu

Za okres

01.01.2014-30.06.2014

Za okres
01.01.2013-30.06.2013

47 625 38734
2473 341 2 082 388
2520 966 2121122

Za okres Za okres
01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
4761 4576

36 186 26 631
4125 3595

42 022 36 107
1492 1329

17 433 17 129
1205 724
1047 401

2 367 929 1991917
934 -25

2 476 200 2082 409
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5.4.Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

5.5.Pozostate przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Przychody z tytutu wyceny instrumentow finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Przychody z tytutu rozwigzanych rezerw

Przychody z tytutu otrzymanych darowizn
Przychody z tytutu wylgczenia z konsolidacji jed. zaleznej

Pozostate przychody
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

5.6.Pozostate koszty i straty

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan

Koszty z tytutu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
Koszty z tytutu spisania naleznosci

Koszty z tytutu zbycia nie finansowych aktywéw trwatych
Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe
Koszty z tytutu rezerw na przyszite zobowigzania

Koszty z tytutu przekazanych darowizn

Pozostate koszty

5.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu
Odsetki i dyskonto z tytutu factoringu

Za okres Za okres
01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
30017 22107
6 169 4524
36 186 26 631
Za okres Za okres
01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
0 56
41 484
507 946
455 545
673 210
8 547
195 490
0 94
238 660
48 31
2 165 4063
Za okres Za okres
01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
103 0
558 186
1084 1153
18 60
0 0
1104
874
0
66 309
1840 3 686
Za okres Za okres
01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013
2484 2160
100 215
571 616
3155 2991
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5.8.Podatek dochodowy

Za okres Za okres

01.01.2014-30.06.2014 01.01.2013-30.06.2013

Podatek biezgcy 7 252 7 265
Podatek odroczony 1949 247
9201 7512

Podatek odroczony

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujete w skréconym Skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg sumg wartosci pochodzgcych ze sprawozdan poszczegdlnych
spotek Grupy objetych konsolidacjag. Na poziomie sprawozdan jednostkowych dokonywana jest
kompensata aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z uwagi na jednorodnosé tych
skfadnikéw i sposéb ich rozliczania.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujgce:

30.06.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- ak@ywa"z tyt'u{u odroczpnggo podatku dochodowego przypadajgce 8 660 5808
do realizacji w ciggu 12 miesiecy
8 660 5808
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
-  rezerwy z t_ytuiu _odroczonggo_ podatku dochodowego przypadajgce 13 434 8975
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
13434 8 975
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 5
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4776 3172
Aklté/vxga/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per 4774 3167
saldo

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiajg
sie w sposob nastepujgcy:

30.06.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu -3 167 -4 815
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego -1949 1718
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 342 -70
Stan na koniec okresu 4774 3167

Strona 29



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITAYOWEJ ACTION S.A. za | pétrocze 2014

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Odpis Odpis

Ujemne aktualizujacy _Rezerwa na aktualizujacy Straty z lat

réznice wartosé Rezerwa na niewykorzystan wartosé ubieatvch Ogotem

kursowe - koszty okresu e urlopy s aly

zapasow naleznosci

Stan na 1 stycznia 2014 r. wedtug stawki 19% 22 412 4910 162 0 302 5808
U'z_ngnle/Ok')'cngzenle vyymku flnansoweg.o z tyt. zmiany stanu 22 179 3207 34 0 -188 2 852
réznic przejsciowych i straty podatkowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2014 r. wedlug stawki 19% 0 233 8 117 196 0 114 8 660
Stan na 1 stycznia 2013 r. wedlug stawki 19% 15 349 1042 76 0 617 2099
U’z_ngnleloplegzenle vyymku flnansoweg.o z tyt. zmiany stanu 77 63 3868 86 0 315 3779
réznic przejsciowych i straty podatkowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego -70 0 0 0 0 0 -70
Stan na 31 grudnia 2013 r. wedlug stawki 19% 22 412 4910 162 0 302 5808
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

?’ggﬁ:&e Odsetki Premie od fihgizlgv?/y Pozostate Ogoétem

K naliczone dostawcow

ursowe

Stan na 1 stycznia 2014 r. wedtug stawki 19% 689 39 6 073 2174 0 8 975
U'z_ngnle/Opplgzenle wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu -85 30 4841 53 68 4801
réznic przejsciowych
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego -342 0 0 0 0 -342
Stan na 30 czerwca 2014 r. wedlug stawki 19% 262 69 10914 2121 68 13434
Stan na 1 stycznia 2013 r. wedtug stawki 19% 656 0 4 369 1889 0 6914
U’z_nalmle/Oplegzenle wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu 33 39 1704 285 0 2061
réznic przejsciowych
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2013 r. wedlug stawki 19% 689 39 6 073 2174 0 8 975
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5.9.Rzeczowe aktywa trwate

W okresie objetym raportem Grupa dokonata zakupow inwestycyjnych na kwote 42 350 tys. zt, w tym m.in.
na budowe hali magazynowej w kwocie 41 079 tys. zt.

5.10.Wartos¢ firmy

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy
SFERIS Sp. z 0.0. 11 658 11 658 11 658
GRAM.PL Sp. z 0.0. 2 336 2 336 2336
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH 3506 0 0
Razem wartos¢ bilansowa 17 500 13994 13994
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 13 994 13 994 13 994
Zwigkszenie wartosci firmy w wyniku nabycia 3506 0 0
Zmniejszenie wartosci firmy w wyniku likwidacji spotki 0 0 0
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 17 500 13994 13994

5.11.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne o facznej wartosci 3 545 tys. zt stanowig przekwalifikowane z rzeczowych
aktywow trwatych prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wiasnosci budynkoéw stuzgcych
dotychczas dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 807 tys. zt wraz z optatami notarialnymi w kwocie 24 tys. zt
oraz naktady na inwestycje rozpoczete w kwocie 714 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne z wytgczeniem praw wieczystego uzytkowania gruntu wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane. Wartos¢ netto budynkéw stanowigcych nieruchomosci inwestycyjne wynosi 0 zt.

Na dzien sporzadzania $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie wystepowaly zadne
ograniczenia w rozporzgdzaniu przez Spotke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci
ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci
inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek czy transakciji.

5.12.Zapasy
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Materiaty 0 0 0
Towary 426 767 371 766 311414
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Zaliczki na dostawy 0 0 0

427 767 371766 311 414
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow -1233 -2 167 -1 898
Zapasy 425 534 369 599 309 516

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséow na poczatek okresu -2 167 -1873 -1873
Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow) 0 -313 -25
Wykorzystany 0 19 0
Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) 934 0 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na koniec okresu -1233 -2 167 -1 898

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej
na wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa nie posiadata zapasow
wycenianych w cenie sprzedazy netto.

5.13.0dpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na poczatek okresu 12153 -12511 -12511
Utworzony -1129 -2 359 -1915
Wykorzystany 93 1615 1420
Rozwigzany 53 1102 762
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu -13 136 -12 153 -12 244

5.14.0dpisy aktualizujace ditugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na

poczatek okresu 0 -300 -300
Utworzony 0 0 -1 000
Wykorzystany 0 0 0
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Rozwigzany 0 300 0
Odpis aktualizujacy diugoterminowe aktywa finansowe na koniec 0 0 -1 300
okresu

5.15.0dpisy aktualizujagce wartos¢ krétkoterminowych aktywow finansowych

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na

poczatek okresu -104 0 0
Utworzony 0 -104 -104
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany 0 0 0
Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec 104 104 104

okresu

5.16.Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na
zobowigzania

w tym: w tym:

Pozostale Ogdtem dtugoterminowe  krétkoterminowe

Stan na 1 stycznia 2014 r. 0 0 0 0 0
Utworzone 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2014 r. 0 0 0 0 0
Stan na 1 stycznia 2013 r. 683 0 683 0 683
Utworzone 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0 0
Rozwigzane 683 0 683 0 683
Stan na 31 grudnia 2013 r. 0 0 0 0 0

5.17.Zobowigzania z tytulu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa posiada zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 18 374 tys. zi.
Zobowigzania te wynikajg z uméw o realizacje inwestycji zawartych z wykonawcami tej inwestycji tj.
budowy hali magazynowe;.

5.18.Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Dtugoterminowe
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Kredyt inwestycyjny
Zobowigzania z tytutu leasingu

Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezgcym oraz inwestycyjny
Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz inne zobowigzania z tytutu

finansowania

Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

Zobowiazania z tytutu leasingu

Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalne
optaty leasingowe ogétem

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

5.19.Rachunkowosé¢ zabezpieczen

24 420 0 0
3072 3715 396
27 492 3715 396
120 522 74 852 54 687
2 065 1999 6 709
122 587 76 851 61 396
150 079 80 566 61792
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
122 587 76 851 61 396
27 492 3715 396
0 0 0
150 079 80 566 61792

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

2213 2214 6 763

3 186 3933 437

0 0 0

5399 6 147 7 200

262 433 95

2 065 1999 6 709

3072 3715 396

0 0 0

5137 5714 7 105

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzanh

handlowych pomniejszonych o naleznosci handlowe i

srodki

pieniezne oraz powiekszonych /

pomniejszonych o nominat kontraktéw FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spétka
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wyznacza desygnowane walutowe pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajgce w modelu
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce, w tym okresy, w ktérych wystapig przeptywy pieniezne z
tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych, oraz w ktérych wptyng one na wynik finansowy, a takze ich
warto$¢ godziwg w polskich ztotych na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Instrumenty zabezpieczajace — EUR
(kwoty w polskich ztotych)

Oczekiwany okres realizacji
Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2014 roku 2013 roku 2014 roku 2013 roku 2014 roku 2013 roku
Zobowigzania lipiec / lipiec /
handlowe -130 167 273 | -82828867 | -130167273| -82828867 sierpier 2014 | sierpier 2013
Naleznosci lipiec / lipiec /
handlowe 78 368 669 39 246 269 78 368 669 39 246 269 | sierpien 2014 | sierpien 2013
) o lipiec / lipiec /
Srodki pienigzne 7784 320 232 7784 320 232 | sierpien 2014 | sierpien 2013
lipiec / lipiec /
FX Forward EUR - - - * | sierpien 2014 | sierpien 2013
lipiec / lipiec /
Kredyty -10 161 882 -413 463 -10 161 882 - 413 463 | sierpien 2014 | sierpien 2013
o lipiec / lipiec /
Leasing finansowy -4 289 168 - 6618 860 -4 289 168 - 6618 860 | sierpien 2014 | sierpien 2013
rpa(;iﬁe monetarne -66241870 | -50294688| -66241870 | -50294688

Instrumenty zabezpieczajagce — USD
(kwoty w polskich ztotych)

Typ instrumentu

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ godziwa*

Oczekiwany okres realizacji
pozycji zabezpieczanej

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2014 roku 2013 roku 2014 roku 2013 roku 2014 roku 2013 roku
Zobowigzania lipiec / lipiec /
handlov?e -67946805| -67243806| -67946805| -67 243 806 sierpien 2014 | sierpien 2013
) lipiec / lipiec /
Naleznosci handlowe 29 745 123 15133078 29 745 123 15133078 sierpien 2014 | sierpien 2013
Lo lipiec / lipiec /
Srodki pieniezne 1 035 698 3117 1035698 3117 sierpien 2014 | sierpien 2013
lipiec / lipiec /
FX Forward USD - 13 270 000 - 579 sierpien 2014 | sierpien 2013
lipiec / lipiec /
Kredyty -16 137439 ( -29736273 | -16 137439 | - 29736 273 | sierpien 2014 | sierpier 2013
o lipiec / lipiec /
Leasing finansowy - - - - | sierpien 2014 | sierpien 2013
faOZZe‘:f]‘e monetarne -53303424 | -68573884| -53303424| - 81843305
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*) Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano wartos¢ bilansowg. W ocenie Spofki
wartos¢ bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;.

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeptywoéw pienieznych odnoszona na kapitat wiasny

(kwoty w polskich ztotych)

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2014 | 30 czerwca 2013
roku roku
Bilans otwarcia 1518 365 1144 842
!Efektywna pzeéé zys](éwlgtrat na 269 373 -7192 293
instrumencie zabezpieczajgcym
Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i )
strat, z tego: 2070 035 4 540 485
- korekta pozostatych przychodow i )
zyskow/pozostatych kosztow i strat 2070035 4540 485
- korekta z tytutu nieefektywnosci ) }
zabezpieczenia
Bilans zamknigcia - 282 297 -1 506 966

5.20.Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres Za okres
01.01.2014 -30.06.2014 01.01.2013 —-30.06.2013
Zysk netto roku obrotowego 33171 28 370
Korekty: -90 288 5510
— Podatek dochodowy 9201 7512
— Podatek dochodowy zaptacony -10 722 -11 445
— Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4761 4576
— (Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: -74 1663
Odpisy aktualizujgce 0 2 256
(Zyski) straty z wyceny instrumentéw finansowych -41 -484
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych -18 -15
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow finansowych 0 -94
Pozostate -15 0
— Przychody z tytutu odsetek -8 0
— Koszty z tytutu odsetek 3155 2987
— Udziaty w ('zy.skach) stratach jed. zaleznych wycenianych metodg -440 217
praw wiasnosci
- Pozostate, w tym: 3021 -2 609
Udziaty w (zyskach) stratach jed. wyceniach metodg praw wtasnosci 4 0
Zmiana stanu rezerw 0 -112
(Zyski) straty z réznic kursowych 187 -11
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -1801 -2 652
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 295 166
Reklasyfikacja z tytutu objecia podmiotu konsolidacjg 4 336 0
Pozostate korekty 0 0
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -99 182 54 567
— Zapasy -41 951 6211
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 170 787 10 730
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -228 018 37 626
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -57 117 85 838
5.21.Pozostate wplywy/wydatki inwestycyjne
Za okres Za okres

01.01.2014 -30.06.2014

01.01.2013 -30.06.2013

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne, w tym:

— Nabycie udziatéw -8 016 0
— Whptaty na kapitat udziatowcdw niekontrolujgcych 450 0
— Sprzedaz udziatéw 0 124
— Udzielone pozyczki 0 0
— Kaucje z tyt. leasingu finansowego 0 -640
— Srodki pieniezne jednostki wytgczonej z konsolidacji 0 -668
— Srodki pieniezne jednostki objetej konsolidacjg 4753 0
— Pozostate 0 0

-2 813 -1184

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa posiadata naleznosci warunkowe z tytutu sptaty naleznosci w kwocie
11 313 tys. zt. Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajgce z umow podpisanych na dzien sprawozdawczy,
a nieodzwierciedlone w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
wynosity na dzien 30 czerwca 2014 roku 38 645 tys. zt natomiast na dzieh 31 grudnia 2013 roku 30 729 tys.

zt.
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
1. Naleznosci warunkowe 11 313 11 074 8 852
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 11 313 11 074 8 852
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 11 313 11074 8 852
2. Zobowigzania warunkowe 38 645 30 729 25 269
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 38 645 30729 25 269
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 18 048 8 902 2 687
- akredytywy 20 597 21 827 22 582
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 49 958 41 803 34121
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7. Zdarzenia po dniu bilansowym

4 lipca 2014 roku ACTION S.A. wyemitowata 10 000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
kuponowych, niezabezpieczonych, serii ACT01040717 o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda i o tgcznej
warto$ci nominalnej emisji wynoszacej 100 000 000 zt.

Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) i w
ramach Programu Emisji Obligacji ACTION S.A.

Cena emisyjna obligacji byta réwna ich wartosci nominalnej. Wykup obligacji nastapi w dniu 4 lipca 2017
roku po warto$ci nominalnej obligacji. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j
opartej o wskaznik WIBOR 6 — miesieczny, powiekszony o statg marze. Odsetki wyptacane bedg w
okresach pétrocznych.

Intencjg ACTION S.A. jest wprowadzanie obligacji do obrotu na rynku CATALYST prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. lub Spotke BondSpot S.A.

31 lipca 2014 roku, otrzymat podpisang Umowe kredytu limitu kredytowego wielocelowego, zawartg w dniu
25 lipca 2014 roku pomiedzy Spoétkg a Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Na podstawie tej umowy, wyzej wymieniony bank udzielit Spotce limitu kredytowego w kwocie 50 000 000
zt. (stownie: pieédziesigt milionéw ztotych).

W ramach limitu bank:

- udzielit Spétce kredytu w rachunku biezgcym, w walucie PLN, EUR, USD na finansowanie biezgcych
zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci,

- udzielit Spotce kredytu obrotowego odnawialnego w walucie PLN, EUR, USD na realizacje wyptat w
ramach otwartych akredytyw dokumentowych lub gwarancji bankowych udzielonych przez bank,

- umozliwit Spétce zlecanie bankowi wystawiania gwarancji bankowych oraz otwierania akredytyw
dokumentowych.

Limit moze by¢ wykorzystany do dnia 24 lipca 2015 roku.

Prawnym zabezpieczeniem sptaty kredytu w ramach limitu jest:

1) zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych Spétki o wartosci 30 000 000 zt

2) umowa wielostronna cesji praw z polisy ubezpieczenia ww. zapaséw Emitenta od ognia i innych
zdarzen losowych o wartosci nie nizszej niz 30 000 000 zt,

3) cesja wierzytelnosci z umoéw handlowych Emitenta do kwoty 25 000 000 zt,

4) weksel wtasny in blanco Spoéfki z deklaracjg wekslowa,

5) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z weksla oraz umowy kredytowej,

6) klauzula potrgcenie wierzytelnosci z rachunku biezgcego oraz rachunkéw Spoétki prowadzonych
przez bank udzielajacy limitu,

7) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy — dotyczy zastawu rejestrowego ha
zapasach.

8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wszystkie transakcje z jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w procesie konsolidac;ji.

ACTION S.A. ma powigzania osobowe z podmiotami: ACTION CT WANTULA Sp. j., ACTIVE TRAVEL Sp.
Z 0. 0., ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0., YAMO Sp. z 0.0. oraz GINODO UG (Niemcy), ktére nie dajg Spéice
kontroli ani znaczacego wptywu.
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8.1.Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy a podmiotami powigzanymi
nie objetymi konsolidacjg

Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkéw i transakcji zawartych pomiedzy spotkami
Grupy a podmiotami powigzanymi nie objetymi konsolidacja.

Dane na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz za okres 1.01.2014 - 30.06.2014

Naleznosci Zobowiazania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy

ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 129 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. *¥) 211 0 7 464
A.PL INTERNET S.A. ***) 0 0 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. ***¥) 117 19 122 796
YAMO Sp. z 0.0. ***+¥) 8 697 272 15 162 55 304
GINODQO UG ##*#x%) 1157 0 17 833 1550
Suma 10 311 291 33124 58 114

**) Warto$¢ brutto naleznosci wynosi 815 tys. zt, w tym 104 tys. naleznosci z tytutu pozyczki. Kwota odpisu
aktualizacyjnego wynosi 815 tys. zt.

Dane na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz za okres 1.01.2013 - 30.06.2013

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy

ACTION CT WANTULA Sp. j. ¥ 141 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. **) 66 388 96 1018
A.PL INTERNET S.A. **¥) 0 0 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. **+*) 0 94 340 2199
YAMO Sp. z 0.0. ****¥) 10985 672 19 874 6 018
GINODOQO UG ***r) 0 0 0 0
Suma 11192 1154 20 310 9235

x ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzibg w Poznaniu,

**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

***) A.PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, spotka byta jednostkg powigzang w okresie od 23
marca 2011 r. do 6 lipca 2011 r. Powigzanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzadu Spétki w zarzgdzie
spotkg A.PL. INTERNET S.A,,

**xx) ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. spotka z siedzibg w Warszawie.

*krk) YAMO Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie,

*rkrkk) GINODO UG z siedzibg w Berlinie.

8.2.Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi, objetymi konsolidacjg metoda
praw wiasnosci

Dane na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz za okres 1.01.2014 - 30.06.2014
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Przychody ze

Naleznosci Zobowiagzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION ENERGY Sp. z 0 .0. 255 19 384 82
ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. 0 45 67 141
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 255 64 451 223

Dane na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz za okres 1.01.2013 - 30.06.2013

Przychody ze

Naleznosci Zobowigzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION ENERGY Sp.z o0 .0. 122 11 1549 137
ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. 10 32 118 118
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 132 43 1667 255

9. Pozostate informacje dotyczace skonsolidowanego raportu pétrocznego

9.1.Emisja, wykup i sptata nieudzialowych i kapitatowych papieréow

wartosciowych

17 czerwca 2013 r. ACTION S.A. wyemitowata 1 000 obligacji Serii B/2013 o warto$ci nominalnej 1 000 zt
kazda na tgczng kwote 1 000 tys. zt. Wszystkie obligacje objeta w dniu 26 czerwca 2013 r. GRAM.PL Sp. z
0.0. spotka zalezna Emitenta. Zobowigzanie do optacenia obligacji zostato uregulowane w gotéwce.

Ostateczny termin wykupu wyzej wymienionych obligacji przypadat na 24 stycznia 2014 r. Rozliczenie z

tytutu wykupu obligacji zostato dokonane w gotéwce.

9.2.Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podjeto uchwate
w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2013. Wysoko$¢ dywidendy — 1 zl/akcje. Dniem wyptaty dywidendy

bedzie 5 wrzesnia 2014 roku.

9.3.Struktura akcjonariatu

Osoba fizyczna lub prawna llos¢ posiadanych akg;ji Udziat percc.T_Tct)?\leyX kapitale
Piotr Bielinski 3614 749 21,76%
Olgierd Matyka *) 3093 457 18,62%
GENERALI OFE**) 1793 022 10,80%
Wojciech Wietrzykowski ***) 1199 390 7,22%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK **) 983 226 5,92%
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*) Wedtug stanu na dzien 06.05.2014 r. Nastepca prawny tego pakietu akcji zostanie ustalony w wyniku
postepowania spadkowego.

**) Wedtug stanu na dzien 21.08.2014 r.

=) \Wedtug stanu na dzieh 06.05.2014 r.

9.4. Sprawy sadowe

W ocenie Zarzadu, z tytutu toczgcych sie spraw sgdowych z udziatem spétek Grupy nie wystgpig zadne
istotne obcigzenia ani przysporzenia.

9.5. Korekty btedéw

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedéw poprzednich okreséw.
9.6. Sptaty kredytow i pozyczek

Spotki Grupy terminowo regulujg zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek.
9.7.Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy opisane zostaty w punkcie 13, 15 oraz 23
Pétrocznego sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.(Grupa) oraz spotki ACTION
SA. (Spdtka).
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V. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia poétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

Pdétroczne skrocone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres koriczacy sie 30 czerwca 2014 roku
zawiera: sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz wybrane dane objasniajgce.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim a takze Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 13 kwietnia 2012 r.), Zarzgd ACTION S.A.
niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spofki oraz jej wynik finansowy, a pétroczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spotki oraz jej
sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka prowadzita swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujagcymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrze$nia 2014 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

dla Akcjonariuszy ACTION S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego
ACTION S.A z siedziba w Warszawie przy ul. J. Kazimierza 46/54, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 1 004 645 tys. ztotych;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca
2014 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 33 495 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego za okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku o kwote 16 885 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku o kwote 19 993 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad ACTION S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢c umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.
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Zakres i metoda przegladu skroconego srddrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone S$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Artur Staniszewski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 2237 230 2112 295 535 427 501 257
1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 117 050 105 496 28 013 25 035
IIl. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 46 161 39 948 11 048 9480
I\V. Zysk/Strata netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 34 954 30 272 8 365 7184
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -46 076 81 244 -11 027 19 280
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -31 803 -1 063 -7 611 -252
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 57 886 -74 455 13 854 -17 668
VIIl. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienieznych -19 993 5726 -4 785 1359
IX. Zysk na jedng akcje zwykig *) (w zt / EUR) 2,10 1,84 0,50 0,44
Stan na dzien | Stan nadzien | Stan na dzien | Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
X. Aktywa, razem 1 004 645 1103 136 241 449 265 995
XI. Zobowigzania 681 397 796 773 163 762 192 123
XIlI. Zobowigzania dtugoterminowe 31 447 6 666 7 558 1607
XIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 649 950 790 107 156 204 190 516
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spditki 323 248 306 363 77 687 73872
XV. Kapitat zaktadowy 1661 1661 399 401
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 610 000 16 610 000 16 610 000 16 610 000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 19,46 18,44 4,68 4,45

*) Zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akgc;ji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akgc;ji
o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwatg

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego oraz Liczby akg;ji.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

. . . Kurs .
Kurs sredni w Kurs minimalny Kurs na ostatni
Okres : . maksymalny w s
okresie w okresie . dzien okresu
okresie
01.01.2014-30.06.2014 4,1784 4,1420 4,2368 4,1609
01.01.2013-31.12.2013 4,2110 4,1429 4,3292 4,1472
01.01.2013-30.06.2013 4,2140 4,1429 4,3292 4,3292

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposob:
- pozycje dotyczace

sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za 1 pétrocze 2014 roku — 1 Euro = 4,1784

zt, za 1 pétrocze 2013 roku — 1 Euro = 4,2140 z;
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- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono weditug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wyniést na dzieh 30 czerwca 2014 r. - 1 Euro = 4,1609 zt; na dzien
31 grudnia 2013 r. — 1 Euro = 4,1472 zt oraz na dzien 30 czerwca 2013 r. 1 Euro = 4,3292 zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catosé przychodow i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

| pétrocze
okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

| pétrocze
okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 2237 230 2112 295
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow -2 120 180 -2 006 799
Zysk brutto ze sprzedazy 117 050 105 496
Koszty sprzedazy i marketingu -60 130 -58 642
Koszty ogolnego zarzadu -11 218 -10 444
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1838 5899
Pozostate koszty i straty -1 379 -2 361
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 46 161 39948
Koszty finansowe -2 897 -3 005
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 43 264 36 943
Podatek dochodowy -8 310 -6 671
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 34 954 30272
Inne skladniki petnego dochodu
Pozostate sktadniki -1801 -2 652
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 342 504
Inne skladniki petnego dochodu netto -1 459 -2 148
Catkowite dochody za okres 33495 28124
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spoétki na akcje zwykla
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

podstawowy 2,10 1,84

rozwodniony 2,03 1,76
Liczba akciji 16 610 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu




Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | péitrocze 2014

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 158 033 120912 109 437 109 569
Wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 4249 4429 4 856 4683
Nieruchomosci inwestycyjne 6673 6673 6 673 6673
Aktywa finansowe 40 597 36 230 31378 32382
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 0 0
209 552 168 244 152 344 153 307
Aktywa obrotowe
Zapasy 358 326 324 038 292 502 299 835
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 418 108 573 889 431512 455 076
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 579 95
Pozostate aktywa finansowe 6 225 4538 234 100
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 434 32427 6738 1010
Razem aktywa 795 093 934 892 731565 756 116
1004 645 1103136 883 909 909 423
KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 1661 1661 1641 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 58 112 58 112 55 744 55744
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 30 000 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 233 704 215 360 182 864 177 207
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego -229 1230 -1221 927
Razem kapitat wiasny 323 248 306 363 269 028 265519
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
:t?r:gcri‘);tgv\ll;)rﬂ;yczkl oraz inne zobowigzania z tytutu 27 067 3601 299 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 380 3 065 4037 4 882
31 447 6 666 4 336 4882
Zobowiazania krotkoterminowe
fggg\\;\vﬂlgzz::ig z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 542 713 716 862 545 580 523 165
Kredyty i po_Zyczki oraz inne zobowigzania z tytutu 103 487 66 021 62 306 109 104
finansowania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2916 6 539 2126 6 352
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 834 644 533 401
Pochodne instrumenty finansowe 0 41 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0 0
649 950 790 107 610 545 639 022
Razem zobowiazania 681 397 796 773 614 881 643 904
Razem pasywa 1004 645 1103 136 883 909 909 423
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzgdu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrzes$nia 2014 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki

Nadwyzka ze

Kapitat

wilasny razem

; p Pozostate Kapitat z wyceny
. sprzedazy akcji
Kapitat P powylilej ! Zysk kapitaty zabezpieczen
akeyjny wartosci zatrzymany rezerwowe p_rze_plywéw
nominalnej pienieznych

Stan na 1 stycznia 2014r. 1661 58 112 215 360 30 000 1230 306 363
Catkowite dochody ogétem 34 954 -1 459 33495
Dywidendy zadeklarowane -16 610 -16 610
Inne 0
Stan na 30 czerwca 2014 r. 1661 58 112 233704 30 000 -229 323 248
Stan na 1 stycznia 2013 r. 1641 55 744 177 207 30 000 927 265 519
Catkowite dochody ogétem 62 768 303 63 071
Dywidendy wyptacone -24 615 -24 615
Inne 20 2 368 2388
Stan na 31 grudnia 2013r. 1661 58 112 215 360 30 000 1230 306 363
Stan na 1 stycznia2013r. 1641 55744 177 207 30 000 927 265 519
Catkowite dochody ogdtem 30272 -2 148 28124
Dywidendy wyptacone -24 615 -24 615
Inne
Stan na 30 czerwca 2013 r. 1641 55 744 182 864 30 000 -1221 269 028
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrze$nia 2014 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego
Korekty:

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy zaptacony

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Emisja papierow dtuznych

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Wyptacone dywidendy

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Pozostate wptywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

Zyski /Straty kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

| pétrocze
okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

| pétrocze
okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013

34 954 30272
-81 030 50972
8310 6671
-10 276 -11 238
4154 4 156
-29 -1 857
-173 0
2897 2996
-1476 -2 520
-34 288 7333
155781 23016
-205 930 22 415
-46 076 81 244
-25 958 -3 815
0 0

21 22

-5 866 2730
-31 803 -1 063
-1 000 -1672
0 0

62 791 0
0 -43 823

0 -24 615

-2 915 -3 005
-990 -1 340

0 0

57 886 -74 455
-19 993 5726
32 427 1010
0 2

12 434 6738

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 1 wrzes$nia 2014 r.

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zarzadu
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Informacja dodatkowa

1. Istotne wielkosci szacunkowe

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zostaly zaprezentowane po uwzglednieniu kompensaty. Kompensaty dokonano z uwagi na

jednorodnos¢ tych sktadnikdw oraz sposéb ich rozliczenia.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujgce:

30.06.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- akwaa"z tyt'u’fu odroczpqego podatku dochodowego przypadajgce 8 042 4988
do realizacji w ciggu 12 miesiecy
8 042 4988
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
-  rezerwy z t_ytuiu _odroczone;gq podatku dochodowego przypadajgce 12 422 8 053
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
12 422 8 053
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -4 380 -3 065
Akltélvxga/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per -4 380 3065
saldo

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiajg

sie w sposob nastepujgcy:

30.06.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu -3 065 -4 882
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego -1 657 1887
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 342 -70
Stan na koniec okresu 4380 3065

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywow

2.10dpisy aktualizujagce dlugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na 2392 2 692 2692
poczatek okresu
Utworzony 0 0 -1 000
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany 0 300 0
Odpis aktualizujacy diugoterminowe aktywa finansowe na koniec 2392 2392 3692

okresu

Strona 50



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | péitrocze 2014

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

2.20dpisy aktualizujace krotkoterminowe aktywa finansowe

Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe na
poczatek okresu

Utworzony
Wykorzystany

Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec
okresu

2.30dpisy aktualizujagce wartos¢ zapasow

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu

Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow)
Wykorzystany

Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na koniec okresu

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
-104 0 0

0 -104 -104

0 0 0

0 0 0

-104 -104 -104
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
-1837 -1837 -1 837

0 0 -25

0 0 0

736 0 0

-1101 -1 837 -1 862

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej

na wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata

zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

2.40dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu
Utworzony

Wykorzystany
Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

-11 207 -11 386 -11 386
-761 -1984 -1 504
93 1615 1420

45 548 565

-11 830 -11 207 -10 905
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3. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spotki przedstawiona zostata w nocie 9.3 Not objasniajgcych do srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Potaczenia jednostek

24 stycznia 2014 r. GRAM PL sp. z 0.0. nabyta 51 % udziatéw (dajgcych tyle samo gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow) w spétce LAPADO GmbH (Niemcy) zajmujacej sie dystrybucjg sprzetu
komputerowego, za tgczng cene 913,2 tys. euro (3 845 tys. zt). Umowa nabycia udziatéw przewiduje, po
spetnieniu warunkéw (osiggniecie okreslonego poziomu obrotu i zysku przed opodatkowaniem za 2014 r.),
dodatkowg ptatnos$¢ ceny w wysokosci 608,8 tys. euro. Na obecnym etapie Spotka nie jest w stanie ustali¢
wartosci godziwej ptatnosci warunkowej, zostanie to dokonane w ostatecznym rozliczeniu potgczenia.
Spotka LAPADO GmbH rozpoczeta dziatalno$¢ w grudniu 2011 roku.

LAPADO GmbH zostata objeta konsolidacjg od 1 stycznia 2014 r.

Przejete aktywa netto, wartos¢ firmy i cena nabycia na dzien objecia kontrolg zostaty oszacowane na:

Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa

Rzeczowe aktywa trwate 208 208
Wartosci niematerialne 249 249
Naleznosci krétkoterminowe 8 100 8 100
Zapasy 13984 13984
Srodki pieniezne 4753 4753
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania -26 630 -26 630
Aktywa netto 664 664
Wartos¢ godziwa nabytych aktywdw netto (51,00 % udziatdéw) 339
Cena nabycia - zaptacone srodki pieniezne (913,2 tys. euro) 3845
Wartos¢ firmy 3 506
Udziaty niekontrolujgce (49,00 % udziatdow) 325

5. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkoéw i transakcji zawartych pomiedzy Spotkg a
podmiotami powigzanymi kapitatowo.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym
Za okres Za okres
01.01.2014 -30.06.2014 01.01.2013 -30.06.2013

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 2234 2583
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 227 931 121 322
230 165 123 905
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Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Zakup ustug
Zakup towarow i materiatow

Zakup srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody finansowe

Odsetki z tytutu pozyczek
Odsetki z tytutu obligaciji

Koszty finansowe

Odsetki z tytutu obligaciji

Pozostate aktywa finansowe

Krétkoterminowe
Udzielone pozyczki

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe (brutto)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe (netto)

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Krétkoterminowe

Za okres
01.01.2014 -30.06.2014

Za okres
01.01.2013 -30.06.2013

1853 943
108 094 112 498
650 0

110 597 113 441
Za okres Za okres

01.01.2014 -30.06.2014

01.01.2013 -30.06.2013

173 4

0 0

173 4

Za okres Za okres

01.01.2014 -30.06.2014

01.01.2013 -30.06.2013

2 30

2 30
30.06.2014 31.12.2013
6 225 4538

6 225 4538
30.06.2014 31.12.2013
57 145 30 459

0 0

57 145 30 459

0 0

57 145 30 459
30.06.2014 31.12.2013

Strona 53



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | péitrocze 2014

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 615 15 685

Zobowigzania z tytutu obligaciji 0 1018

18 615 16 703

6. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

Za okres Za okres
01.01.2014 —30.06.2014  01.01.2013 —30.06.2013

Zysk netto roku obrotowego 34 954 30 272
Korekty: 4 883 728
— Podatek dochodowy 8 310 6671
— Podatek dochodowy zaptacony -10 276 -11 238
— Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4154 4 156
— (Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: -29 -1 857
Odpisy aktualizujgce 0 2 256
(Zyski) straty z wyceny instrumentéw finansowych -41 -484
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych -3 -22
Otrzymane dywidendy 0 -3 596
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Pozostate 15 -11
— Przychody z tytutu odsetek -173 0
— Koszty z tytutu odsetek 2897 2996
- Pozostate, w tym: -1 476 -2 520
Zmiana stanu rezerw 0 0
(Zyski) straty z r6znic kursowych 135 0
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -1801 -2 652
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 190 132
Pozostate korekty 0 0
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -84 437 52764
— Zapasy -34 288 7 333
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 155 781 23016
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -205 930 22 415
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -46 076 81 244

7. Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne
Za okres Za okres

01.01.2014 -30.06.2014

01.01.2013 -30.06.2013

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne, w tym:
— Nabycie udziatéw

— Sprzedaz udziatow

— Otrzymane dywidendy

— Udzielone pozyczki

-4 366
0
0
-1 500

3596
-230
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— Kaucje z tyt. leasingu finansowego 0 -640
— Pozostate 0 0
-5 866 2730

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez
Zarzad ACTION S.A. w dniu 1 wrze$nia 2014 roku.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzgdu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 1 wrzes$nia 2014 r.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. (Grupa)
oraz spotki ACTION S.A. (Spétka)

Informacje dotyczace Grupy

1. Podstawowe dane finansowe oraz oméwienie perspektyw rozwoju
w nadchodzacym poétroczu

Osiagniete przez Grupe Kapitalowg ACTION S.A. w pierwszym potroczu 2014 roku skonsolidowane
przychody netto ze sprzedazy wyniosty 2 520 966 tys. z, co stanowito wzrost w stosunku do
porownywalnego okresu 2013 roku o 18,85%. W ujeciu wartosciowym przychody ze sprzedazy wzrosty
0 399 844 tys. zt, z poziomu 2 121 122 tys. zt.

Opisany wyzej wzrost przychodéw ze sprzedazy przetozyt sie na osiggniety przez Grupe zysk na
dziatalnosci operacyjnej, ktory wynidost w okresie objetym niniejszym raportem 45 091 tys. z
i, w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, byt wyzszy o 15,35%.

W pierwszym potroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa ACTION S.A. zanotowata takze wysoki poziom zysku
netto. Wynik netto przypadajacy na Akcjonariuszy Spotki wyniost 33 171 tys. zt i byt wyzszy od zysku netto
osiggnietego w pierwszym pétroczu 2013 r. 0 16,92%.

Powyzsze wzrosty potwierdzajg mozliwosé realizacji opublikowanej przez Grupe prognozy finansowej na
rok 2014, zwlaszcza w kontekscie obserwowanych zwiekszonych wartosci przychoddéw i zyskéw
realizowanych w catej branzy.

Zatozenie kontynuacji wzrostowego trendu sprzedazy odnotowanego w pierwszym potroczu tego roku
oparte jest w szczegdlnosci o:

e szacowany stabilny wzrost popytu konsumenckiego,

e szacowane utrzymanie dynamiki eksportu,

e oczekiwania zwigzane z rozwojem spotki Action Europe GmbH na rynku niemieckim.

2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy

Podmioty Grupy Kapitatowej ACTION S.A. od lat kontynuujg wspoding polityke zarzadzania zasobami
finansowymi, ktérej gtdéwnymi priorytetami sg stabilna sytuacja ptynnosciowa oraz niskie i stabilne
zadtuzenie odsetkowe. Podobnie jak w poprzednich okresach wskazniki ptynnosci utrzymywane sg na
niezmiennym, wysoce bezpiecznym poziomie. Analiza poréwnawcza pierwszego poétrocza 2014 z do
okresu 2013 roku wskazuje na delikatng poprawe biezgcej ptynnosci w stosunku do roku poprzedniego.
Szczegoty dotyczgce wartosci poszczegdlinych wskaznikow ptynnosci przedstawia ponizsza tabela:

Wskazniki ptynnosci 30.06.2014 31.12.2013
Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 1,22 1,19
Wskaznik ptynnoéci szybkiej (ptynne aktywa obrotowe/zobowigzania

biezgce) 0,62 0,75
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania

biezgce) 0,02 0,04
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Podmioty Grupy, w tym zwilaszcza podmiot dominujgcy, podobnie jak w przypadku oceny ptynnosci,
przyktadajg réwnie wysokg uwage do zachowania odpowiedniego poziomu gtéwnych wskaznikow
zadtuzenia. Nizej przedstawione wartosci wskaznikéw potwierdzajg wysoce bezpieczng i stabilng sytuacje
Grupy w zakresie zarzgdzania zrédtami finansowania. Obserwowany wzrost udziatu dlugu odsetkowego
spowodowany jest gtéwnie rozpoczetym w roku 2014 procesem inwestycyjnym zwigzanym z rozbudowa
infrastruktury logistyczno - magazynowej w Zamieniu.

Wskazniki stopnia zadluzenia Grupa kapitalowa ACTION S.A. 30.06.2014 31.12.2013

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,71 0,74
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wlasnymi 0,29 0,26
Dtug odsetkowy / kapitat wtasny 0,48 0,27

Podsumowujac, Grupa od lat utrzymuje stabilng sytuacje finansowg zachowujgc bardzo bezpieczne
poziomy zadtuzenia.

3. Opis organizacji Grupy ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej ACTION S.A. zostatl opisany w punkcie 1.2 Skréconego s$roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Skutki zmian w strukturze Grupy

24 stycznia 2014 r. ACTION S.A. nabyta 51 % udziatéw (dajgcych tyle samo gltoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw) spotki LAPADO Handelsgesellschaft GmbH (Niemcy) zajmujacej sie dystrybucjg sprzetu
komputerowego, za fgczng cene 913 200 euro (3 845 tys. zt). Spotka LAPADO Handelsgesellschaft GmbH
rozpoczeta dziatalno$¢ w styczniu 2012 roku.

Spoitka ta zostata objeta konsolidacjg od 1 stycznia 2014 r.

1 kwietnia 2014 r. ACTION S.A. nabyta 33,33 % udziatéw (dajgcych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw) spétki ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH Niemcy) za cene 1 000 00
euro (4 172 tys. zt). W wyniku tej transakcji udziat ACTION S.A. w kapitale tej spotki wzrost do 100%.

5. Realizacja prognoz

Opublikowana w dniu 8 kwietnia 2014 roku prognoza wynikéw Grupy Kapitatowej ACTION S.A. na rok
2014 przewiduje, ze Grupa osiggnie skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 5 450 000 tys.
zt oraz skonsolidowany zysk netto na poziomie 70 850 tys. zt (wariant drugi prognozy zaktadajacy brak
emisji akcji serii D). Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Spétki potwierdza mozliwosé
realizacji powyzszej prognozy.
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6. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogéinej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoftki

Wedlug posiadanych przez Spétke informaciji, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogoinej
liczby gtoséw na WZA na dzieh przekazania poprzedniego raportu za | kwartat 2014, tj. 15 maja 2014 r.

byli:
. s . . Udziat procentowy w kapitale
Osoba fizyczna lub prawna llos¢ posiadanych akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski 3614 749 21,76%
Olgierd Matyka *) 3093 457 18,62%
GENERALI OFE*) 1793 000 10,80%
Wojciech Wietrzykowski *) 1199 390 7,22%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK *) 1 000 000 6,02%

*) Wedtug stanu na dzieh 02.04.2014 r.

Wedtug posiadanych przez Spotke informaciji, powyzszy stan zmienit sie na dzien przekazania biezgcego
raportu za | pétrocze 2014, tj. 1 wrzesnia 2014 r. i przedstawia sie nastepujgco:

llo$¢ posiadanych akcji

Udziat procentowy w kapitale

Osoba fizyczna lub prawna ACTION S.A.
Piotr Bielinski 3614749 21,76%
Olgierd Matyka *) 3093 457 18,62%
GENERALI OFE**) 1793 022 10,80%
Wojciech Wietrzykowski ***) 1199 390 7,22%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK **) 983 226 5,92%

*) Wedtug stanu na dzien 06.05.2014 r. Nastepca prawny tego pakietu akcji zostanie ustalony w wyniku

postepowania spadkowego.

**) Wedtug stanu na dzien 21.08.2014 r.
***) Wedtug stanu na dzien 06.05.2014 r.

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétki, zgodnie z
posiadanymi przez Spétke informacjami

Na dzieh przekazania raportu za | kwartat 2014 tj. 15 maja 2014 r. stan posiadania akcji ACTION S.A.
przez osoby zarzagdzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

Imig i Nazwisko

Funkcja we wladzach ACTION S.A.

llos¢ akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzgdu 3614 749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzgdu 15017
Iwona Bocianowska Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0
Grazyna tyko Czionek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Czionek Rady Nadzorczej 0
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Piotr Kosmala Czionek Rady Nadzorczej 0
Bozena Stefanska Prokurent 8 000
Andrzej Bialy Prokurent 3006
Wedtug posiadanych przez Spotke informacji, powyzszy stan nie zmienit sie na dzien przekazania
biezagcego raportu za | pétrocze 2014, tj. 1 wrzesnia 2014 r. i przedstawia si¢ nastepujgco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. llos¢ akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 3614 749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzgdu 15 017
Iwona Bocianowska Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0
Grazyna tyko* Cztonek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Cztonek Rady Nadzorczej 0
Piotr Chajderowski** Czionek Rady Nadzorczej 0
Bozena Stefanska Prokurent 8 000
Andrzej Bialy Prokurent 3006

*) Pani Grazyna tyko Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej ACTION S.A. przestata petni¢ swojg funkcje z dniem 31
lipca 2014 roku, skladajgc rezygnacje z petnionej funkcji na skutek zmiany w planach zawodowych, o czym Spétka
poinformowata raportem biezgcym nr 37/2014 z dnia 23 lipca 2014 roku.

**) Pan Piotr Chajderowski zostat w dniu 24 lipca 2014 r., powotany przez Rade Nadzorczg ACTION S.A. w trybie
dokooptowania (zgodnie z §12 ust. 2 Statutu ACTION S.A.) na funkcje Niezaleznego Czionka Rady Nadzorczej
ACTION S.A., o czym Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 39/2014 w dniu 24 lipca 2014 roku.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzieh przekazania raportu wzgledem Spdiki i jednostek od niej zaleznych nie wszczeto przed sadami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzanh albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$é,
ustalona odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i fgcznie dla wszystkich postepowan, stanowitaby co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach
nierynkowych

W okresie objetym raportem spotki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach nierynkowych.

10.Informacje o udzielonych pozyczkach
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ACTION S.A. udzielita spétce GRAM.PL SP. z 0.0. pozyczke w kwocie 1 500 tys. zt z terminem sptaty
31 grudnia 2014 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o zmienng stope procentowg w
stosunku rocznym. Wysokos$¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu 1M
WIBOR oraz marzy.

11.Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ gwarancji i poreczen udzielonych przez Grupe podmiotom trzecim
wynosita 38 645 tys. zt, w tym:

Gwarancje bankowe na tgczng kwote (2 799 tys. USD) 8 531 tys. zt,
Gwarancje bankowe na faczng kwote (66 tys. EUR) 276 tys. z,

Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (196 tys. EUR) 814 tys. zt,
Gwarancje dobrego wykonania uméw na fgczng kwote 5 207 tys. zt,
Gwarancja sptaty naleznosci celno-podatkowych na tgczng kwote 3 220 tys. zi,
Akredytywy z tytutu dostaw towaréw na tgczng kwote 20 597 tys. zi.

12.0pis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W pierwszym pétroczu 2014 r. istotnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy ACTION byto
ogtoszenie upadtosci Domex Sp. z 0.0. — wtasciciela sieci detalicznej Avans. Upadtos¢ ta jako kolejna po
zesztorocznej upadtosci Mix Electronics miata istotny wptyw na usztywnienie zachowan ubezpieczycieli
kredytu kupieckiego co nie pozostato bez wptywu na obrot.

13.Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca 2014
roku

Czynniki wewnetrzne

Zarzgd ACTION S.A. oraz Zarzady podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
konsekwentnie podejmujg dziatania majgce na celu stworzenie jeszcze bardziej sprawnego i efektywnego
modelu funkcjonowania Grupy, z myslag o umocnieniu jej pozycji na polskim i zagranicznym rynku. W
szczegolnosci, sg to dziatania nakierowane na podniesienie efektywnosci i rentownosci catej Grupy we
wszystkich obszarach jej dziatalnosci. Najistotniejsze z nich to:

- dobieranie oferowanych linii produktowych do aktualnego zapotrzebowania zgtaszanego przez rynek oraz
dbatosé o jak najbardziej efektywne zarzgdzanie stanami zapaséw magazynowych,

- pozyskiwanie nowych i dbanie o utrzymanie dotychczasowych klientdw poprzez zapewnienie wysokiej
jakosci obstugi,

- zdobywanie nowych rynkéw zbytu w kraju i za granica,

- optymalizacja kanatéw dystrybucji oraz wprowadzanie nowych rozwigzan w zakresie nowoczesnych
metod sprzedazy,

- optymalizacja kosztéw transportu i zuzycia materiatéw wykorzystywanych do pakowania produktow,
poprzez stosowanie opakowan adekwatnych do gabarytéw wysytanych towaréw,

- ciggta analiza efektywnosci poszczegodlnych procesow, specjalizacja podmiotéw Grupy w dziataniach
maksymalizujgcych ogdélny poziom marzy,

- stata analiza struktury kosztowej prowadzonej dziatalnosci,
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- konsekwentne doskonalenie rozwigzan technologicznych wykorzystywanych w produkgiji i logistyce
(inwentaryzacja ciggta, kontrola paczek na linii logistycznej poprzez kontrole ich wagi),

- elastyczne dostosowywanie zakresow dziatalnosci poszczegdlnych spoétek Grupy oraz lepsze
wykorzystanie mozliwosci i kompetencji poszczegdlnych jej podmiotow,

- efektywny dobér zrédet finansowania w trosce o zachowanie wysokich wskaznikéw ptynnosci przy
jednoczesnym wzroscie sprzedazy,

- biezgce monitorowanie ryzyk zwigzanych z przedmiotem prowadzonej dziatalnosci oraz podejmowanie

dziatan majgcych na celu ich ograniczenie lub eliminacje,
- optymalizacja struktury Grupy Kapitatowej ACTION S.A.

Zarzad ACTION S.A. konsekwentnie dba o bezpieczenstwo finansowe zaréwno podmiotu dominujgcego
jak i pozostatych podmiotéw Grupy realizujgc dziatalno$¢ gtéwnie w oparciu o $rodki wlasne oraz
zobowigzania handlowe. Majac na uwadze przyjete plany rozwojowe oraz konieczno$¢ zapewnienia
zdywersyfikowanej struktury finansowania w $rednim okresie Zarzgd ACTION S.A. podjagt decyzje o
wyemitowaniu obligacji. Szczegodty emisji opisane sg w punkcie 7 niniejszego sprawozdania.

Czynniki zewnetrzne

Wsréd czynnikdw zewnetrznych majgcych wplyw na wyniki Grupy do konca 2014 roku najwieksze
znaczenie bedg miaty:

- zmiany najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach
zagranicznych, w tym zwtaszcza dotyczacych gospodarki USA oraz krajow UE,

- rozw0j wydarzen zwigzanych z obserwowanym konfliktem zbrojnym na wschodzie Ukrainy,

- realizacja zatozen budzetowych panstwa,

- zmiana wartosci stop procentowych,

- zmiana wartosci waluty krajowej oraz towarzyszgcy temu poziom zmiennosci kurséw walutowych, w tym
wpltyw przedmiotowych zjawisk na wycene elementow wynikowych spotek Grupy,

- zmiany na rynku dystrybucji oraz zachowania konsumpcyjne ludnosci,

- zmiany technologiczne na $wiecie oraz ich wptyw na strukture towarowag sprzedazy.

14.1Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Szczegotowy opis istotnych czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Grupy zostat zamieszczony w
punkcie 15 i 23 ponizej.

15.Instrumenty finansowe —ryzyka i ich zabezpieczenie

15.1.Ryzyko zwigzane ze zmianami cen produktow

Rynek, na ktérym dziatajg podmioty Grupy Kapitatowej ACTION charakteryzuje sie skionnoscig do
szybkiego starzenia sie towardéw i w konsekwencji spadku ich cen. W zwigzku z powyzszym, podmioty
Grupy przywigzujg szczegblng uwage do efektywnego zarzgdzania tancuchem dostaw, w tym w
szczegolnosci do utrzymywania mozliwie najnizszych wartosci rotacji magazynu. Niezaleznie od dziatan
zwigzanych z zarzgdzaniem obrotowoscig magazynu, Podmioty Grupy podobnie jak inni uczestnicy rynku
majg w swych umowach z dostawcami zawarte klauzule ochrony cenowej. Klauzule te narzucajg na
dostawcéw obowigzek pokrycia ujemnych réznic cenowych w okresie objetym ochrona.

15.2.Ryzyko kredytowe

Spotka prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcéw poprzez stosowanie wydiuzonych terminéw
ptatnosci za sprzedane towary. Wystepujace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest nieodzownym
elementem rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynek. Procedury funkcjonujgce w Spéice majg
na celu utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na poziomie akceptowanym. Spoétka stosuje polityke
ograniczajgcg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegolnych odbiorcéw. Stosowane limity kredytowe
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przyznawane poszczegélnym kontrahentom majg na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka spowodowanego
nadmierng koncentracjg sprzedazy kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez Spoétke wyznaczany jest
indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowg wspotprace i
historie dziatalnosci. Zwigekszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przediozenia dodatkowych
zabezpieczen przez kontrahenta, ktére zmniejszajg poziom ryzyka kredytowego. Poczawszy od 1 kwietnia
2006 r. Spotka ubezpiecza wszystkie naleznosci, z wylgczeniem naleznosci od spétek zaleznych oraz
wybranych, wieloletnich odbiorcéw.

15.3.Ryzyko istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej

Charakterystycznym dla rynku dystrybucji IT oraz AGD i RTV jest stosunkowo duza zmienno$¢ udziatu
skfadnikéw majgtku obrotowego oraz zrodet jego finansowania w poszczegdlnych okresach roku. Zmiany
wartosci zapasow oraz naleznosci wymuszajg koniecznos¢ nieustannego monitoringu wskaznikow
ptynnosci oraz zadtuzenia. Podmioty Grupy Kapitatowej ACTION nieustannie dbajg o zapewnienie
odpowiednich wartosci limitéw kredytowych niezbednych do sfinansowania przejsciowych nadwyzek
majatku obrotowego.

15.4.Przyjete przez jednostke cele i metody zarzagdzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji,
dla ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podmioty Grupy Kapitatlowej ACTION prowadzg nieustatnne dziatania w obszarze zarzgdzania ryzykiem
finansowym w tym zwilaszcza ryzykiem kursowym. Ich celem jest maksymalne ograniczenie ryzyk
finansowych badz tez catkowita ich eliminacja. Podmioty Grupy na biezgco analizujg warto§¢ monetarnych
i niemonetarnych sktadnikdw pozycji walutowej i na biezgco dopasowujg instrumenty zabezpieczajgce. Do
najczesciej stosowanych instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe nalezg transakcije
forward i swap. Grupa korzysta tez z kredytéw walutowych.

W ostatnim roku, z uwagi nha rosngcy udziat kredytdbw oraz wyemitowane po okresie
sprawozdawczym trzyletnie obligacje o wartosci 100 000 tys. zt., Podmiot Dominujgcy Grupy przywigzuje
wiekszg uwage do ryzyka stopy procentowej. W zwigzku z tym baczniej analizowana jest sytuacja na rynku
stopy procentowej oraz prowadzone sg analizy dotyczace mozliwie najlepszego sposobu ograniczenia
tego ryzyka.

Informacje dotyczace Spoftki

16.Podstawowe dane finansowe oraz oméwienie perspektyw rozwoju
w nadchodzacym pétroczu

16.1.Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

| pétrocze 2014 | péirocze 2013
Sprzedaz netto 2 237 230 2112 295
Zysk bru'tto ze 117 050 105 496
sprzedazy
marza brutto 5,2% 4,99%
EBIT 46 161 39948
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marza EBIT 2,1% 1,89%
Zysk netto 34 954 30 272
marza netto 1,6% 1,43%

W pierwszym potroczu 2014 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 237 230 tys. zt co
stanowito wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 2013 r. o 5,91%. Do wzrostu przychodow ze
sprzedazy przyczynit sie zarébwno rozwoj sprzedazy eksportowej — jak i rozwdj sprzedazy krajowe;.
Najwigeksze przyrosty zanotowano w sprzedazy do klientdw kanatu dealerskiego i RTV-AGD oraz do sieci
sprzedazy.

Pomimo trudnych warunkéw rynkowych, silnej konkurencji i presji na obnizki cen, Spotka wypracowata
marze brutto na sprzedazy na poziomie 5,23%.

Spotka osiggneta wyzszy niz przed rokiem poziom zysku operacyjnego, tji. w kwocie 46 161 tys. zi, co
stanowito wzrost o 15,55% w stosunku do warto$ci sprzed roku. Analogicznie zanotowany zostat wzrost
zysku netto, ktéry osiggnat 34 954 tys. zt i byt wyzszy od wyniku netto sprzed roku o 15,47%. W okresie
objetym raportem rentownos¢ zysku netto wyniosta 1,56%.

17.0bjasnienie réznic pomiedzy prognozami a wartosciami wykazanymi w
raporcie

ACTION S.A. nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow Spofki.

18. Akcjonariusze posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki oraz zestawienie stanu posiadania akcji
Spolki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Informacje na temat akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji oraz zmiany w stanie posiadania w
okresie objetym raportem zamieszczone zostaty w punktach 5 i 6 powyze;j.

19.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spétki nie wszczeto przed sgdami, organami wiasciwymi dla
postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowah dotyczgcych zobowigzan
albo wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartosé, ustalona odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie
dla wszystkich postepowan, stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spétki.

20.Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach
nierynkowych

W okresie objetym raportem Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
nierynkowych.
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21.Informacje o udzielonych przez Spétke gwarancjach oraz poreczeniach

Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen wynosita 69 461 tys. zi, w tym:

Gwarancje bankowe na tgczng kwote (2 849 tys. USD) 8 683 tys. z,
Gwarancje bankowe na fgczng kwote (6 114 tys. EUR) 25 440 tys. zi,
Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (196 tys. EUR) 814 tys. zi,
Gwarancje dobrego wykonania uméw na fgczng kwote 10 707 tys. zi,
Gwarancja sptaty naleznosci celno-podatkowych na tgczng kwote 3 220 tys. zt,
Akredytywy z tytutu dostaw towardéw na tgczng kwote 20 597 tys. zt.

22.Informacja o zaciggnietych kredytach przez Spétke

22.1.Umowa kredytowa nr 2005/1006392654 zawarta w dniu 14 czerwca 2005 roku z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym otwartym w wysokosci 100 000
tys. zl, na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Limit kredytu moze zosta¢ wykorzystany
maksymalnie do réwnowartosci 50 000 tys. zt w walutach USD, EUR lub PLN. Pozostata za$ kwota bedzie
do wykorzystania tylko w walucie PLN.

Ostateczny termin spfaty kredytu ustalono na dzien 31 stycznia 2015 roku z zastrzezeniem opcji
dwukrotnego Automatycznego Przediuzenia, natomiast w przypadku spetnienia warunkéw dwukrotnego
Automatycznego Przediuzenia odpowiednio dnia 31 stycznia 2016 roku a nastepnie dnia 31 stycznia 2017
roku.

22.2.Umowa Kredytu Inwestycyjnego nr 2014/126/DDF roku z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) zawarta w dniu 19 maja 2014

Bank udzielit ACTION SA nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 50 000 tys. zt z
przeznaczeniem na:

- finansowanie maksymalnie 80% naktadéw netto ponoszonych w zwigzku z realizacjg zadania
inwestycyjnego obejmujgcego budowe hali magazynowej wysokiego sktadowania wraz z petng
infrastrukturg (hala Ill przy ul. Dawidowskiej w Zamieniu) zwanego ,Projektem”,

- refinansowanie maksymalnie 80% naktaddw netto ponoszonych w zwigzku z realizacjg Projektu do kwoty
maksymalnie 30 000 tys. zt.

Termin wykorzystania kredytu przypada na dzien 31 grudnia 2014, natomiast termin jego ostatecznej
sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2018.

22.3.Umowa nr 2003/028 o kredyt krotkoterminowy zawarta w dniu 6 listopada 2003
roku z Societe Generale S.A. (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. krotkoterminowego kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym w wysokosci
30 000 tys. PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Ostateczny termin sptaty kredytu
zostat ustalony na dzien 29 maja 2015 roku, z tym ze w przypadku nie wypowiedzenia powyzszej umowy
przez Bank na miesigc przed uptywem terminu sptaty ulega ona automatycznemu przedtuzeniu na okres
kolejnych 12 miesiecy. Procedura przedituzania spfaty kredytu obowigzuje przez pie¢ kolejnych lat liczac od
29 maja 2013 roku.

22.4.Umowa nr 51/2009 o kredyt w rachunku biezgcym i akredytywy zawarta w dniu 29
maja 2009 roku z HSBC Bank Polska S.A. (Bank)
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HSBC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ACTION S.A. taczonego limitu w wysokosci
100 000 tys. PLN (limit). Kwota podlimitu w rachunku biezgcym wynosi 80 000 tys. PLN. Podlimity dla
akredytyw i gwarancji bankowych wynoszg 100 000 tys. PLN.

Ostateczny termin spfaty kredytu zostat ustalony na dzieh 23 czerwca 2015 roku.

23.Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoftki

23.1.Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢

23.2.Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Wskazniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju majg istotny wptyw na wartos¢ i
tendencje obserwowane na rynku dystrybucji sprzetu IT. Sklonno$¢ do nabywania nowego sprzetu IT przez
dealeréw, a w konsekwencji wartosé zakupdéw realizowanych przez odbiorcéw Spdétki sg w zasadniczy
sposob powigzane ze wzrostem PKB, poziomem inwestycji oraz postrzeganiem sytuacji rynkowej przez
nabywcow detalicznych. Zarzad dostrzega ryzyko dalszego spowolnienia gospodarczego oraz jego wptyw
na dziatalno$¢ Spoiki. Zarzgd sadzi jednak, ze podejmowane dziatania dostosowawcze oraz przewidywany
wzrost popytu w drugim potroczu 2014 r. pozytywnie wptyng na wyniki Spotki.

23.3.Ryzyko kursowe

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. Przychody ze sprzedazy ACTION S.A. w ponad 60%
sg realizowane w ziotych polskich, zas towary w ponad 50% pochodzg z importu. Ptatnosci za
importowane towary Spotka dokonuje w potowie zwykle w USD oraz w EURO, jednak zdarzajg sie
znaczace odstepstwa od tej struktury walutowej. Powracajgcy, wysoki poziom niepewnosci jaki mozna
zaobserwowacé w trakcie biezgcego roku finansowego wywiera wptyw na zwiekszenie zmiennosci kursu
PLN wobec EUR i USD. Spétka stara sie minimalizowaé ryzyko kursowe poprzez odpowiednig strukture
finansowania prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. ACTION S.A. korzysta 2z instrumentow
zabezpieczajgcych ryzyko kursowe typu forward. Gtéwnym celem stosowania wymienionych instrumentéw
jest zabezpieczenie uzyskanych marz poprzez zagwarantowanie kursu walutowego dla poszczegdlnych
dostaw. Metody wykorzystywane w procesie zabezpieczenia ryzyka kursowego opierajg sie na ciggtym
Sledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela zabezpieczeh. Dodatkowo istotng role w ograniczaniu
ryzyka kursowego odgrywa eksport jako naturalna forma zabezpieczania zobowigzan walutowych.

23.4.Ryzyko otoczenia prawnego

Zagrozeniem dla dziatalnosci ACTION S.A. sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkow dla dziatalnosci Spétki. Zmiany te mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.

23.5.Ryzyko polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, niestety zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepisow podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spofki
dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W tej sytuacji dziatalno$¢ spotki i jej ujecie
podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za
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niezgodne z przepisami podatkowymi. Oczekuje sie jednak, Zze wprowadzone dwuinstancyjne
postepowanie przed sgdami administracyjnymi oraz dorobek prawny wspodlnoty europejskiej wptyng
znaczgco na jednolitos¢ orzecznictwa sadowego w sprawach podatkowych i tym samym na jednolito$é
stosowania prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe. Jednym z elementéw ryzyka
wynikajgcego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace sie do uptywu okresu przedawnienia
zobowigzania podatkowego, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowos$ci naliczenia zobowigzan
podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajgce wielko$¢ zobowigzania podatkowego i
wysokos$é dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie
pieciu lat od kohAca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej od Spétki interpretacji przepiséw podatkowych, bedacych podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego, sytuacja ta moze miec¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnosé Spoiki, jej
sytuacje finansowg, a w konsekwencji na wyniki i perspektywy rozwoju.
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