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I.  Wprowadzenie

Skrécony raport okresowy IndygoTech Minerals S.A. (,,IndygoTech Minerals”, ,,Emitent”, ,Spétka”) za |
potrocze 2014 roku zawiera Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci IndygoTech Minerals w | pétroczu
2014 roku, prezentujace informacje zgodnie z wymogami § 89 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych (...) (t.j. Dz.U. z 2014
roku, poz. 133), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”, wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 89
ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz odpowiednio skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku, sporzadzone zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 2 lit. a.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 89 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia oraz raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktédrych mowa odpowiednio w § 89 ust. 1 pkt 6
Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zatgczniki do raportu okresowego IndygoTech Minerals za |
potrocze 2014 r.

Skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 roku, zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 330, 613, z 2014 r., poz. 768).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s wyrazone w tysigcach ztotych polskich.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia IndygoTech
Minerals nie przekazywata do publicznej wiadomosci odrebnego raportu za Il kwartat 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania IndygoTech
Minerals w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2014 roku.

1.1.Podstawowe dane:

Firma Spofki IndygoTech Minerals spotka akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres ul. Piekna 11/17, 00-549 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 928-000-79-23

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 970455962

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
Pozostate posrednictwo pieniezne

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232

Kapitat zaktadowy 2.215.540,15 zt w catosci optacony

Sktad Zarzadu na 30.06.2014 r. Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
Andrzej Krakowka —Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Magdalena Deptuszewska

Krzysztof Misiak
Jerzy Bartosiewicz
Jarostaw Michalik

Wojciech Wesoty
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II.  Dane organizacyjne spotek portfelowych

Na dzien przekazania sprawozdania IndygoTech Minerals posiada akcje w spétkach: Baltic Ceramics
Investments S.A. z siedzibg w Warszawie, Electroceramics S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz LZMO S.A.
z siedzibg w Lubsku.

Po dniu bilansowym, a przed publikacjg sprawozdania, tj. w dniu 23 lipca 2014 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electroceramics S.A., obejmujacego emisje
1.475.000.005 akgji serii I, z ktérych 1.057.783.813 akcji zostato objetych przez IndygoTech Minerals.
Z uwagi na istotnos¢ tego zdarzenie zostato ono ujete w sprawozdaniu finansowym.

e Baltic Ceramics Investments S.A.

Firma spotki Baltic Ceramics Investments S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Piekna 11/17, 00-549 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 525-248-21-36

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 142449320

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
Pozostate posrednictwo pieniezne

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000362454

Kapitat zaktadowy 4.518.926,60 zt w catosci optacony

Sktad Zarzadu na 30.06.2014 r. Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Andrzej Krakowka

Artur Stawinski
Maciej Marchwicki
Piotr Brzeski

Zenon Skowronski
e Electroceramics S.A.

Firma spofki Electroceramics S.A.

Siedziba Wroctaw

Adres ul. Szronowa 7, 53-023 Wroctaw

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 899-262-72-60

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 020638951

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy, KRS nr
0000296734

Kapitat zaktadowy 16.472.030,00 zt

Sktad Zarzadu na 30.06.2014 r. Maciej Marchwicki — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Dariusz Janus

Andrzej Krakowka
Artur Stawinski
Krzysztof Tytko
Zenon Skowronski
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e LZMOS.A.
Firma spotki LZMO S.A.
Siedziba Lubsko
Adres ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spétki w KRS

Kapitat zaktadowy

928-194-98-57

080033678

Produkcja wyrobdw ogniotrwatych

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS nr 0000369775

893.000,00 zt w catosci optacony

Sktad Zarzadu na 30.06.2014 r.

Artur Stawinski — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r.

Dariusz Janus

Andrzej Krakéwka
Matgorzata Stawinska
Magdalena Deptuszewska
Krzysztof Tytko

IndygoTech Minerals posiada 100% w kapitale zaktadowym spétki Baltic Ceramics S.A. z siedzibg

w Lubsku, ktérej wszystkie akcje bezposrednio posiada Baltic Ceramics Investments S.A. oraz 100%

w kapitale zaktadowym spétki Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku, ktérej wszystkie akcje

bezposrednio posiada Electroceramics S.A.
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[ll.  Opis dziatalnosci IndygoTech Minerals i spétek portfelowych

3.1. IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals jako podmiot zarzadzajgcy spdtkami portfelowymi w | pdtroczu 2014 roku
kontynuowata proces uproszczenia struktury organizacyjnej oraz wewnetrznej konsolidacji projektow
inwestycyjnych, rozpoczety w IV kwartale 2013 roku w celu dostosowania jej do nowej strategii.
Gtéwnym zatozeniem strategii jest koncentracja na rozwoju trzech projektéw inwestycyjnych,
zwigzanych z obszarem zaawansowanych przemystowych technologiach ceramicznych, realizowanych
przez spotki portfelowe.

W IV kwartale 2013 roku IndygoTech Minerals wraz z pozostatymi akcjonariuszami wniosta wszystkie
akcje Baltic Ceramics S.A. do spotki Baltic Ceramics Investments S.A., obejmujgc w zamian akcje nowej
emisji serii J. Na dzied przekazania sprawozdania Baltic Ceramics Investments S.A. posiada
bezposrednio 100% akcji Baltic Ceramics S.A.

W czerwcu 2014 roku IndygoTech Minerals wraz z pozostatymi akcjonariuszami przeniosta wszystkie
posiadane akcje Industry Technologies S.A. do spotki Electroceramics S.A. w zamian za objecie akcji
nowej emisji serii I. Na dzien przekazania sprawozdania Electroceramics S.A. posiada 100% akcji
Industry Technologies S.A.

W wyniku przeprowadzonych zmian organizacyjnych i konsolidacyjnych powstata struktura portfela
zgodna z przyjeta strategia, obejmujgca: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz
LZMO S.A.

W ocenie Zarzadu IndygoTech Minerals uproszczenie struktury bedzie skutkowaé wiekszg
transparentnoscia, wzrostem efektywnosci w zarzadzaniu dziatalnos$cig spétkami portfelowymi oraz
w gospodarowaniu posiadanymi zasobami. Przeprowadzenie wewnetrznej konsolidacji pozwoli na
efektywniejsze wykorzystanie potencjatu spoétek oraz uzyskanie pozytywnych efektéw ekonomiczno-
finansowych synergii bezposredniej i posredniej. Ponadto uproszczona struktura przyczyni sie do
lepszego postrzegania grupy ceramicznej na rynku.

Naturalng konsekwencjg przyjetej strategii rozwoju byta zmiana firmy, pod ktdrg dziatata Spétka. Nowa
nazwa, IndygoTech Minerals S.A., odzwierciedla transformacje jaka przeszta Spétka, z funduszu
Venture Capital realizujgcego projekty o wysokim poziomie ryzyka z wielu réinych sektoréw
gospodarki, poprzez Advanced Material Ventures, czyli wyspecjalizowany w dos$¢ waskim obszarze
fundusz venture, w kierunku technologicznego holdingu przemystowego o zredukowanym poziomie
ryzyka.

Réwnolegle do opisanych dziatan IndygoTech Minerals jako spétka zarzadzajgca i dominujgca w Grupie
Kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita giéwnie dziatalno$é inwestycyjng
i zwigzang z zarzadzaniem spotkami portfelowymi oraz ich rozwojem, w szczegdlnosci poprzez
wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie, przekazujac niezbedny know-how. W wyniku tych
dziatan IndygoTech Minerals udato sie znaczaco zwiekszy¢é tempo inwestycji, a takze skutecznie
pozyskac dla nich finansowanie.
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Proces tworzenia struktury przemystowego holdingu ceramicznego zostat juz zakonczony, co jest
widoczne nie tylko w opisanej powyzej strukturze ale takze w bilansie jednostkowym IndygoTech
Minerals, ktory w bardzo prosty i jednoznaczny sposéb przedstawia wartos$¢ poszczegdlnych aktywow,
z ktérych kazde poddane jest wycenie na rynku NewConnect. Wzrosty wartosci rynkowej (notowan
gietdowych) kazdego z aktywéw powodujg poprawe wyniku IndygoTech Minerals, za$ spadki wartosci
rynkowej (spadki notowan gietdowych) wptywajg na obnizenie wyniku finansowego IndygoTech
Minerals. Taka zasada ma kilka niepodwazalnych zalet: jest prosta w odczytaniu, obiektywna, nie
podlega manipulacji, nie podlega zabiegom ksiegowym i w jasny sposéb pokazuje warto$¢ IndygoTech
Minerals jako sume wartosci posiadanych akcji trzech spétek portfelowych. Dodatkowa zaletg jest fakt,
ze kazda z tych wycen zmienia sie kazdego dnia i z tego powodu kazdy uczestnik rynku moze
samodzielnie podjgé sie zadania oszacowania biezacej (na dzi$, a nie tylko na dziend bilansowy) i
przysztej wartosci IndygoTech Minerals jako sumy czesci sktadowych wyceny (sum of the parts). Jest
to tym bardziej mozliwe, ze rowniez kazda z trzech spétek portfelowych (Baltic Ceramics Investments
S.A,, Electroceramics S.A. oraz LZMO S.A.) sama prezentuje i publikuje dane finansowe, jednostkowe i
skonsolidowane, jesli to réwniez ich dotyczy.

Z powyzszych powodow Zarzad IndygoTech Minerals uwaza, ze jest to najwfasciwsza metoda oceny
wartosci akcji IndygoTech Minerals.

3.2. Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. zarzadza projektem inwestycyjnym budowy zaktadu produkcji
proppantéw ceramicznych, stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw ze zt6z
niekonwencjonalnych (w tym ze skat tupkowych) oraz konwencjonalnych. Projekt jest bezposrednio
realizowany poprzez spotke zalezng w 100%, tj. Baltic Ceramics S.A.

Realizowana inwestycja obejmuje zaréwno budowe zaktadu zlokalizowanego na dziatce o powierzchni
2,075 ha oraz zakup najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych produkcyjnych, jak réwniez
laboratoryjnych, w zakresie badan i rozwoju oraz hal produkcyjnych.

Na szczegdblng uwage zastuguje fakt, iz w ramach projektu powstaje jedyne w Europie Centrum
Rozwoju Proppantédw Ceramicznych, a takze pierwszy zaktad produkcyjny proppantédw ceramicznych
w Europie, poza Federacjg Rosyjskg. Waga tego przedsiewziecia wynika gtéwnie z faktu, iz jest ono
elementem niezbednym dla uzyskania niezaleznosci energetycznej poprzez wydobywanie
weglowodoréw niekonwencjonalnych. Oficjalne rozpoczecie budowy zaktadu nastgpito 11 kwietnia
2014 roku wmurowaniem kamienia wegielnego. 26 maja 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A.
podpisata umowe z firmg Przedsiebiorstwo Budowlane ,MHM PAECH” Sp. z o0.0. z siedzibg
w Miedzychodzie na wykonanie robét budowlanych.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, prace budowlano-montazowe, w tym prace ziemne oraz
budowa hal i budynkéw, bedg prowadzone przez caty 2014 rok.

Maszyny i urzgdzenia technologiczne, ze wzgledu na ich rozmiary oraz konieczno$¢ przygotowania
odpowiednich fundamentdw, bedg instalowane w pierwszym i drugim kwartale 2015 roku. Dopiero po
instalacji najwiekszych i najwazniejszych maszyn i urzadzen nastgpi zadaszenie hal produkcyjnych oraz
dokonczenie prac instalacyjnych. Prace wykonczeniowe bedg stanowity ostatni etap prac budowlano-
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montazowych zakoniczonych w Il kwartale 2015 roku. Jednoczesnie w Il kwartale i w Ill kwartale 2015
r. rozpocznie sie rozruch poszczegélnych elementéw, a nastepnie catej linii produkcyjnej, w sekwencji
zgodnej z technologia produkcji: przygotowanie surowca, peletyzacja i wypalanie. Po uruchomieniu
catej linii produkcyjnej zaplanowane jest rozpoczecie produkcji proppantéw ceramicznych w IV
kwartale 2015 r.

Tabela nr 1. Harmonogram budowy zaktadu produkcyjnego Baltic Ceramics S.A.

Dziatania

Prace budowlano-
montazowe

Instalacja maszyn i
urzadzen

Rozruch linii
produkcyjnej

Rozpoczecie
produkcji

Zrédto: Baltic Ceramics S.A.

Réwnolegle z procesem budowalnym powadzone byty postepowania zwigzane z wyborem dostawcow
maszyn i urzadzen: linii technologicznej granulacji mechanicznej, laboratoryjnego mtyna kulowego
mielgco-suszgcego, laboratoryjnego pieca komorowego, suszarni fluidyzacyjnej i wielu innych
elementéw technologii.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania prowadzone sg postepowania zwigzane z wyborem
dostawcodw maszyn i urzadzen: linii technologicznej wstepnego przygotowania surowcow, pieca
obrotowego, laboratoryjnej maszyny rozdrabniajgcej, mtynka do kruszenia boksytu oraz sit
wibracyjnych wraz z myjnig ultradzwiekows i wielu innych.

W | pétroczu 2014 roku rozpoczeto realizacje projektu uruchomienia jedynego w Europie i jednego
z zaledwie kilku na Swiecie Centrum Rozwoju Proppantéw Ceramicznych, zwanego tez ,Linig
Demonstracyjng”. Na ten cel, oraz na rozwdj ultralekkich proppantéw ceramicznych, Baltic Ceramics
S.A. otrzymat dotacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w tgcznej wysokosci 13 min zt.

Budowa zaktadu proppantdw ceramicznych jest wspodtfinansowana ze s$rodkéw rzadowych
i europejskich w tgcznej kwocie 46,3 min zt. Inwestycja jest prowadzona w ramach projektu pt.
»Wdrozenie wynalazku w zakresie wytwarzania lekkich proppantéw ceramicznych” realizowanego
w ramach POIG 4.4. Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013,
wspotfinansowanego ze srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

W czerwcu 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A. pozyskata takze kolejne srodki na realizacje
inwestycji w wysokosci 4,5 min zt w drodze przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii M.
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3.3. Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. zarzadza projektem budowy zaktadu produkcji ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych oraz ceramicznych izolatoréw dla linii przesytowych
srednich i wysokich napie¢. Inwestycja jest realizowang poprzez spoétke zalezng w 100%, Industry
Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku, ktéra prowadzi inwestycje budowy zaktadu.

Electroceramics S.A. nabyta 100% akcji w spodfce Industry Technologies S.A. w czerwcu 2014 roku.
Inwestycja w akcje Industry Technologies S.A. byfa zwigzana ze zmiang strategii inwestycyjnej
i skoncentrowaniu aktywnosci Electroceramics S.A. na wzrostowym rynku elektroenergetycznym.
Nowa strategia rozwoju zostata przyjeta i opublikowana w dniu 17 czerwca 2014 r. raportem biezgcym
EBI Nr 20/2014.

Zaktad produkujgcy elementy elektroizolacyjne powstanie w Lubsku na dziatce o powierzchni 0,7137
ha. Uruchomienie zaktadu planowane jest w Il potowie 2015 roku. Budowa zaktadu rozpoczeta sie 11
kwietnia 2014 roku wmurowaniem kamienia wegielnego. W kwietniu 2014 roku Industry Technologies
S.A. wybrata generalnego wykonawce budowy zaktadu wraz z infrastrukturg oraz dostawce linii
technologiczne;.

Inwestycja jest wspofinansowana z funduszy Unii Europejskiej w wysokosci 22,3 min zt., co stanowi
70% kosztéw inwestycyjnych (bez gruntdw i poniesionych wczesniej naktadéw na technologie
i patenty). Dotacja zostata udzielona w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
dziatanie 4.4 ,,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnymi”.

3.4. LZMOS.A.

LZMO S.A. jest producentem przewoddéw oraz kompletnych systeméw kominowych. W swojej ofercie
spotka posiada petne portfolio systemdéw kominowych dedykowane do catego segmentu kominowego,
tj. izostatyczne systemy kominowe marki ,lzostar” i systemy kominowe hybrydowe (ceramiczno-
stalowe). W ofercie uzupetniajgcej spotka posiada réwniez systemy kominowe z ceramika
produkowang metodg plastyczng. Najbardziej zaawansowang technologicznie grupg produktowg sa
izostatyczne systemy kominowe ,Izostar”, a wsrdd nich Izostar Premium B. System Izostar Premium B
w grudniu 2013 roku przeszedt pozytywnie cykl badan w ramach certyfikacji W3G.

Przewody kominowe wytwarzane sg w zaktadzie w Lubsku, ktéry jest najwiekszym zaktadem w Polsce
wykorzystujgcym najnowoczesniejszg technologie izostatycznego formowania wyrobow ceramicznych
pod ogromnym ci$nieniem.

Na koniec | pétrocza 2014 roku LZMO S.A. osiggneto przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
2.429.215,68 zt. Zmiana cen systeméw kominowych ,lzostar”, oraz poczatek budowania zapaséw
magazynowych przez dystrybutoréw, a takze wejscie w faze realizacji jednej z uméw eksportowych
pozwolg na zwiekszenie przychoddéw w kolejnych kwartatach.
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IV.  Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem

Sytuacje IndygoTech Minerals w | potowie 2014 roku charakteryzujg wybrane wielkosci finansowe
i ekonomiczne, ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

4.1. Wpybrane pozycje bilansu

Tabela nr 2. Wybrane pozycje bilansu na dzien 30 czerwca 2014 roku

30.06.2014 . 31.12.2013 r. 30.06.2013 .

Aktywa trwate 134 3003 5541
Aktywa obrotowe 103 947 93629 41230
Razem aktywa 104 081 96 632 46 770
30.06.2014 . 31.12.2013 . 30.06.2013 r.
Kapitat wtasny 81 606 77 059 35365
Zobowigzania 831 4774 4930

dtugoterminowe

Zobowigzania 8622 2113 2110
krétkoterminowe

Razem pasywa 104 081 96 632 46 770

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

Wartos¢ aktywdéw ogdétem na 30 czerwca 2014 roku wyniosta 104,1 min zt, za$ wartos¢ portfela
inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita 93,1 min zt.

Udziat wartosciowy i kapitatowy IndygoTech Minerals S.A. w spétkach portfelowych na dzied 30
czerwca 2014 roku przedstawiono w tabeli ponizej:

Tabela nr 3. Udziat wartosciowy i kapitatowy IndygoTech Minerals S.A. w spétkach portfelowych

Spotka zalezna Wycena na Udziat w kapitale
30.06.2014 r. wg zaktadowym na
udziatu IndygoTech 30.06.2014 r.
Minerals w zt
Baltic Ceramics Investments S.A. 55873 186,11 47,37%
Electroceramics S.A. 21 155 876,26 64,22%
LZMO S.A. 15 402 940,38 41,66%

Zrédto: Emitent

Na dzien 30 czerwca 2014 roku wartosc aktywdw Spotki wzrosta do poziomu 104,1 min zt, tj. wzrosta
0 122,5% w poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2013 roku. Na koniec | pétrocza 2014 roku stan
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aktywoéw trwatych wynidst 134 tys. zt i stanowit 0,13% aktywdw ogdtem, a stan aktywow obrotowych
103,9 min zti stanowit 99,87% aktywow ogdtem.

Wykres nr 1. Aktywa IndygoTech Minerals na dzieri 30.06.2014 roku

Aktywa spotki na dzien 30 czerwca 2014
0,13%

Aktywa trwate m Aktywa obrotowe

Zrédto: Emitent
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Wykres nr 2. Aktywa IndygoTech Minerals na dzier 30.06.2014 roku
Aktywa spotki na dzien 30 czerwca 2013
11,70%

Aktywa trwate B Aktywa obrotowe

Zrédto: Emitent

Kapitaty wtasne Spoétki na koniec | pétrocza 2014 roku wyniosty 81,6 min zt i stanowity 78,41% pasywow
ogdétem. W pordwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku oznacza to wzrost o 2,8%. Na koniec |
potrocza 2014 roku odnotowano spadek zobowigzan o 2,79% w stosunku do stanu na dzierr 30.06.2013
roku.

Wykres nr 3. Pasywa IndygoTech Minerals na dzieri 30.06.2014 roku

Pasywa spotki na dzien 30 czerwca 2014
21,60%

78,41%

W Kapitat wiasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzana

Zrédto: Emitent
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Wykres nr 4. Pasywa IndygoTech Minerals na dzier 30.06.2013 roku

Pasywa spotki na dzien 30 czerwca 2013

24,39%

W Kapitat wiasny

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzana

Zrédto: Emitent

4.2. Wybrane pozycje rachunku zyskdéw i strat

Na koniec | pétrocza 2014 roku IndygoTech Minerals wygenerowata zysk netto
w wysokosci 4,5 min zt w stosunku do straty wygenerowanej w analogicznym okresie 2013 roku (5,8
min zt).

Na osiggniety w | pdfroczu zysk wptyw miata przede wszystkim transakcja sprzedazy akcji Industry
Technologies S.A. oraz wzrost wartosci rynkowej akcji spétek notowanych, znajdujacych sie w portfelu
IndygoTech Minerals.

Wykres nr 5. Struktura przychodéw na dzien 30.06.2014 r. i 30.06.2013 r.
12 000

10517 10682
10 000
8 000
6 000

4000

2000
130 116

30.06.2014 30.06.2013

B Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Przychody finansowe

Zrédto: Emitent
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4.3. Znaczace zdarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej do dnia przekazania sprawozdania nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Electroceramics S.A. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu
w dniu 23 lipca 2014 roku wydat podstawienie o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Electroceramics S.A.

W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy Electroceramics S.A. zostat podwyiszony o kwote
14.750.000,05 zt w wyniku emisji 1.475.000.005 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci
nominalnej 0,01 zt kazda. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 16.472.030,00
zt i dzieli sie na 1.647.203.000 akcji. Ogdlna liczba gtosdw na walnym zgromadzeniu wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 gtosow.

Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A posiada 1.057.783.813
akcji Electroceramics S.A., ktére stanowig 64,22% w kapitale zaktadowym oraz 64,22% w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Poza wskazanym zdarzeniem nie nastgpity zadne istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na wyniki
i sytuacje ekonomiczno-finansowg Spoéfki.

V.  Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Dziatalnos¢ g IndygoTech Minerals narazona jest na nastepujace ryzyka:

5.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych panstw,
w szczegdlnosci krajow, w ktorych operujg spétki portfelowe. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Spétke majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna
i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, tempo rozwoju branzy energetycznej, elektroenergetycznej
i budowlanej, w ktdrej dziatajg spotki zalezne oraz poziom inwestycji.

Zarowno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez
Emitenta celéw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski
i innych panstwa europejskich w przysztosci, m.in. n skutej zmian jednego lub kilku powyzszych
czynnikéw. Moze to negatywnie wptynaé na dziatalnosé, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Spotki. Jednak przyjeta strategii rozwoju Emitenta uwzglednia zarzadzanie
zmianami, ktére ma minimalizowac¢ negatywny wptyw zmian makroekonomicznych na dziatalnos¢
Spotki.

5.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dziatalno$¢ IndygoTech Minerals jako spdtki zarzadzajgcej spotkami portfelowymi ma charakter
globalny i jest w zwigzku z tym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnych i regulacyjnym
zarowno Polski, jak innych krajow.
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Regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane w sposob jednolity
przez sgdy oraz organy administracji publicznej. Niektére przepisy praw budzg watpliwosci
interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci.
Moze to negatywnie wptyng¢ na dziatalno$é i wyniki finansowe Emitenta.

5.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami kursu walut

IndygoTech Minerals nie zawiera transakcji w walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom
zwigzanym z kursem walut. Wskaza¢ nalezy, ze spoétki portfelowe dokonujg transakcji w walutach
obcych, a co za tym idzie narazone sg na ww. ryzyko. Stopiern zaawansowania transakcji w walutach
obcych, a takze ich czestotliwo$é nie dajg podstaw do uznania ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw
walut za znaczace.

5.4. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem

Dziatalnos¢ podstawowa IndygoTech Minerals skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne
projekty na wczesnym etapie rozwoju. Wyniki finansowe Spoétki uzaleznione s od wartosci
pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji oraz wzrostu
wartosci aktualnie posiadanych aktywdéw w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branzach
dziatalnosci spdétek portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju majg przetozenie na obnizenie
wyceny posiadanych przez Emitenta akcji danych spotek portfelowych. Jest to najbardziej istotne
ryzyko dotyczgce wszystkich podmiotédw prowadzacych dziatalnos¢ tego typu. IndygoTech Minerals
stara sie je minimalizowaé¢ na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym
projekcie petnego due diligence.

5.5. Ryzyko zwigzane z wyceng

Dziatalnos$¢ podstawowa IndygoTech Minerals jako spétki inwestycyjnej skierowana jest na inwestycje
w podmioty notowane na rynku publicznym o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie stosowanych
technologii i dostarczanych produktéow i ustug. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta,
decydujacy wptyw na osiggane wyniki finansowe ma koniunktura na rynku kapitatowym. Wyniki
Emitenta uzaleznione sg od przysztych wycen rynkowych posiadanych inwestycji, jak réwniez
mozliwosci zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy. Poziom wyceny i wartosci inwestycji moze
zatem by¢ w wielu przypadkach niezalezny od dziatan spotki portfelowej i moze negatywnie odbiegac
od oczekiwan Emitenta i jego akcjonariuszy. W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach
dziatalnosci spotek portfelowych lub tez w przypadku niezrealizowania przez spotki portfelowe strategii
rozwoju, wyniki finansowe Emitenta mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza
moze wptynac na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke akcji danych spotek portfelowych. Jest
to najbardziej istotne ryzyko dotyczgce wszystkich podmiotéw prowadzgcych dziatalnosé Venture
Capital. Spétka nie ma wptywu na to ryzyko, jednak stara sie je minimalizowac na etapie wyboru
inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego due diligence oraz monitorowanie
realizacji projektéw na kazdym etapie.
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5.6. Ryzyko opdznien realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wptywajgcych na realizacje
projektéw, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznos$¢ osiaggniecia zyskdw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wtgcznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spoétki portfelowej lub poniesieniem straty
z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzeé¢ ujemne skutki na
sytuacje finansowg Spétki. Osiggniecie zyskdw z inwestycji w spétki portfelowe uwarunkowane jest
wieloma czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Emitenta i spétki portfelowej, takich jak ogdlna
koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp.
Ponadto sukces projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji oséb zarzadzajgcych
dang spdtka. Istnieje jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie
wptywajgcych na rozwdj projektu oraz jego wartosé, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich
realizacji, co moze przetozy¢ sie na niemozno$¢ uzyskania zaktadanych zyskédw z inwestycji
w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wigcznie z koniecznoscia nieplanowanego
dofinansowywania spotki portfelowej lub poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita
utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje finansowg Spotki. Spotka ogranicza
ryzyka z tego obszaru poprzez podejmowanie szeregu dziatart majacych na celu weryfikacje przyjetych
zatozen inwestycyjnych w fazie wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegdlnych
dziatan aby zrealizowac¢ projekt z sukcesem. W ramach tych dziatan Spétka prowadzi réwniez staty
monitoring projektéw na kazdym etapie ich realizacji.

5.7. Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedgce
rownoczesnie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna cze$¢ przychodow
z tej dziatalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji w wyniku sukcesu projektu. W przypadku
niepowodzenia projektu, Spétka pomimo poniesienia kosztow moze nie zrealizowa¢ planowanych
przychoddéw. Sytuacja taka miata miejsce w przesztosci, jednak umiejetnos¢ podjecia decyzji
o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji na jej wczesnym poziomie pozwoli na minimalizacje
negatywnych skutkdéw finansowych zwigzanych z podjeciem takiej decyzji.

Na dzien przekazania sprawozdania rozwdj projektéw przebiega zgodnie z zatozeniami i oczekiwaniami
Zarzadu Emitenta. Emitent nie dostrzega rowniez zjawisk, ktdre w istotny sposéb mogtyby negatywnie
wptynac na realizacje przyjetej strategii i powodzenie realizacji projektow.

5.8. Ryzyko zmiany strategii przez spétki portfelowe

Ze wzgledu na rdzny stopien zaangazowania w poszczegdlne spoétki z portfela inwestycyjnego Spotka
nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz osoby zarzadzajgce spétkami portfelowymi mogg podejmowacd
strategiczne decyzje gospodarcze, ktére bedg odmienne od strategii IndygoTech Minerals.

@lNDYGOTECH 17
MINERALS



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA | POtROCZE ROKU
OBROTOWEGO 2014 OBEJMUJACE OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

5.9. Ryzyko braku pozyskania kapitatu

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzagdu Spétki dotyczace wysokosci kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedoktadne, a zabezpieczone $rodki
finansowe beda niewystarczajgce. Spétka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajaca liczbe kapitatu
w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostepu do innych,
niz sprzedaz aktywow, zrodet pozyskiwania kapitatu.

5.10. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

IndygoTech Minerals ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majac na uwadze takze potrzebe
utrzymania rownowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystuje
sie zewnetrzne Zrddta finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka.

5.11. Ryzyko zwigzane z nakazem zwrotu otrzymanych dotacji

Ze wzgledu na kryterium innowacyjnosci projektéw, ktére rozwija IndygoTech Minerals sg one
beneficjentami dotacji z programdw POIG Unii Europejskiej, przyznanych bezposrednio spétkom Baltic
Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu srodkéw
regulowane jest przez szereg przepiséw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce
poszczegdblnych dotacji. W przypadku niespetnienia warunkdw wynikajgcych z powyzszych regulacji,
popetnienia btedéw formalnych, nieprawidtowego realizowania inwestycji lub opdznienia w realizacji
inwestycji istnieje ryzyko wystgpienia sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu czesci lub
catosci otrzymanej przez spotke dotacji wraz z odsetkami. Zdarzenie takie moze w sposéb negatywny
wptyna¢ na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami wdrazajacymi oraz
doradcami specjalizujgcymi sie w rozliczaniu programéw dotacyjnych. Ponadto osoby zarzadzajgce
i wspotpracujgce z Emitentem i spotkami portfelowymi posiadajg doswiadczenie zwigzane
z pozyskaniem i rozliczeniem dotacji dla spotki LZMO S.A.

5.12. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw i wykorzystaniem przez nich
know-how oraz trudnoscig pozyskiwania wykwalifikowanej kadry

Dziatalnos¢ operacyjna Emitenta i spétek portfelowych opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu ekspertéw
oraz wykwalifikowanej kadry pracowniczej, zwtaszcza w zakresie ceramiki. Pod wieloma wzgledami
Emitent jest prekursorem w zakresie prowadzenia dziatan operacyjnych na rynkach produkcji ceramiki
do zastosowan przemystowych, na ktérych zdobyt bardzo cenne, branzowe know-how i wdrozyt je w
spotkach portfelowych. Ewentualne odejscie tych oséb moze sie wigza¢ z wykorzystaniem przez
konkurencje wiedzy i specjalistycznych rozwigzan operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych
stworzonych przez Emitenta. Taka sytuacja miataby negatywny wplyw na przewage konkurencyjna
IndygoTech Minerals jako ceramicznego holdingu przemystowego. W celu ograniczenia tego ryzyka
Emitent stosuje zaréowno motywacyjne (finansowe) systemy wynagrodzen dla kluczowych
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pracownikéw, jak i réine formy zabezpieczern umownych, w tym zakaz konkurencji pod grozbg
wysokich kar pienieznych.

VI.  Umowy znaczace dla dziatalnosci IndygoTech Minerals oraz inne znaczgce
zdarzenia

Na dzien przekazania sprawozdania, w ocenie Emitenta, nastepujgce umowy zawarte w | pdétroczu
2014 roku nalezaty do znaczacych:

e Umowa pomiedzy Baltic Ceramics S.A. a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
o dofinasowanie projektu pt. Linia pilotazowa do produkcji lekkich proppantéw ceramicznych
i testowanie produktu w warunkach rzeczywistych w ramach przedsiewziecia pilotazowego
wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej DEMONSTRATOR + o
wartosci 7.075.820,00 zt. Celem projektu jest przeniesienie opracowanej przez Baltic Ceramics
technologii produkcji proppantéw ceramicznych do warunkéw potprzemystowych. W ramach
projektu zostanie zaprojektowana, a nastepnie uruchomiona pilotazowa linia produkcyjna.
Otrzymane
w procesie produkcyjnym proppanty ceramiczne zostang zastosowane w warunkach
rzeczywistych podczas procesu szczelinowania hydraulicznego.

e Umowa pomiedzy Baltic Ceramics S.A. a z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
o dofinansowanie projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii
produkcji proppantéw ceramicznych” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (,,POiG”) 2007-2013, Dziatanie 4.4. Kwota dofinansowania wynosi 33.106.220,00
zt.

e Umowa pomiedzy Baltic Ceramics S.A. a Przedsiebiorstwem Budowlanym ,,MHM PAECH” Sp.
z 0.0. z siedzibg w Miedzychodzie na roboty budowlane oraz dostawe i montaz hal
produkcyjnych dla Baltic Ceramics S.A.

e Umowa na roboty budowalne zakfadu produkcji ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych
dla Industry Technologies S.A.

VIl.  Informacje o wptywach z emisji i ich wykorzystaniu, zarzadzaniu zasobami
finansowymi oraz perspektywach rozwoju

IndygoTech Minerals oraz spotki portfelowe w | pétroczu 2014 roku finansowata swojg dziatalnosé
wykorzystujgc wypracowane srodki wiasne, dotacje oraz srodki pozyskane z emisji akcji i obligacji.

e Emisja obligacji

W kwietniu 2014 roku LZMO S.A. przeprowadzita prywatng subskrypcje obligacji zwyktych na okaziciela
serii AB. W jej wyniku LZMO S.A. przydzielita 1.744 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
1.744.000,00 zt. Obligacje serii AB sg obligacjami zabezpieczonymi, opartymi o statg stope procentowa
i z szesciomiesiecznym terminem zapadalnosci. Odsetki od obligacji zostang wyptacone w dniu wykupu
obligacji. Subskrypcja zostata zakoriczona w dniu 05 kwietnia 2014 roku. Srodki z emisji zostaty
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wykorzystane na doinwestowanie zaplecza produkcyjnego oraz wzmocnienie kapitatu obrotowego
w rozpoczetym sezonie sprzedazowym.

W czerwcu 2014 roku LZMO S.A. przeprowadzita oferte publiczng obligacji na okaziciela serii B.
Emitowanych byto nie wiecej niz 7.000 obligacji serii B, o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000,00
zt i o tacznej wartosci nominalnej obligacji nie wyzszej niz 7.000.000,00 zt. Obligacje serii B byty
oferowane po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej. LZMO S.A. przydzielita 6.099 obligacji
serii B, o facznej wartosci 6.099.000,00 zt.

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,75% w skali roku, a odsetki
od Obligacji bedg wyptacane w okresach kwartalnych. Wykup obligacji nastgpi w dniu 22 listopada
2016 r. Okres wykupu obligacji zwigzany jest z sezonowoscig sprzedazy i sptywu naleznosci, ktéry
w dziatalnosci LZMO S.A. w najwiekszym stopniu przypada na czwarty kwartat roku. Wptywy netto
z emisji zostaty przeznaczone w szczegdlnosci na obstuge zamowien krajowych i zagranicznych, a takze
na przygotowanie wejscia na najbardziej atrakcyjne rynki kominowe Europy. Obligacje serii B sg
notowane na rynku Catalyst od 8 lipca 2014 roku.

e Emisja akgji

Na przetomie maja i czerwca 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A. przeprowadzita publiczng
oferte akcji zwyktych na okaziciela serii M. Oferowanych byto 3.660.000 akcji po cenie emisyjnej 2.80
zt. Baltic Ceramics Investments S.A. przydzielita 1.594.203 akcji o tgcznej wartosci 4.463.844,00 zi.
Srodki z emisji akcji serii M zostang przeznaczone na budowe zaktadu produkujgcego proppanty
ceramiczne. Wprowadzenie akcji serii M do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
nastgpito 27 lipca 2014 roku, a pierwszy dzien notowania miat miejsce 4 sierpnia 2014 roku.

taczna wartos¢ srodkow finansowych pozyskanych przez spétki z grupy kapitatowej w | pétroczu 2014
roku wyniosta 12.306.844 zt

e  Wykup obligacji

W dniu 12 czerwca 2014 r. Emitent dokonat catkowitego wykupu obligacji serii A. Wykupem zostaty
objete obligacje wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 16 kwietnia 2012 roku w liczbie
690, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 690.000,00 zt.

VIIl.  Kierunki rozwoju IndygoTech Minerals na lata 2014 - 2016

Kierunki rozwoju IndygoTech Minerals wytycza nowa strategia na lata 2014-2016, opublikowana
raportem biezgcym nr 35/2013 z dnia 28 pazdziernika 2013 roku.

Strategia IndygoTech Minerals zaktada koncentracje na rozwoju najbardziej zaawansowanego
technologicznie holdingu ceramicznego i ugruntowaniu, w perspektywie kilkuletniej, pozycji grupy jako
lidera tej branzy, co najmniej w regionie.
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IX.  Wskazanie skutkdéw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, lub sprzedazy jednostek zaleznych Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2014 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia wptywajgce na strukture IndygoTech

Minerals:

IndygoTech Minerals:

1) 20 stycznia 2014 roku nastgpita rejestracja zmiany firmy z poprzedniej LST CAPITAL S.A. na
obecng IndygoTech Minerals S.A.

2) 17 czerwca 2014 roku dokonano sprzedazy akcji Industry Technologies S.A. spoétce
Electroceramics S.A. w zamian za objecie 1.057.783.813 akcji serii | w podwyzszonym kapitale
zaktadowym.

3) 23 lipca 2014 roku nastgpito uzyskanie prawa do akcji serii | w wyniku rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Electroceramics S.A. IndygoTech Minerals osiggneta udziat wynoszgcy
64,22% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Electroceramics S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A.:

1) 20 stycznia 2014 roku nastagpita rejestracja zmiany firmy z poprzedniej IN POINT S.A. na Baltic
Ceramics Investments S.A.

2) 6 marca 2014 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego obejmujacego
emisji akcji serii L. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 173.576,30 zt. Po rejestracji
podwyzszenia kapitat zaktadowy wyniést 4.359.506,30 zt. Udziat IndygoTech Minerals
w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Baltic Ceramics Investments S.A. zmniejszyt
sie 2 51,13% do 49,09%, skutkujac zejsciem ponizej progu 50%.

3) 5 czerwca 2014 roku rezygnacje z Rady Nadzorczej ztozyt Pan Dariusz Janus.
4) 5 czerwca 2014 Rada Nadzorcza dokonata kooptacji do sktadu Pana Zenona Skowronskiego.

5) 5 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Wozniak z Zarzagdu oraz powotata
Pana Dariusza Janusa, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

6) 9 czerwca 2014 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego obejmujacej
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii M. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote
159.420,30 zt. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Baltic Ceramics Investments S.A.
wynosi 4.518.926,60 zt. Udziat LZMO S.A. w ogdlnej liczbie gtosdw zmniejszyt sie z 34,41% do
33,19%, skutkujgc zejsciem ponizej progu 33 1/3%. Udziat IndygoTech Minerals w ogdlnej
liczbie gtosdw zmniejszyt sie z 49,09% do 47,37%.

Electroceramics S.A.:

1) 13 maja 2014 roku rezygnacje z Rady Nadzorczej ztozyli wszyscy jej dotychczasowi cztonkowie.
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2)

3)
4)

5)
6)
7)

10 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie powotato nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej: Pana Dariusza Janusa, Pana Andrzeja Krakéwke, Pana Zenona Skowronskiego,
Pana Krzysztofa Tytko oraz Pana Artura Stawinskiego.

13 czerwca 2013 roku Pana Janusza Piejko ztozyt rezygnacje z Zarzadu.

13 czerwca 2014 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza powotata Pana Macieja
Marchwickiego.

17 czerwca 2014 roku Zarzad przyjat i opublikowat nowg strategie inwestycyjna.
17 czerwca 2014 r. nabyto 100% akcji spotki Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku.

23 lipca 2014 roku nastgpit rejestracja zmiany firmy z GPF CAUSA S.A. na Electroceramics S.A.
oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy zostat podwyziszony o kwote
14.750.000,05 zt. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy wynosi 16.472.030,00 zi.
Udziat LZMO S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnat 5,45%. Udziat IndygoTech Minerals
w ogdlnej liczbie gtosdw osiggnat 64,22%.

e LZMOS.A.

1)

2)
3)
4)

5)

6)

7)

18 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza odwofata z zarzadu Pana Macieja Marchwickiego,
petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Krzysztofa Tytko, petnigcego Wiceprezesa
Zarzadu.

3 marca 2014 roku rezygnacje z Rady Nadzorczej ztozyt Pan Piotr Wozniaka.
3 marca 2014 Rada Nadzorcza dokonata kooptacji do sktadu Pana Krzysztofa Tytko.
11 marca 2014 roku Zarzad udzielit prokury facznej Panu Markowi Adamczykowi.

17 czerwca 2014 roku dokonano sprzedazy akcji Industry Technologies S.A. spodice
Electroceramics S.A. w zamian za objecie 1.057.783.813 akgji serii | w podwyzszonym kapitale
zaktadowym.

30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie powotania
na kolejng kadencje w sktad Rady Nadzorczej: Panig Matgorzate Stawiriskg oraz Pana Dariusza
Janusa.

3 lipca 2014 rok Rada Nadzorcza, w zwigzku z wygasnieciem mandatéw dotychczasowych
Cztonkdéw Zarzadu, podjeta uchwate o powotaniu Pana Artura Stawinskiego w sktad Zarzadu na
nowg kadencje i powierzyta mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

23 lipca 2014 roku nastgpito uzyskanie prawa do akcji serii | w wyniku rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Electroceramics S.A. LZMO S.A osiggneta udziat wynoszacy 5,54%
w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Electroceramics S.A.

W | pétroczu 2014 roku oraz do dnia przekazania sprawozdania nie zaszty zadne inne niz wyzej

wskazane zmiany w organizacji oraz zasadach zarzgdzania Emitenta.
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X.  Stanowisko Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. odnosnie mozliwosci realizacji
wczesniej publikowanych prognoz

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje na rynku kapitatowym zaréwno Emitent nie
podawat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych na dany rok.

Xl.  Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki na dziern 30
czerwca 2014 roku jak réwniez na dzien przekazania raportu oraz wskazanie zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosit 2.215.540,15 i dzielit sie na
44.310.803.akcji o nominale 0,05 zt kazda akcja.

Struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 3. Struktura kapitatu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A. na dzien 30.06.2014 r.

Seria Rodzaj akgji Nominat

A na okaziciela 9 000 000 0,05
B na okaziciela 1 000 000 0,05
C na okaziciela 800 000 0,05
D na okaziciela 20 000 000 0,05
E na okaziciela 3136148 0,05
F na okaziciela 999 996 0,05
G na okaziciela 9105727 0,05
H na okaziciela 268 932 0,05

Zrédto: Emitent

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w trybie ustawy o ofercie publicznej,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, na
dzien 30 czerwca 2014 roku, jak réwniez na dzien przekazania sprawozdania, tj. 1 wrze$nia 2014 roku
byty nastepujgce osoby :
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Tabela nr 4. Akcjonariat Spoétki na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 1 wrzesnia 2014 roku

Udziat w kapitale
zaktadowym/ogélnej liczbie gtosow

Liczba akcji/gtosow

Akcjonariusz

Dariusz Janus 8471789 19,12%
Innovator Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 10,06%
Bogdan Matachwiej** 4426553 9,99%
Corvus FIZ Aktywéw Niepublicznych 4 427 000 9,99%
Matgorzata i Artur Stawifscy 3500010 7,9%
Pozostali 19025 798 42,94%
Razem 44 310 803 100,00%

*) bezposrednio oraz z podmiotami powigzanymi
**) bezposrednio oraz z podmiotem zaleznym
Zrédto: Emitent

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w trybie ustawy o ofercie publicznej,
akcjonariuszami posiadajgcymi akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu na dzient 30 czerwca 2013 roku byty nastepujgce osoby:

Tabela nr 5. Akcjonariat Spoétki na dzien 30 czerwca 2013 roku

Akcjonariusz

Liczba akcji/gtosow

Udziat w kapitale
zaktadowym/ogdlnej liczbie gtosow

Bogdan Matachwiej 9477 399 21,39%
Dariusz Janus 7777 789 17,55%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Piotr Chmielewski* 4023510 9,08%
Pozostali 19 532 095 44,08%
Razem 44 310 803 100,00%

*) bezposrednio oraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Emitent

Stan akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego za | kwartat 2014 roku,

przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela nr 6. Akcjonariat Spoétki na dzien 15 maja 2014 roku

Akcjonariusz

Liczba akcji/gtoséw

Udziat w kapitale
zaktadowym/ogélnej liczbie gtosow

Dariusz Janus

8471789

19,12%

Innovator Capital (Cyprus) Ltd*

4 459 662

10,06%
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Bogdan Matachwiej** 4426 553 9,99%
Corvus FIZ Aktywow Niepublicznych 4 427 000 9,99%
Matgorzata i Artur Stawiniscy 3500010 7,90%
Pozostali 19025 798 42,94%
Razem 44 310 803 100,00%

*) bezposrednio oraz z podmiotami powigzanymi
**) bezposrednio oraz z podmiotem zaleznym
Zrédto: Emitent

Xll.  Zestawienie stanu posiadania akcji IndygoTech Minerals S.A. przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania raportu wraz z opisem zmian stanu
posiadania

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami
przekazanymi Spotce w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzien osoby zarzadzajgce
posiadaty nastepujg liczbe akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada 8.471.789 akcji Emitenta, co stanowi 19,12% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawnia do wykonywania 19,22% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Pan Andrzej Krakdéwka posiada 110.367 akcji Emitenta, co stanowi 0,25% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawnia do wykonywania 0,25% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za | kwartat 2014 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajgce.

W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Cztonkowie
Zarzadu nie posiadali opcji na akcje Emitenta.

XIll.  Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zgodnie z § 87
ust. 7 pkt 7 ppkt a) i b) Rozporzgdzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub spotki
portfelowej, ktérych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki.
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XIV. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi zgodnie z § 87 ust. 7 pkt 8
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

Emitent oraz spétki portfelowe w pierwszym pdtroczu 2014 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania
nie zawarty transakcji z jednostki powigzanymi, ktérych warunki odbiegatyby od warunkéw rynkowych.
Do najczesciej zawieranych w | pétroczu 2014 roku przez Emitenta i spétki portfelowe z jednostkami
powigzanymi umow nalezg umowy finansowe (pozyczki), zawierane na warunkach rynkowych
w celach inwestycyjnych.

XV. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub jednostek
zaleznych, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spotki portfelowe nie udzielity poreczen
kredytu, pozyczki oraz nie udzielity gwarancji jednostkom powigzanym stanowigcych co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Spétki.

XVI.  Inne informacje dotyczace sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego,
ich zmian, ktére sg w ocenie Emitenta dla oceny mozliwosci realizowania
zobowigzan Emitenta

Emitent ocenia sytuacje majatkowg oraz finansowg spétek portfelowych jako stabilng. Zarzad
IndygoTech Minerals uwzgledniajgc procesy inwestycyjne prowadzone w Baltic Ceramics Investments
S.A. oraz Electroceramics S.A. nie zidentyfikowat zagrozen, ktére uniemozliwiatyby wywigzywanie sie
z posiadanych zobowigzan oraz kontynuowania dziatalnosci w najblizszym okresie.

XVIl.  Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta majg wptyw na osiggniete przez
Emitenta wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe IndygoTech Minerals bedg wcigz uzaleznione od
nastepujacych czynnikéw:

e postepu w realizacji projektow: Baltic Ceramics Investments S.A. (realizowanego bezposrednio
przez Baltic Ceramics S.A.) oraz Electroceramics (realizowanego bezposrednio przez Industry
Technologies S.A.) oraz LZMO S.A., ktére beda miaty bezposredni wptyw na wycene akcji tych
spotek, gdyz sg one przedmiotem obrotu na rynku NewConnect,

e koniunktury na miedzynarodowych rynkach finansowych, szczegdlnie walutowych, obligacji
rzgdowych i gietdowych,

e dostepnosci oraz kosztéw pozyskiwania obcych zrédet finansowania, ktére wptyng na wielkos¢
pozyskanego kapitatu i jego koszt.
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XVIIl.  Oswiadczenie Zarzgdu IndygoTech Minerals

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim,
Zarzad IndygoTech Minerals o$wiadcza, ze:

e wedle jego najlepszej wiedzy s$rdodroczne skrécone sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik
finansowy Emitenta,

e pofroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

e podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu srédrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym $rédrocznym
skréoconym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wlasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Dariusz Janus-Prezes Zarzadu

Andrzej Krakdwka-Wiceprezes Zarzadu
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