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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - CZESC 1
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53 389 50 207
Koszt wlasny sprzedazy 29 055 27083
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24334 23124
Pozostate przychody operacyjne 611 346
Koszty sprzedazy 17273 12 251
Koszty ogélnego zarzadu 3161 5446
Pozostate koszty operacyjne 11168 109
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 657 5664
Przychody finansowe 558 798
Koszty finansowe 1132 1471
Zysk (strata) brutto 7231 4991
Udzial_w zyskach jednostek wspéllfoptrolowanych 967 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -6 264 4991
Podatek dochodowy 1761 440
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -8 025 4 551
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres -8 025 4551
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 689 2817
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -336 1734
Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 31862 31862
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 42 483 31862
f’odstawpwy zysk. net.to na jedr}q akqje pr_zypi§apy akcjor!_ariuszom 024 0.09
jednostki dominujacej wedlug sredniowazonej liczby akcji ’ ’
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom 018 0,09

jednostki dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - CZESC 2
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Zysk (strata) netto za okres -8 025 4551

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -191
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -104

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -87
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30
CZERWCA 2014 ROKU

Nota 30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

AKTYWA

Aktywa trwate 181 370 174 672
Rzeczowe aktywa trwate 30578 29879
Nieruchomosci inwestycyjne 14 1711 1711
Warto$ci niematerialne 15 4 891 4922
Warto$¢ firmy 16 27722 27722
Inwestycje w jednostki wspdtkontrolowane wyceniane metodg praw wiasnosci 17 63 626 63 469
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18

Inne aktywa diugoterminowe 100 555
Naktady na prace rozwojowe 50 448 42828
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 229% 3586
Aktywa obrotowe 112 563 121 006
Zapasy 21 35537 38298
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 26 283 28 960
Rozliczenia migdzyokresowe 157 17
Aktywa finansowe

Inne aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50 586 53731

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW 293933 295678
PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 22 161 331 170 450
Kapitat podstawowy 221 31862 31862
Kapitat zapasowy 222 97 446 97 636
Akcje wiasne

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 223

Pozostate kapitaty rezerwowe 223 21266 18 559
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 18 637 14 598
Wynik okresu biezacego -7 689 6746
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -191 1049
Udzialy niekontrolujace 225 56 362 56 698
Kapitat wtasny ogoétem 217 693 227 148
Zobowiazania dtugoterminowe 43 684 36 661
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 702 587
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 44 61
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 9998 10 263
Pozostate zobowigzania 6 944 8837
Otrzymane dotacje 25996 16913
Zobowiazania krétkoterminowe 32556 31869
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 242 14 438 11812
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 23 17218 17 407
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe 243 844 2125
Rezerwy 56 525

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 76 240 68 530

SUMA PASYWOW 293 933 295 678
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto
Podatek dochodowy, w tym:
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki

(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Aktualizacja wartosci aktywow

Program opcji menadzerskich

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Wptywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu sptaty pozyczek

Wplywy z tytutu sptaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne z udziatu w jednostkach wspétkontrolowanych

Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne

Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

okres 6 miesigcy

okres 6 miesiecy

zakoniczony zakonczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
-7 689 2817
1761 440
354 394
1407 46
-7231 4991
967 0
2326 1783
1014 518
5365 -13 884
-371 -158
2761 532
-7413 2650
-3
-3 040 5773
486 1681
31 1681
455
3182 72592
3182 9142
63 450
-2 696 -70 911




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach PLN)

DZIALALNOSC FINANSOWA

1. Wplywy 9 589 7874
Wplywy z emisji akcji 3504
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 4370
Wptywy z dotacji 9589
Wplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

II. Wydatki 6998 328
Wykup akcji wiasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 6979 328

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe w tym zmiany rezerw tworzonych w Grupie 19
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 2591 7 546
Przeplywy pieniezne razem -3 145 -69 138
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -3 145 -69 138
Srodki pienigzne na poczatek okresu 53731 95618

Srodki pienigzne na koniec okresu 50 586 26 480




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

Nota Kapitat
podstawowy

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

(przed korekta) 31862

Korekta btedéw podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

(po korekcie) 31862

Zysk [ strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogétem
Emisja akcji

Zysk w ramach grupy

Podziat wyniku finansowego

Przeksiegowanie kapitatu zapasowego/
rezerwowego na pokrycie straty

Zmiana polityki rachunkowosci
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Sprzedaz udziatéw mniejszosci
Nabycie udziatéw mniejszosci

Akcje wtasne do umorzenia

Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup

akcji w celu umorzenia

Pozostate zmiany

Na dzieni 30 czerwca 2014 roku 31 862

Kapitat

Akcje wlasne
zapasowy

97 636

97 636

-190
-97 446

rez}::%::y 7 Pozostate
aktualizacji kapitaty
rezerwowe
wyceny
18 559
18 559
2707
21 266

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

21344

21344

-7 689

-2 707

10 948

Réznice z
przeliczen
kursowych

1049

1049

-1240

-191

Razem

170 450

170 450

-7 689

-1240

-190
161 331

Udziaty
niekontrolujgce

56 698

56 698

-366

56 362

Kapitat wlasny
ogéfem

227 148

227 148

-8 025

-1240

-190
217 693



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach PLN)

Kapitat
podstawowy

Nota
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 31862
(przed korekta)
Korekta btedow podstawowych
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 31862
(po korekcie)
Podziat wyniku finansowego

Zysk | strata za okres

Zysk w grupie

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Catkowite dochody za okres ogotem
Odkup udziatow niekontrolujacych
Rozliczenie aktywa na podatek odroczony
Emisja akdji

Podziat wyniku finansowego

Transakcje ptatnosci w formie akcii
Sprzedaz udziatdw mniejszosci

Nabycie udziatéw mniejszosci

Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji w
celu umorzenia

Pozostate zmiany

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 31862

Akcje wtasne Kapitat
zapasowy
0 98 528
0 98 528
98 528

Kapitat rezerwowy z  Pozostafe kapitaty

aktualizacji wyceny rezerwowe
0 13 586
0 13586
4973
18 559

Zyski
zatrzymane/nie
pokryte straty

24379

-842

23 537

2817

1740
-4973

23121

Réznice z
przeliczen
kursowych

-357

-357

-357

Razem

167 998

-842
167 156

2817

1740

171713

Udziaty
niekontroluj
gce

19930

19930

1734

21 664

Kapitat wlasny
ogofem

187 928

-842
187 086

4 551

1740

193 377
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach PLN)
ol Mok oplal  Kplmiows e mma  foeer | e e
podstawowy wlasne zapasowy aktualizacji wyceny rezerwowe mes':?akt;yte kursowych kontroli ogélem
Na dzieni 1 stycznia 2013 roku 31862 0 98 528 0 13 586 24379 -357 167 998 19930 187 928
(przed korekta)
Korekta btedu podstawowego -842 -842 -842
Na dzieni 1 stycznia 2013 roku 31862 0 98 528 0 13 586 23 537 -357 167 156 19930 187 086
(po korekcie)
Zysk [ strata za okres 6853 6853 2457 9310
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1406 1406 1406
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogotem 1406 1406 1406
Emisja akiji 59 070 59070 59070
Podziat wyniku finansowego 4973 -4 973
Rozliczenie aktywa na podatek odroczony -2 865 -2 865 -2 865
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Wydzielenie kapitatu rezerwowego na skup akcji w
celu umorzenia
Sprzedaz udziatéw niekontrolujacych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych -1208 -1208 -1208
Obligacje zamienne na akcje
Udzialy i akcje wlasne do umorzenia
Inne — wydzielenie udziatowcy niesprawujacy kontroli -59 962 -59 962 34 311 -25 651
Na dzieri 31 grudnia 2013 roku 31862 0 97 636 0 18 559 21344 1049 170 450 56 698 227148
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ogétem

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w sztukach

Zysk (strata) na jedng akcje

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

tys. PLN tys. EUR

30.06.2014 31.12.2013/ 30.06.2014 31.12.2013/

30.06.2013 30.06.2013
53389 50 207 12777 11914
-6 657 5664 -1593 1344
-6 264 4991 -1499 1184
-8 025 4551 -1921 1080
-3040 5773 -728 -1370
-2 696 -70 911 -645 -16 827
2591 7546 620 1791
-3 145 -69 138 -753 -16 407
293933 295678 70 642 71296
76 240 68 530 18323 16 524
43 684 36661 10499 8 840
32556 31869 7824 7684
217 693 227148 52319 54771
31862 31862 7657 7683
31861977 31861977 31861977 31861977
0,25 0,14 -0,06 0,03
0,19 0,14 0,05 0,03
6,83 713 1,64 1,72
5,12 713 1,23 1,72

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (,Grupa”) skitada sie z PZ CORMAY S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i z jednostek
zaleznych: Orphée S.A., Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd., ktore tworzg Grupe
Kapitatowg nizszego szczebla Orphée S.A.. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje pierwsze potrocze
zakonczone w dniu 30.06.2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za pierwsze potrocze zakonczone w dniu 30.06.2013.

oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105.

Jednostce dominujgcej nadano REGON140777556 oraz NIP 1181872269.

Siedziba Spotki miesci sie w tomiankach.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobdw
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Nazwa Spotki

PZ CORMAY Spotka Akcyjna

Siedziba
Sad rejonowy
Nr Rejestru Przedsiebiorcow

Nr Identyfikacji Podatkowej
REGON

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD

Waluta w jakiej spdtka sporzadza sprawozdanie

Lomianki

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000270105

1181872269
140777556

niesklasyfikowana
Polski zioty (PLN)

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

20.59.Z -produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zmiany w sktadzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych i ich wplyw na prezentowane sprawozdanie

W dniu 26.08.2014 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktére podjeto decyzje
o odwotaniu wszystkich czionkow Rady Nadzorczej Spotki i powotaniu nowych czlonkéw w sktad Rady Nadzorczej. W tym
samym dniu zebrata sie nowa Rada Nadzorcza i dokonata zmian w Zarzadzie polegajacych na odwotfaniu dotychczasowych
cztonkdw i powotaniu nowego sktadu Zarzadu w osobach: Pana Janusza Ptocicy oraz Pana Wojciecha Suchowskiego.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009 roku, Spdtka ma obowigzek opublikowaé w formie raportu
okresowego $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 mies. zakonczony 30.06.2014 roku w
terminie do dnia 1.09.2014 roku. Przepisy prawa nie dopuszczajg mozliwo$ci przesunigcia publikacji sprawozdania po tym
terminie, nawet w sytuacjach nadzwyczajnych.

Majac powyzsze na uwadze, nowy Zarzad Spdtki miat jedynie 5 dni na przejecie wszystkich obowigzkéw, analize aktualnej
sytuacji Spétki oraz Grupy, zapoznanie sie z organizacjq i funkcjonowaniem Spdtki oraz Grupy, a przede wszystkim na
przygotowanie niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zarzad pragnie
podkresli¢, iz dotozyt najwyzszej mozliwej starannosci w czasie sporzadzania niniejszego sprawozdania, celem doktadnego
zapoznania si¢ z sytuacjaq Grupy oraz Spotki. Zarzad wskazuje, iz wszystkie informacje przedstawione w niniejszym
sprawozdaniu oddajg stan wiedzy Zarzadu na dzier 1.09.2014 roku. Jednoczes$nie Zarzad zaznacza, iz prowadzi¢ bedzie
dalsze dziatania majace na celu zapoznanie sig¢ z aktualng sytuacjg gospodarcza Spotki. Dlatego tez Zarzad nie moze
wykluczy¢, ze w toku dalszej pracy operacyjnej nie jest wykluczone dokonywania korekt w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Niepewno$¢ szacunkdw zostata opisana przez Zarzad w nocie nr 5.2

2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A.
Na dziet 30 czerwca 2014 roku Spdtka dominujaca PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w spotce Orphée S.A., kidra jest spotkg

dominujaca dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla. Udziat PZ CORMAY S.A. w kapitale oraz gtosach spétki Orphée S.A.
na dzien bilansowy wynosi 54,45%.

Nazwa Udziat w kapitale na Udziat w glosach na Charakter Metoda
dzien 30.06.2014 dzien 30.06.2014 zalezno$ci konsolidacji
Orphée SA. | 54,45% | 5445% | Zalezny | pelna

Po dniu bilansowym, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w spétce Orphée S.A., ktére zostato zarejestrowane
w dniu 23.07.2014 (7.000.000 akji) oraz 13.08.2014 roku (7.000.000 akcji) w zwigzku z objeciem przez PZ CORMAY S.A.
866.200 akcji w pierwszej emisji oraz 5.038.051 akcji podczas drugiej emisji, udziat PZ CORMAY S.A. zmniejszyt sig z 54,45%
do 50,0001% ogdlnej liczby gloséw na WZA. Aktualnie PZ CORMAY S.A. posiada 19.304.251 akcji Spétki Orphée S.A.

Nazwa Udziat w kapitale na Udziat w glosach na Charakter Metoda
dzien 01.09.2014 dzien 01.09.2014 zalezno$ci konsolidacji
Orphée S.A. | 50,0001% | 50,0001% |  zalezny pelna

Udziaty w spotce Orphée S.A. posiadat Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A., Pan Tomasz Tuora. Na dzier bilansowy 30.06.2014
roku posiadat facznie bezposrednio i posrednio 1.233.824 szt. akcji, co stanowito 3,20% udziatu w kapitale zakladowym i 3,20%
udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 26.08.2014 Rada Nadzorcza odwotata ze skutkiem natychmiastowym Pana Tomasza Tuore z funkcji Prezesa Zarzadu
PZ CORMAY S.A.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Na dzien 30 czerwca 2014 roku, PZ CORMAY S.A. posiada udziaty posrednio poprzez udziat w spétce Orphée S.A.
w nastepujacych spétkach:

Be:g;izmim Be:g;izmim Posredni udziat w Posredni udziat w Metoda
Nazwa kapitale glosach kapitale glosach konsolidacji
Orphée S.A. | Orphée SA PZ CORMAY S.A. PZ CORMAY S.A.
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 53,63% 53,63% petna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 54,45% 54,45% petna
Innovation Enterprises Ltd. 93,94% 99,98% 51,15% 54,44% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 24,50% 27,23% | Praw wiasnosci

Na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania tj. 01.09.2014 roku, PZ CORMAY S.A. posiada udziaty posrednio poprzez udziat
w spétce Orphée S.A. w nastepujacych spétkach:

Be:g;izmim Be:g;izmim Posredni udziat w Posredni udziat w Metoda
Nazwa kapitale tosach kapitale glosach konsolidacji
Orphr:ée SA Or%hée sa | PZCORMAYSA. PZ CORMAY SA. g
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 49,25% 49,25% pelna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 50,00% 50,00% petna
Innovation Enterprises Ltd. 93,94% 99,98% 46,97% 49,99% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 22,50% 25,00% [ Praw wiasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée S.A. - sprzedaz odczynnikdw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro.

2. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw

3. Kormiej Rustand Sp. z 0.0. - rosyjska spdtka zajmujaca sie hurtowa sprzedaza sprzetu medycznego i odczynnikéw

4. Innovation Enterprises Ltd. — irlandzki producent i dystrybutor rozwigzan z zakresu diagnostyki medycznej
stosowanej w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku diagnostyki in vitro

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - dziatalno$C produkcyjna i handlowa w obszarze immunologii, mikrobiologii i
ESR.

W Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepuja jednostki, gdzie mimo posiadania wigkszo$ci gloséw uznano, ze jednostki
te nie sg kontrolowane przez Grupe.

Ponizej zaprezentowano graficzny schemat obrazujacy strukture Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A.

Grupa Kapitatowa CORMAY
jednostka dominujgca

PZ CORMAY S.A.

ORPHEE S.A. - jednostka
dominujgca grupy
nizszego szczebla

I

KORMIEJ RUStAND
Spétkaz 0.0

KORMEJ DIANA INNOVATION

Spoétka z o.0. ENTERPRISES LTD.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku
W okresie od 01.01.2014 roku do 30.06.2014 roku, nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.

Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym, tj. w okresie od 1.07.2014 roku do 1.09.2014 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j

Skfad Zarzadu na dzieh 30.06.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Tomasz Tuora - Prezes Zarzadu
e Barbara Tuora Wysocka — Cztonek Zarzadu

W okresie 6 miesiecy zakofczonym dnia 30.06.2014 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu

W dniu 26.08.2014 roku Pan Tomasz Tuora oraz Pani Barbara Tuora Wysocka zostali odwotani ze sktadu Zarzadu.
Jednoczesnie 26.08.2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostali powotani w sktad Zarzadu: Pan Janusz Ptocica oraz
Pan Wojciech Suchowski. Panu Januszowi Plocicy zostata przyznana funkcja Prezesa Zarzadu. Spotka informowata o
powyzszych wydarzeniach raportami biezacymi nr 70/2014 i 71/2014

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30.06.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Stefan Jackowski

Wiodzimierz Jaworski

Pawet -Edward Nowak

Krzysztof Rudnik

Konrad Lapinski

Tadeusz Tuora

Radostaw Rejman

Po dniu bilansowym, tj. po 30.06.2014 roku, sktad Rady Nadzorczej zmienit sie. W dniu 26.08.2014 roku Pan Wtodzimierz
Jaworski, Pan Pawet Edward Nowak oraz Pan Radostaw Rajman zostali odwotani ze sktadu Rady Nadzorczej, o czym Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 67/2014. Jednocze$nie Pan Tadeusz Tuora, Pan Konrad Lapifski, Pan Krzysztof Rudnik
oraz Pan Stefan Jackowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Spétka informowata o tym w
raportach biezacych nr 62/2014, 63/2014, 64/2014 i 65/2014. Walne Zgromadzenie powotato, w dniu 26.08.2014 roku w skfad
Rady Nadzorczej Pana Marka Warzeche, przyznajac mu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Janusza Koczyka
przyznajac mu funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Adama Jana Jankowskiego na Czionka Rady
Nadzorczej, Pana Piotra Augustyniaka na Czionka Rady Nadzorczej, Pana Stefana Grzywnowicza na Czionka Rady
Nadzorczej, Pana Wojciecha Wrone na Czionka Rady Nadzorczej. Spdtka informowata o tym w raporcie biezacym nr 67/2014.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 1 wrzesnia 2014 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osad

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w okresie 6 miesiecy 2014 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec
ktorych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa.

Poczawszy od 1.01.2014 roku Grupa zaprzestata rozliczania poniesionych kosztéw targdw w czasie, w postaci czynnych
rozliczen miedzyokresowych. Koszty te, ujete na dzien 31 grudnia 2013 roku jako czynne rozliczenia miedzyokresowe
odniesiono jako korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych, za$ koszty dotyczace roku biezacego obcigzyly w catosci
koszty sprzedazy w rachunku zyskéw i strat za okres 1.01.2014 — 30.06.2014 roku. Grupa przestata uznawac, ze koszty
udziatu w targach spetniajg warunki definicji okreslone dla aktywéw, bowiem istnieje niepewno$¢, ze przyniosg one korzysci
ekonomiczne w przysztosci oraz, ze sg zasobami kontrolowanymi przez jednostke.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Grupa doprecyzowata sposéb dokonywania odpisdéw w zwigzku z utratg wartosci zapaséw. Odpisu w wysokosci 100% wartoSci
dokonuje sie na odczynniki, ktérych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia sprawozdania nie dokonano
wiarygodnego uprawdopodobnienia przedtuzenia daty waznosci. Odpisem w 100% obejmuje sie réwniez pozostate surowce,
wyroby i towary, ktérych okres sktadowania przekracza dwa lata. Doprecyzowanie to wynika ze zwigkszenia ostrozno$ci
wyceny aktywow w zakresie prezentacji wartosci zapasow.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Zgodnie z najlepszg wiedza cztonkdw Zarzadu, w okresie 6 miesiecy 2014 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji,
ktdre obarczone sq istotng niepewnos$cig zmiany szacunkdw w okresie najblizszych 12 miesiecy. Zmiany istotnych szacunkéw,
ktore miaty miejsce w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zostaly przedstawione w poszczegoinych notach
objasniajacych do wybranych pozyciji $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Z uwagi na zmiane sktadu Zarzadu Spétki w dniu 26 sierpnia 2014 roku nowy Zarzad miat jedynie 5 dni na przejecie wszystkich
obowigzkow, analize aktualnej sytuacji Spotki oraz Grupy, zapoznanie sie z organizacjg i funkcjonowaniem Spétki oraz Grupy,
a przede wszystkim na przygotowanie niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zarzad wskazuje, iz wszystkie informacje przedstawione w niniejszym sprawozdaniu oddajg stan wiedzy Zarzadu na dzien
1.09.2014 roku. Jednoczes$nie Zarzad zaznacza, iz prowadziC bedzie dalsze dziatania majgce na celu zapoznanie sie z
aktualng sytuacjg gospodarcza Spdiki. Dlatego tez Zarzad nie moze wykluczy¢, ze w toku dalszej pracy operacyjnej nie jest
wykluczone dokonywanie korekt w kolejnych okresach sprawozdawczych.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatoZeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Grupy dokonat takze
oceny sytuacji ptynnosciowej Grupy. Gtoéwnym celem analizy byto okre$lenie zrédet sptaty zobowigzan krétkoterminowych
Grupy wg ich stanu na dzier 30.06.2014 roku.

Srodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze sprawozdanie powstato w procesie konsolidacji sprawozdan wszystkich spdtek zaleznych ze sprawozdaniem
jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. (facznie ze sprawozdaniem spdtki Orphée S.A., ktéra tworzy Grupe Kapitatowq
nizszego rzedu). Sprawozdanie na dzien 31.12.2013 roku powstato w procesie konsolidacji Grupy Kapitatowej nizszego rzedu
- GK Orphée S.A. z jednostkowym sprawozdaniem jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A., tj. Spétkg PZ
CORMAY S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej obecny sposéb konsolidacii jest bardziej efektywny oraz optymalny
z punktu widzenia ksztalttu Grupy Kapitatowej, jak réwniez ich obowigzkéw sprawozdawczych.

W érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano metode konsolidacji peinej w stosunku do
jednostek zaleznych: Orphée S.A., Kormej Diana, Kormiej Rustand i Innovation Enterprices. Metoda ta polega na sumowaniu,
w petnej wysokosci, poszczegoinych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i zaleznej oraz
dokonaniu wytaczen, wyrazonej w cenie nabycia wartosci udziatéw jednostki dominujacej i innych jednostek objetych
konsolidacjg w jednostkach zaleznych z cze$cig aktywow netto jednostek zaleznych (wycenionych wg wartoSci godziwe;j),
ktéra odpowiada udziatowi tych jednostek w jednostkach zaleznych na dzieh rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli.
Nadwyzka warto$ci udziatow nad odpowiadajacqg im czescig aktywow jest rownoznaczna z ujeciem w aktywach bilansu
,Wartosci firmy jednostek podporzadkowanych”. W przeciwnym wypadku (ujemna roznica) podlega spisaniu w wynik
finansowy okresu.

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodq
po$rednia,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.
Polski ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalna dla Spotki dominujacej PZ CORMAY S.A. W Grupie Kapitatowej Orphée S.A. walutg
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funkcjonalng jest frank szwajcarski (CHF). W spétkach zaleznych walutg funkcjonalng sa nastepujace waluty: rubel rosyjski w
spotce Kormiej Rustand, rubel biatoruski w spotce Kormej Diana oraz euro w spotce Innovation Enterprices.

PZ CORMAY S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
http://www.cormay.pl/.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej.

Udzialy niesprawujace kontroli to kapitaly w jednostce zaleznej, ktorych nie mozemy bezposrednio lub po$rednio
przyporzadkowaé do jednostki dominujacej. Udziat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli w aktywach netto zostat ustalony
dla kazdej transakcji powodujacej zmiany udziatu jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. w jednostce zaleznej Orphée S.A.
oddzielnie, a nastepnie skorygowany na dziert 30.06.2014 roku.

Rozliczenia transakcji nabycia udziatéw PZ CORMAY S.A. w jednostce zaleznej Orphée S.A. w okresie pordwnywalnym,
majace miejsce podczas kolejnych emisji i kolejnych naby¢ udziatéw oraz zmian kapitatow wtasnych, zostaly ustalone na
podstawie danych pochodzacych z opublikowanych sprawozdarn finansowych Orphée S.A. z dnia 30.06.2013 roku, 30.09.2013
roku oraz 31.12.2013 roku. Sprawozdania te zostaly przyjete jako najblizsze dniom realizacji transakcji zmiany udziatow w
kapitale jednostki zaleznej. Jednostka zalezna nie sporzadzata dodatkowych sprawozdan na dzien zmian kapitatowych.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej taki sposéb wyceny nie znieksztatcat obrazu majatkowego i
finansowego catej Grupy Kapitatowej.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzier zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w U.E. proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszly w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastepnie podlegaja
przeksztatceniu na MSR/MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnoéci z MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski zioty
(PLN).Sprawozdania Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Orphée S.A sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegajg
publikacji (spotka jest notowana na NEW CONNECT). Jednakze dla potrzeb konsolidacji wartosci sq przeliczane na PLN, ;.
walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée S.A. zostato przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu 0 zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

7. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z najlepszg wiedza Zarzadu w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie wystapity istotne
zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci z wyjatkiem zakresu prezentowania czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
oraz zasad dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Poczawszy od 1.01.2014 roku Grupa zaprzestata rozliczania poniesionych kosztéw targdw w czasie, w postaci czynnych
rozliczen miedzyokresowych. Koszty te, ujete na dzien 31 grudnia 2013 roku jako czynne rozliczenia miedzyokresowe
odniesiono jako korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych, za$ koszty dotyczace roku biezacego obcigzyly w catosci
koszty sprzedazy w rachunku zyskéw i strat za okres 1.01.2014 — 30.06.2014 roku. Grupa przestata uznawac, ze koszty
udziatu w targach spetniajg warunki definicji okreslone dla aktywow, bowiem istnieje niepewno$¢, ze przyniosg one korzysci
ekonomiczne w przysztosci oraz, ze sg zasobami kontrolowanymi przez jednostke.

Grupa doprecyzowata sposéb dokonywania odpiséw w zwigzku z trwatg utratg wartosci zapaséw. Odpisu w wysoko$ci 100%
warto$ci dokonuje sie na odczynniki, ktérych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia sprawozdania nie
dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przedtuzenia daty waznosci. Odpisem w 100% obejmuije sie rowniez pozostate
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surowce, wyroby i towary, ktérych okres sktadowania przekracza dwa lata. Doprecyzowanie to wynika ze zwiekszenia
ostrozno$ci wyceny aktywow w zakresie prezentacji warto$ci zapasow.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w
zycie

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje zatwierdzone przez UE nie sg jeszcze obowigzujace dla
okresdw rocznych koriczacych sie 31 grudnia 2013 roku i nie zostaty zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach - dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspéine ustalenia umowne,
Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,
MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach — dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych -
dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27) - dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych (Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywéw) - dla
okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (Zmiany do MSR 39 Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i Wycena) - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

Grupa ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych bedg obowigzujace po raz pierwszy.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji, jednakze nie spodziewa sig,
aby miaty one istotny wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie jednostkowe.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE nie sg jeszcze
obowigzujace dla okreséw rocznych koriczacych sie 31 grudnia 2013 roku, i nie zostaly zastosowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009) - dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010) - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — dla okresdw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku,

Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowana Programy okreslonych $wiadczer: sktadki pracownikéw - dla
okresdw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku,

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 - dla okresow rozpoczynajacych sie 1
lipca 2014 roku,

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 - dla okresw rozpoczynajacych sie 1
lipca 2014 roku,

MSSF 14 Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.

Grupa ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych bedg obowigzujace po raz pierwszy.

Grupa nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacii na jej sytuacje finansowg
i wyniki dziatalno$ci.
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9. Korekta biedu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014 roku Grupa nie ujefa
korekty btedu podstawowego z wyjatkiem skutkéw zmiany ujmowania i prezentacji kosztéw udziatu w targach i wystawach
w kosztach biezacych okresu. Grupa zaprzestata rozliczania poniesionych kosztéw targéw w czasie, w postaci czynnych

rozliczeh miedzyokresowych.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku miata miejsce korekta btedow lat ubiegtych w sprawozdaniu
jednostkowym Spétki dominujacej PZ CORMAY S.A. Korekty w sprawozdaniu Grupy kapitatowej dotyczace retrospektywnych
zmian prezentacyjnych przedstawiajg tabele ponizej w odniesieniu do sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw pokazujq tabele ponizej. Petna nota korekta btedu zostata zawarta w rocznym

sprawozdaniu skonsolidowanym.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Liczba akcji (w szt.)

F_’odstawoyyy zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
:Ikzzzl\)zoadﬁ?c;ny zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wediug
liczby akcji uwzgledniajacych przyszta emisje

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto

Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

okres 12
miesiecy
zakonczony
31 grudnia
2013

100 800
58 021
42779

961
27900
6198
1016
8 626
3903
3163
65

9431
121
9310

9310

6853
2457
31861977

0,22
0,16
9310

1049
1049
1049

571
478

okres 12
miesiecy
zakonczony
31 grudnia
2012

(dane
przeksztatcone)

105473
60779
44 694

1790
23372
8628
448
14 036
6123
4389
0

15770
65
15705

15705

15 682
23
31861977

0,49
0,49
15682

-357
-357
-357

-195
-162

okres 12
miesigcy
zakonczony
31 grudnia
2012

(dane
opublikowane)

105473
61079
44 394

1790
23372
8628
448
13736
6123
4389
0

15470
65
15 405

15 405

15 382
23
31861977

0,48
0,48
15382

-357
-357
-357

-195
-162
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R : Rok zakoriczony

. . - . ok zakoriczony 31 grudnia 2012
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 grudnia 2013 10k 1216 przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwale 175 514 84210
Rzeczowe aktywa trwate 29879 20408
Nieruchomosci inwestycyjne 171 1711
Wartosci niematerialne 4922 4514
Warto$¢ firmy 27722 27722
Inwestycje w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw wiasnoSci 63 469
Inne aktywa dtugoterminowe 555
Naktady na prace rozwojowe 43670 26744
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3586 3111
Aktywa obrotowe 121 006 159 257
Zapasy 38298 37634
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 960 23319
Inne aktywa krétkoterminowe 17 2686
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53731 95618
SUMA AKTYWOW 296 520 243 467
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 171 292 167 998
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 97 636 98 528
Pozostate kapitaty rezerwowe 18 559 13 586
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 15333 8697
Wynik okresu biezacego 6853 15682
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1049 -357
Udzialy niekontrolujace 56 698 19930
Kapitat wtasny ogoétem 227990 187 928
Zobowigzania dlugoterminowe 36 661 28091
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 587 736
Zobowigzania z tytutu $wiadczenr emerytalnych 61 44
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10 263 11018
Pozostate zobowigzania 8 837 6774
Otrzymane dotacje 16913 9519
Zobowigzania krotkoterminowe 31869 27 448
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 17 407 8 381
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11812 18 625
Pozostate zobowigzania 2125 363
Rezerwy na zobowigzania 525 79
Zobowigzania razem 68 530 55539
SUMA PASYWOW 296 520 243 467

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012
(dane opublikowane)

88746
20408
1711
4514
30 063

26744
5306
159 257
37634
23319
2686
95618
248 003

172 534
31862
98728
13586
13333
15382
-357
19930
192 464
28091
736
44
11018
6774
9519
27448
8 381
18625
363
79
55539

248 003
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy 135
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 131
Koszty sprzedazy 135
Koszty ogélnego zarzadu 13.5
Pozostate koszty operacyjne 132
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe 133
Koszty finansowe 134

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy 14
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Liczba akcji (w szt.)

F_’odstawoy_vy zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
:Iizzzbvzlo?ﬁﬂny zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
liczby akcji uwzgledniajacych przyszta emisje

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto

Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

okres 12
miesiecy
zakonczony
31 grudnia
2013

100 800
58 021
42779

961
27900
6198
1016
8 626
3903
3163
65

9431
121
9310

9310

6853
2457
31861977

0,22
0,16
9310

1049
1049
1049

571
478

okres 12
miesiecy
zakonczony
31 grudnia
2013

(dane

okres 12
miesigcy
zakonczony
31 grudnia
2013

(dane

przeksztatcone) opublikowane)

105 473
60779
44 694

1790
23372
8 628
448
14036
6123
4389
0

15770
65
15705

15705

15 682
23
31861977

0,49
0,49
15 682

-357
-357
-357

-195
-162

105 473
61079
44 394

1790
23372
8 628
448
13736
6123
4389
0

15470
65
15 405

15 405

15 382
23
31861977

0,48
0,48
15 382

-357
-357
-357

-195
-162
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2014

53 389
29055
24334
611

17 273
3161
11168
-6 657
558
1132
-1231
967

-6 264
1761
-8 025

-8 025

-7 689
-336

Korekta 1 - zmiany ujmowania i prezentacji kosztéw udziatu w targach
Korekta 2 - warto$¢ cofnietej amortyzacii, po korekcie przeniesienia prac z WNiP do RMK
Korekta 3 - zmiany wynikajace ze zmiany sposobu konsolidaciji spdtki wspdtkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2013

(dane
przeksztatcone)

50 207
27083
23124
346

12 251
5446
109
5664
798
1471
4991

4991

440

4 551

4551

2817
1734

Korekta 1

107

Korekta 2

-150

Korekta 3

43178
-24 757
-18 421

2571

-12635

-3 043

5271

-13
-2287
4991

-2 997

110

-3107

-3107

-3279
172

okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2013

(dane
opublikowane)

93 385
51840
41 545
2917
24929
8489
109
10935
811
3758

7988
330
7658

7658

6096
1562
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(w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Inwestycje w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw wiasnoSci
Inne aktywa dtugoterminowe

Naktady na prace rozwojowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa krétkoterminowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogoétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczenr emerytalnych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania

Otrzymane dotacje

Zobowigzania krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Dane bilansowe skorygowano retrospektywnie o pozycje przedstawione w tabeli ponizej :

Opis Korekty

Rozliczenia miedzyokresowe
Wynik w Bilansie/ Niepodzielony wynik w bilansie

Rok zakoriczony Rok zakoﬁczon y Rok zakoﬁczon y
30 czerwea 2014 roku 31 grudnia 2013 31 grudmg 2013
(dane przeksztatcone)  (dane opublikowane)
181370 174 672 175514
30578 29879 29879
1711 1711 1711
4 891 4922 4922
27722 21722 27722
63 626 63 469 63 469
100 555 555
50 448 42828 43670
2294 3 586 3586
112 563 121 006 121 006
35537 38298 38298
26283 28 960 28960
157 17 17
50 586 53 731 53731
293 933 295678 296 520
163 240 170 450 171 292
31862 31862 31862
97 446 97 636 97 636
21266 18 559 18 559
19479 14 598 15333
-6 622 6746 6 853
-191 1049 1049
54 453 56 698 56 698
217 693 227148 227990
40 945 36 661 36 661
702 587 587
44 61 61
7259 10 263 10 263
6944 8 837 8837
25996 16913 16913
35295 31869 31869
17177 11812 17 407
17218 17 407 11812
844 2125 2125
56 525 525
76 240 68 530 68 530
293 933 295678 296 520
Wplyw na wynik Wptlyw na Bilans
Aktywa Pasywa
-842,00
-842,00
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10. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalno$ci na ktérym dziatajg spétki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.
Spotki Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na
ogdlnoswiatowe obnizenie iloéci transakcji w tym okresie.

11.  Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu zasady (polityki) rachunkowoéci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem:

o  zastosowania zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.

e zaprzestania rozliczania poniesionych kosztéw targéw w czasie, w postaci czynnych rozliczen miedzyokresowych
(poczawszy od 1.01.2014 roku).

»  doprecyzowania sposobu dokonywania odpiséw w zwigzku z utratg wartosci zapaséw; odpisu w wysokosci 100%
warto$ci dokonuije sie na odczynniki, ktérych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia sprawozdania
nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przediuzenia daty wazno$ci, odpisem w 100% obejmuje sie
rowniez pozostate surowce, wyroby i towary, ktérych okres sktadowania przekracza dwa lata.

Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych (wspoétkontrolowanych)

Udziaty w jednostkach wspdtzaleznych, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sa ujmowane metodg praw wiasnosci. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto wspéinego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spdtki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejq przestanki wskazujace na to, ze
nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Grupa dokonata w biezacym okresie sprawozdawczym analizy utraty warto$ci nowo zakupionej jednostki wspétkontrolowane;
Diesse Diagnostica Senese S.p.A pod katem utraty warto$ci tej inwestycii.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodow (kosztdw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartoSci godziwej.

Na dzieni bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw
i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq
ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
»  poszczegblne pozycje aktywow i pasywdw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzier 30.06.2014 roku oraz
31.12.2013 roku przez Narodowy Bank Polski,
e poszczegoine pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2014 - 30.06.2014 oraz 01.01.2013 — 30.06.2013
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty w pieciu jednostkach zagranicznych:

1. Orphée SA,,

2. Kormej Diana Sp. z 0.0.,

3. Kormiej Rustand Sp. z 0.0.,

4. Innovation Enterprises Ltd.,

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaly nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:
Kursy za okres 1.01.2014 rok — 30.06.2014 rok

DATA 1USD o 1EUR 1 CHF ' _ 1GBP _ 100 JPY _ 1RUB o PELNY NUMER
dolar amerykanski | euro frank szwajcarski | funt szterling jen (Japonia) rubel rosyjski TABELI
2014-01-31 3,1288 4,2368 3,4644 5,1458 3,0509 0,0889 | 021/A/NBP/2014
2014-02-28 3,0254 4,1602 34211 5,0697 2,97N1 0,0838 | 041/A/NBP/2014
2014-03-31 3,0344 41713 3,4192 5,0485 2,9416 0,0852 | 062/A/NBP/2014
2014-04-30 3,0440 4,1994 3,4433 5,1181 2,9701 0,0852 | 083/A/NBP/2014
2014-05-30 3,0435 4,1420 3,3924 5,0928 2,9937 0,0875 | 104/A/NBP/2014
2014-06-30 3,0473 4,1609 3,4246 5,1885 3,0065 0,0897 | 124/AINBP/2014
Kurs $redni 3,0539 41784 3,4275 5,1106 2,9903 0,0867
data :L?t?eIB;:’roruski fael:r;% e
2014-01-29 0,0320 004/B/NBP/2014
2014-02-26 0,0310 008/B/NBP/2014
2014-03-26 0,0307 012/BINBP/2014
2014-04-30 0,0305 017/BINBP/2014
2014-05-28 0,0304 021/BINBP/2014
2014-06-25 0,0299 025/BINBP/2014
Kurs $redni | 0,0308
Kursy historyczne za 2013 rok
1UsSD 1EUR 1 CHF 1GBP 100 JPY 1RUB
DATA Dolar amerykanski | euro frank szwajcarski | Funt szterling jen (Japonia) rRol;t;/jeslki PELNY NUMER TABELI
2013-01-31 3,0874 4,187 3,389 4,8885 3,3934 0,1027 022/AINBP/2013
2013-02-28 3,1679 4,157 3,4072 4,8058 34411 0,1038 042/AINBP/2013
2013-03-29 3,259 41774 3,4323 4,9528 3,4646 0,105 063/A/NBP/2013
2013-04-30 3,1721 4,1429 3,3821 4,9148 3,2482 0,1022 084/A/NBP/2013
2013-05-31 3,2953 4,2902 3,4569 5,0181 3,2816 0,1035 104/A/NBP/2013
2013-06-28 3,3175 4,3292 3,5078 5,0604 3,3527 0,1013 124/A/NBP/2013
Kurs sredni 3,2165 4,2140 3,4292 4,9401 3,3636 0,1031
DATA 100 BYR (RUBEL BIALORUSKI) | PELNY NUMER TABELI
2013-01-30 0,0358 005/B/NBP/2013
2013-02-27 0,0369 009/B/NBP/2013
2013-03-27 0,0376 013/B/NBP/2013
2013-04-30 0,0367 018/B/NBP/2013
2013-05-29 0,0378 022/B/INBP/2013
2013-06-26 0,0378 026/B/NBP/2013
Kurs $redni 0,0371
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12.  Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcq inne wyroby i
obstugujaca inne rynki. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalnosci.
W Grupie Kapitatowej wyr6zniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, ktore sg zbiezne z branzami w segmencie IVD (in

vitro diagnostics):

Biochemia - sprzedaz analizatoréw biochemicznych oraz odczynnikow,
Hematologia - sprzedaz analizatoréw hematologicznych oraz odczynnikéw,
Analityka Ogdlna — sprzedaz odczynnikéw do analizy parametréw moczu,
Parazytologia — sprzedaz probowek i aparatury do analizy pasozytéow w kale,
Elektrofereza - sprzedaz Zeli do rozdziatu biatek oraz analizatorw z linia odczynnikowa,
Koagulologia - sprzedaz odczynnikéw i analizatoréw do badar krzepliwoSci krwi,
Cytologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do badan cytologicznych,
Immunologia — sprzedaz analizatoréw i odczynnikow immunologicznych,

ESR - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do sedymentacii erytrocytow,

0. Serwis - sprzedaz cze$ci zamiennych.

SYoNooaRwN~

Grupa rozlicza transakcje migedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych - przy

zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zarzad dokonuje oceny wynikéw segmentu na podstawie przychodow, wyniku oraz aktywow segmentu. Polityka podatkowa

zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosSci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowo$ci przyjetymi do sporzadzenia

i prezentaciji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A..

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardw i produktéw zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

30.06.2014 30.06.2013
1. Sprzedaz ustug 1154 1234
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towaréw 17 497 17123
4. Sprzedaz wyrobow 34737 31850
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 53 389 50 207
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 9232 8027
w tym:
wyroby 3032 2 861
towary 5 864 4 866
ustugi 335 299
w tym:
ustugi serwisowe 80 61
czynsz dzierzawny 249 232
ustugi transportowo-spedycyjne 4 4
ustugi pozostate 2 2
Sprzedaz eksportowa w tym: 44157 42180
wyroby 31705 28989
towary 11633 12 257
ustugi 819 935
w tym:
ustugi serwisowe 0
czynsz dzierzawny 0
ustugi transportowo-spedycyjne 816 933
ustugi pozostate 3 0
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Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalno$ci) przychodéw ze sprzedazy zostata przedstawiona w tabeli ponize;

30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 1154 1234
- ustugi serwisowe 80 63
- czynsz dzierzawny 249 232
-ustugi transportowo-spedycyjne 821 937
-ustugi pozostate 4 2
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 17 497 17123
- kraj 5864 4866
-diagnostyczne 5 864 4 866
Segmenty w tym :
Biochemia 793 503
Hematologia 364 260
Analityka Ogolna 87 110
Parazytologia 306 215
Elektroforeza 412 233
Cytologia 7 7
Vacuette 3804 3439
Immunologia 17 0
Serwis 70 68
Pozostate 4 33
- eksport 11633 12 257
-diagnostyczne 11633 12 257
Segmenty w tym :
Dostawy na teren UE 1421 877
Biochemia 786 200
Hematologia 370 425
Analityka Ogolna 33 5
Parazytologia 20 14
Elektroforeza 1 2
Koagulologia 8 1
Immunologia 26 0
Serwis 87 118
Pozostate 89 101
Dostawy -Eksport 10213 11 380
Biochemia 3804 3571
Hematologia 3121 3539
Analityka Ogolna 82 10
Parazytologia 1481 1205
Elektroforeza 249 631
Koagulologia 201 802
Vacuette 3 82
Immunologia 13 0
Serwis 1144 1302
Pozostate 116 239
Przychody ze sprzedazy wyrobow, w tym: 34737 31850
- kraj 3032 2 861
-diagnostyczne 3032 2 861
Segmenty w tym :
Biochemia 2128 2074
Hematologia 693 722
Elektroforeza 32 42
Koagulologia 3 2
Immunologia 169 16
Pozostate 7 5
- eksport 31705 28 989
-diagnostyczne 31705 28 989
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Segmenty w tym :
Dostawy na teren UE 4985 3827
Biochemia 2550 2145
Hematologia 1256 784
Elektroforeza 82 52
Koagulologia 6 15
Cytologia 126 4
Immunologia 951 819
Pozostate 14 9
Dostawy -Eksport 26720 25162
Biochemia 12167 10212
Hematologia 13255 13715
Elektroforeza 218 560
Koagulologia 352 554
Immunologia 393 78
ESR (OB.) 203 0
Serwis 0 1
Pozostate 131 41
RAZEM 53 389 50 207
Wynik segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.)
© © % = g © o
s|E|1S| || S8l e | 8|28 ¢|2|7
sl EEl 8| €l =|2| 82|58 |8]| 2
@ | 2|l & & e |° E | ¢ o«
<C
Przychody ze sprzedazy 22334119120 | 210| 1816 1030 570 135| 3822| 1575 203 1380|1194 53389
Koszty whasny sprzedazy 11034 | 11067 | 110 608 554 192 100| 3304 1020 76 785 204 | 29055
Zyskistrata brutto ze 11200 | 8053| 100| 1207| a7e| 378| 35| s18| s55| 128| sos| 990| 24334
sprzedazy
Koszty sprzedazy 8021| 5716 71 857 338 268 25 367 394 91 422 703 17273
Koszty ogolnego zarzadu 1468 1046| 13 157 62 49 5 67 72 17 7 129 3161
Zyskistrata ze sprzedazy 1811 1291 16 194 76 61 6 83 89 20 95| 159 3900
Pozostate przychody (nie
przypisane do segmentu) 611 611
Pozogtale koszty (nie 11168 11168
przypisane do segmentu)

Aktywa oraz zobowigzania segmentu operacyjnego na dzien 30.06.2014 roku (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.

przypisane do segmentu

©
£ ©
2l 2|5l 8|8 |8|ls|le|B|5| 2|2l =
gl g8 lel 2l S|l 3|l = 2|8 W
8 e || B £ 5 | £ 8 E x 3 S g
R I N O R R e R - -
<
Aktywa trwate przypisane
do segmentu 86798 | 16459 | 109 13 470 0 0 340 | 38983 | 20359 0 0 163 531
Aktywa trwate nie
przypisane do segmentu 17 839 17 839
Aktywa obrotowe 25 861 |72 725 | 243 | 2103 | 1193 | 660 | 157 | 4425 | 1824 | 235 | 1598 |1383 112 406
Aktywa obrotowe nie
przypisane do segmentu 157 157
Zobowigzania przypisane
do segmentu 34602 | 32865 | 129 | 1226 | 621 459 50 | 1644 | 1599 166 709 [1367] 75438
Zobowiazania i rezerwy nie
802 802
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Wynik segmentu operacy

nego za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 roku (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A))

@©
ey
© S S B 5 3| o e | B o 2 =
5 S o S S 3 2| s |3 2 £ 0
2 2 g s S S| s s |2 g 8 N
8 £ = 8 £ el 5| & |2 @ S x
@ 2 E & W N = -
<C
Przychody ze sprzedazy 18814 | 19506 [ 134 1439 1546 | 1384 | 95 | 3449 | 914 [ 1550 | 1376 50 207
Koszty wiasny sprzedazy 9383 | 11340 85 496 690 535 42 | 2958 | 443 887 224 27083
Zysk/strata brutto ze
sprzedazy 9431 | 8166 49 943 856 849 52 491 47 664 | 1152 23124
Koszty sprzedazy 499 | 4326 26 500 453 450 28 260 249 352 610 12 251
Koszty ogélnego zarzadu 2221 | 1923 11 222 202 200 12 116 111 156 271 5 446
ZyskIstrata ze sprzedazy 2213 | 1916 11 221 201 199 12 115 110 156 270 5426
Pozostate przychody (nie
przypisane do segmentu) 346 346
Pozostate koszty (nie
przypisane do segmentu) 109 109

Aktywa oraz zobowigzania segmentu operacyjnego na dzien 30.06.2013 roku (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A))

©
© s o] @ © «© .
£l 2| & 8 s [8l2|le|® |8 |2]| 8 =
2 £ © <, ] 2 2 3 2 = = 3 N
sl || 8|2 |8&]|&l|2g (8 |8 8 | 2
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<
Aktywa trwale przypisane 38
do segmentu 85560 | 14735 [ 105 12 452 0 0 326 | 081 |19041] © 0 158 313
Aktywa trwate nie
przypisane do segmentu 16 359 16 360
Aktywa obrotowe 25181 | 79519 | 195 | 2908 | 1970 | 1538 | 129 | 4348 | 1167 | 177 | 2128 | 1729 |120989
Aktywa obrotowe nie
przypisane do segmentu 17 17
Zobowigzania
krotkoterminowe 33697 | 22636 | 37 1217 838 736 28 3052 ] 720 26 748 | 1498 | 65232
Zobowigzania i rezerwy nie
przypisane do segmentu 3298 3298
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Przychody - segmenty geograficzne 01.01.2014 - 30.06 2014 (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.)

<t
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<Al S | L5 |45 |45 | 45|45 |43 | 45|45 |43 | 45|42 (43| =
ROSJA 4035 2902 8| 1314 318 409 43 161 159 241 9372 | 17,6%
POLSKA 3026 1117 95 315 481 3 10| 3819 192 150 251 9232 17,3%
CHINY 3590 | 1474 12| 5077 | 9,5%
UK 1078 339 36 126 89 1 38 5|1 17112 32%
IRAN 1160 425 9 11 30] 1636 3,1%
PANAMA 783 436 1 9 5] 1234 | 2,3%
BANGLADESZ 821 271 68 23 11 9 41 1207 23%
AUSTRALIA 486 427 73 7 74 32 19 1118 2,1%
CZECHY 1088 26 1118 21%
BIALORUS 80 34 14 1 4 977 3 1116 21%
RUMUNIA 916 93 431 1051 | 2,0%
TURCJA 319 688 3 8] 1002 1,9%
UKRAINA 823 132 38 993 | 1,9%
MEKSYK 880 67 11 32 990 | 1,9%
INDIE 51| 1030 22 -145 957 | 1,8%
INDONEZJA 363 303 -1 23 46 735 14%
NIGERIA 119 564 15 20 7191 1,3%
ALGIERIA 333 243 91 20 20 9 716 | 1,3%
CHILE 320 339 2 1 2 17 2 9 692 | 1,3%
LITWA 130 476 2 27 16 652 | 12%
POZOSTALE (88 kraje) | 4759 | 5157 47 25 10 46 52 3 360 5 616 978112058 | 22,6%
RAZEM 22334119120 210 1816 | 1030 570 135 3822 | 1575 203 | 1380] 1194]53389| 100%
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Przychody - segmenty geograficzne 01.01.2013 - 30.06.2013 (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.)

<
< | Z|35| 8|5 <
5 2 g e 2 = <} 3 = o ! g
o = E e g e & > 2 » S e
ClElZ2ElYe]|” = ®
= o w <
<<
<Al 7|23 |43 |45 |45 |42 |45 |23 |43 |43 |47 | 42| =
ROSJA 2789 | 3699 11231 1100 820 82 78 322 24110037 | 20,0%
POLSKA 2686 | 1043 119 221 301 2 9| 3449 16 129 51| 8027 16,0%
CHINY 2149 | 2269 15 15| 4448 | 89%
BIALORUS 1437 198 64 278 52 168 | 2187 | 4,4%
TURCJA 1330 406 42 57| 1835]| 3,7%
UKRAINA 778 841 52 26 2 0] 1698 | 34%
KAZACHSTAN 648 861 29 2 46| 1585| 3,2%
BRAZYLIA 1310 139 56| 1506| 3,0%
AZERBEJDZAN 602 444 1 204 1] 1252 2,5%
INDIE 412 587 27 69| 1096 | 22%
CZECHY 57 34 9 819 19 3 942 | 1.9%
FILIPINY 369 | 486 2 50 24 930| 1.9%
IRAK 375 368 2 25 770 1.5%
UK 637 1512 3 7 733 1.5%
BANGLADESZ 4 640 66 -12 697 | 14%
KOREA 200 408 24 6 639 1.3%
GWATEMALA 584 18 34 636 | 1.3%
RUMUNIA 155 260 52 8 19 13 507 1.0%
ARABIA SAUDYJSKA 265 186 4 35| 489| 1.0%
INDONEZJA 139 315 30 4 489 | 1.0%
POZOSTALE (87 kraje) | 3783 | 4552 13 13 2 61 4 586 690 | 9704 19,3%
RAZEM 18 814 | 19506 134 ] 1439 | 1546 | 1384 95| 3449 914 ] 1550 1376150207 | 100%

13.  Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zdecydowano o nie wyptacaniu dywidendy za rok 2013, do wyptaty ktorej podstawq bytby jednostkowy wynik netto Spotki
dominujace;.

14, Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna wykazywana w bilansie skonsolidowanym to nieruchomos$¢ nalezaca do PZ CORMAY S.A.
Warto$¢ nieruchomos$ci wynosi 1 711 tys. zt i zostata przyjeta na podstawie operatu z roku 2010. Wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu warto$¢ godziwa (rynkowa) na dzien bilansowy tj. 30.06.2014 roku tej nieruchomosci nie odbiega od wartosci z
operatu szacunkowego.

15. Wartosci niematerialne

Grupa posiada wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie. Sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych w
Spdtkach Innovation Enterprises Ltd, Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Zarzadu Grupa nie posiada wartoci niematerialnych, do ktérych tytut prawny Grupy podlegatby
ograniczeniom lub, ktére stanowityby zabezpieczenie zobowigzan, a takze nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w
przysztosci wartosci niematerialnych.
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W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2014 roku, Grupa zwiekszyta wartosci niematerialne (o koszty prac
rozwojowych wytworzonych we wiasnym zakresie o 149 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakofczonym dnia 30.06.2013 roku
Grupa nabyta warto$ci niematerialne o warto$ci 356 tys. zt).

Badanie utraty wartos$ci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidac;ji

gWartos¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dziert 30.06.2014 roku wyniosta 27 722 tys. zt (warto$¢ nie ulegta
zmianie w stosunku do kwoty wykazanej w bilansie na dzien 31.12.2013 roku).

Warto$¢ firmy z konsolidacji podlega corocznemu testowi na utrate wartosci przeprowadzanemu na koniec rocznego okresu
sprawozdawczego. Na dzier 30 czerwca 2014 nie wystapity przestanki utraty warto$ci firmy, a Zarzad potwierdza aktualno$é
zatozen przyjetych do testdw na utrate wartosci wykonanych na dzien 31.12.2013 roku w stosunku do wszystkich jednostek
zaleznych. Test na utrate warto$ci zostat przeprowadzony przy pomocy modelu skonstruowanego przez zewnetrzny podmiot
BTFG Advisory Sp. z 0.0, na zlecenie Zarzadu jednostki dominujacej. Test oparto na zatozeniach i projekcjach finansowych
Zarzadu PZ CORMAY S.A. w odniesieniu do osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne. Szczegdty zatozen zostaly opisane
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wg stanu na dzier 31.12.2013 roku.

16.  Polaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczacej wartosci i nabycia
udzialdw mniejszosci

Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczacej wartosci i nabycia udziatéw mniejszosci
Wartos¢ firmy
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Warto$¢ firmy powstata przy nabyciu akcji w:

Innovation Enterprises 23468 23468
Diana 107 107
Rustand 247 247
Orphée 3900 3900
Razem wartos¢ firmy 271722 271722

Wedtug wiedzy Zarzadu w okresie 6 miesigcy zakoiczonym dnia 30 czerwca 2014 nie wystapity zmiany warto$ci firmy.
Nabycia jednostek gospodarczych, spetniajacych definicje przedsiewziecia

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie wystapity nabycia
jednostek gospodarczych, spetniajacych definicje przedsiewziecia.

Nabycie udziatéw mniejszo$ci w spétkach, ktore nie spetniaja definicji przedsiewziecia

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie wystapity nabycia
jednostek gospodarczych, spetiajacych definicje przedsiewziecia

Zbycie udziatéw w spétkach

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie wystapito zbycie udziatow w spétkach.

17. Udzialy w jednostkach wspoétkontrolowanych

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Udziat w bilansie jednostki wspotkontrolowane;: 50% 50%
Aktywa netto 63 626 63 469

W innych aktywach diugoterminowych Grupa prezentuje udziaty w jednostkach wspétzaleznych wycenionych metodg praw
wiasnosci. Zarzad PZ CORMAY S.A., jednostki dominujacej, zdecydowat o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci tej
inwestyciji, kierujac sie zasadg ostrozno$ci oraz z uwagi na wewnetrzng potrzebe oszacowania wartosci uzytkowej na dzien
31.12.2013 roku.

Warto$¢ inwestycji wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzien 31.12.2013 roku wynosita 63 469 tys. zt, za$ na dzieh
30.06.2014 roku wynosi 63 626ys. zt i zostata ujeta wedtug metody praw wtasnosci. Warto$¢ inwestycji nie zostata objeta
odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.
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18.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
19.  Swiadczenia pracownicze
19.1. Programy akcji pracowniczych
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

19.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okre$lonej

przez Kodeks Pracy lub przepisy lokalne w odniesieniu do jednostek zagranicznych.

19.3. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Grupa nie tworzy rezerw na $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy. Wielko$¢ ewentualnego zobowigzania
wynikajacego z utworzenia rezerwy z tego tytutu nie miataby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

20.  Zapasy
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 5751 5632
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 4321 1893
Produkty gotowe:

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 11234 17 764

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Towary 14 231 13009
Zapasy ogbtem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz 35537 38 298

wartosci netto mozliwej do uzyskania

Na zapasach nalezacych do Orphée S.A. (jednostki zaleznej od PZ CORMAY S.A.) ustanowiono zastaw, ktory jest
zabezpieczeniem kredytu obrotowego dla jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej tj. PZ CORMAY S.A. Zastaw ten
ustanowiony jest na towarach handlowych w wysoko$ci 7.200 tys. zt. Na zapasach nalezacych do PZ CORMAY S.A. takze
ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 6.800 tys. zt. Kwota kredytu obrotowego wynosi 14 000 tys. zt. Termin spfaty kredytu

przypada na 30 kwietnia 2015 roku.

Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw, zgodnie z doprecyzowanymi zasadami opisanymi w punkcie
7 niniejszego sprawozdania, ujmujac odpowiednio w sprawozdaniu jednostkowym PZ CORMAY S.A. kwote odpisu kwote
rowng 1.246 tys. zt, oraz jako korekte konsolidacyjng dla spotki Innovation Enterprises Ltd. kwote 3.241 tys. zt, dla spotki
Orphée S.A. - 940 tys. zt, co tacznie daje na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwote odpisow

o wartoci - 5.427 tys. z4, ujetych jako koszt okresu.
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21.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 463 27540
Naleznosci budzetowe (w tym podatek VAT do zwrotu od nabytych aktywéw) 1678 1403
Pozostale naleznosci od osob trzecich 142 17
Naleznosci ogotem (netto) 26 283 28 960
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci 4 520 425

30803 29 385

Naleznosci brutto

Na dziet 30.06.2014 roku Grupa przeprowadzita analize $ciggalno$ci nalezno$ci i dokonata odpiséw aktualizujacych
nalezno$ci ujmujac odpowiednio w sprawozdaniu jednostkowym PZ CORMAY S.A. kwote odpisu rowna 649 tys. zt, oraz jako
korekte konsolidacyjng dla spétki Innovation Enterprises kwote 3.374 tys. zi, dla spdtki Orphée S.A. - 146 tys. zt, co fgcznie
daje na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY S.A. kwote odpiséw aktualizujacych wartosé
nalezno$ci w wysokos$ci 4.169 tys. zt (kwota ujeta jako koszt okresu)

22, Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

221.  Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji o wartoci nominalnej 1 zloty kazda.

Szczego6towe zmiany w kapitale wiasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY S.A., stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 31 862 31862
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 31862 31862

- akcje zwykte 31862 31862

- akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura wlasnosci, w tym: 31862 31862
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00

W dniu 10 kwietnia 2014 roku NWZA PZ CORMAY S.A. przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z 31 861 977 zt do maksymalnie 42 482 636 zt, czyli o maksymalnie dziesie¢ milionéw sze$éset dwadzieScia tysiecy sze$éset
piecdziesiat dziewigé ztotych (10 620 659 zt) w drodze emisji do dziesieciu milionéw szesciuset dwudziestu tysiecy szesciuset
piecdziesieciu dziewieciu (10 620 659 szt.) nowych akcji na okaziciela po 1 zioty (1 PLN) kazda. Akcje bedg dawaty prawo do
dywidendy za rok obrotowy, w ktorym nastapi emisja.
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22141

Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 zt i zostaty w petni optacone.

221.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sq
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

2213

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoine;
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 01.09.2014 roku

Wartos¢ . s g s . .
A - ” . . Udziat w ogélnej liczbie ~ Udziat w kapitale
Wyszczegdlnienie llos¢ akc;ji llos¢ glosow nominalna los6 WZA dst
jednej akeji glosow na podstawowym
TOTAL FIz 7950 000 7950 000 1 24,95% 24,95%
Tomasz Tuora, posiadane akcje 3816813 3816813 1 11,.98% 11,98%
wraz z podmiotami powigzanymi
TFIPZU SA 1919755 1919755 1 6,03% 6,03%
PTE ALLIANZ 1660 104 1660 104 1 5,21% 5,21%
Pozostali 16 515 305 16 515 305 1 51,83% 51,83%
Razem 31861977 31861977 100% 100%
Stan na dzien 30.06.2014 roku
- o . WartoSC ;1 tat w ogélne liczbie  Udziat w kapitale
Wyszczegdlinienie llos¢ akc;ji llos¢ glosow nominalna tosé WZA dst
jednej akcji giosow na poastawowym
Tomasz Tuora, posiadane akcje 6 666 005 6 666 005 1 2092% 2092%
wraz z podmiotami powigzanymi
Eg;f;;;”d“sz Inwestycyiny 6 340 000 6340 000 1 19,90% 19,90%
TFIPZU SA 1919755 1919755 1 6,03% 6,03%
PTE Allianz 1660 104 1660 104 1 5,21% 5,21%
Pozostali 15276 113 15276 113 1 47,94% 47,94%
Razem 31861977 31861977 100% 100%
Stan na dzien 31.12.2013 roku
- o . WartoSC ot w ogélnej liczbie  Udziat w kapitale
Wyszczegdlinienie llos¢ akc;ji llos¢ gtosow nominalna losé WZA dsta
jednej akcji giosow na podastawowym
Tomasz Tuora, posiadane akcje 7330615 7330615 1 23,01% 2301%
wraz z podmiotami powigzanymi
TOTAL FIz 6890 000 6890 000 1 21,62% 21,62%
Pozostali 17 641 362 17 641 362 1 55,37% 55,37%
Razem 31861977 31861977 100% 100%
22.2.  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zwigkszyt sie 0 2.517 tys. zt. Gtéwne przyczyny zmian na kapitale zapasowym to przeznaczenie zysku za
rok obrotowy 2013 w kwocie 2 707 tys. zk;
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22.3.  Pozostate kapitaly

Kapitat z aktualizacji wyceny nie ulegt zmianie réznice dotycza korekty w kapitale z przeliczenia jednostek zaleznych i zmiany
kursow .Wartosci kapitatéw bedacych czescig inwestycji netto w jednostkach zagranicznych podlegajacych eliminacii
jednostka dominujaca przelicza po kursach historycznych biezacych na date transakcji, réznice odnoszac na kapitat z
przeliczenia jednostek zaleznych.

22.4.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spoétek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowoéci. Dywidenda
moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

Niepodzielony wynik finansowy GK CORMAY S.A. ulegt zmianie o kwote 842 tys. z, wynikajacg ze zmiany w zasad
rachunkowosci dotyczacej aktywowanych kosztéw targéw. Zarzad podjat decyzje, aby zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowosci rozliczy¢ retrospektywnie, tak jakby nowa polityka rachunkowosci byta zawsze stosowana, ujmujac korekte
poprzez skorygowanie bilansu otwarcia wyniku (zysku/straty) z lat ubiegtych najwczes$niejszego z prezentowanych okreséw
oraz innych danych poréwnywalnych za lata ubiegte. Szczegdtowe dane Grupa zaprezentowata w nocie nr.9

22.5.  Udzialy niekontrolujace
30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Na poczatek okresu 56 698 19930
Nabycie udziatow niekontrolujacych
Sprzedaz udziatéw niekontrolujacych

Transakcja zmiany udzialu z dnia 16.05.2013 (zmiana z 60,24% na 62,53 %) 12923
Transakcja zmiany udzialu z dnia 30.07.2013 (zmiana z 62,53% na 54,45 %) - 7007
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -336 2457
Udziat w innych catkowitych dochodach

Pozostate

Podziat kapitatu wg % udziatu jednostki dominujacej UNK 54 241
Na koniec okresu 56 362 56 698
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23.

Kredyty bankowe i pozyczki

Zgodnie z najle

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne

pszg wiedzg Zarzadu w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku wystapity nastepujace zmiany kredytow bankowych i pozyczek:

Saldo kredytu/pozyczki na

Saldo kredytu/pozyczki na

30.06.2014 31.12.2013
Nazwa spotki w Kredytodawca wiys. PLN wiys. PLN zmiana , .
Grupie /pozyczkodawca stanu Zabezpieczenia
P pozy! Krétko- Dtugo- Krotko- | Dfugo-
termino . Razem | terminow | termino | Razem
terminowe
we e we
Orphée SA J.E. Robert 6603 6 603 6 520 6 520 83 Brak
Orphée SA Ba”q“%%igtsga'e de 3010 3010 | 2817 2817 | 193 | Przedmiotem zabezpieczenia kredytu w banku BCGE jest cesja naleznosdi handlowych
Omphée sa | C2 (outsourcer analizatorow 205 | 2085 2029 | 2029 2% |Brak
dla Orphée)
Innovation Bank of Ireland 5950 5950 6168 | 6168 -218
Enterprises Ltd.
Innoyatlon Bank of Ireland 1993 1993 2066 2066 7 Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’Donovan w kwocie 241 251EUR
Enterprises Ltd. oraz 6 349 EUR
Innovation Bank of Ireland 444 444 764 764 -320
Enterprises Ltd.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z niniejszej umowy sa:
1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.
2. Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000 tys. PLN, ustanowiona na:
a. nieruchomosci PZ CORMAY S.A. w tomiankach, ul Wiosenna 65 o wartosci bilansowej 1 300 tys. PLN netto
b. nieruchomos$ci PZ CORMAY S.A. w Maryninie k/Lublina o wartosci bilansowej ok. 1 600 tys. PLN netto
PZ CORMAY BANK BZWBK 13 764 13764 13826 13826 62 ¢. prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Lublinie, ul Rapackiego 19abc, ktdrej whascicielem jest
SA. spotka powigzana TT Management Sp. z 0.0.
3. zastaw rejestrowy ustanowiony do kwoty 6.800 tys. PLN na towarach handlowych
4. zastaw rejestrowy do kwoty 7.200 tys. PLN ustanowiony na towarach handlowych, ustanowiony przez
Poreczyciela, tj. Orphée SA
5. przelew wierzytelnoci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego oraz nieruchomosci
6. Porgczenie cywilne Poreczyciela tj. Orphée SA
RAZEM 17218 16 601 33737 17 407 16783 | 34190 -3M
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24,  Zobowiazania z tytutu zaliczek, dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(krétkoterminowe)

241.  Zobowiazania z tytulu zaliczek

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

24.2.  Zobowigzania pozostate

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zobowigzania wykazane w bilansie sg w przewazajacej mierze ptatne w terminie 30 — 90

dni od daty dokumentu obcigzeniowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT i pozostate obcigzenia podatkowe

Podatek zryczattowany u zrédfa

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Pozostate

Pozostale zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Inne zobowigzania, w tym:

Zobowigzania wobec istotnego klienta

Zobowigzanie z tytutu opcji

Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw i akcji

Razem

243.  Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe (naktady na prace rozwojowe)

Razem
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:

Koszty proste i ztozone, ktérych dlugotrwato$¢ znieksztatcitaby wynik
Ubezpieczenie majatkowe i osobowe

Koszty finansowe

Pozostate

Razem

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym:
Diugoterminowe - otrzymane dotacje na prace rozwojowe
Krotkoterminowe, w tym:

Przedptaty
Koszty na przetomie roku

Razem

30 czerwca 2014

12943

716

619

97

779

654
125

14 438

30 czerwca 2014

2294
50 448
52742

31
44
82

157

25996
844
844

26 840

31 grudnia 2013

10716

542
542

554
554

11812

31 grudnia 2013

3 586
43670
47 256

16913
2125
1441

684

19038
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25.  Zobowiazania warunkowe

Na majatku Spdtek Grupy Kapitatowej ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:
Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000 tys. PLN, ustanowiona na:
nieruchomo$ci PZ CORMAY S.A. w Lomiankach, ul Wiosenna 65 o wartosci bilansowej 1 300 tys. zt netto
nieruchomo$ci PZ CORMAY S.A. w Maryninie k/Lublina o wartosci bilansowej ok. 1 600 tys. zt netto
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Lublinie, ul Rapackiego 19abc, ktérej wtascicielem jest spotka
powigzana TT Management Sp. z 0.0.
Zastaw rejestrowy ustanowiony do kwoty 6.800 tys. zt na towarach handlowych PZ CORMAY S.A.
Na zapasach Spétki Orphée S.A. ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 7.200 tys. zt, jako zabezpieczenie kredytu
obrotowego dla spétki nadrzednej tj. PZ CORMAY S.A.

4. Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwonhill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’Donovan w kwocie 241 251 EUR oraz

6 349 EUR.

Dodatkowo Grupa posiada zobowigzanie wynikajace z opcji odkupu 50% udziatow w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
o wartosci 15 000 tys. EUR.

oOT o —~

w o

251.  Sprawy sadowe

Sprawy sadowe — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Przejecie pozostatych 50% praw do gloséw w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Diagnostica przez podmiot
bezposrednio zalezny Orphée S.A. moze op6zni¢ sie z uwagi na spor z Diagnostica Holding s.r.l., ktéra w styczniu 2014 roku
zarzucita Orphée naruszenie umowy przyznajace;j (i) Orphée prawo do nabycia, a (i) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych
50% praw do gtoséw w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Spotka zalezna od podmiotu dominujacego w Grupie -
Orphée S.A. - nie zgadza sie z tym zarzutem i podjeta niezbedne kroki prawne w celu jak najszybszego zakonczenia
zaistniatego konfliktu. Spér ten moze mie¢ rowniez negatywny wpltyw na proces integracji Grupy Diesse z pozostatymi spotkami
Grupy Orphée.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée S.A. do nabytych juz
przez nig 13.500.000 akgji serii A reprezentujacych 50% gtoséw w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée, tj. Pan Tadeusz
Tuora i Pan Tomasz Tuora nadal petnig funkcje dwdch z czterech czionkéw Rady Dyrektoréw Diesse (Zarzad).

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, pomimo toczacego sie sporu i trwajacego arbitrazu (posiedzenie sadowe wyznaczone na
prébe ugodowa odbedzie sie w lipcu) nadal istnieje zobowigzanie Grupy do odkupu 50% udziatéw w spétce Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. o wartosci 15 000 tys. EUR

25.2.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zardwno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilno$¢ i niejasnosS¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje
rozbieznoscig w ich interpretacji, co z kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ podatkowy
— przedsiebiorstwo.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na
dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2013 roku nie wystepowata konieczno$¢ tworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe w Grupie.

25.3.  Zobowigzania inwestycyjne
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
26. Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji Spotki PZ CORMAY S.A. zawartych z podmiotami powigzanymi za

okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dane za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku.
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Sprzedaz na Zobowigzania  w tym zalegfe,

podningy 7 wobec —poupwe ORI wom
Podmiot powigzany kapitatowo
Orphée S.A. 2013 8827 3483 0 0 4 851
30.06.2014 4 556 1261 2642
Innovation Enterprises Ltd 2013 2122 999 0 0 9494
30.06.2014 1339 367 11409
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2013 0 1656 0 0 719
30.06.2014 0 766 933
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2013 0 12650 0 0 2027
30.06.2014 0 6722 0 0 3323
Podmioty powigzane osobowo przez Prezesa Zarzadu Tomasza Tuore
TT MANAGEMENT SP.Z 0.0. 2013 425 0 0 0 2720
30.06.2014 314 22 61 0 0
K2 CONSULTING TOMASZ TUORA 2013 931 0 0 0 484
30.06.2014 148 0 162 0

26.1.  Jednostka dominujaca catej Grupy

PZ CORMAY S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie.

26.2.  Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Nie istnieje podmiot, ktory miatby znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A.

26.3.  Jednostka wspétkontrolowana i stowarzyszona

Na dziert 30.06.2014 roku oraz na dzien 31.12.2013 roku Grupa posiada udziaty w jednej jednostce wspotkontrolowanej —
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

26.4.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Po dniu bilansowym, w dniu 04.08.2014 roku zostata podpisana umowa
pozyczki pomiedzy Orphee S.A. i Innovation Enterprises Ltd. na kwote do 5 min EUR. W ramach tej umowy przewidziano
sptate zobowigzan Innovation Enterprises Ltd wzgledem PZ CORMAY S.A., co zostatlo dokonane do czasu publikacii
niniejszego sprawozdania, w ramach trojstronnej kompensaty. Umowa ta nie przewiduje zaptaty odsetek od pozyczki

26.5.  Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Wedtug wiedzy Zarzadu, w okresie 6 miesiecy 2014 roku nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu.

26.6.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, w okresie 6 miesiecy 2014 roku jedynymi transakcjami z Cztonkami Zarzadu byly wyptaty
wynagrodzenia, zwroty poniesionych kosztéw zgodnie z umowg oraz splata przez podmiot powigzany osobowo (poprzez
bytego Prezesa Zarzadu) Planezza zaliczek pobranych jako ptatnosci na planowane inwestycje w $rodki trwate na terenie
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nieruchomos$ci w Lublinie przy ulicy Rapackiego 19a,b,c zgodnie z podpisang umowg. W okresie 01.01.2014 — 30.06.2014
roku z tytutu tej umowy wyptacono 1.165 tys. zt zaliczek oraz zwrdcono 3.812 tys. zt. Saldo rozliczen pobranych zaliczek na
dzien publikaciji niniejszego sprawozdania jest catkowicie rozliczone.

26.7.  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

26.71  Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

12 miesigcy
6 miesiecy zakoriczone zakoriczone
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Zarzad jednostki dominujacej 130 633

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgji wasnych

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 41 20
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Zarzady jednostek zaleznych 1318 2.032
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgji wiasnych

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Razem 1489 2685

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg zardwno wynagrodzenia z umoéw o prace jak i wynagrodzenia z posiedzen Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

26.7.2  Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

12 miesigcy
6 miesigcy zakoriczone zakoriczone
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 583 971
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
taczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem 583 971

czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)
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26.7.3  Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji pracowniczych
W spdtkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.
27.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 24.04.2014 roku NWZA Orphée S.A. przyjelo uchwatle w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z 2.460.850 CHF do maksymalnie 3.160.850 CHF, tj. o maksymalnie siedemset tysiecy frankdéw szwajcarskich (700 000 CHF)
w drodze emisji do siedmiu milionéw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po dziesie¢ centyméw (0,10 CHF) kazda. Akcje
dajg prawo do dywidendy za biezacy rok obrotowy. Rada Dyrektoréw Orphée S.A. jest upowazniona do ustalenia ceny
emisyjnej oraz wysoko$ci wktadu pod warunkiem, Zze cena emisyjna musi by¢ powyZzej biezacej wartosci rynkowej.
Preferencyjne prawa poboru zostaja wytaczone z uwagi to, ze podwyzszenie jest wykonywane po cenie emisyjnej powyzej
aktualnej ceny rynkowej. W dniu 23.07.2014 roku Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dokonanego w wyniku emisji 7.000.000 (siedem milionéw) akcji o warto$ci nominalnej 0,10 CHF kazda.
Wskutek podwyZzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi obecnie 3.160.850 (trzy miliony sto sze$¢dziesiat tysiecy osiemset
piecdziesiat) CHF i dzieli sie na 31.608.500 (trzydziesci jeden milionéw szeséset osiem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 CHF kazda.

W dniu 11.08.2014 roku, na podstawie upowaznienia zawartego w art. 3 bis Statutu Spétki, Rada Dyrektoréw podjeta decyzje
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Rada Dyrektoréw dokonata podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zgodnie z art. 3bis Statutu Spétki, o 700.000 CHF, tj. z 3.160.850 do 3.860.850, przez wyemitowanie 7.000.000
nowych akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej akcji 0,10 CHF, ktore muszg by¢ w petni pokryte przed zarejestrowaniem.
Wyzej wymienione podwyzszenie wyczerpuje w catosci upowaznienie Rady Dyrektordw przewidziane w art. 3bis. Warto$¢
emisyjna nowych akcji i suma wktadu zostaty ustalone powyzej nominalnej warto$ci na 1,092975 CHF za akcje, zawierajac w
tym 0,992975 CHF nadwyzki ponad warto$¢ nominalng za akcje, za taczng cene 7 650 825 CHF, zawierajacg warto$¢
nominalng w wysoko$ci 700 000 CHF i nadwyzke ponad warto$¢ nominalng w wysokosci 6 950 825 CHF. W dniu 13.08.2014
roku. Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonanego w wyniku emisji
7.000.000 (siedem milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 CHF kazda. Wskutek podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki
wynosi obecnie 3.860.850 (trzy miliony osiemset sze$¢dziesiat tysiecy osiemset piec¢dziesigt) CHF i dzieli sie na 38.608.500
(trzydzieSci osiem milionéw sze$cset osiem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CHF
kazda.

2) Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W dniu 26.08.2014 zgodnie z:
«  raportem biezacym 62/2014 Pan Stefan Jackowski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
«  raportem biezacym 63/2014 Pan Konrad Lapinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
e raportem biezacym 64/2014 Pan Krzysztof Rudnik zlozyt rezygnacje z petienia funkciji cztonka Rady Nadzorczej
»  raportem biezagcym 65/2014 Pan Tadeusz Tuora ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Zgodnie z raportem biezacym 67/2014 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. obradujace w dniu 26.08.2014
roku odwotato nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Wiodzimierza Jaworskiego, Pana Pawta Nowaka oraz Pana
Radostawa Rejmana i jednoczesnie powotato do sktadu Rady Nadzorczej nastepujace osoby: Pana Marka Warzeche, Pana
Janusza Koczyka, Pana Piotra Augustyniaka, Pana Adama Jankowskiego, Pana Stefana Grzynowicza oraz Pana Wojciecha
Wrone.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 01.09.2014 roku przedstawia sie nastepujaco:
Marek Warzecha
Janusz Koczyka
Piotr Augustyniak
Adam Jankowski
Stefan Grzynowicz
*  Wojciech Wrona
W dniu 26.08.2014 roku nastapito odwotanie dotychczasowych cztonkéw Zarzadu w osobach Pana Tomasz Tuory oraz
Barbary Tuory Wysockiej i powotanie nowych. W sktad Zarzadu weszli:
e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu,
*  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZ CORMAY S.A.

BILANS NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

Aktywa
Na dzien Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) 30 czerwea 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013
roku roku roku
A.  Aktywa trwate 107 307 100 481 73232
l. Wartos$ci niematerialne i prawne 147 185 201
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 122 151 151
2. Wartos¢ firmy -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 25 34 50
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 24 602 23678 21201
1. Srodki trwate 20208 19571 18 303
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3969 3969 3969
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1584 1610 1637
) urzadzenia techniczne i maszyny 1068 616 1033
d) $rodki transportu 928 933 1110
€) inne $rodki trwate 12 659 12 443 10 554
2. Srodki trwate w budowie 4394 4107 2436
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 462
lll.  Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek
V. Inwestycje dlugoterminowe 33180 33583 18 289
1. Nieruchomosci -
Warto$ci niematerialne i prawne -
Diugoterminowe aktywa finansowe 33180 33 583 18 289
a) w jednostkach powigzanych 33180 33 583 18 289
- udzialy lub akcje 32292 32292 11663
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 534 534 534
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 354 757 6092
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 378 43 035 33 541
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 165 151 151
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 49213 42 884 33390
B.  Aktywa obrotowe 50 782 49 459 64 904
1. Zapasy 20075 20 290 17 528
1. Materialy 2788 2179 2702
2. Pétprodukty i produkty w toku 173 398 27
3. Produkty gotowe 354 1400 1106
4. Towary 6 886 7999 8771
5. Zaliczki na dostawy 9874 8314 4922
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 21112 22 660 21713
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 8 466 8764 3922
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 466 8764 3922
- do 12 miesiecy 8 466 8764 3922
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 12 646 13 896 17 791
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10 830 9870 15074
- do 12 miesiecy 10 805 9819 15011
- powyzej 12 miesiecy 25 51 63
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PZ CORMAY S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach PLN)
Na dzien Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013
roku roku roku
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1674 1347 2433
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 142 2679 284
d) dochodzone na drodze sadowej
ll.  Inwestycje krotkoterminowe 8906 5993 25278
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8906 5993 25278
a) wjednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8906 5993 25278
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8906 5993 25278
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 689 516 385
Aktywa razem 158 089 149 940 138 136
Pasywa
Na dzien Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013
roku roku roku
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 104 231 105 791 104 749
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 31 862 31862 31 862
Il.  Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
lll.  Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 74 602 81313 79 432
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI.  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VIIl.  Zysk/ (strata) z lat ubiegtych -842 839 1574
VIl. Zysk/ (strata) netto -1 391 -8 223 -8 119
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
" ujemna)
B.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 53 858 44149 33387
L. Rezerwy na zobowiazania 764 1156 649
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 702 587 587
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 44 44 44
- dlugoterminowa 44 44 44
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 18 525 18
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 18 525 18
Il.  Zobowigzania diugoterminowe M 345 0
1. Wobec jednostek powigzanych -
a) kredyty i pozyczki 0
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 341 345

a) kredyty i pozyczki
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
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Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach PLN)
Na dzien Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013
roku roku roku
d) inne 341 345
lll.  Zobowigzania krétkoterminowe 26 757 25735 17 619
1. Wobec jednostek powigzanych
a) kredyty i pozyczki
b)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
c)  ztytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
d) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 26 757 25735 17 609
a) kredyty i pozyczki 13771 13 826 7926
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 97 83
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11851 10 832 8643
- do 12 miesiecy 11 851 10832 8643
- powyzej 12 miesiecy -
e) zaliczki otrzymane na dostawy -
f)  zobowigzania wekslowe - -
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 515 542 630
h)  ztytutu wynagrodzen 411 375 367
i) inne 112 7 43
3. Fundusze specjalne 10
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 25996 16 913 15119
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 25996 16 913 15119
- dlugoterminowe 25996 16913 14972
- krétkoterminowe - - 147
Pasywa razem 158 089 149 940 138 136
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Okres 6 miesiecy zakoriczony

(w tysigcach ztotych) dnia 30 czerwca dnia 30 czerwca
2014 roku 2013 roku

vAv.t;r::ychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, 30831 27791
- od jednostek powigzanych -

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13 581 12698
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 250 15093
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 21338 17 066
- od jednostek powigzanych -

|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7712 6892
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13 626 10174
C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 9493 10725
D. Koszty sprzedazy 7619 6986
E. Koszty ogélnego zarzadu 1189 988
F. Zysk / (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 685 2751
G. Pozostate przychody operacyjne 139 131
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -

II. Dotacje - -
lIl. Inne przychody operacyjne 139 131
H. Pozostate koszty operacyjne 2083 109
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 13
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 1895 -
1l Inne koszty operacyjne 182 96
I. Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) - 1259 2772
J. Przychody finansowe 191 441
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -

- od jednostek powigzanych - -
II. Odsetki, w tym: 37 406
- od jednostek powigzanych -

IIl. Zysk ze zbycia inwestycii -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V.Inne 154 35
K. Koszty finansowe 221 11132
|. Odsetki, w tym: 221 201
- dla jednostek powigzanych - -
II. Strata ze zbycia inwestycji - 10930
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 0 1
L. Zysk / (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 1289 -7918
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.I1.) -

|. Zyski nadzwyczajne -

Il Straty nadzwyczajne -

N. Zysk / (strata) brutto (L£M) 1289 -7918
0. Podatek dochodowy 102 201
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
R. Zysk / (strata) netto (N-O-P) - 1391 -8119
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ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca
2014 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych

- zmiany zasad rachunkowosci

la. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatow (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

- korekty bledéw podstawowych

4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korektach
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS

- z podziatu zysku (ustawowo)

- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)
- Z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji

wiasnych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienia na kapitat rezerwowy

-inne

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- z wyceny obligacji zamiennych na akcje

- Z przeznaczenia cze$ci zysku na wykup akcji wlasnych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia akcji wtasnych ponad warto$¢ nominalng

- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji
wiasnych

6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk [ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

105 791

105 791
31862

31862

81313

81313
6712
1573

1573

8 285
8224
61

74 601

839

115 814

-735
115079
31862

31862

77 404
77 404

3909
4974

4974

1065

1065
81313

1274
-735
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Okres 6 miesiecy

(w tysiacach Zlotych) zakonczony dnia 30 Rok zako(rczony dnia
czerwca 31 grudnia 2013 roku

2014 roku

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 839 539

a) zwiekszenie (z tytutu) 5274

- podziatu zysku z lat ubiegtych -

-inne - 5274

b) zmniejszenie (z tytutu) 1680 4974

- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy 1573 4974

- podziat zysku — przeznaczenie na wykup akcji wtasnych

- pokrycie straty z lat ubiegtych 107 -

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -841 839

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 8224

- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego 8224

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -7 492 5813

7.7. Zysk | (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -841 839

8. Wynik netto -1 391 8223

a) zysk netto 2707

b) strata netto -1 391 -10930

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ ) 104 231 105 791

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 104 231 105 791

podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 30 czerwca
2014 roku 2013 roku

(w tysigcach ztotych)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

l. Zysk / (strata) netto - 1391 -8119
Il. Korekty razem - 2844 -500
1. Amortyzacja 1836 1473
2. Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -

4. Zysk / (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej -

5. Zmiana stanu rezerw -392 -1239
6. Zmiana stanu zapasow -315 -2845
7. Zmiana stanu naleznosci 998 337
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 308
pozyczek i kredytow 1181

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 6152 1466
10. Inne korekty -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I£l1) -4 235 -8619
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 702

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywdw trwatych 299

2. Zhycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i

prawne -

3. Z aktywow finansowych, w tym: 403

a) w jednostkach powigzanych 403

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach -

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych 403

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki 3024 2 867
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 2738 2 867
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

4. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych 2 867
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

5. Inne wydatki inwestycyjne 286

ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-ll) -2 322 -2 867

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 9589 3252
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Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwcea
2014 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwcea
2013 roku

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe-otrzymane dotacje

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowe;j (I-1l)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI=B.II=C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

9589
119

55

60
9470
2913
2913

5993
8906

3252

3252
-8234
-8234

33512
25278
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce
nadano REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spétki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobdw
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.Z).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

1.2. Wybrane jednostkowe dane finansowe
tys. PLN tys. EUR
30.06.2014 31.12.2013/ 30.06.2014 31.12.2013/
30.06.2013 30.06.2013
Przychody ogdtem 30 831 27791 7379 6 595
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1259 2772 -301 658
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1289 -71918 -308 -1879
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -1 391 -8 119 -333 -1927
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 235 -8619 -1014 -2045
ili’]:l\zlzgg\é%nﬂ?niqzne netto z dziatalnosci 2392 2867 556 680
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 94710 3252 2266 772
Przeptywy pienigzne netto razem 2913 -8234 697 -1 954
Aktywa razem 158 089 149 940 37 994 36 155
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 53 858 44 149 12 944 10 645
Zobowigzania dtugoterminowe 341 345 82 83
Zobowigzania krotkoterminowe 26 757 25735 6 431 6 205
Kapitat wiasny 104 231 105 791 25050 25509
Kapitat akcyjny 31862 31862 7657 7683
Liczba akcji w sztukach 31861977 31861977 31861977 31861977
Zysk (strata) na jedna akcie -0,04 -0,25 -0,01 -0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -0,03 -0,25 -0,01 -0,06
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 3,27 3,32 0,79 0,80
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,45 3,32 0,59 0,80
1.3. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku, z pdzniejszymi
zmianami — dalej ,UoR").

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréow wartoSciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”, z pézniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
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emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,rozporzadzenie
o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spotke w dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

PZ CORMAY S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. i sporzadza $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za
okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku.

14. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia skréconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zmiany polityki rachunkowo$ci wymienionych w punkcie
1.5.

1.5. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie 6 miesiecy zakofczonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie wystapity istotne
zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci z wyjatkiem zakresu prezentowania czynnych rozliczern miedzyokresowych
kosztow.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka zaprzestata rozliczania poniesionych kosztow targéw w czasie w postaci
czynnych rozliczerr miedzyokresowych. Koszty te, ujete na dzien 31 grudnia 2013 r. jako czynne rozliczenia
migedzyokresowe odniesiono na korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych, za$ koszty dotyczace roku biezacego
obcigzajq w catosci koszty sprzedazy. Spdtka przestata uznawaé, ze koszty udziatu w targach spetniaja warunki definicji
okre$lone dla aktywéw, istnieje niepewnos¢, ze przyniosg one korzysci ekonomiczne w przysziosci oraz, ze sg zasobami
kontrolowanymi przez jednostke.

Spotka doprecyzowata sposdb dokonywania odpiséw w zwigzku z utratg wartosci zapaséw. Odpisu w wysokosci 100%
warto$ci dokonuije sie na odczynniki ktorych okres sktadowania przekracza rok i do czasu sporzadzenia sprawozdania nie
dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przedtuzenia daty waznosci 100% jak rowniez na pozostale surowce,
wyroby i towary ktérych okres sktadowania przekracza dwa lata. Doprecyzowanie to wynika ze zwiekszenia ostroznoci
wyceny aktywow w zakresie prezentacji warto$ci zapasow.

1.6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do istotnych dokonan Spétki nalezy zaliczy¢ zakonczenie etapu badawczego innowacyjnego analizatora BlueBox
i rozpoczecie fazy industrializacyjnej, ktéra powinna zakoriczy¢ sie we wrze$niu 2015 roku i umozliwi¢c wprowadzenie
analizatora do sprzedazy od 2016 roku. Spétka zwigkszyta rowniez skale dziatalno$ci poprzez wzrost organiczny. Emitent
nie dodwiadczyt istotnych niepowodzen w okresie sprawozdawczym.
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1.7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spétki do zdarzen o nietypowym charakterze, ktore mialy wptyw na osiggniete wyniki finansowe PZ
CORMAY S.A. w okresie sprawozdawczym, nalezy zaliczy¢ dokonanie ostroznosciowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢
nalezno$ci i zapaséw na faczng kwote 1,9 min PLN.

1.8. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spdtki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie
roku.

1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu
W okresie 1 stycznia 2014 roku — 30 czerwca 2014 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow w wysoko$ci:

1.246 tys. z}, z czego na zapasy nierotujace powyzej 2 lat 801 tys. zt, za$ 445 tys. zt odczynniki nierotujace powyzej
jednego roku. Odwrdcenie odpisow lub ich wykorzystanie w zakresie zapasow nie wystapito.

1.10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrocenie takich odpisow

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Bilans na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
(w tysigcach ztotych) 2014 2013 2013
Odpis aktualizacyjny na dzieri 1 lipca/1 stycznia 399 323 323
Zwiekszenie 1895 156
Wykorzystanie 46 80 29
Rozwigzanie
Odpis aktualizacyjny na dzieri 30 czerwca/31 grudnia 2248 399 294

Zmiany odpisu aktualizujgcego warto$ci aktywdw finansowych nie wystapity.

Bilans na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
(w tysigcach ziotych) 2014 2013 2013
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 lipca/1 stycznia
Zwiekszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Odpis aktualizacyjny na dzien 30 czerwca/31 grudnia 0 0 0
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1.11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Bilans na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2014 2013 2013
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
$wiadczenia  Pozostale  $wiadczenia Pozostate  $wiadczenia Pozostate
emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy emerytalne rezerwy
i podobne i podobne i podobne
Stan na dzien 1 lipca/1 stycznia 44 525 44 525 44 18
Zwiekszenia 18
Wykorzystanie 525
Rozwigzanie
Stan na dzien 30 czerwca
/31 grudnia, w tym: 44 18 44 525 44 18
Diugoterminowe 44 44 44
Krotkoterminowe 18 525 18
1.12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Bilans na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
(w tysigcach ztotych) 2014 2013 2013
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 702 587 587
Przyznane dywidendy
Naliczone odsetki
Amortyzacja 702 587 587
Zobowigzanie z tytutu leasingu
Pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 702 587 587
Bilans na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
(w tysigcach ztotych) 2014 2013 2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 165 151 151
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania
Odpis z tytutu utraty wartosci akcji w Spotce powiazane;
Utworzone rezerwy 12
Naliczone odsetki
Srodki trwate w leasingu
Pozostate 153 151 151
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 165 151 151
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (per saldo) -537 -436 -436
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 129 243 243
1.13. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nie wystapity.
1.14. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych
Nie wystapity.
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1.15. Korekty btedéw poprzednich okresow

Spotka dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie zmiany ujmowania i prezentacji kosztéw udziatu w targach
i wystawach w kosztach biezacych okresu. Spdtka zaprzestata rozliczania poniesionych kosztow targéw w czasie
w postaci czynnych rozliczen migdzyokresowych. Zmiana polityki skutkuje w nastepujacymi korektami:

- 31.12.2013 - kapitaty wlasne przed korektg 106.526, po korekcie 105.791 (wptyw na niepodzielony wynik),
- 31.12.2013 - RMK przed korekta 44.135, po korekcie 43.400,
- 30.06.2014 — zwigkszenie kosztow sprzedazy o 163.000.

1.16. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazarn finansowych jednostki

Nie wystapity.

1.17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien

umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

1.18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity.

1.19. Zmiana sposobu (metody) wyceny w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej

Nie wystapity.

1.20. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

Nie wystapity.

1.21. Nieudziatowe i kapitatowe papiery wartosciowe

Nie wystapity.

1.22. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Spotka nie deklaruje wyptaty dywidendy w biezacym okresie. Nie wyklucza sie zmiany strategii w tym zakresie w
nastepnych okresach sprawozdawczych.

1.23. Zmiany zobowiagzan warunkowych, w tym udzielonych przez Spétke gwaranc;ji i poreczen,
takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie wystapity
zmiany w poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez PZ CORMAY S.A.

1.24. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W dniu 26.08.2014 roku nastapito odwotanie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i powotanie nowych cztonkdw w ich
miejsce, w osobach Pana Marka Warzechy, Pana Janusza Koczyka, Pana Adama Jana Jankowskiego, Pana Piotra
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Augustyniaka, Pana Stefana Grzywnowicza, Pana Wojciecha Wrony. Tego samego dnia Rada Nadzorcza dokonata zmian
w Zarzadzie poprzez odwotanie dotychczasowych cztonkdw Zarzadu i powotanie nowych w osobach Pana Janusza
Plocicy oraz Pana Wojciecha Suchowskiego. Zarzad dofozyt najwyzszej staranno$ci celem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, jednakze okres 5 dni nie jest zdaniem Zarzadu wystarczajacy do przeprowadzenia wyczerpujacej analizy
sytuacji Spdtki oraz Grupy. Wskutek powyzszego nowy Zarzad bedzie kontynuowat analizy w zakresie sytuaciji Spétki oraz
Grupy.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, nie wystapity inne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére powinny by¢ a nie
zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

Zakup zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ CORMAY S.A.

W dniu 30 czerwca 2014 roku PZ CORMAY S.A. uzgodnita ze swojg spotkg zalezng Orphée S.A. zasady zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ CORMAY S.A., w skfad ktérego wehodzi ogét sktadnikéw stanowigcych zaktad
produkcyjny w Maryninie zwigzanych z produkcjg i dystrybucja wraz ze specjalistyczng, nie udostepniong publicznie
wiedzg dotyczaca metod i sposobow produkgji (,Zorganizowana Czesci Przedsigbiorstwa”). PZ CORMAY S.A. w ramach
umowy ma udzieli¢ Orphée S.A. licencji na posiadane znaki towarowe i zawrze¢ z nig umowe dystrybucji swoich
produktéw. Cena sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa zostata uzgodniona na 8.994.000 zt (osiem
milionéw dziewiecset dziewieédziesiat cztery tysiace zlotych).

Przeniesienie Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa ma nastgpi¢ w wykonaniu Planu Reorganizacji Grupy PZ
CORMAY S.A.. Celem Reorganizacji jest miedzy innymi stworzenie warunkéw do wzrostu wartosci przedsiebiorstwa
Orphée S.A., poszerzenia jej dziatalnosci oraz jej rozwoju poprzez utworzenie Grupy Kapitatowej Orphée S.A. — nowego
koncernu diagnostycznego oraz zmiane profilu dziatalnosci Spotki z produkcyjno-dystrybucyjnego na badawczo-
rozwojowy, skupionym wokét prac o charakterze naukowym i technicznym o wysokim stopniu innowacyjno$ci, majacych
na celu wprowadzenie nowych i ulepszanie istniejgcych technologii. Zgodnie z Umowg Reorganizaciji, zamierzonym
wynikiem restrukturyzacji Orphée S.A. i zmiany profilu dziatalno$ci Spétki, ma by¢ przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej
PZ CORMAY S.A. do Orphée S.A. i kontynuowanie jej w ramach Grupy Kapitatowej Orphée S.A.. Dziatalno$¢ badawcza,
rozwojowa oraz produkcja nowych analizatoréw (w tym w ramach projektu Blue Box) bedzie kontynuowana w Spétce

Z uwagi na konieczno$¢ dokonania inwentaryzacji zbywanych aktywdw i ustalenia szczegdtowych zasad wspétpracy,
umowy zwigzane ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zostang podpisane do dnia 31 pazdziernika 2014
roku. W ramach umowy zostata przekazana zaliczka na poczet ceny w kwocie 15.494, tys. zt.

Nowy Zarzad Spdtki przeprowadzi ponowng wnikliwg analize skutkéw sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
PZ CORMAY S.A. oraz wplywu tej transakcji na dziatalnos¢ catej Grupy Kapitatowe;.
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