SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
GRUPY KAPITALOWEJ TRANS POLONIA
ZA | POLROCZE 2014 ROKU

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE

Jednostka dominaga;

Nazwa: Trans Polonia Spoétka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 533 90 15

Fax: (58) 53390 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

Zarzad Jednostki domindacej:

= Dariusz Cegielski — Prezes Zalu
=  Krzysztof Luks — Wiceprezes Zau
= Adriana Bosiacka - Czlonek Zaadu

Rada Nadzorcza Jednostki domuugj:

= Krzysztof Plachta — Przewodnigzy RN

= Pawel Czerniewski — Wiceprzewodnicy RN

= Maciej Dobrzyniecki — Czlonek Rady Nadzorczej
= lwar Przyklang — Czlonek Rady Nadzorczej

= Marcin Balicki — Czlonek Rady Nadzorczej

Profil dziatalngci:
Grupa Kapitalowa Trans Polonia dzialata w obszamsmsportu i logistyki ptynnych surowcow

chemicznych, a tale transportu ptynnych produktéw sgpavczych oraz nieptynnych artykutow
spazywczych w temperaturze kontrolowanej. Grupa wyketaje nowoczesne i specjalistyczne zestawy
transportowe, w ktorych skltad wchadmaczepy-cysterny, tankkontenery, podwozia kontemery
naczepy-chtodnie oraz agjniki siodtowe. Do przewozu tadunkéw Trans Polomigkorzystuje przede

wszystkim transport drogowy, a taktransport kolejowy i morski.



2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKA ZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Spotka Trans Polonia S.A. jest jednastiominupca w Grupie Kapitatowej, w ktorej sktad wchadz

e TP Sp.zo.o,

e Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A.

* Inter Sp. z 0.0. S.K.A.

* Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A.

* TRN Estate S.A.

Wszystkie spétki maj siedzile w Tczewie. Sprawozdania wszystkich spotek zafeh zostaty
skonsolidowane metadpetra. W wyniku przeniesienia przez Trans Polonia S.pakdq jednostki
dominupcej) dziatalnéci operacyjnej do podmiotéw zaleych, ustugi transportowe realizowane
wczesniej przez Trans Polonia S.Awiadczone s od pocatku 2014 roku przez trzy podmioty — Tempo,
Inter i Quick. Dziatalnét z zakresu transportu tadunkéw gpaczych przewgonych w naczepach-
chtodniach zostata przeniesiona do Spotki zadg Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. Dzialaktoza zakresu
przewozu ptynnych tadunkéw chemicznych i spm@czych zostata przeniesiona do Spétki zakg
Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A. Dzialakéoz zakresu przewozu asfaltGwiadczona jest przez Spétinter
TP Sp. z 0.0. S.K.A. Trans Polonia S.A. posiada pdd@miotach (Tempo, Quick, Inter) 99% akcjiia;

ze spotek — bezgoednio, oraz 1% akcji poprzez TP Sp. z 0.0., ktér&pdika jest komplementariuszem
w wymienionych trzech podmiotach. Ponadto w dniusBicznia 2014r. Trans Polonia S.A. zaxeila
Spoétke TRN Estate S.A., w ktérej to Spéice egj 100% akcji. Spotka zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze @#lowym w dniu 19.02.2014r. Zgodnie z PKD podstawowpnzedmiotem

dziatalngci Spoiki jest wynajem i zagelzanie nieruchonsgiami wkasnymi lub dzielawionymi.

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSP ODARCZEJ, W
TYM W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANI ECHANIA
DZIALALNO SCI

W pierwszym potroczu 2014 roku nie mialy miejscakamane powsej, poza opisanym w pkt. 2

zawigzaniem Spotki TRN Estate S.A.

4. OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORAZ KLUCZOWE CZYNNIKI MAJ  ACE NA NIE
WPLYW
4.1. PRZYCHODY



W pierwszym potroczu 2014r. Grupa Kapitalowa TrRaonia wygenerowata przychody ze sprzgda

wysokasci 30.982 tys. zt, co stanowi wzrost w stosunkupaywszej potowy 2013 r. 0 11.331 tys. zt tj. o

57,7%. Uwzgtdniajgc réwniez pozostate przychody operacyjne Grupa wygenerowatgierwszym

pétroczu 2014r. sprzedana poziomie 32.110 tys. zt. i dodatrdynamile sprzeday na poziomie blisko

60%.

Tabela nr 1 — Sprzedavediug segmentéw [w tys. z{] w | pétroczu 2014ranw | pétroczu 2013r.

Warto §¢ sprzedazy Udziat w Warto §¢ sprzeday Udziat w )
Dynamika
w | pétroczu sprzedazy | w | pétroczu sprzedazy |
i | sprzedazy
2014r. pétrocze 2014r. 2013r. pétrocze 2013r.
TRANSPORT
DROGOWY 30 664 95,5% 19 279 96,0% 59,1%
TRANSPORT
INTERMODALNY 520 1,6% 621 3,1% -16,3%
POZOSTALE 926 2,9% 179 0,9% 416,9%
32110 100,0% 20 079 100,0% 59,9%

Podstawowym sposobem realizacji ustug, a tym samiimvnym segmentem dzialalém jest transport
drogowy, ktéry stanowi 95,5% przychoddw Grupy. Wilsastupc ciggniki siodtowe, naczepy-cysterny i
naczepy-chtodnie organizowany i wykonywany jest egarzGrug transport ptynnych tadunkéw
chemicznych, ropopochodnych i ggwczych oraz statych tadunkoéw spevczych przewgonych w
temperaturze kontrolowanej. Znace wzrosty sprzeds dotycz transportu i logistyki wikszaci
rodzajéw tadunkéw przewonych transportem drogowym. Wysoka dodatnia dynamélprzeday
segmentu transportu drogowego jest wynikiem sysygmaego inwestowania w nowe jednostki
transportowe. W biacym roku pozwolity one na dalszy rozwdj ustugi pasgwej jak jest logistyka
ptynnych tadunkéw chemicznych i ropopochodnych, térdj to Trans Polonia wyspecjalizowatg sv
trakcie swojej dziestioletniej dziatalnéci. Nowoczesny tabor ma kluczowe znaczenie weksadaniu
sprzeday oraz w budowaniu dtugotrwatych relacji biznesotwyx odbiorami przewimnych tadunkoéw
chemicznych, do ktoérych nede przede wszystkim cie europejskie zaklady petrochemiczne. ¢Rizi
rozbudowie floty transportowej udatazsvygenerowa wysoky dynamike sprzeday. Czs¢ inwestycji w
biezacym roku zostata rowniededykowana do przewozu ptynnych tadunkéw zgpazych. Rynek
logistyki ptynnych tadunkéw spgwczych, podobnie jak rynek ptynnych tadunkow speczych jest
rynkiem niszowym w skali catego rynku logistycznegoymagagcym umiegtnosci organizaci
skomplikowanych przewozéw z zachowaniem nageych wymaga jakosciowych. Z tego powodu
poczynione zostaly réwnieinwestycje w ten wski segment rynku logistycznego, co pozwolito na
zwiekszenie przychodow ze sprzegaW dalszym cigu utrzymuje si nieznacacy udziat przychodow
transportu intermodalnego w przychodach. W minionydiroczu nie pojawity si regularne i stabilne

wolumeny tadunkéw na jednorodnych destynacjachspariowych, ktére pozwolityby na wykorzystanie



tego rodzaju transportu na szerskak. Udziat tego rodzaju transportu wraz z pozostatgraychodami

niezwigzanymi z podstawogvdziatalngdcia transportow ksztattuje s na poziomie pouej 5% hcznej

wartasci przychodéw ze sprzeghai pozostatych przychoddéw operacyjnych.

4.2. WYNIK FINANSOWY ORAZ WSKA ZNIKI RENTOWNO SCI

Ponizsze tabele przedstawdajvybrane wyniki finansowe Grupy na poszczegoélnyohigmach rachunku

zysku i strat.

Tabela nr 2 — Wyniki finansowe [w tys. zi] za | pgdze 2014r. i | p6trocze 2013r.

WYNIK FINANSOWY 01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013 Dynamika
Zysk (strata) ze sprzeda 1187 358 231,7%
Zysk (strata) z dziatalroi operacyjnej 1636 641 155,1%
EBITDA 3498 1792 95,2%
Zysk (strata) brutto 1323 161 719,7%
Zysk (strata) netto 1232 143 759,7%
Tabela nr 3 — Wskaiki rentowndci za | pétrocze 2014r. i | pétrocze 2013r.

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013 Dynamika
Rentownd¢ operacyjna (%) 3,8% 1,8% 110,4%
Rentownd¢ EBIT (%) 5,3%) 3,3% 61,8%
Rentownd¢ EBITDA (%) 11,3% 9,1% 23,8%
Rentownd¢ brutto (%) 4,39 0,8% 419,9%
Rentownd¢ sprzeday ROS (%) 4,09 0,7% 445,3%

Sposbb obliczania wskaikow:

rentownd¢ operacyjnej = zysk (strata)na sprzeégd przychody ze sprzeija
rentownd¢ EBIT = zysk (strata) z dziatalso operacyjnej / przychody netto ze sprzgda
rentownd¢ EBITDA = (zysk (strata) z dziatals@ operacyjnej + amortyzacja) / przychody nettespezeday

rentownd¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychody ze spezg
rentownd¢ sprzeday ROS = zysk (strata) netto / przychody ze spezeda

Tabela nr 4 — Wyniki segmentéw operacyjnych [w #fkza okres 01.01-30.06.2014r.

Pozostale
Transport Transport ) )
) nieprzypisane Razem
drogowy intermodalny i
do segmentéw

Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 2709 58 -1132 1636
Amortyzacja 167% 20 167 1862
Wynik operacyjny segmentu (EBITDA) 4384 78 -965 3498




Tabela nr 5 — Wyniki segmentéw operacyjnych [w #fkza okres 01.01-30.06.2013r.

Pozostate
Transport Transport ] )
] nieprzypisane Razem
drogowy intermodalny i
do segmentéw

Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 1776 38 -1173 641
Amortyzacja 944 97 109 1150
Wynik operacyjny segmentu (EBITDA) 2721 135 -1 064 1792

Poréwnugc wyniku finansowe z dwoch okresow sprawozdawczyelmbserwowé& mozna wzrost

wynikdw na wszystkich poziomach rachunku zyskovirats Wyniki w | pétroczu 2014r. wzrosty od

829 tys. zt w przypadku zysk ze sprzagado 1.706 tys. zt w przypadku EBITDA. W/w pozycje

wyniosty w | pétroczu 2014r. odpowiednio: 1.187.tgs - zysk ze sprzedg i 3.498 tys. zt - EBITDA.

Poprawie ulegly réwnie wskaniki rentowndgci. W pierwszym potroczu 2014r. rentowidoEBITDA

wyniosta 11,3% a rentowsé sprzeday ROS uksztaltowata sina poziomie 4,0%. #5to rentownéci

znacaco wyzsze od rentowniei uzyskanych w pierwszym potroczu 2013, leczsré od poziomow na

koniec roku obrotowego 2013, kiedy to rentoém&BITDA wyniosta 13,9% a rentows’é sprzeday

ROS 7,0%. Zauway¢ nalezy, ze w dziatalnéci Trans Polonii wyniki generowane w pierwszym péizu

Sa z reguty nisze od wynikOw z drugiego potrocza roku obrotowegmwynika gtownie z sezonoia

prowadzonej dziatalriai.

4.3. AKTYWA

Ponizsza tabela przedstawia struktaktywow Grupy:
Tabela nr 6 — Struktura aktywéw na dzi0.06.2014r. i 31.12.2013r.

STRUKTURA AKTYWOW Stan na Struktura na Stan na Struktura na
30.06.2014 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2013
Aktywa trwale 34042 58,7% 28 606 55,7%
Wartdsci niematerialne 54 0,1% 15 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 33821 58,3% 28 556 55,6%
Pozostate aktywa finansowe 46 0,1% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86 0,1% 0 0,0%
Pozostate aktywa trwate 36 0,1% 35 0,1%
Aktywa obrotowe 23 996 41,3% 22 793 44,3%
Zapasy 493 0,8% 361 0,7%
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalenaic 19 328 33,3% 15 316 29,8%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 201 0,3% 171 0,3%
Pozostate aktywa finansowe 498 0,9% 2 642 5,1%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 758 4,8% 3616 7,0%
Krotkoterminowe rozliczenia redizyokresowe 718 1,2% 687 1,3%
Aktywa razem 58 038 100,0% 51 399 100,0%




Na dzieéh sprawozdawczy warfé majgtku ogotem zwgkszyta s¢ z 51.399 tys. zt na pogtku roku do
58.038 tys. zt na dzie30.06.2014r. Na dzie30.06.2014r. w strukturze m#fu aktywa trwate stanowi
58,7%, natomiast aktywa obrotowe 41,3% aktywow ma2&' sktad aktywow trwatych wchogzrzede
wszystkim rzeczowe aktywa trwale (gtowniérodki transportu), ktorych wardé na dzié
sprawozdawczy wyniosta 33.821 tys. zt. Wzrost reagzch aktywdw trwatych w pierwszym potroczu
wynikat gtéwnie z dokonanych w tyre okresie odbiorowrodkéw transportu o warfoi 4.696 tys. zi,
ktére sfinansowane zostaly leasingiem oraz nabg@auchoméci przez spols zaleeng TRN Estate
S.A.za hczmg kwote 2.453 tys. zt. Na koniec pierwszego pétrocza 20mhdteznosci handlowe stanowi
nadal najistotniejsgpozycg aktywdw obrotowych. Zauwst¢ mazna wzrost tej pozyciji 0 4.012 tys. zt. w
stosunku do kiaca roku 2013, wynikary gownie z wzrostu przychoddw i utrzymywania wiskaznika

rotacji nalenasci na poziomie powsej 100 dni.

4.4. PASYWA
Ponizsza tabela przedstawia struktpasywow Grupy:

Tabela nr 7 — Struktura pasywéw na dz8§.06.2014r. i 31.12.2013r.

STRUKTURA PASYWOW Stan na Struktura na Stan na Struktura na
30.06.2014 30.06.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
Kapitat wtasny 21990 37,9% 20 758 40,4%
Kapitat zakltadowy 638 1,1% 638 1,2%
Akcje wtasne -55 -0,1% -55 -0,1%
;Zif;znzrr:i:;;i?l powjej ich 8 140 14,0% 8 140 15,8%
Kapitat zapasowy z zyskéw zatrzymanych 10 083 17,4% 6 264 12,2%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 000 3,4% 2 000 3,9%
Nierozliczony zysk (strata) z lat ubiegtych -49 -0,1% -38 -0,1%
Zysk (strata) netto bigcego okresu 123 2,1% 3808 7,4%
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 14 725 25,4% 12 657 24,6%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pgyczek 1 864 3,2% 0 0,0%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1631 2,8% 1651 3,2%
Zobowigzania finansowe 11 230 19,3% 11 006 21,4%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 21 324 36,7% 17 985 35,0%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pgyczek 2 849 4,9% 2734 5,3%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 153 0,3% 119 0,2%
Pozostate rezerwy 203 0,3% 86 0,2%
Zobowigzania finansowe 6 761 11,6% 5740 11,2%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 10931 18,8% 9 046 17,6%
Inne rozliczenia ngidzyokresowe 426 0,7% 260 0,5%
Pasywa razem 58 038 100,0% 51 399 100,0%

Na koniec | pétrocza 2014 roku Trans Polonia fing@msswo] maitek w 37,9% kapitalem wlasnym
wynoszcym 21.990 tys. zi, ktérego stan pozostaje nazablim poziomie do stanu z dnia 31.12.2013r.
6



Zauwaalny jest natomiast wzrost zobawan i rezerw, zarO6wno krotkoterminowy jak i

dtugoterminowych. Zobowkrania i rezerwy diugoterminowe w badanym okresieosly gtdwnie w

wyniku zacagniecia kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchéonoNa wzrost zobovgzan i rezerw

krétkoterminowych w kwocie 3.339 tys. zt napkszy wptyw miat wzrost zobowrah w czsci

krétkoterminowej z tytutu leasingu (pozycja zoberénia finansowe) oraz wzrost zobgman z tytutu

dostaw i ustug.

4.5. PRZEPLYWY PIENI EZNE

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywyigriee Grupy:

Tabela nr 8 — Przeptywy pierine [w tys. zf] w | pbtroczu 2014r. i | pbétroczu 2811

PRZEPLYWY PIENI EZNE | potrocze 2014 | potrocze 2013 zmiana w tys. zt
Przeptywy netto z dziataldoi operacyjnej 1388 -1 636 3024
Przeptywy netto z dziatalgoi
inwestycyjnej -387 -220 -167
Przeptywy netto z dziatalsoi finansowej -1 858 -716 -1142
Przeptywy netto razem -857 -2 572 1714
Srodki pienkzne na koniec okresu 2 758 1 366 1393

Grupa wygenerowata dodatnie saktodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej w | pétroczu 2014

wynoszce 1.388 tys. zi, ktére zadane jest gtdwnie z korekizysku brutto o amortyzacje oraz iggym

wzrostem nalenosci z tytutu dostaw i ustug od zoboyeian z tytutu dostaw i ustug. Przeptywy pienne

netto z dziatalnéci inwestycyjnej wyniosty —387 tys. zi, na co dadatvptyw miata splata piyczki

udzielonej przez Trans Polonia S.A. oraz ujemnyywphtownie w postaci zakupu nieruchoénd

biurowych oraz gruntow. W zwiku systematycznymi inwestycjami prowadzonymi przeans Polonia

S.A. sprawozdanie z przeptywow piemiych wykazato ujemne przeptywy pieane netto z dziatalrioi

finansowej w wysokéri -1.858 tys. zt wynikajcych gtdwnie z ptatnii zobowizan z tytutu leasingu (-

3.585 tys. zt) oraz wplywow i wydatkow z tytutu zggnietych kredytow (2.613 tys. z1).

4.6. ANALIZA PLYNNOSCI | CYKLU ROTACJI

Ponizsza tabela przedstawia wgkiki ptynnoéci oraz rotacji nalenosci i zobowigzan Grupy:

Tabela nr 9 — WskKmiki ptynndsci oraz rotacji nakenosci i zobownzan w | potroczu 2014r. i | pétroczu 2013r.

Wskazniki ptynno $ci

| potrocze 2014 | p6trocze 2013
Wskaznik ptynnaici biezacej 1,13 1,38
Wskaznik ptynnaici szybkiej 1,10 1,36
Wskaznik ptynnasci gotowkowej 0,13 0,10
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Wskazniki rotacji

| potrocze 2014 | p6trocze 2013

Wskaznik rotacji nalenosci 113 187

Wskaznik rotacji zobowizan 64 108

Sposbb obliczania wskaikow:

wskanik ptynndci biezgcej = aktywa obrotowe / zoboyziania krétkoterminowe

wskanik ptynndci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zola@amnia krotkoterminowe

wskanik ptynngci gotdwkowej =rodki pienkzne / zobowjzania krotkoterminowe

wskanik rotacji nalenosci =(naleznasci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 181 dpizychody netto ze sprzegla

wskanik rotacji zobowjzai =(zobowizania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 18) fmizychody netto ze sprzegla

Wskaznik ptynnaici biezacej wynidst 1,13 a wskaik ptynnaici szybkiej uksztalttowat sina poziomie
1,10. Wskanik ptynnasci gotéwkowej wskazuje,ziw pierwszym poétroczu 2014 roku zobaazania
biezace g w 13% pokrytesrodkami piengznymi i ich ekwiwalentami. Wskaniki ptynncsci biezacej
ulegty pogorszeniu w stosunku do stanu na konsrbcza 2013r. Poprawie ulegty natomiast wskia
rotacji zobowazah i naleznosci. W szczegolngi widoczny jest wzrost wskaika rotacji nalenosci,
ktory na dzié 30.06.2014 wyniost 113 dni w stosunku do 187 adkurpoprzedniego. Wskaik rotacji
naleznosci przyjmuje wartéci wyzsze od wart€ci wskanika zobowazan, co naley uzna za zjawisko
niekorzystne. Zauwg¢ nalery, iz w zwiazku z zwekszapcym sk udzialem transportu wilasnego
zmienita s¢ struktura rodzajowa kosztow dziatabeg w ktorej coraz wikszy udziat maj koszty paliwa

i optaty drogowe, ktore posiadarotki termin ptatnéci.

4.7. ANALIZA ZADLU ZENIA

Grupa Kapitatowa monitoruje zadienie przy pomocy wskaika zadhienia obliczanego jako stosunek

zadlwzenia netto dogcznej wartéci kapitatu. Wskaniki zadtuzenia przedstawigjsic nast¢pujaco:

Tabela nr 10 — Wskaiki zadhrenia na dzig 30.06.2014r., 31.12.2013r i 30.06.2013r. [w &E.

WSKAZNIKI ZADEU ZENIA Stan na 30.06.2013 Stan na 31.12.201p Stan na 32062
Zobowigzania og6tem (zobowzania i rezerwy) 36 048 30 641 19 869
minussrodki pienezne i ich ekwiwalenty -2 758 -3 616 -1 366
Zadtuzenie netto 33290 27 026 18 503
Kapitaly wiasne 21990 20 758 17 147
Stosunek zadtzenia netto do kapitatu wtasnego 151% 130% 108%

Wedlug stanu na dzie30.06.2014r. zadienie netto jest wisze od wysokei kapitatu wiasnego o 51%.
Wskaznik ten rgnie porownujc jego warté¢ wedtug do stanu na dzie31.12.2013r. oraz 30.06.2013r.
Wzrost tego wskanika wynika z intensywnych inwestycji przeprowadgem w ostatnim czasie, ktére

sfinansowane zostaly gtéwnie diugiem w postaciitepsi kredytu inwestycyjnego.



5. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE MO ZLIWO SCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W

SWIETLE WYNIKOW

ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU D O WYNIKOW

PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na r@k.2r.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EM
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWE GO UDZIALU W

KAPITALE ZAKLADOWYM LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJ

ITENTA NA

ACYCH 1 ICH

PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WA LNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtAS NOSCI

ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zgodnie z wiedz Emitenta struktura akcjonariatu na dzisporadzenia niniejszego sprawozdania

przedstawia ginastpujaco:

Tabela nr 11 — Struktura akcjonariatu Emitenta ziandsporzdzenia niniejszego sprawozdania

EMITENTA W OKRESIE OD PRZE KAZANIA

Wedtug wiedzy Zarmdu Emitenta w okresie od dnia przekazania skonsetthego raportu za | kwartat

2014 roku struktura akcjonariatu ulegta zmianietessnku do akcjonariusza - TFI Allianz Polska S.A,

Akcjonariusz liczba akgji % akcji liczba gloséw | % glosow

Dariusz Cegielski (poprzez Vataro Holdings
Ltd.) 2990 226 46,87% 5490226 61,83%
Pozostali 3389 774 53,13% 3389774 38,17%
6380000 100,00% 8 880000 100,00%

ktory z dniem 25 lipca 2014 roku, zmniejszytsitgposiadanych przez siebie akcji po#i5% udziatu w

0golnej liczbie gtosow w Spotce Trans Polonia &Z4odnie z wiedz Emitenta struktura akcjonariatu na

dzien przekazania skonsolidowanego raportu za | kw2Qa# roku przedstawiatagsnastpujaco:

Tabela nr 12 — Struktura akcjonariatu Emitenta riendorzekazania skonsolidowanego raportu za | kwa@a# roku

Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba gltosow % gloséw
Dariusz Cegielski (poprzez Vataro Holdings
2 990 226 46,87% 5490 226 61,83%
Ltd.)
TFI Allianz Polska S.A 634 213 9,94% 634 213 7,14%
Pozostali 2 755 561 43,19% 2 755 561 31,03%
6 380 000 100,00% 8 880 000 100,00%




7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ O SOBY
ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSI ADANIA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTAL NEGO

Wedlug wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Entétgnmzez osoby zagdzapce i nadzorujce na dzig

sporzdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiaasepujaco:

Tabela nr 13 — Zestawienie stanu posiadania akujitdhta przez osoby zadzapce i nadzorujce na dzig@ sporadzenia

sprawozdania

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcji
Dariusz Cegielski (poprzez Vataro Holdings Ltd.) e®ys Zaradu 2 990 22¢
Krzysztof Luks Wiceprezes Zajdu 4 049
Adriana Bosiacka Czionek Zajdu 10 00Q
Krzysztof Ptachta Przewodnigzy RN 25 000
Pawet Czerniewski Cztonek RN 14 255
Iwar Przyklang Czionek RN 436 000
Marcin Balicki Czionek RN 2344

Wedtug wiedzy Spétki w/w stan posiadania akcji it przez osoby zadzapce i nadzorujce nie

zmienit st w stosunku do stanu przedstawionego w skonsolidgmiaaporcie za | kwartat 2014 roku.

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2014 roku nie zostaly wsgez ani nie tocg sie postpowania przed
sagdem, organem wihaiwym dla posipowania arbitraowego lub organem administracji publicznej,

ktorych Bczna wartéé stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych temfa.

9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO
ZALE ZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE.

10



W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem, Emitent i jednostki wiego zalene nie zawieraty
warunkach innych girynkowe. Transakcje zawarte w okresie od 1 styc2i14 roku do 30 czerwca
2014 roku zostaty opisane w pkt 9 pétrocznego skmnégo skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 6 miescy koaczacych s¢ 30 czerwca 2014 roku.

10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE OD
NIEGO ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTO SC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW
WEASNYCH EMITENTA

Trans Polonia i spotki z Grupy Kapitatowej nie welaty w | potroczu 2014 roku peczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji innym podmiototak aby §czna wartéc istniepgcych poeczen
lub gwarancji stanowitaby réwnowastoco najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Emiitgako

poreczyciel weksla wyspuje jedynie w przypadku poczer zobowhzan spétek od niego zataych.

11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTAB EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO N AJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

Drugie pétrocze bicego roku, pozbawione negatywnego czynnika jakist fzonowst, powinno
przynies¢ poprave wynikéw finansowych w stosunku do pierwszego pcaap 2014 roku. Do istotnych
czynnikow wewgtrznych jakie bda miaty wptyw na wyniki w trzecim kwartale bigcego roku zaliczy
nalezy:

- poziom sprzedsy ustug transportu drogowego asfaltow, ktory higtanie jest najlepszym okresem w
roku pod wzgidem generowanych wynikow;

- wyniki na ustugach transportu chtodniczego i geddane zmniejszenie jego udzialu w sprzgda
zwigzane z zmniejszeniem zaangaania majtku rzeczowegostodkow transportu) w ten rodzaj ustug;

- szybka¢ wdrazenia nowych inwestycji do ruchu (w szczegdlriciagnikow siodtowych), na co z kolei

wplyw ma midzy innymi znalezienie odpowiednio wykwalifikowarkejdry kierowcow.

12.0PIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN ZWIAZANYCH Z
POZOSTALYMI MIESI ACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko kursu walutowego - w Grupie Kapitalowej TsaRolonia S.A. wyspuje ryzyko kursu

walutowego zwjzane z obrotem milzynarodowym. Ten rodzaj ryzyka niweluje gioprzez naturalny

hedging, dopasowaf odpowiednio waluty przychodow i kosztow. Walutajczsciej stosowan dla
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sprzeday zagranicznej jest euro. Jednagde czs$¢ kosztdw ponoszonych jest rowniev tej walucie.
Gtéwnie g to koszty obstugi przewozéw (m.in. koszty obcyahug transportowych, paliwa oraz optaty
za korzystanie z drég za graglicZdecydowana wksza¢ zobowhzah leasingowych zaggnicta jest w
walucie euro, a miegizne raty leasingowe sptacang r®wniez w tej walucie. Spdtka nie stosuje
instrumentow zabezpiecaaych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko ceny - wysipuje gtébwnie w postaci ryzyka zmiany cen paliw. Zaae zmiany cen paliw maj
przetazenie na zmiany ceswiadczonych ustug przewozowych i uzyskiwane zaaWWzrost cen paliw ma
znacacy wplyw na rentowng& wilasnych jednostek transportowych oraz koszty ppooe przez
podwykonawcéw, ktdrzy magdomagad si¢ wzrostu stawek frachtowych. Trans Polonia minimgé
mozliwos$¢ wystpienia negatywnych skutkéw z tym zmanych, poprzez zawieranie w umowach
klauzul dotyczcych wzrostu stawek w przypadku wzrostu cen paligkszego ni zakladany lub
uzyskiwanie odpowiedniej podudki stawek za fracht od zleceniodawcéw.

Ryzyka sezonowii - Trans Polonia zajmuje esimigdzy innymi swiadczeniem wyspecjalizowanych

ustug transportu drogowego szerokiej gamy pltynnydiemikalibow, w tym mas bitumicznych
wykorzystywanych w budownictwie drogowym, ktére femhp zjawisku sezonowdi. W okresie
zimowym ze wzgldu na ujemne temperatury atmosferyczne zanika ywakie zapotrzebowanie na
masy bitumiczne, a ich wytwdrcy wstrzymyjrodukcg. Skutkuje to nieréwnomiernym ksztattowaniem
si¢ przychodéw w poszczegélnych migsach oraz maiwoscia op&nienia rozpocgeia sezonu na
przewoz asfaltow.

Ryzyko awarii technicznych — W ramach swojej daiadéci Trans Polonia zajmuje ¢siprzewozem

ptynnych tadunkéw chemicznycha $o czsto tadunki niebezpieczne, ktére w razie wypadkagamie
tylko bezpowrotnie utraéiswg wartas¢, ale take zaniecz§ci¢ srodowisko lub spowodowaszkody w
cudzym majtku. Ewentualne skutki finansowe takiego wypadiutrsidne do oceny, gdyzaleza od
skali, miejsca wyapienia oraz rodzaju ftadunku. Wagystpienia tego ryzyka ograniczana jest poprzez
wprowadzenie systemu jad@ ISO 9001:2008 i SQAS i zawieranie odpowiedniamdw ubezpieczenia.
Corocznie prowadzony jest audyt przez wyspecjalagwv tym zakresie jednostkktora wspoétpracuje

z zaktadami chemicznymi.

Ryzyko zwhzane z utrat zezwol@é na $wiadczenie dzialaln@i przewozowej — Trans Polonia

koncentruje si naswiadczeniu wyspecjalizowanych ustug przewozowychiaRIng¢ transportowa jest
regulowana przez przepisy prawa, ktore nakazuiedsibiorcom z tej brazy wypetnianie wielu
istotnych kryteriow ze wzgtu na bezpiectstwo przewozow. Prowadzona dziataiowymaga
posiadania licencji transportowych. Trans Polongpdtki z Grupy posiadajlicencje transportowe na
wykonywanie zarobkowego przewozu drogowego rzecaytarytoriom Polski i na terytorium Unii
Europejskiej, oraz przestrzegaiyynikajacych z obowdzujacych przepiséw wymogdéw niegthnych do
utrzymywania posiadanych licencji przewozowych. dhejalnie istnieje ryzyko cofetia licencji
przewozowych w razie niedopetnienia obexkibw chzacych na podmiocie, w szczegokeo w razie
niedopetnienia wymagauprawniagcych do wykonywania dziataldo w zakresie transportu drogowego
lub razacego naruszenia warunkow ollenych w licencji, co mogtoby spowodowainiemaliwienie
wykonywania podstawowe]j dziatalém.
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Prezes Zagdu - Dariusz Cegielski e

Wiceprezes Zaglu - Krzysztof LUKS e

Czlonek Zarzdu - Adriana Bosiacka = e

Tczew, 2014-08-27
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