SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MUZA S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 - 30.06.2014



SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FI NANSOWEJ

SPORZADZONE

NA DZIE N 30.06.2014

AKTYWA

nota
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 8
Rzeczowe aktywa trwate 24
Inwestycje diugoterminowe 27
Diugoterminowe aktywa finansowe 9
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29
Inne rozliczenia miedzyokresowe 10
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

PASYWA

nota
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 29
Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 15
Kapitat z aktualizacji wyceny 16
Pozostale kapitaty rezerwowe 17
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto 28

Stan na
30/06/2014
PLN'000

6 445
10914

1769

19129

9402

14 611

321

157

24 491

43 620

Stan na
30/06/2014
PLN'000

5827

13877
7 459
7472

-6 462

-910

Stan na
31/12/2013
PLN'000

6 359
11 453

1754

19 569

7 756

18 549

391

110

26 806

46 375

Stan na
31/12/2013
PLN'000

5827

13877
7 462
7472

-6 667

205

Stan na
30/06/2013
PLN'000

4877
6 447

1823

13 147

9628

9740

593

158

20118

33 266

Stan na
30/06/2013
PLN'000

5827

13877
2 996
7472

-6 667

-2 157



Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominuj gcej

Kapitaly przypadajgce udzialom niesprawujgcym kontroli 25

Razem kapitat wlasny

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 18
Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 21
Rozliczenie miedzyokresowe 23

Zobowi gzania dlugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 22

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Fundusze specjalne 22
Pozostale rezerwy 20
Rozliczenie miedzyokresowe 23

Zobowi gzania krotkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE B
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ZA SZE $€
MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWIEC 2014

nota
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 1
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatdw 2

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

27 255

27 157

1788

28
1 000
464

3280

11 405

652

1125

13183

16 463

43 620

Okres
zakohczony
30/06/2014
PLN'000

10 165

5749

4416

28 168

28 135

1797

24
1059
995

3875

12 615

625

1123

14 366

18 241

46 375

Okres
zakonhczony
31/12/2013
PLN'000

28 142

16 166

11 976

21 340

21 253

783

53

103

1469

2 409

7 663

698

1235

9 604

12 013

33 266

Okres
zakonhczony
30/06/2013
PLN'000

9 600

6 565

3035



Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Udziatom niesprawujgcym kontroli

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
SZESE MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWIEC
2014

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych

Skutki aktualizacji majgtku trwalego

Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji majgtku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych

Calkowite dochody ogotem rozpoznane za okres

w

28

2980
1933

674

1046

-869

138

-998

-975

-910

Okres
zakohczony
30/06/2014
PLN'000

-975

o O o

-978

5299
6 067

1515

1619

507

40
298

248

40

208

205

Okres
zakonhczony
31/12/2013
PLN'000

208

-430
5485
-1 042
29

4 244

1597
3330

793

890

-1 988

18
232

-2 202

-2 207

-2 157

Okres
zakonhczony
30/06/2013
PLN'000

-2 207

O OO oo

-2 207



SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE _
SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH
ZA SZESE MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWIEC
2014

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalno $ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

I. Wplywy

Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych

I1. Wydatki

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematarialne

Okres
zakohczony
30/06/2014
PLN'000

-975

2 097

28 1776

97

-1 647
4089

-1621
-588

1122

1122

17

17

1672

1322

Okres
zakonhczony
31/12/2013
PLN'000

208

1207

3 308

221

1415

1415

96

64

32

2939

2939

Okres
zakonhczony
30/06/2013
PLN'000

-2 207

3700

1655

139

-53

149
3528

-1 288

-504
74

1493

1493

72

54

18

1150

1150



Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

[. Wplywy
Wplywy z kredytéw i pozyczek

Wopt.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Inne wplywy finansowe
Zbycie akcji (udziatow) wtasnych

II. Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Spilaty kredytéw i pozyczek
Pfat.zobowigzan z tyt.uméw leasingu finans
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeplywy pieni ezne netto razem

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

350

-1 654

610
260

106

461

-70

391

321

-2 844

2028
1566

25
438

520

101

26
142
251

1508

80

311

391

-1 078

438

438

570

101
213
108
148

-132

282

311

593



Akcje

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE (udziaty) Przypadaj ace Przypadaj gce
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z Zysk / Zysk / strata  akcjonariuszom  udziatom
KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD  Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji Kapitat strataz lat  roku jednostki niesprawuj gcym
01.01.2013 DO 30.06.2013 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy  ubiegtych biezagcego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n
P y01.01.2013 5827 775 14 010 2996 7 398 -6 948 577 23085 36 23049
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlkasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wlkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 0 0
wynik roku biezacego -2 157 -2 157 -51 -2 208
Kapitat wlasny na dzie n
30.06.2013 5827 -8 13 877 2996 7472 -6 667 -2 157 21 340 -87 21 253
Akcje
SKONSOLIDOWANE (udziaty) Przypadaj ace Przypadaj gce
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z Zysk / Zysk / strata  akcjonariuszom udzialom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD  Kapitat (wielko ¢ Kapitat aktualizacji  Kapitat strata z lat  roku jednostki niesprawuj acym
01.01.2013 DO 31.12.2013 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy  ubieglych bie zgcego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n
P y01.01.2013 5827 775 14 010 2996 7 398 -6 948 577 23085 36 23049
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
aktualizacja wyceny srodka
o %/rwa+ego 4466 4 466 4466
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 0 0
wynik roku biezgcego 205 205 3 208
Kapitat wlasny na dzie n 28 135
31.12.2013 5827 -8 13877 7 462 7472 -6 667 205 28 168 -33




Akcje

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE (udziatly) . Zysk / Przypadaj ace Przypadaj ace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W whasne Kapitat z strata z Zysk / akcjonariuszom udziatom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko $¢ Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku jednostki niesprawuj acym
OD 01.01.2014 DO 30.06.2014 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie h 01.01.2014 5827 -8 13 877 7462 7472 -6 667 205 28 168 -33| 28135
rezerwy emerytalne i podatek 3 3
odroczony od rezerwy -3
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 205 -205 0 0
wynik roku biezgcego -910 -910 -65 -975
Kapitat wlkasny na dzie n 30.06.2014 5827 -8 13 877 7459 7472 -6 462 -910 27 255 -98| 27157




Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku
przypadaj gcego akcjonariuszom
MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom Ml
$redniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych pr

Okres Okres Okres

PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonczony

30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza
S.A. (w tysigcach) -910 205 -2 157
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e -0,32 0,07 -0,76

ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyklych w obiegu w ¢

przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych akcji zwyklych.

Okres Okres Okres

ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonhczony

30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA
S.A. (w tysigcach) -910 205 -2 157
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,32 0,07 -0,76




INFORMACJE OGOLNE
Dziatalng¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatafisgo MUZA S.A. (,Spotka) z siedzipw Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 8 jest:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

» produkcja i reprodukcja zapisanychsnikdéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczego6heo produktéw wydawniczych, poligraficznych i innych

nosnikow informacji w petnym zakresie,

» dziatalnag¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

* prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoridmnich instytucji medycznych.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowanegsnvytacznie na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartasciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronione;j.
MUZA S.A. wspétpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzedapraw
autorskich, od ktérych kupuje prawa do wydawanidagdek w jzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spétki koncentruje sia literaturze i poradnikach oraz ddiach dla
dzieci.

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze adowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat GospatarKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210
Zarzad

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zalz

Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu potrocznéig@9.08.2014 r. cztonkami Rady Nadzorczej
3

1. Grzegorz Kottuniak,

2. Tomasz Wotynko,

3. Anna Staniszewska,

4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZottkowski.
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W poréwnaniu do raportu pétrocznego za rok 2018.98.2013 sktad Rady Nadzorczej nie
zmienit sk.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupcg i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jest dagine na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

1. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Oswiadczenie 0 zgodn$ri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowe] (MSSF) w ksztaicie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk, ktore obejmuyj Standardy i Interpretacje zaakceptowane
przez Rad Mig¢dzynarodowych Standardéw rachunkdwio oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawc Finansowej

- w zakresie nieuregulowanym po¥sgymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
Z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalr Spoétki jest ztoty polski. Spotka zamierza kontywao
swojy dziatalng¢ gospodarcz i Zarzzdowi nie § znane przestanki, ktére wskazywatyby na
istnienie zagreen w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu obejrdane Spoiki
MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaktadowy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedlugredniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujagcego na dzie bilansowy, ktéry wynidst:

- na dzié 30 czerwca 2014 r. — 4,1609 PLN.

- na dzié 30 czerwc&013 r. - 4,3292 PLN.

Pozycje dotycgce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kustanowicego sredng
arytmetycziy srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP obaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktory wynidst:

- od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku #84IPLN/EUR

- od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku2140 PLN/EUR

PODSTAWA SPORADZENIA SKROCONEGOSRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SF ORAZ OPIS WANIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWSCI

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczyag]si z dniem 1 stycznia 2014 r.
efektywne § nastpujace zmiany do istniegych standardéw oraz nowe standardy, ktore zostaty
zatwierdzone przez UnEuropejsk:

1) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

2) MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

3) MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziaMvinnych jednostkach,

4) MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe

5) MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowazapgch i wspolnych przedsizigciach,

6) Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawiganformacji kompensowanie aktywow
finansowych i zobowzan finansowych,
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7) Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonselaoe Sprawozdania Finansowe, Wspdlne
ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na tematialdw w innych jednostkach,

8) Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: UjmowaniVycena. Nowacja instrumentow
pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowrmabezpiecze

9) Zmiany do MSR 36 Utrata wa#m aktywow. Ujawnienia warkei odzyskiwalnej dotyczce
aktywow niefinansowych.

Zastosowanie przez Greipd 1 stycznia 2014 roku nowego standardu MSSF dz& mie wpltyw

na dodatkowe ujawnienia , ktOre zostaraprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za rok zakozony 31 grudnia 2014 r.

W ocenie Grupy pozostale zmiany nie maptotnego wplywu na skroéconérodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiana zasad rachunkowm

Od 1 stycznia 2013 r. Grupa zmienita zasady rachwokci w zakresie ujmowania nabytych
licencji wydawczych i praw autorskich. Dotychczdaanewity one element kosztu wytworzenia.
Wedtug nowych zasad ujmowangjako wart@ci niematerialne i prawne. Noweeaje uwzgednia
mozliwos¢ faktycznego wykorzystania nabytych praw w catynmesie wynikagcym z zawartych
umow.

ZMIANY W SRODROCZYM SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM
SPORZADZONYM
NA DZIE N 30.06.2013

POZYCJE SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJ | FINANSOWEJ,
KTORE ULEGLY ZMIANIE W WYNIKU KOREKTY SPORZ ADZONE NA DZIEN 30 CZERWIEC 2013

ROKU
przed korekt g po korekcie
Stan na Stan na
AKTYWA 30/06/2013 30/06/2013
PLN'000 korekta PLN'000
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 322 4 555 4877
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1598 225 1823
Aktywa trwate razem 8 367 4780 13 147
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 638 -6 010 9628
Aktywa obrotowe razem 26 128 -6 010 20118
Aktywa razem 34 495 -1 230 33 266
Stan na Stan na
PASYWA 30/06/2013 30/06/2013
PLN'000 korekta PLN'000
Kapitat wkasny
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 587 -1 081 -6 668
Zysk (strata) netto -2 008 -149 -2 157
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Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Razem kapitat wlasny

Zobowi gzania dtugoterminowe
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krotkoterminowe
Rozliczenie miedzyokresowe

Pasywa razem

POZYCJE SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW

LUB STRAT, KTORE ULEGLY ZMIANIE W
WYNIKU KOREKTY ZA SZE SC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 CZERWIEC 2013

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

POZYCJE SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, KTORE
ULEGLY ZMIANIE W WYNIKU KOREKTY ZA
SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30
CZERWIEC 2013

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres

22 570

22 483

2563

141

34 495

Okres
zakonczony
30/06/2013
PLN'000

6 632

2968

702

-1 867

-2 081

-2 058

-2 008

Okres
zakonhczony
30/06/2013
PLN'000

-2 058

-1 230

-1 230

-1 094

1094

-1 230

korekta

67

188

-121

-121

28

-149

-149

korekta

-149

21 340

21253

1469

1235

33 266

Okres
zakonczony
30/06/2013
PLN'000

6 565

3035

890

-1988

-2 202

-2 207

-2 157

Okres
zakonhczony
30/06/2013
PLN'000

-2 207



Korekty o pozycje:

Amortyzacja
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Przeplywy pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
inwestycyjnej, Il. Wydatki

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej

2447

670

-532

389

46

25

1253

985
240

28

1104

1104

-1104

3700

1655
149

-504

1493

1150

-1078
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PRZED KOREKT A

Akcje
$RODROCZNE SKONSOLIDOWANE (udziaty) Przypadajace  Przypadaj ace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE wiasne Kapitat z Zysk / Zysk / akcjonariuszom udziatlom
WELASNYM ZA OKRES OD 01.01.2013 DO Kapitat (wielko s¢ Kapitat aktualizacji  Kapitat strata z lat  strata roku jednostki niesprawuj acym
30.06.2013 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezacego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 14 010 2 996 7 398 -5159 -131 24 167 -37| 24130
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlkasnych 867 867 867
podziat zysku 296 296 296
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich -428 131 -297 -297
wynik roku biezgcego -2 008 -2 008 -51 -2 059
Kapitat wlasny na dzie n 30.06.2013 5 827 -8 13877 2 996 7472 -5 587 -2 008 22570 -87| 22483
PO KOREKCIE
Akcje
$RODROCZNE SKONSOLIDOWANE (udziaty) Przypadajace  Przypadaj ace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE wiasne Kapitat z Zysk / Zysk / akcjonariuszom  udzialom
WEASNYM ZA OKRES OD 01.01.2013 DO Kapitat (wielko ¢  Kapitat aktualizacji  Kapitat strata z lat  strata roku jednostki niesprawuj acym
30.06.2013 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezacego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wlkasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 14 010 2996 7 398 -6 948 577 23 085 -36| 23049
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 0 0
wynik roku biezgcego -2 157 -2 157 -51 -2 208
Kapitat wlasny na dzie n 30.06.2013 5 827 -8 13877 2996 7472 -6 668 -2 157 21 340 -87| 21253
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Rzeczowe aktywa trwate:

- grunt i budynek wyceniono wedtug waitoprzeszacowanej rownej wafth godziwej

- przeszacowa dokonuje s gdy r&nica pom¢dzy wartdcig godziwg a wartdcia ksicgowa na
dzien bilansowy jest istotna; wynik przeszacowania ugnige w pozostatych catkowitych
dochodach oraz w kapitale z aktualizacji wyceny

- pozostate rzeczowe aktywa trwate wyceniono wediag nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktuakzej

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= sktadniki o wartéci poczitkowe] powyej 3 500,00 zt rozliczaney sv koszty amortyzacji
liniowo przy zastosowaniu nagiujacych stawek amortyzacyjnych: 5%-10% dla budynkow
i budowli, 10%-30% dla ugdzen technicznych i maszyn, 14%-20% dkodkow
transportu, 20% dla pozostatych

= skiadniki o wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00 zt zaliczaneas
w koszty amortyzacji jednorazowo w migdi przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomiczneyteczngdci i metody amortyzacjigsweryfikowane na
koniec kadego okresu sprawozdawczego

Warto §ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omzerte i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okregytkowania dla kadej wart@gci niematerialnej
- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= sktadniki o cenie jednostkowej powgj 3 500,00 zt rozliczaneg v koszty amortyzacji
linowo w szacowanym okresie ekonomicznejzyteczngci, przy zastosowaniu
nastpujacych stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji datypych programow
komputerowych, 30%-50% dla praw autorskich, 20%idkncji wydawniczych

= licencje dotyczce programoéw komputerowych o cenie jednostkowepriekraczajcej 3
500,00 zt zaliczane gsw koszty amortyzacji jednorazowo w migsi przygcia do
uzytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyadczych spotka ujmuje i prezentuje w
Rachunku zyskéw i strat w pozycji Koszty sprzeddngmoduktéw, towarow i materiatow

= oszacowany okres ekonomiczneytecznadci i metody amortyzacjigsweryfikowane na
koniec kadego okresu sprawozdawczego

Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwalych i wartgsci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuj przeghdu tych sktadnikow na daiebilansowy w celu sprawdzenia czy nie
utracity one wartéci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spéézacuje wart& odzyskiwalm
danego skiladnika i ustala wysadkoodpisu, ktéra doprowadzi wakto bilansows do wartdci
odzyskiwalnej. Odpis ujmuje ¢iw kosztach okresu, a gdy dotyczy skiadnika woeg
przeszacowanego to zmniejsza on Womgsze przeszacowanie.
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W przypadku péniejszego wzrostu wardoi skiladnika, jego warté bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed zastosowaniem odpiséw.
Odwrdcenie odpisu ujmuje e¢siw przychodach okresu, a gdy dotyczy skiadnika e
przeszacowanego to zkisza ono wczaiejsze przeszacowanie.

Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@ci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialne ggujmowane do czasu ich zbycia lub do czasu,
kiedy ich dalsze zycie Iub zbycie nie przyniesie spoéice kay zyski lub straty

Zz tym zwpzane wykazuje siw wyniku okresu, w ktorym nagiito usungcie, jako ranice
pomicdzy wptywem ze sprzedg a wartdcig bilansowg skiadnika. Jeeli usuwany sktadnik byt
wczelniej przeszacowany, to wielk® przeszacowania jest przenoszona z Kkapitatu
z aktualizacji wyceny do zyskoéw zatrzymanych.

Leasing

Spotka uytkuje srodki transportu na podstawie umow leasingu opénagy klasyfikowanych jak
leasing finansowy, tznagone wykazywane i amortyzowane tak samo jak aktyleane. Wartéc
aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do tytkowania na podstawie przysztych
optat leasingowych, ktére prezentowanevspozycji zobowazania z tytutu leasingu. Odsetki jako
koszty finansowe odnosiesbezpdrednio w wynik.

Udzialy i akcije w spo6tkach zalgénych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asydppowodowane utratvartaici.

Udzielona payczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, aljgest to istotne to wedtug kosztu zamortyzowanego
metody efektywnej stopy procentowe;j

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachogmanzasady ostéime] wyceny, po
pomniejszeniu 0 odpisy aktualizop z tytutu utraty wartai, a jeli jest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metaefektywnej stopy procentowe;j

- roznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- réznice kursowe od stanérodkow pienéznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Spotka dokonuje przegdu udziatow i akcji w spétkach na daibilansowy w celu sprawdzenia na
podstawie analizy mengerskiej w oparciu o dogbne dane finansowe

i rynkowe czy nie utracity one wasd. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spitistala
wartas¢ godziwg danego sktadnika i ustala wysékamdpisu, ktora doprowadzi waktobilansovg

do wartaci godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.
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W przypadku péniejszego wzrostu wardoi udziatow i akcji w spoétkach, ich waio bilansowa
zostaje podwjiszona, jednak nie weej niz do wartdci jaka byta przed zastosowaniem odpisow.
Odwrdcenie odpisu ujmujeesiv przychodach okresu.

Spotka na koniec kalego kwartatu dokonuje przedu nalenosci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakila tych, ktérych sptata jest obiektywnie
zagrazona spotka ustala odpis aktualigry w wysokdci 100% tych nakenosci. W pierwszym
kwartale danego roku zekszenie odpisu ujmuje ¢siw kosztach okresu, a jego zmniejszenie w
przychodach. W naginych kwartatach odwrécenie odpisu w pierwszej jkokei zmniejsza
wczesniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub kosztach okresu,
tak aby narastago w danym roku wielk& odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychad.

Usuniecie aktywow finansowych

Spotka utrzymuje sktadniki aktywow finansowych valisie do czasu przeniesienia sktadnika oraz
zwigzanych z nim ryzyk i korzgi na inry jednostk. Zyski lub straty zwjzane z usugciem
sktadnika wykazuje siw wyniku okresu, w ktorym ono nagito, jako r&nice pomidzy

wptywem ze sprzedy a wartgcia bilansovg sktadnika. Nalenosci

Z tytutu dostaw i ustug ujmowane do momentu ich sptaty, umorzenia lub przedawnjexanice
pomiedzy wartdcig bilansow usuwanej nalecici a zaptad wniesiory ujmuje s¢

w wyniku.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spotki do dokonania transakcji zbycia sktadnia ciggu
najblizszych 12 miescy, aktywo to prezentowaneedrie jako przeznaczone do zbycia
I wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub warti
godziwej, pomniejszonej o koszty zmane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwaraenie wyszych od ich cen sprzeda
netto na dzig bilansowy

- koszt wytworzenia produktow w toku i produktéwtgeych obejmuje bezgoednie koszty
wytworzenia takie jak: koszty przygotowaniaggi do wydania, ustugi druku, wynagrodzenia i in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow wgiacych z niewykorzystanych zdolfm
produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztéw ogd@oezaradu, kosztow magazynowania
potproduktow i produktéw gotowych, kosztéw sprzedproduktow

- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wlasnym sprzedanych wyrobow spotka ygmhezpdérednie koszty wytworzenia,
amortyzag} licencji wydawniczych i praw autorskich orag ¢z¢s¢ optat licencyjnych, ktérych
wysoka¢ uzaleniona jest od wielkeri sprzeday objetych nimi tytutéw

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizay wartgé¢ zapasoéw. Model
Sszacowania utraty waloi zostat oparty na nagtujacych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutdwgle rotupcych oszacowanage 46% ich naktadu znajdujegsiv zapasie po 4
latach sprzedsy

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapageso on objty odpisem do 50% kosztu
wytworzenia
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Analizie podlega zapasy starszend lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&o50% kosztu
wytworzenia dla zapasu odpowiagtaggo 46% nakladu. W pierwszym kwartale danego roku
zwickszenie  odpisu  ujmuje i w  kosztach okresu, a jego zmniejszenie
w przychodach. W naginych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej jkokei zmniejsza
wczesniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub kosztach okresu,
tak aby narastago w danym roku wielk& odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychad.

Spoétka bada réwnie zapasy pod dtem prawa do ich sprzeda po dacie wygaiecia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawastumowy spo6tka nie ma juprawa do sprzeds danego tytutu,
tworzony jest odpis zwkany z przysztfizyczng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyptysvgdkdéw w przysziéci gdy istnieje dla niej taki
obowigzek. Ujmowana kwota odzwierciedla szacunek kwoty maganej do zapfaty
W przyszigci.

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpidodeksu Pracy i we wlkasnym zakresie
oblicza na koniec kalego kwartatu przyszie zobayzania z tego tytutu, uwzediniagc zmiany w
przepisach o wieku emerytalnym i wymaganym minirgadnstau pracy. Zyski i straty z tytutu
ujecia Zmian wielkéci rezerwy odnoszone as w kapitat

z aktualizacji wyceny i prezentowane w pozostalgatkowitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spoOtka ustala na podstawie przepiséwatgodych z zastosowaniem
obowigzujagcej w danym roku stawki podatkowej. Koszty i przgdli podatkowe rinig sie od
bilansowych ze wzgtu na inny okres ich egia oraz na pozycje trwale nie stanged
przychodow i kosztow podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku daldwego wynikaj z r&znych okresow ujcia
kosztow i przychodow wedtug zasad rachunkésivoprzepisow podatkowych.

Aktywa wynikapg z ujemnych rénic przegciowych i spétka utrzymuje je w bilansiezg@i jest
prawdopodobneze bedzie mana je wykorzystaw zwigzku z przysztym opodatkowanym zyskiem
lub ze zostag odwrécone w niedalekiej przyszto.

Rezerwa wynika z dodatnichaidic przegciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystki¢hic.

Podatek biggcy i odroczony spoétka ujmuje w wyniku, z vgtkiem przypadkow dotyexych
pozycji uymowanych w pozostatych catkowitych dochol lub bezpoednio w kapitale wkasnym.
Odpowiadajcy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio
w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitelasnym.

Platnosci na bazie akcji

Spotka realizuje program skupu akcji wikasnych wucebstugi programu opcji menegtskich.
Ptatndgci na bazie akcji zostaty zaliczone w koszty okrésigostronnie zwkszapc kapitat.

Przychody:

- obejmup niewatpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzadatj. pomniejszone
o naleny podatek od towardow i ustug i przyznane rabaty
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- przychody ze sprzeda wyrobéw i towarédw ujmowane gsw okresie ich dostarczenia
I przekazania wszelkich praw

- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktorycWwysoka¢ jest uzaleniona od wartéci
sprzedanych przez licencjobiertytutéw, ujmowane gzgodnie z zawartymi umowami w rocznych
lub poéirocznych okresach rozliczeniowych, na podsaraportow sprzeds otrzymanych od
licencjobiorcéw

Rozliczenia medzyokresowe przychodoéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztow to poniesione z goéry kosztyyamt ubezpiecze
majtkowych, prenumerat, sktadek czionkowskich i innydbtyczcych przysztych okreséw
sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodow tgrodki Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych, ktérymi sfinansowano zakup lulgtwerzenie majtku trwalego, ktére
rozliczane g w przychody w okresie ekonomicznepyteczndgci tych skiadnikow majku
trwatego, czyli w korelacji z ich odpisami amortggaymi

Zobowiazania finansowe

- sp6tka wycenia w warfoi wymaganej zaptaty, a §é jest to istotne to wedlug kosztu
zamortyzowanego metaoafektywnej stopy procentowe;j

- zobowgzania ujmuje s do czasu ich wypelnienia, umorzenia lub przedamajer&nice
pomiedzy wartdcig bilansows usuwanego zobowzania a zaptgt wniesioy ujmuje sg
w wyniku

- roznice kursowe od zobowzan wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Kapitaly wlasne:

- wykazano w wartéi nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad dckoeych przepisami prawa i
umowy spofki

Koszty finansowania zewrtrznego nie g zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majtku trwatego ujmowanegszatem bezpwednio jako koszty finansowe okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostatygliczone na ziote wedtugednia kursu NBP z
dnia poprzedzagego dzié transakc;ji

- réznice kursowe powstage w chwili zaptaty zostaj ujete odpowiednio w przychodach
I kosztach finansowych i prezentowarng g Rachunku zyskow i strat w postaci nadwiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnychmig kursowych

- stansrodkéw piengznych, zobowdzan i haleznosci w walutach obcych zostaje na koniecdego
mieshca przeliczony na ztote wedtdgedniego kursu NBP z ostatniego dnia mjesi

Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujic zasady rachunkowoi opisane w Nocie 3, Zagd spétki dokonuje szacunkéw, godw i
zatazen dotyczcych wyceny skiadnikdw aktywow i pasywow. Szacumkewigzane z nimi
zatazenia Zarad opiera o dane historyczne a #akinne czynniki, ktére uzna za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogodbiegé od przygtych wartgci szacunkowych.
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Dane ktore podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznegazytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych
- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywéw trwatych i wardioniematerialnych

- czestotliwos¢ aktualizaciji wartéci nieruchomeéci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- Utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych petyj szacunki
w przypadku istotnych zmian czynnikéw, ktore wpgiynna wielkgé szacunkdw odpowiednio

korygowane.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

agly & weryfikowane

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty braowe:
dziatalng¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z csegfnent ), dziatalrié detaliczna
odnosaca seé do kshzek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment Il) oraafdnc¢ hotelarska —

PDK S.A. (segment Ill). Wyniki oggniete w | potroczu 2014 1 2013 r. przez poszczegoélne

segmenty ksztattowatyehastpujaco: (w tys. zi)

Dziatalnosé

detaliczna

odnoszca

01.01.2014 - 30.06.2014 Dziatalnos¢ sie do Dziatalnos¢
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| Kksiazek hotelarska | wytaczenia Razem

AKTYWA:
Aktywa trwate 20770 0 16 -1 658 19 129
Aktywa razem 45 136 196 562 -2 274 43 619
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewtrznych 8 393 127 2 007 -363 10 165
Przychody z transakcji z innymi
segmentami 356 0 7 -363 0
Przychody odsetkowe 9 0 1 0 10
Koszty odsetkowe 106 0 0 0 107
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0
Zobowizania i rezerwy na zobogdania 16 007 24 1079 -647 16 463
WYNIK: 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 4152 46 522 -304 4416
Zysk (strata) brutto -584 -77 -345 8 -998
Podatek dochodowy -23 0 0 0 -23
Zysk / strata netto -561 -77 -345 72 -910
Amortyzacja 1774 0 2 0 1776

Dziatalnosé¢

detaliczna

odnoszca

01.01.2013 - 30.06.2013 Dziatalnos¢ sie do Dziatalnos¢
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| ksiazek hotelarska | Wytaczenia Razem

AKTYWA:
Aktywa trwate 14 376 0 16 -1 244 13 147
Aktywa razem 34 500 253 452 -1 939 33 265
PRZYCHODY:
Przychody od klientéw zewirznych 7 823 277 1979 -478 9 600
Przychody z transakcji z innymi
segmentami 452 5 21 -478 0
Przychody odsetkowe 8 0 0 0 9
Koszty odsetkowe 148 0 1 0 148
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ZOBOWI AZANIA:

Zobowizania i rezerwy na zobogdania 11 459 302 910 -658 12 013
WYNIK:

Zysk (strata) brutto ze sprzega 2741 89 549 -344 3035
Zysk (strata) brutto -1 879 -60 -270 8 -2 202
Podatek dochodowy 5 0 0 0 5
Zysk / strata netto -1 884 -60 -270 58 -2 156
Amortyzacja 1652 0 2 0 1655

W przypadku sprawozdania finansoweqo sporpdzonego za okres, w czasie ktdrego nagito

potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spogrdzone po poaczeniu spoiek,

oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pozenia

Nie dotyczy

WYBRANE DANE FINANSOWE SRODROCZNE SKOSNOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR wtys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajco / narastajco / narastajco/ | narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 do | 01.01.2013 do | 01.01.2014 do| 01.01.2013 do
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Przychody netto ze sprzeggproduktdéw, towaréw i materiatdw 10 165 9 600 2 433 2278
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -869 -1 988 -208 -472
Zysk (strata) brutto -998 -2 202 -239 -523
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominaogj -910 -2 157 -218 -512
Zysk (strata) netto przypaday udziatom niesprawggym kontroli -65 -51 -15 -12
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrii operacyjnej 1122 1493 269 354
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -1 654 -1 078 -396 -256
Przeplywy piengzne netto z dziatalnci finansowej 461 -132 110 -31
Przeplywy pienizne netto, razem -71 282 -17 67
Aktywa trwate 19 129 13 147 4 597 3037
Aktywa obrotowe 24 491 20118 5 886 4 647
Aktywa, razem 43 619 33 266 10 483 7 684
Zobowigzania dtugoterminowe 3280 2 409 788 556
Zobowigzania krotkoterminowe 13183 9 604 3168 2218
Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 27 255 21 340 6 550 4929
Kapitat wkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -98 -87 -24 -20
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1400 1346
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2851896 285189 2851896
Wartai¢ ksiegowa na jedq akcg (w ZHEUR) 9,56 7,48 2,30 1,73
Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds akcg (w z/EUR) 9,56 7,48 2,30 1,73
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,32 -0,76 2,29 1,78
Rozwodniony zysk / strata na jedakci zwykia -0,32 -0,76 2,29 1,78
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w
Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansulpzeno na EURO wedtugredniego kursu
obowigzujagcego na dzie bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polgkiry wynosit —
4,1609 PLN/EUR na dzie30 czerwca 2014 roku oraz 4,3292 PLN/EUR nard3czerwca 2013
roku. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i giagliczono na EUR wg. kursu stangeégo
srednp arytmetyczpg $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy BankKpolsowigzujgcych

na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegca okresu od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014
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roku — 4,1784 PLN/EUR oraz 4,2140 PLN/EUR okresu atiycznia 2013 do 30 czerwca 2013

roku.

Pozycje, ktore pochogdzze Sprawozdania z sytuacji finansowej dofyqrezentacji stanow
odpowiednio na dzie 30/06/2014, 31/12/2013 i 30/06/2013. Pozycje, &tqochodz ze

Sprawozdania z zyskow lub strat oraz innych catkgehi dochodéw i ze Sprawozdania z
przeptywéw piengznych dotycz okreséw zakficzonych odpowiednio 30/06/2014, 31/12/2013 i

30/06/2013.

DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA

1A
. . Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zakonczony | zakofczony | zakohczony
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
- sprzedaz ksigzek 7 508 22 462 7 004
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 2513 5137 2 303
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 10 021 27 599 9 306
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1B
. . Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zakonczony | zakonczony | zakohczony
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) kraj 10 009 27 496 9280
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 7 508 22 462 7 004
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 2501 5034 2277
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- pozostate 0 0 0
b) poza granice kraju 13 103 26
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 0 19 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 13 84 26
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 10 021 27 599 9 306
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1C
. . Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | zakonczony | zakofczony | zakohczony
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) kraj 144 543 294
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz ksigzek 133 543 294
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz materiatow 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) poza granice kraju 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
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Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 144 543 294
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
2
Okres Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) amortyzacja 1223 2204 1095
b) zuzycie materiatéw i energii 720 1192 604
c) ustugi obce 7 345 15 163 6 379
d) podatki i optaty 81 136 73
e) wynagrodzenia 2 627 5343 2478
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 345 721 302
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 119 391 245
- koszty bankowe 0 0 0
Koszty wedtug rodzaju, razem 12 459 25149 11 266
rznrgggioitrigg Vz\;gﬁséw, produktow i rozliczen -1 885 1807 78
quzty y\{yt\{vorzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 64 0 0
(wielkos$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2 980 -5 299 -1597
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -1950 -6 067 -3333
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5581 15 590 6 259
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 168 575 306
Koszty sprzed.produktéw, towaréw i materiatow 5749 16 166 6 565
3
Okres Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Zysk ze zbycia niefinans.aktywow trwatych 0 55 53
2. Dotacje 88 302 172
3 a) rozwi gzane odpiséw aktualizuj acych (z tytutu) 0 0 0
- na naleznosci 0 0 0
- ha zapasy 0 0 0
- ha przewidywane koszty 0 0 0
- ha wyroby gotowe 0 0 0
b) pozostate, w tym: 585 1158 567
przychody dotyczace rzeczowych aktywow trwatych 553 1103 559
finansowanych z ZFRON
- wynagrodzenia ptatnika podatku PIT, CIT i ZUS 1 0 1
-otrzymane odszkodowania 9 0 0
-pozostate 2 0 0
-opieka marketingowa 6 18 5
wynagrodzenie za inkaso optaty klimatycznej 1 0 0
-refakturowanie ustug 12 0 0
-odpisane zobowigzania 1 14 2
niewykorzystane rezerwacje 0 0 0
inne 0 23 0
pozostate przychody operacyjne, razem 674 1515 793
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Okres Okres Okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Strata ze zbycia niefinans.aktywéw trwat. 0 0 0
2. Aktualizacja warto $ci aktywOw niefinans. 141 278 0
3 a) utworzone odpisu aktualizuj gcego (z tytutu) 323 55 316
- naleznosci 271 55 85
- zapasy 52 0 230
-rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0
b) pozostate, w tym: 582 1286 574
-koszty postepowania sgdowego 1 1 4
-naleznos$ci odpisane 0 19 1
-amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych finansowanych z 553 1104 559
ZFRON
naprawy powypadkowe auta 0 0 5
straty w towarach handlowych 1 1 1
niedobory i kasacje produktéw 0 151 0
koszt refakturowania ustug 16 0 0
-odpisane naleznosci 0 4 4
- inne 11 7 1
Pozostate koszty operacyjne, razem 1046 1619 890
5
Okres Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) odsetki z tytutu udzielonych po  zyczek 2 6 2
- od jednostek zaleznych 2 6 2
b) pozostate odsetki 7 25 7
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 7 25 7
Przychody finansowe z tytutlu odsetek, razem 9 31 9
c¢) nadwy zka dodatnich r6 znic kursowych nad ujemnymi 0 0 0
b) pozostate, w tym: 9
inne 0 9
Przychody finansowe, razem 9 40 18
6
Okres Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i po zyczek 104 241 142
- dla jednostek powigzanych 3 6 2
- dla innych jednostek 101 235 140
b) pozostate odsetki 3 0 6
- dla innych jednostek 3 0 6
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 107 241 148
¢) nadwy zka ujemnych ré6 znic kursowych nad dodatnimi 30 46 84
- zrealizowane 1 0 28
- niezrealizowane 29 0 56
b) pozostate, w tym: 1 10 0
-koszty finansowe DM 0 0 0
- naliczone odsetki od umorzonej pozyczki 0 0 0
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-prowizje kredytowe 0 0 0
- inne 1 10 0
Koszty finansowe, razem 138 298 232
7A
Okres Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -998 248 -2 473
2. Korekty konsolidacyjne 65 -3 51
3. Roznice pomi edzy zyskiem (strat a) brutto a podstaw a
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 889 -68 -218
- utworzenie rezerw 52 0 230
-ujemne réznice kursowe 38 24 61
-dodatnie réznice kursowe -9 -35 -6
nalezno$ci przeterminowane 0 19 1
-wierzytelnosci odpisane o udokumentowanej niesciggalnosci 0 -11 0
rezerwa na naleznosci 271 55 85
-odsetki niezaptacone 4 4 4
strata na sprzedazy akcji wkasnych 0 -430 0
-amortyzacja podatkowa 28 -224 42
-rezerwa na wyroby gotowe 141 0 0
- wykorzystanie rezerwy na naleznosci -92 0 0
-najem samochodu nkup 15 34 0
-$rodki otrzymane na sfinansowanie majatku trwatego
podlegajacego amortyzacji -553 -1103 -533
strata na sprzedazy akcji wkasnych 0 0 -430
opfaty leasingowe -31 0 -86
- koszty reprezentaciji 2 13 3
- utworzenie odpisu na wyroby gotowe 0 278 0
- wartos¢ zlikwidowanych zapasow 0 -119 0
niezaptacone zobowigzania 1227 228 0
-odsetki budzetowe 0 1 0
-sprzedane towary z niezaptaconych faktur zakupu 0 108 0
- odpisane naleznosci przedawnione 0 4 0
korekta kosztéw (niezaptacone zobowigzania) 0 955 0
-PFRON 0 2 2
opcje menedzerskie 0 0 63
-KUP 2014 dotyczgce kosztéw hilansowych 2013 -228 0 -10
faktury niezaptacone 0 0 339
niezaptacone wynagrodzenia 0 79 0
-KUP 2013 dotyczgce kosztow bilansowych 2012 0 -16 0
rozw. Rezerwy na odpr. Emeryt 0 0 -20
podatek VAT NKUP 4 0 3
-pozostate koszty NKUP 31 75 28
odsetki naliczone w latach poprzednich, zaptacone w
biezgcym okresie -4 0 0
wynagrodzenia za 06/2014 wyptacone w 07/2014=nkup
06/2014 6 0 0
wynagrodzenia naliczone w latach poprzednich, zaptacone w
biezgcym okresie -15 0 0
koszty finansowe nkup 2 0 0
pozostate koszt operacyjne nkup 10 0 0
audyt 0 0 -6
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pozostate rodzajowe NKUP:bilety parkingowe, czynsz za
parkin samochodu, zwrot kosztéw dojazdu praktykantow,

skladka LOT w spale 0 0 12
-inne -10 -9
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -45 177 -2 640
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0 0
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku 0 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaraciji
podatkowej okresu 0 0 0
- wykazany w rachunku zyskéw i strat -23 40 5
7. Efektywna stawka podatkowa 2,3% 16,1% -0,2%
7B
Okres Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W zakonczony | zakonczony | zakohczony
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
- zmniej.(zwieksz.) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 23 0 5
przejs.
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
0 0 0
podatkowych
- zmniejszenie (zwiek.) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej 0 0 0
poprzedniego okresu
- zmniejsz.(zwieksz) z tyt.odpisania aktywow z tytutu
odrocz.podatku dochod.lub braku mozliwosci 0 0 0
wykorzyst.rezerwy na odrocz.podat.dochod.
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -23 0 5
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDN.ZALEZNE zakonczony | zakonczony | zakonczony
31/12/2013 | 31/12/2013 | 31/12/2012
PLN'001 PLN'000 PLN'000
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup akcji i udziatow 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
- odpis za okres 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
8 A
Okres Okres Okres
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0 0
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w
tym: 6 065 6 091 4 663
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- oprogramowanie komputerowe 98 157 217
d) inne wartosci niematerialne i prawne 379 229 214
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 39 0
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 6 445 6 359 4877
8B
Okres Okres Okres
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STR.WLASNOS.) | zakoficzony | zakoficzony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wtasne 6 445 6 359 4877
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 0
umowy, w tym umowy leasingu
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 6 445 6 359 4877
9A
Okres Okres Okres
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) Wje_dnos_tk.zaleznych i wspotzalez.niepodlegajgcych 0 0 0
konsolidacji
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i o 0 0 0
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
¢) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0 0
9B
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW zakonczony | zakonczony | zakohczony
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0
- w jednostkach zaleznych 0 0 0
- wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
-sprzedaz 0 0 0
odpis aktualizacyjny 0 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0 0
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- w jedn.zalez, wspéiz.i stowarz. wycenianych met.praw

o 0 0 0
wiasnosci
- w pozostatych jednostkach 0 0 0
9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE Okres Okres Okres
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA | zakonczony | zakonczony | zakonczony
WALUTOWA) 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0 0
Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dlug.aktywa 0 0 0
finansowe, razem
9D
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE Okres Okres Okres
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG zakonczony | zakonczony | zakonczony
ZBYWALNOSCI) 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
- 0 0 0
(wart.bilans)
- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
Warto $¢ bilansowa, razem 0 0 0
10
Okres Okres Okres
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1 3 0
- oplaty patentowe;optaty leasingowe 0 0 0
- optaty za wejscie do nowych punktéw sprzedazy 0 0 0
- inne 1 3
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0 0
- koszt przygotowania tytutéw 0 0 0
- koszty powstania dziatéw: prawnego, edukacyjnego i turyst. 0 0 0
- inne 0 0 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 1 3 0
11
Okres Okres Okres
ZAPASY zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) materiaty 65 87 53
b) potprodukty i produkty w toku 849 848 1010
¢) produkty gotowe 8 245 6 485 8 260
d) towary 244 336 305
e) zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 9 402 7 756 9628
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12 A

Okres Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od jednostek powi gzanych 0 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
b) nale znosci od pozostatych jednostek 14 611 18 549 9740
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 13 870 17 813 9 039
- do 12 miesiecy 13 870 17 813 9 039
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
o Lycasaoe €71 sPoleczen
- inne 388 398 467
- dochodzone na drodze sgdowej 2 2 2
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 14 611 18 549 9740
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 539 416 515
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 15 149 18 965 10 256
12B
Okres Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOT.OD JEDNOST.POWIAZANYCH zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
¢) dochodzone na drodze sgdowej, w tym: 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jed.powigzanych netto, razem 0 0 0
_d) odpis_y aktualizujgce warto$¢ naleznosci od 0 0 0
jed.powigzanych
Naleznosci krétkoter.od jednostek powi  gzanych brutto, 0 0 0
razem
12C
i . Okres Okres Okres
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC | ;5k0 Aczony | zakohczony | zakonczony
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu 416 438 436
a) zwiekszenia (z tytutu) 271 55 85
- utworzenie rezerw 271 55 85
b) zmniejszenia (z tytutu) 148 77 6
- rozwigzanie 0 0 0
- wykorzystanie rezerwy 148 77 6
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci 539 416 515

krétkoterminowych na koniec okresu
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12D

Okres Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTER. BRUTTO (STR. WALUT.) zakonczony | zakohczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 15 142 18 953 10 232
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 7 11 24
bl. EUR 1 1 0
zt 5 4 1
b2.USD 1 2 6
zt 3 7 22
bl. GBP 0 0 0
zt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 2
Nalezno$ci krétkoterminowe, razem 15 149 18 965 10 256
12 E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O Okres Okres Okres
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE zakonczony | zakonczony | zakoficzony
SPLATY: 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 2099 3290 1422
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3699 4024 1806
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3175 7 626 3501
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 5435 3289 2 826
g) po sprzedazy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 14 408 18 229 9554
E)S*(l)l(;pisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 539 416 515
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 13 870 17 813 9 039
12 F
NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | USLUG, Okres Okres Okres
PRZETERM.(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI | zakonczony | zakonczony | zakonczony
NIE SPLACONE W OKRESIE: 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 1273 456 329
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 974 1066 530
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1772 505 1295
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 880 847 135
e) powyzej 1 roku 537 414 538
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 5 435 3289 2826
(brutto)
L)S(*)S;isp); Za:aktt:rz;I]iiznlg?v(-:e wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 539 416 515
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 4897 2873 2311

razem (netto)
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13 A

Okres Okres Okres
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 321 391 593
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 269 283 576
- inne srodki pieniezne 52 108 16
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 321 391 593
13B
. . . Okres Okres Okres
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE zakonczony | zakoAczony | zakomczony
(STRUK.WALUTOWA) 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 319 377 545
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 2 14 48
bl. EUR 0 3 10
zt 1 12 44
b2. USD 0 0 0
zt 0 0 1
b3. GBP 0 0 1
zt 0 1 3
pozostate waluty w zt 0 0 0
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 321 391 593
14
Okres Okres Okres
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 157 110 158
-ubezpieczenia 16 25 31
podatki i optaty lokalne 45 0 41
-reklama 1 0 1
-prenumeraty 2 2 2
abonament tv 6 0 6
wykfadzina 50 60 70
-inne 37 23 7
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0 0
-optaty patentowe 0 0 0
-sktadka YPO 0 0 0
-optata wstepna leasing 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 157 110 158
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15

Okres Okres Okres
KAPITAL ZAPASOWY zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 866 13 866 13 866
b) utworzony ustawowo 0 0 0
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang 0 0 296
ustawowo (minimalng) warto$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 11 11 -285
-umorzenie akcji -539 -539 -969
-strata ze sprzedazy akcji wtasnych -430 -430 0
-pozostate 980 980 684
Kapitat zapasowy, razem 13 877 13 877 13 877
16
Okres Okres Okres
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) z tytutu aktualizacji rzeczowych aktywéw trwatych 9184 9184 3699
b) z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 29 0
¢) z tytutu podatku odroczonego -1745 -1745 -703
¢) z tytutu podatku odroczonego ($wiadczen pracownicze) -5 -6 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 7 459 7 462 2 996
17
Okres Okres Okres
POZOSTALE KAPITALY REZER.(WEDLUG CELU PRZEZN.) | Zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
kapitat utworzony z zysku z lat ubiegtych 7 398 7 398 7 398
opcje menedzerskie i podatek odroczony 74 74 74
w tym kapitat przeznaczony na wykup akcji wiasnych 0 0 1572
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 7 472 7 472 7 472
18
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU REZERWY Z zakonczony | zakonczony | zakonczony
TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1.Stan rezerwy z tyt.odrocz.pod.dochod.na pocz  atek 1797 782 782
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 52 79 79
- Z tyt. Amortyzac;ji $r. Trwatych 0 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 1745 703 703
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 0 1042 1
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 0 0 1
réznic przejsciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi
P . o . 0 1042 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
przeszacowania srodkow trwatych 0 1042 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
; s . Py : 0 0 0
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 9 29 7
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a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

dodatnimi r6znicami przej$ciowymi (z tytutu) 9 0 !
wycena walut 2 27 0
inne 7 3 0
b) .oqmes.ione na I.<apita+.w+asny w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
ﬁbr?it:lcn Orle(arzeesr::\{yr ;Ztgtr#iu odroczonego podatku dochod. na 1788 1797 783
a) odniesionej na wynik finansowy 43 52 80
- Z tyt. Amortyzac;ji $r. Trwatych 0 0 0
b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745 703
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0 0
19
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA zakonczony | zakonczony | zakohczony
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) | 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 24 53 53
b) zwiekszenia 4 0 0
-rezerwa emerytalna 4 0 0
c) wykorzystanie 0 18 0
d) rozwigzanie 0 11 0
e) stan na koniec okresu 28 24 53
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA | zakonczony | zakofczony | zakohczony
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) | 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 3 0 0
b) zwiekszenia 0 3 0
-rezerwa emerytalna 0 3 0
¢) wykorzystanie 3 0 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 3 0
20
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH POZOSTALYCH | ;4k0 Aczony | zakonczony | zakofczony
REZERW 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 0 7 8
b) zwiekszenia 1 0 23
-przyszte zobowigzania 0 0 0
-inne 0 0 0
¢) wykorzystanie 0 7 24
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 1 0 7
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21A

Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1000 1059 103
-kredyty i pozyczki 1000 1000 0
-umowy leasingu 0 59 103
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 1000 1059 103
21B
Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM zakonczony | zakoAczony | zakonczony
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1000 1059 103
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0 0
c) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 1000 1059 103
21C
Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKT.WALUT. | zakonczony | zakofczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 1000 1059 103
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
b2. jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1000 1059 103
22 A
Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
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¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 11 405 12 615 7 663
- kredyty i pozyczki, w tym: 3484 3224 2 455

- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 104 75 65
-z tytutu umoéw leasingu 104 75 65
- odsetki zarachowane 0 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7572 9042 4891

- do 12 miesiecy 7572 9042 4891

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 213 249 223
- Z tytutu wynagrodzen 21 18 10
- inne (wg tytutow) 11 6 19
-pozostate 11 6 19
-z tytutu umoéw leasingu 0 0 0
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 652 625 698
pozyczkowy 608 608 608
- ZFRON 44 17 90
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 12 057 13 240 8 361
22B

Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 11 059 11 882 7 220
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 997 1358 1141
bl. EUR 126 204 117
zt 526 846 509
b2. USD 120 91 119
zt 366 275 393
b3. GBP 20 48 47
zt 105 238 239
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 12 057 13 240 8 361
23
Okres Okres Okres
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1545 2 096 2563
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 464 995 2563
- $rodki trwate kupione z ZFRON 464 995 2563
-$rodki trwate kupione z PFRON 0 0 0
przedptata na druki ksigzki 0 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 1081 1101 0
- srodki trwate kupione z ZFRON 1081 1101 0
- dostawy ustug 0 0 0
- pozostate (odsetki; badanie spr.finans.) 0 0
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b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 44 22 142
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0 0 0
-$r.trw.finans.z ZFRON 0 0 0
-$r.trw.finans.z PFRON 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 44 22 142
-przychody przysztych okreséw 21 4 104
- dofinansowanie do wynagrodzen 23 17 38
- inne 0 0 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 1590 2118 2705
24 A
Okres Okres Okres
RZECZOWE AKTYWA TRWALE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) srodki trwate, w tym: 10913 11 453 6 443
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 590 590 326
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 9843 10 293 5518
- urzadzenia techniczne i maszyny 70 88 109
- srodki transportu 406 476 490
- inne srodki trwate 5 5 0
b) srodki trwate w budowie 0 0 4
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 10 913 11 453 6 447
24 A
Okres Okres Okres
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKT.WEASNOS.) zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wkasne 10710 11 230 6 175
Lmong) w tym tmovy leasingu e e 204 223 273
Srodki trwate bilansowe, razem 10913 11 453 6 447
24 B
Okres Okres Okres
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 0
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0 0
- srodki transportu (warto$¢ poczatkowa netto) 0 0 0
- urzadzenia 0 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 0 0 0
25
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu -33 -36 -36
a) zwiekszenia (z tytutu) 3 0
- zakup udziatow 0 0 0
- wyniki br 0 3 0
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- zmiany w kapitatach jedn.powigzanych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 65 0 51
- sprzedaz udziatéw 0 0 0
- wyniki br 65 0 51
Stan kapitatow mniejszosci na koniec okresu -98 -33 -87
26 A
Okres Okres Okres
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADK. | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 0
b) ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0 0 0
) ujemna wartos$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 0 0 0
26B
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - zakonczony | zakoAczony | zakonczony
JEDN.ZALEZ. 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup udziatow 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczgtek okresu 0 0 0
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
- odpis br 0 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
28
Okres Okres Okres
ZYSK (STRATA) NETTO zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) zysk (strata) netto jednostki dominujgcej -489 265 -1 847
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -421 -60 -310
c) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych 0 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0
e) korekty konsolidacyjne 0 0 0
Zysk (strata) netto -910 205 -2 157
29
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO zakonczony | zakofczony | zakohczony
PODATKU DOCHODOWEGO 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
;.OCS:;aqrtlea:(kgLv;/g;/\l/J z vsytt;r}\le odroczonego podatku dochod. na 1754 1815 1815
a) odniesionych na wynik finansowy 442 509 509
- rezerwy emerytalne, zapasy, naleznosci 442 509 509
b) odniesionych na kapitat wtasny 1313 1306 1306
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 88 75 72
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a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

/ e . e . 88 0 60
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- naleznosci, zapasy 88 63 60
- rezerwy na koszty i straty 0 0 0
-udziaty 0 0 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
0 0 0
podatk.(z tyt)
c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z uj.réznicami
e . 1 12 12
przejsciowymi(z tyt)
- opcje menedzerskie 0 12 12
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatk.(z
0 0 0
tyt)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w 0 0 0
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 73 136 64
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 136 64
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
-rezerwy emerytalne 0 0 64
- zapasy 0 0 0
- koszty 0 0 0
- haleznosci 73 130 0
odniesione na kapitat wlasny (Swiadcz. Prawcownicze) 0 5 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w 0 0 0
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4, Stan aktywow z tytg}u odroczonego podatku. 1769 1754 1823
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 456 442 505
b) odniesionych na kapitat wtasny 1313 1313 1318
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
27
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJ.) | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- przekwalifikowanie 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0 0
28
. Okres Okres Okres
PODZIAt AMORTYZACJI NA POSZCZEGOLNE RODZAJE | ,4k0 Aczony | zakonczony | zakoficzony
KOSZTOW 30/06/2014 | 31/12/2013 | 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) pozycje ugte w koszcie sprzedanych produktow, towarow i 1165 1999 985
materiatdw
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
- amortyzacja warti niematerialnych 11656 1999 985
b) pozycje ujete w kosztach sprzeday i zarzadu 58 205 111
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 58 124 63
- amortyzacja wartei niematerialnych 0 81 48
C) pozycje ugte w pozostatych kosztach operacyjnych (dotyaze
ZFRON) 553 1104 559
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 494 982 500
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- amortyzacja wartai niematerialnych 59 122 59
amortyzacja suma 1776 3308 1 655
29
(4] [}
.g E oy °
KAPITAL E g - |2 _| 8 g )
ZAKEADOWY i) g g % - g I
g 5 | 5 |s%g| &¢ 8 L83
A imienne S;isﬁ pravee, - | 115000  230| 1997-07-24 1997-07-24 1997-01-01
| emisja na okaziciela zwykle - 2073 6p0 4 271| 1998-03-03 1997-07-27] 1997-01-01
B1 na okaziciela zwykle - 487 681  975| 2002-01-02 2002-01-0Z2 2000-01-01
B2 na okaziciela zwykle - 38 742 77| 2002-01-0Z 2002-01-02 2000-01-01
B3 na okaziciela zwykle - 136 823  274| 2002-01-02 2002-01-02 2000-01-01
Liczba akcji 2 851 896
Kapitat zaktadowy 5827
Wartas¢ nominalna 2
jednej akcji (w zh)
24
budynki,
. . IoKaIe ! urzadzenia| : inne srodki
RUCH SRODKOW TRWALYCH obiekty - srodki . .
W | POLROCZU 2014 ROKU grunty | vnierii | EECNNICZNE) o cpory|  Srodkin | trwate,
ladowej i maszyny trwate razem
i wodnej
a) warta¢ bruttosrodkow trwatych na pogtek okresu 590 29 848 1256 790 1605 34090
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 2 0 11 12
- zakupu 0 0 2 0 11 12
- leasingu 0 0 0 0 0 0
- aktualizacji wartéci 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 2 2
- sprzeday 0 0 0 0 0 00
- pozostate 0 0 0 0 2 2
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 590 29 848 1258 790 1614 34100
g?(rseksuumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieéz 0 19 555 1168 313 1600l 22637
f) amortyzacja (umorzenie) za okres (z tytutu) 0 450 20 70 9 549
- odpisu 0 450 20 70 11 552
- aktualizacji wartéci 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 -2 -2
g%(rselfsuumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 0 20005 1189 384 1600l 23186
h) odpisy z tytutu utraty warfci na pocztek okresu 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu utraty warei na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto §¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 590 9843 70 406 5 10913

Na budynku hotelowym Spoétki w Spale (rzeczowe aldywwvate) ustanowiona zostata hipoteka
umowna w kwocie 5.250 tys. zi, ktora stanowi zalmzgenie kredytu krétkoterminowego.
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24

RUCH SRODKOW - budynki, lokale uradzenial , . inne| $rodki srodki
i obiekty ) - srodki | , .| trwale
TRWALYCH W | grunty ST techniczne i srodki trwale,
POLROCZU 2013 ROKU Inzyniert .| maszyny transporty trwate W razem
ladowej i wodnej budowie
a) warté¢ bruttosrodkéw
trwatych na pocgtek 326 14 791 1543 761| 1800 0 19 221
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 13 195 21 4 233
- zakupu 0 0 13 0 21 0 34
- pozostate 0 0 0 195 0 4 199
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 4 6 174 0 0 184
- sprzeday 0 0 0 174 0 0 174
- pozostate 0 4 6 0 0 0 10
d) wartos¢ brutto
srodkow trwalych na 326 14 786 1551 781| 1821 4 19 270
koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 1 0 8818 1418 405/ 1800 0 12 440
pocztek okresu
f) amortyzacja za okres (z o 450 o5 113 21 0 383
tytutu)
- odpisu 450 30 61 21 562
- pozostate 0 -6 -174 0 -180
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 9 268 1442 291 1821 0 12 823
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci na pocatek 0 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tytutu trwalej
utraty warto $ci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
j) warto §¢ netto srodkow 326 5518 109 490 0 4 6 447
trwatych na koniec okresu
8
c) nabyte . L
RUCH WARTO SCI zaﬁ?ﬁkcozsozrgch b) . konc_esje, .patenty’oprogramowanie . . V\?a)trltrgcei e)\fv?:’(t:éléli " . Warto_éci .
NIEMATERIALNYCH | prac w_artosc licencje i .| komputerowe licencje niematerialng niematerialind niematerialne i
PRAWNYCH W I POt 2014 . firmy | podobne warti - - prawne razem
rozwojowych W tym: i prawne i prawne
a) wartd¢ brutto wartdci
niematerial. i prawnych na pagek 0 0 13 627 527 13101 1113 39 14 780
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 1072 0 1072 276 0 1348
- zakupu q 0 1072 0 1072 276 0 1348
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 39 39
- sprzeday 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostale 0 0 0 0 0 39 39
d) wartosé brutto warto sci
niemat.i prawnych na koniec 0 0 14 700 527 14173 1390 0 16 089
okresu
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€) skumul.amortyz.na pagek 0 0 7536 369| 7167 885 0 8 420
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 1098 59 1039 126 0 1224
- odpisu (0 0 1098 59 1039 126 0 1224
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyz.
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 8634 429 8206 1010 0 9644
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartaici na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwickszenie q 0 0 0 0 0 0 0
- Zmiejszenie 0 0 0 0 0 0 0
i) odpjsy z tytu’f_u trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu
j) wartosé netto \_Nartoéci niemat.i 0 0 6065 08 5967 379 0 6 445
prawnych na koniec okresu
8
' a) koszty ©) nabyte d) inne e) zaliczki na -
RUCH WARTO SCI zakaiczonych b) . konce_sje, . | oprogramowanie . . wartaci wartaici _ Wartodci
NIEMATERIALNYCH | wartas¢ | patenty, licencjg K t licencje | . terial . terial niematerialne i
PRAWNYCH | p6t 2013 prac firmy i podobne omputerowe niemateriaing niematenaing prawne razem
rozwojowych . . i prawne i prawne
wartasci w tym:
a) wartdc¢ brutto wartgci
niematerial. i prawnych na pagek 0 0 10 167 549 9617 940 0 11 107
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 1049 12 1037 66 0 1116
- zakupu 0 0 1049 12 1037 66 0 1116
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzeday 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostale 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto warto §ci
niemat.i prawnych na koniec 0 0 11 216 561| 10654 1007 0 12 222
okresu
€) skumul.amortyz.na pagek 0 0 5442 273| 5169 811 0 6 253
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 1051 108 943 42 0 1093
- odpisu 0 0 1051 108 943 42 0 1093
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyz. 0 0 6493 380| 6113 853 0 7345
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0 0
wartgsci na poczatek okresu
- zwickszenie Q
- Zmiejszenie
i) odpjs_y z tytu{u trwatej utraty 0 0 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu
j) wartosé netto \_Nartoéci niemat.i 0 0 4723 181 4542 154 0 4877
prawnych na koniec okresu

Wszystkie wartéci niematerialne $ nabyte i maj okreslony czas tiytkowania.Zadne wartéci
niematerialne nie stanogvkabezpieczenia zoboyzian.
Od 1 stycznia 2013 r. spotka zmienita zasady rakbwosci w zakresie ujmowania nabytych
licencji wydawczych i praw autorskich. Dotychczdaanewity one element kosztu wytworzenia.
Wedtug nowych zasad ujmowargjako wartgci niematerialne i prawne. Nowegaje uwzgeédnia
mozliwosé¢ faktycznego wykorzystania nabytych praw w catynmesie wynikagcym z zawartych

umow.

42




Instrumenty finansowe

INSTRUMENTY FINANSOWE Pazyczki udzielone Pryczki otrzymane Kredyt bankowy
a) kwalifikacja payczki udzielone poyczki otrzymane zobowkanie finansowe
pozyczka kredyt bankowy w

b) zakres i charakter instrumentu

dtugoterminowa

pozyczka dtugoterminowa

rachunku bigagcym

) warta¢ bilansowa instrumentu

06.2014 - 63 tys. zk;
06.2013 - 89 tys. zt

06.2014 - 1.000 tys. z;
06.2013 - 1.000 tys. zt

06.2014 - 3.484 tys. zt;
06.2013 - 1.455 tys. zt

d) wartc¢ instrumentu w walucie obcej

nie dotyczy

nie doyycz

nie dotyczy

e) cel nabycia lub wystawienia

finansowanie podmiotuy

zaleznego

pozyczka na poczet
przyszitej wspotpracy

kredyt obrotowy w
rachunku biegcym

f) kwota (wielkai¢) bedaca podstaw obliczenia
przysztych ptatnéci

wartas¢ nominalna

warté& nominalna

warté& nominalna

g) suma i termin przysztych przychodéw lub
ptatnagici kasowych

odsetki ptatne po
sptacie catkowitej

odsetki ptatne miestznie

odsetki ptatne miestznie

pozyczki

h) termin ustalenia cen, termin zapadabio 30.06.2016 31.12.2015 26.05.2017

wygasniecia lub wykonania instrumentu

i) mozliwo$¢ wezeniejszego rozliczenia tak tak tak

i) cena lub przedziat cen realizacji instrumenty Wg wartgici nominalnej| wg wartdgci nominalneji| wg wartgci nominalnej i
i odsetek odsetek odsetek

K) mozlliwoéc’ W){miany lub zamiany na inny nie nie nie

sktadnik aktywéw lub pasywoéw

I) ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy stopa kredytu stopa kredytu WIBOR 1M + mava

lub innych przychodéw oraz termin ich ptafob

lombardowego + maa

lombardowego + maa

banku

m) zabezpieczenie zydane z instrumentem,
przyjete lub zt@one

brak

Oswiadczenie o poddani
sie egzekucji

opis szczego6towy w
raporcie

n) inne warunki towarzygze danemu
instrumentowi

brak

brak

brak

0) rodzaj ryzyka zwizanego z instrumentem

stopy procentowe)

]

stopy prtoves]

stopy procentowej

p) wartg¢ godziwa instrumentu

zblizona do wartéci

zblizona do wartéci

zblizona do wartéci

bilansowej bilansowej bilansowej
AKCJE
(UDZIALY)
WELASNE
Wartas¢ wg cen
Liczba nabycia Warté¢ wg cen nabycia| Wargé bilansowa Cel nabycia Przeznaczenig
Celem
programu jest
skup przez
Emitenta akcji
whasnych w
celu obstugi
skup akgcji programu opc;ji
2216 8 8 8 wiasnych menederskich
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zastosowana
metoda
konsolidacji /
wycena
charakter metodg praw
powigzania whasnosci, data
(jednostka badz objecia
zalezna, wskazanie, ze | kontroli / udziat w
wspotzalezna, jednostka nie | wspotkont | warto$¢ ogolnej
stowarzyszona, z | podlega roli / udziatow procent liczbie
wyszczegolnienie | konsolidacji / uzyskania | / akcji korekty wartosc posiadaneg | gtoséw na
UDZIALY LUB AKCJE W m powigzan wycenie znaczace | wedtug aktualizujgc | bilansowa | o kapitatu walnym
JEDNOSTKACH bezposrednichi | metodg praw | go ceny ewarto$¢ | udziatéw / | zaktadoweg | zgromadzeni
PODPORZADKOWANYCH siedziba | przedmiot przedsiebiorstwa posrednich) wiasnosci wplywu nabycia | (razem) akciji o u
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej
1998-04-
PDK S.A. Warszawa | Dziatalno$é hotelowa zalezna petna 24 3581 3581 0 81,3 81,3
2000-01-
Muza Marketing Sp z oo Warszawa | Hurtowy i detaliczny handel ksigzkg zalezna petna 04 50 50 100 100
Produkcja i sprzedaz ksigzek 1999-10-
Muza Szkolna Sp z oo Warszawa | edukacyjnych zalezna petna 07 4472 4472 0 100 100
zobowigzania
i rezerwy na
zobowigzania
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH kapitat kapitat kapitat zysk (strata) z | zysk (strata) jednostki, w
PODPORZADKOWANYCH-cd. whasny zaktadowy zapasowy lat ubiegtych netto tym:
nazwa jednostki
PDK S.A. -517 8100 41 -8 313 -345 1079
Muza Marketing Sp z oo 173 700 16 -470 =77 24
Muza Szkolna Sp z oo -64 4 500 -4 574 10 64
UDZIALY LUB AKCIEW |- -
JEDNOSTKACH zobowigzania | zobowigzania | naleznosci | - naleznosci - naleznosci | aktywa przychody
PODPORZADKOWANYCH- | dtugo- kroétko- jednostki, | dtugo- krétko- jednostki, | ze
cd. terminowe terminowe w tym: terminowe terminowe | razem sprzedazy
nazwa jednostki
PDK S.A. 0 1057 183 0 183 562 2 007
Muza Marketing Sp z oo 0 24 14 0 14 196 127
Muza Szkolna Sp z 0o 64 1 0 0 0 0 27
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, dcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

Nie wystpity.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 13 sierpnia 2014 roku Zagd MUZA SA otrzymat informagj, ze 21 lipca 2014 roku
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wjat KRS wydat postanowienie
o wykresleniu Polskiej Grupy Wydawniczej S.A w likwidacjikrajowego Rejestru
Sadowego.

Likwidacja spotki jest spowodowana nie ziszczensgrcelu dla ktdrego spotka byta

powotana, tj. spétka zataa nie rozpoaga dziatalndci gospodarczej na rynku
wydawniczym, wobec czego zalazenie jej bytu prawnego pozwoli na unicie
ponoszenia kosztow zgaanych z jej dalszym funkcjonowaniem. W wyniku rogzenia
spoiki zalenej Polska Grupa Wydawnicza S.A. zmianie ulegtdkiupy Kapitalowej Muza
S.A. ina dzié 30.06.2014 dokonano dekonsolidacji spotki Polskapa Wydawnicza S.A
w likwidaciji.

Informacje dotyczaca zmian zobownazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakdczenia ostatnieqo roku obrotoweqo.
Nie wystpity.

Stanowisko zaradu odnadsnie _do _maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz_wynikdw na_dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowakzadnych prognoz wynikéw finansowych zaréwno
podmiotu dominujcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Zarzadzanie kapitalem

Zarzad podejmuje starania w celu utrzymania stabilnejistawvy kapitatowej, ktéra ma
stuzy¢ rozwojowi dziatalnéci gospodarczej Spoétki. Jej rozwoj pozwoli zachéwaufanie
inwestoréw, kredytobiorcow oraz rynku. Zaaz monitoruje poziom wskaika zwrotu
z kapitatu, dzac do utrzymania réwnowagi poeazy bezpieczgstwem i ryzykiem
w procesie inwestowania i dysponowania zasobamikEpo

Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co _najmniej 5% oqgdlnej liczby gloséw na walnym gromadzeniu_emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemiczby posiadanych przez
te podmioty akciji, ich procentoweqgo udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gtoséw z
nich_wynikajacych i ich procentoweqgo udziatu w ogdlnej liczbie tgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wiamsci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajy co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséva mizien 29
sierpnia 2014 r.

Udziat w

Procentowy udziat

Imig i nazwisko | | . . . Liczba PO A Liczba gtoséw | Procent glosow
. . Liczba akgji kapitale . w 0golnej liczbie : .
akcjonariusza gtosow ” zmiana zZmiana
zaktadowym gtosow
Czarzasty 480018 16,83 480 018 14,49 bez zmian bez zmiah
Malgorzata
Kaczmarek 41 085 1,44 205 425 6,19 bez zmia béarzm
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Grazyna
Majdzik Adam 205 778 7,22 205 778 6,21 bez zmian Z Zveian
Stepien Lucynai 383 455 (zmniejszenie o| (zmniejszenie o
Stanistaw 13,45 500007 15,10 75 000) 2.26%)
R : L (wzrost o (wzrost o
Garlinski Marcin 329 546 11,56 329 546 9,95 75 000) 2,26%)

Ogodlna liczba gtosow wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.8D6.
gtoséw. Ogdlna liczba wszystkich akcji wynosi: 2L886 akciji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmécjami, w okresie od przekazania
raportu pétrocznego z dnia 30.08.2013 r. do dni@®29014 r.:

-Zarzad

Marcin Garliaski — Prezes Zagrdu — jest wihacicielem 329.546 akcji (wzrost o 75.000),
dajpcych prawo do 9,95% gtoséw na WZA (wzrost o 2,26Zickszenie stanu posiadania
w wyniku pazyczki 75.000 akcji.

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes 4drz — jest wiécicielem 480.018 akcji (bez zmian),
dajacych prawo do 14,49% gtoséw na WZA (bez zmian).

- Rada Nadzorcza

Stanistaw Sipien — Przewodniczcy RN — posiada 383.455 akcji (zmniejszenie o 7%).00
ktére uprawniag do 15,10% gtosow na WZA (zmniejszenie o 2,26%).ni&jszenie stanu
posiadania w wyniku pryczki 75.000 akciji.

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica RN — posiada 116.452 akcji (bez zmian), ktore
uprawniag do 4,57% gtosow na WZA (bez zmian).

Pozyczki oraz transakcje z Czionkami Zaradu i Rady Nadzorczej

W | potroczu 2014 roku Czionkom Zadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono
pozyczek.

Wskazanie posépowan toczacych se przed sadem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazoweqo lub organem administracji publicznej.

Spotki Grupy MUZA SA nie s strory w sprawach glowych dotycacych zobowdzan lub
wierzytelndci, ktérych jednostkowa luta¢zna warté¢ stanowi 10% kapitatow wiasnych
Spoiki.

Zarzadzanie ryzykiem zwihazanym z dzialalndcia Spoiki

Dziatalna¢ prowadzona przez Spétkaraona jest na wiele édych ryzyk finansowych.

Ogodlny program zagglzania ryzykiem ma na celu minimalizoévpotencjalne niekorzystne
wptywy na wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka finansowego

Ryzyko makroekonomiczne
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Wielkos¢ przychoddw ze sprzegha jest uzaleniona od ogdélnej koniunktury gospodarczej
w Polsce. W czasie spowolnienia gospodarczego jalegee znacznemu obm@niu. Polska
gospodarka nadal odczuwa globalny kryzys, chiob@ maze w nizszym stopniu ri kraje
sasiadupce. Dodatkowo, znagze zmiany kursOw walut oraz mniejsza @psisé
finansowania maj negatywny wptyw zarowno na klientow indywidualnygk i firmy,
obnizajac poziom ich zaufania oraz pogargzagch kondycg finansowva.

Sezonowé¢ sprzedazy

Przychody ze sprzeép charakteryzyy sic sezonowécia. Przychody w pierwszych trzech
kwartatach g zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale danegiu
obrotowego.

Ryzyko walutowe

Osiggane przychodysswyrazone w ztotych polskich. G&¢ kosztow operacyjnych zwzana
jest gtéwnie z ustugami druku, zakupem praw auiobsklicencji zagranicznych, powdaana
jest z kursami wymiany walut obcych, gtéwnie w edtmtach oraz dolarach ameryis&ich.
Wahania kurséw wymiany walut mggnie¢ wptyw na poziom kosztéw i agiane wyniki.
Spétka nie korzysta jednak z opcji walutowych, dyjde sporadycznie zawiera transakcje
typu forward.

Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej wynika,ze Spotka jest natana na ryzyko utraty
ptynnasci tak jak wekszas¢ spotek w okresie kryzysu gospodarczego. Analizaksiry
aktywow wskazuje niski udziarodkow ptynnych. Stasrodkéw piengznych na dzigé 30
czerwca 2014 r. wyniost 321 tys. zt co stanowitpd0% aktywow ogotem.

Z kolei analiza struktury pasywow wskazuje nazelzaangzowanie kapitatdow wiasnych
w finansowanie bigycej dziatalndci. Kapitaty wiasne stanowi62,26% sumy bilansowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzykage kontrahent nie dopeini zobaaen umownych,
w wyniku czego zostanponiesione straty finansowe. Spotka stosuje zasatonywania
transakcji wyjcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygadndkredytowej; w razie
potrzeby uzyskuac stosowne zabezpieczenie jako wgdeze redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowgpotka zawieraj transakcje
wytgcznie z takimi jednostkami, ktore wg subiektywnegoy osob zagrizapcych, wywhza
si¢ z umdw, Spotka korzystaze innych informacji finansowych daegtnych publicznie oraz
z wiasnych danych o transakcjach dokonywanych przewich gtéwnych klientow.
Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodac kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, a zagregowawartag¢ zawartych transakcji rozktadagsna zatwierdzonych
kontrahentow.

Prowadzi s} biezacg ocery kredytow na podstawie kondycji natexsci. Ryzyko kredytowe
dotyczce srodkdw pitynnych jest ograniczone, poniewkontrahentami Spoiki s banki
o wysokim ratingu kredytowym.

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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MUZA S.A. jest jednostk dominupca wzgledem nastpujacych podmiotow:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z o.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtoséw - kéidewana
metody, petrg) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoojest wydawanie
ksiagzek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatow, 100%
gloséw - konsolidowana metgdpetry), ktorej przedmiotem dziataldo jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opgrednictwo w sprzedd ksigzek i innych
wydawnictw, prowadzenie skladow celnych, organizowatargéw, przetargow i aukcji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtosow- komkntana metoda pedh -
wpisana do Krajowego Rejestriaddwego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numer8000096325, przedmiotem
dziatalngci jest dziatalnéc¢ hotelarska.

Warto$¢ sprzeday produktéw, towardw i ustug do spoétek zalgnych
za okres 30.06.2014r.

Sprzeda produktdw | Sprzedaz towaréw Sprzeda ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 41 274,08 368,18 126,0(
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
PDK S.A. 285395,6¢
PDK S.A.
Muza S.A. 6732,2
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Muza S.A. 23,81
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A. 27000,0
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem 41 274,08 391,99 320 853,8
362 519,8

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych
na dzien 30.06.2014 r.

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 14105,4¢
PDK S.A. 568931,0¢
Muza Szkolna Sp. z o0.0. 634724
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem : 646 508,95
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalene] od tego podmiotu, jeeli taczna wartcéé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta.

W okresie oljtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoggych réwnowarté¢ co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g8 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqgo i ich zmian,oraz informacje, ktére s
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

1. Spoétka realizuje program skupu akcji wkasnychelem skupu jest obstuga programu
opcji menederskich na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzékigonariusza
Spéiki nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uckniarzzdu Spétki z dnia 09 lipca
2012 r. Po odkupieniu od Millennium Dom MaklerskiASwszystkich akcji
zakupionych pomgdzy ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013 (rafmekacy nr
10/2013) a 22.08.2014 (raport hiey nr 35/2014), Spotkagdzie posiadatagtznie
37.560 sztuk akcji wtasnych, stangeych (1,3170%) kapitatu zaktadowego i
dajgcych 37.560 gtosow (1,1341%) na Walnym Zgromadz@akicjonariuszy.

2. W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zostedeowa payczki pomedzy
Muza S.A a Pogyczkodawg (ZPR S.A.) na kwat 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od pgczki @3 naliczane wg stopy procentowej rownej
aktualnie obowjzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego oghasgarzez
NBP powtkszonej o ma w wysokaci 0,5% w skali roku. Prowizja z tytutu
udzielonej payczki wynosi 0,5% kwoty poyczki. Termin sptaty poyczki to 31
grudzier 2015 roku.

3. W dniu 24 lutego 2014 roku nadzwyczajne Zgromacdz&kspolnikow spétki Muza
Marketing Sp. z 0.0. pogp uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego spotki o
kwote 350.000 (trzystu ptdziestciu tysicy ztotych) z kwoty 350.000 (trzystu
piecdzieseciu tysicy ziotych) do kwoty 700.000 (siedemset ¢gsi ztotych).
Podwyszenie kapitatu zaktadowego ngmsto poprzez utworzenie 7.000 nowych
udziatow o wartéci nominalnej 50 zt za jeden udziat. Tytutem podezenia kapitatu
jedyny wspolnik Spotka Muza S.A wniosta do spotkitad pienézny w wysokdaci
350.000 zt.

4. W dniu 27 maja 2013 r. zostala podpisana umowaedykrw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) poradzy Emitentem a bankiem Bank Spétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spétce przez Bank kredytu wedkev 3.500.000,00

PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tys¢cy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie

biezacej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejdoi na catkowiy sptat kredytu

udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A (warej] Kredyt Bank S.A.) umow
kredytu otwartego w rachunku bigym z dnia 29.03.2011 roku wraz zzpéejszymi
zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stagowi

a) hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 zieépmilionow dwiescie piecdziesit
tysiccy 00/100) na nieruchomda spotki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/26
posiadagcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim
nr PT1T/00051784/0 wraz z cegjraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;
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b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchfehgootozonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiatnTfaszow Mazowiecki, woj.
todzkie

c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $eat@®00.000,00 zi

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.

f) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniuesegzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi
Mazowieckiej

g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue¢ stgzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Bardid@ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

h) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniyg €igzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbld2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

i) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dipozytow 1-miegtznych plus maia

Banku.

W dniu 26 maja 2014 r. zostat podpisany amkkamowy o kredyt w rachunku Gigym
(Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raportAry 27/2013) pongidzy Emitentem a
bankiem Bank Spotdzielczy w Ostrowi Mazowieckiejiedzity w Ostrowi
Mazowieckiej (Bank). Dniem ostatecznej sptaty zolyaa wynikajacych z umowy jest
25.05.2017. r. Aneks wszedtaycie z dniem jego podpisania z ngoobowigzywania od
26.05.2014 r. Pozostate warunki pozostbsz zmian.

Struktura zatrudnienia

W | pétroczu 2014 rokdrednie zatrudnienie w Muza S.A wynosito 31,33 osoby
Struktura zatrudnienia byta nagtijgca: (na dzig 30.06.2014 — 30 0s0b)

- Zarad 2 o0soby

- Pracownicy redakcyjni 17 os6b

- Pracownicy dziatu handlowego 2 o0soby
- Pracownicy obstugi i administraciji 9 0s6b

W | péiroczu 2014 roku Spoétka PDK S.A zatrudniaBaddoby na podstawie
umowy o prag.

Zarzad petni obowazki na podstawie umowy cywilnoprawne;.

W roku obrotowym Cztonkowie Rady Nadzorczej petsilioje funkcje
nieodptatnie.

W Muzie Marketing zatrudnienie wynosito — 3 osoby.

Muza Szkolna w | p6t 2014 zatrudniata 1 osob
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Wybrane §rodroczne skonsolidowane wsk#niki finansowe

Wybrane wska zniki finansowe | pot 2014 2013 pét 2013
Wskazniki rentowno $ci

rentownos$¢ sprzedazy netto -9,59% 0,74% -22,99%
rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej -8,55% 1,80% -20,71%
rentownos¢ kapitatu wkasnego -3,59% 0,74% -10,39%
Wskazniki efektywno $ci

szybko$¢ obrotu zapaséw 154 114 184
szybkos$¢ obrotu naleznosci 298 207 220
Wskaznik ptynno $ci

wskaznik ptynnosci | (CR) 1,86 1,87 2,09
wskaznik ptynnosci Il (QR) 1,13 1,32 1,08
Wskazniki finansowania

wskaznik ogélnego zadtuzenia 37,74% 39,33% 36,11%
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 60,63% 64,83% 56,52%

Wskazniki rentowndci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,
towarow i materiatow *100

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychoddw netto ze sprzega stanowi zysk po
opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakw operacyjnej / przychody
netto ze sprzeds produktéw, towaréw i materiatéw * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskanik ten bada stap zwrotu jalg oshga przedsbiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wiasnego.

Wskazniki efektywndci

e szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskaynie nalenosci
za swoj sprzeda kredytowy.
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Wskazniki ptynnaosci

» wskanik ptynndsci | = maptek obrotowy / zobowgzania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopié pokrycia zobowgzan krotkoterminowych majkiem
obrotowym.

» wskanik ptynndsci Il = (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe) / zobowzania krotkoterminowe

Wskanik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w staniegulowa zobowhzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynéwm.

Wskaniki finansowania

» wskanik ogolnego zaditenia = zobowjzania ogotem / aktywa ogotem * 100

Pokazuje w jakim stopniu spotka finansowana jesépikapitat obcy a w jakim przez kapitat
wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100
Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczm sumy zobowpzan a kapitatem wiasnym.

Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w_okresie, kioreqo dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

Nagroda Wielkiego Kalibru dla Jakuba Szamatka zarad Niegécinne"

Ksigzka dla trenera’2013 przyznawana przez Polskie Toystwo treneréw Biznesu dla
"Nowej psychologii sukcesu"

[l nagroda w konkursie na nagtiniejsz ksigzke roku 2013, organizowanym przez Muzeum
Ksigzki Dzieci¢ccej dla "Panny Kreseczki"

Ebooki 2013 roku, przyznawana przez Publio dla 'aPiekcieni” w kategorii Now&¢ w
ebooku - 1. miejsce

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentadola mialy wplyw na oshgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqo Wwartalu.

Brak istotnych czynnikéw, determiragiych przyszte wyniki.

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacii
Niniejszesroédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwiergzio publikacji przez
Zarzad w dniu 29 sierpnia 2014 r.
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