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OPINJA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Apator S.A.
Opinia o skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skroconege srodrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego Apator S.A. z siedziba w Toruniu, ul. Gdanska 4a, lokal c4
(.,.Spétka™), na ktore sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzief 30 czerweca 2014 1., jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych
dochoddéw za okres trzech i szesciu miesigey, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres szesciu miesigcy
konczacy sig¢ 30 czerwca 2014 r. oraz wstep, tj. punkty 1, 2, 4 ,5 i noty objasniajace
jednostkowego do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w zwigzku z
obowiagzkami wynikajacymi z art. 349 Kodeksu Spdtek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94,
poz. 1037 z pozniejszymi zmianami} odnoénie wyplaty zaliczkowej dywidendy. Zarzad Spotki
jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i prezentacje tego
skroconego §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa
(.MSR 347}, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole¢ wewnetrzng, ktdra
uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 =zobowigzani do zapewnienia, aby skrdcone §rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenia

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skréconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie skréconego Srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe] wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.
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Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skrécone $rodoczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skréconym grédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny
ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwagg kontrolg wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania. nie za$ w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez
oceng stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Spolki oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zataczone skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator
S.A. na dziefi 30 czerwca 2014 1. oraz za okres konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spélki oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg
rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

Biegly rewident
Nr ewidencyiny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

27 sierpnia 2014 r.
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Raport uzupelniajqey = badania skidconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy kohiczgey sig 30 czerwea 2014 r.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spéltke

Nazwa Spoétki

Apator S.A.

Siedziba Spolki

ul. Gdanska 4a, lokal ¢4

87-100 Torun

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 24 paZdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000056456

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.310.702,80 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
W skiad Zarzadu Spéiki na dzienh 30 czerwca 2014 r. wchodzili:

» Pan Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,
e Pan Tomasz Habryka — Czlonek Zarzadu,
e Pan Jerzy Kus — Czlonek Zarzadu.

Z dniem 1 lipca 2014 roku do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu zostal powolany Pan Piotr
Nowak.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowvch
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362
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za okres 6 miesigey kohiczgey sig 30 czerwea 2014 r.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskalo opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 16 czerwca
2014 r., ktdre postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 51.299.148,28 zlotych
zostat podzielony nastepujaco:

o dywidenda: 19.864,216,80 zl,
= kapital zapasowy: 31.434.913 .48 zt,

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 2 lipca 2014 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Akcjonariuszy Apator S.A. z siedzibg w Toruniu, ul.
Gdariska 4a, lokal ¢4 i dotyczy skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, na Kiére sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzief 30 czerwca 2014 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodéw za okres trzech i szesciu miesigcy, jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za
okres 6 miesigcy koficzacy si¢ 30 czerwca 2014 r. oraz wstgp, tj. punkty 1, 2, 4 ,5 i noty
objasniajgce do jednostkowe sprawozdania finansowego.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unieg
Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2004 r.

Badanie = skréconego  Srodrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 7 stycznia 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi
zmianami}) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone w Spélce w okresie od 28 lipca 2014 r. do 1 sierpnia 2014 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie i
prezentacj¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srdroczna sprawozdawczosé
finansowa (,MSR 34”), ktéry zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska oraz zinnymi
obowiazujacymi przepisami prawa.
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za okres 6 miesigcy kohczgey sie 30 czerwea 2014 r.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu  uzupelniajgcego, odnosnie tego skrdconego §rédrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
Jjego sporzadzenia.

Zarzad Spélki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o zgodnosci
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawezosé
Jinansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska oraz niezaistnieniu zdarzefi
nieujawnionych w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyl wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu,

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie podmiotn uprawnionego.

Kluczowy bicgly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymég niezaleznoséci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi
zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spoélki
2.1. Ogéina analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2014 % 31.12.2013 Yo
zH'000 aktywiw zl ‘000 aktywaw

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 4301 1.1 4290 1,6
Rzeczowe aktywa brwale 71744 18,9 71942 26,3
Nieruchomosici imwestycyjne 1320 0,3 1320 0,5
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 217424 57.4 121 884 44,5
Nalesnogel diugoterminowe 37 0,0 41 0.0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 593 5.4 21 151 7.7
Aktywa trwale razem 315419 83.1 220 628 80.6
Aktywa obrotowe
Zapasy 21784 57 19 458 7.1
Nalezmosci handlowe 33 675 3.9 28 299 10,3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych - 1141 0.4
Naleznogci z tytudu innych podatkow, cel i ubezpieczen
spotecznych 684 0,2 697 0.3
Pozostale naleznodci krokoterminowe 1487 0.4 932 03
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 568 0.1 778 03
Udziclone pozyczki krotkoterminowe 85 0,0
Srodki pienigane i ich ekwiwalenty 4933 1.3 1354 0,5
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1187 0,3 630 0,2
Aktywa obrotowe razem 64 318 16,9 53374 19,4
SUMA AKTYWOW 379 737 100.0 274 002 100,0
PASYWA 30.06.2014 % 31.12.2013 Ya
z!'000  pasywéw z} '000 pasywiw
Kapital wlasny
Kapital pedstawowy 3311 09 i 1,2
Pozostate kapitaly 193 789 51,0 162 345 59,2
Kapital z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen {170) 0,0 {170} 0,0
Kapital z wyceny transakeji zabezpieczajacych 206 0.1 349 0,1
Niepodzielony wynik finansowy 42 657 11,1 41 417 15,1
Kapital wlasny razem 239793 63,1 207 212 75,6
Zobowigzania
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 77 162 20,4
Zobowigzania dhugoterminowe 1309 0.3 1423 0,5
Rezerwy diugoterminowe na zobowigzania z tytulu $wiadczer
pracowniczych 4606 1,2 4606 1,7
Zobowigzania dlugoterminowe razem 83 077 21,9 6029 2,2
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 21338 5,6 35702 13,1
Zobowigzania handlowe 14711 39 14 350 52
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb pravmych s44 o1
Zobowigzania z tytwlu innych podatkow, cet i ubezpieczen
spotecznych 3058 0,9 2505 0,9
Pozostate zobowigzania lodtkoterminowe 13 076 34 5215 L9
Rezerwy kratkoterminowe na zobowigzanta z tytutu $wiadczen
pracowniczych 3244 0.9 2366 09
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 896 0,2 623 0,2
Zobowigzania kritketerminowe razem 56 847 150 60 761 22,2
Zobowigzania razem 139 944 36,0 66 790 24 4
SUMA PASYWOW 379 737 100£ 274 002 1000
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zysk6w i strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2014 - % 1.01.2013- %
30.06.2014 przychodéw 30.06.2013 przychoddw
z1'000_ze sprzedasy 21 '000 ze sprzedaly

Przychody ze sprzedasy 84 028 100,0 80903 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (59 163) 70,4 (58 442) 72,2
Zysk brutto ze sprzedaly 24 863 29,6 22 461 278
Koszty sprzedazy (4 896) 58 (4113) 5.1
Koszty ogélnego zarzadu (12 382) 14,7 (10 914 13,5
Pazostale prevehody operacyjne 190 0.2 897 1.1
Pozestale koszty operacy jue {888) 1,1 (863) 1,1
Zysk na duistainoscl operacyjnef 6 889 82 7468 92
Przychody finansowe 38957 46,4 34799 43,1
Koszty finansowe (2 016) 24 (i1 194) 1.5
Przychody finansowe netto 36941 44,0 33605 41,6
Zysk przed opodatkowaniem 43 830 522 41073 508
Biezacy podatek dochodowy (581) 0,7 (167) 0,2
Odroczony podatek dochodowy (592) 0,7 (1 346) 1,7
Zysk netto 42657 50,8 39 560 48, ¢
INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktore mogq byt w przysziodci byé przeklasyfikowane do

wymiku finansowego:

- Wynik na rachunkowosci zabezpieczei wraz z efektem

podatkowym (143) 02 (773) 1,0

Pozycje, ktére w przyszloéei nie beda przeklasyfikowane do wyniku

finansowego;

- Przeszacowanie rezerwy z tytulu programu okreslonych

Swiadezen wraz z efektem podatkowym - (120) 0.1
Inne calkowite dochody prred opodatkowaniem - -
Imne catkowite dochody netto za rok obrotowy 143) 0.2 893) 1

Culhowite dochody ogilem za rok obrotowy 42514 50,6 38 667 47,8

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje zwykl

Podstawowy (z1) 1,29 1,19
Rozwodniony (zh) 1,29 . 1,19
$redniowazona liczba akcji 33107028 33107 028
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Raport uzupelniajqcy z badania skrdconego Srodrocznego jednostkowege sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy koriczgcy sig 30 czerwea 2014 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy koniczacy sie
30 czerwea 2014 r.

06.2014 12.2013 06.2013

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 50,8% 30,6% 48,9%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$f kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 21.6% 32,9% 24,0%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkosé obrotu naleznofci
dredni stan naleznosci handlowych brutio x liczba dni* 67 dni 59 dni 60 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluZenia
zobowiazania x 100% 36,9% 24.4% 26,4%
suma pasywow

5. Wskainik plynnofci
aktywa obrotowe 1,1 0,9 0,9

zobowigzania krotkoterminowe

»  Przychody ze sprzedazy obcjmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.

»  Sredni stan naleznosci handlowych brutto stanowi srednig arytmetyczna naleznodci handlowych z
poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich
wartosé.

*  odpowiednio 182 dni za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz od | stycznia 2014
r. do 30 czerwea 2014 r. i 365 dni za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2013 1.
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Raport uzupeinigiqey = badania skréconego §rédrocznego fednosthowego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigey kohczgcy sie 30 czerwea 2014 7.

CzeS¢ szezegblowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego
dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skréconego s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo, zgodnie z MSR 34. Dane te stanowia integralng czg$é sprawozdania
finansowego.

W imieniu KPMG Audyt spétka z ograniczong
odpowiedziainoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

SN 72

Rafal Wiza

Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

27 sierpnia 2014 1.



