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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu skroconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Krynicki Recykling Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Krynicki Recykling Spoétka Akcyjna (Spoétka lub Jednostka),
z siedzibg w Olsztynie przy ul. lwaszkiewicza 48/23 (kod pocztowy: 10-089 Olsztyn),
obejmujgcego:

- $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
164 212 210,89 ziotych,

— $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie
4 097 599,83 ztote oraz catkowity dochéd w kwocie 4 097 599,83 zlote,

~ $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zwigkszenie
stanu kapitatu wiasnego o kwote 4 585 444,83 ziote,

— $rodroczne skrécone jednotskowe sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
srodkow pienigznych o kwote 131 549,86 ziotych,

~ dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym
zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania

i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym
skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu potwierdzamy, ze nie zidentyfikowalismy
niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzern  wykonawczych  Komisji  Europejskie;j i majgcymi  zastosowanie
do sprawozdawczosci sroédrocznej.

Nie zglaszajac zastrzezerh do prawidlowosci i rzetelnosci skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Zarzad Spotki przedstawit w nocie objasniajacej nr 20 do skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego specyfikacje otrzymanych dotacji na dzien
30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, a takze opis najwazniejszych
postanowien podpisanych umoéw dotyczacych dotacji oraz kredytéw technologicznych
z premia. Zgodnie z postanowieniami MSSF premie polegajace na umorzeniu czesci
zobowigzarn kredytowych oraz dotacie wynikajace z podpisanych uméw sg
rozpoznawane w ksiggach rachunkowych jako przychody przyszlych okreséw
i naleznosci w dacie spetniania warunkéw otrzymania premii lub dotacji, niezaleznie od
rzeczywistego wptywu sSrodkéw lub faktycznego umorzenia kredytéw. Dotacje
odnoszone sg w wynik finansowy w okresie, w ktérym w koszty odnoszone sa dotowane
sktadniki aktywow.

- Zarzad Spétki przedstawit w nocie objasniajacej nr 30 do skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego prognozowane obciazenie przyszlych
wynikéw Spolki zwigzane z rozpoczeciem amortyzacji zakoriczonych prac rozwojowych,
kumulowanych dotychczas w pozycji wartosci niemateriaine w toku wytwarzania. W
ocenie Zarzadu Spolki realizowane prace rozwojowe wygenerujg przyszte korzysci
ekonomiczne przewyzszajgce ich obecng wartoéé bilansowa.

- W pierwszym poétroczu 2014 nastapita poprawa wartoéci wskaznikéw plynnosci
finansowej Spékki, jednak wcigz pozostajg one na poziomie nizszym w stosunku
do wartosci zalecanych, co wigze si¢ z prowadzonym programem inwestycyjnym, ktéry
bedzie w przysztych okresach czesciowo refundowany dotacjami i premig
technologiczna. Opis ryzyka ptynnosci oraz zasady zarzadzania tym ryzykiem zostaty
zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki. W ocenie zarzadu ryzyko
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ptynnosci bedzie redukowane w kolejnych okresach, a jego poziom nie stanowi
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci Spétki.

iej Czaplewskl

Lo
Kluczgpwy Biegly Rewident
przeprowadzajacy przeglad

w infieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2014 roku

Maciej Czapiewski

l -
(71 J 1:://

Prezgs Zarzgdu Komplementariusza

HLB M2 Aydyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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