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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Krynicki Recykling Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling Spétka Akcyjna (Grupa),
w ktorej jednostkg dominujacy jest Krynicki Recykling Spotka Akcyjna (Spotka) z siedzibg
w Olsztynie przy ul. lwaszkiewicza 48/23, obejmujgcego:

~ Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dziern 30 czerwca 2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 164 128 935,55 ziotych,

— $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace zysk netto
w kwocie 3998 004,11 ziotych oraz catkowity dochéd w kwocie
3 998 327,15 ziotych,

- $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce
zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 4 486 172,15 ztotych,

— $&rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
za okres od 1stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce
zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 133 813,25 ziotych,

-~ dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzgdzenie tego skroconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowier: krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przegladu dokonaliémy gtéwnie droga analizy danych skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjng
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Spoétki oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos$¢ Grupy.

Zakres | metoda przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni si¢ od badar lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zatgczonym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu potwierdzamy, ze nie zidentyfikowalismy
niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzern wykonawczych Komisji Europejskiej i majacymi
zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej.

Nie zglaszajac zastrzezerh do prawidlowosci i rzetelnosci skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit w nocie objasniajacej nr 18 do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego specyfikacje otrzymanych
dotacji na dzienn 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, a takze opis
najwazniejszych postanowien podpisanych uméw dotyczacych dotacji oraz kredytow
technologicznych z premia. Zgodnie z postanowieniami MSSF premie polegajace
na umorzeniu czgsci zobowigzan kredytowych oraz dotacje wynikajgce z podpisanych
umow sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych jako przychody przyszlych okreséw
i nalezno$ci w dacie spetniania warunkéw otrzymania premii lub dotacji, niezaleznie
od rzeczywistego wplywu s$rodkéw lub faktycznego umorzenia kredytéw. Dotacje
odnoszone sg w wynik finansowy w okresie, w ktérym w koszty odnoszone sa
dotowane sktadniki aktywow.

- Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit w nocie objasniajacej nr 29 do skréconego
srédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego prognozowane
obcigzenie przysztych wynikow Grupy Kapitatowej zwigzane 2z rozpoczeciem
amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych, kumulowanych dotychczas w pozycji
wartosci niematerialne w toku wytwarzania. W ocenie Zarzadu Spétki realizowane
prace rozwojowe wygenerujg przyszte korzysci ekonomiczne przewyzszajgce ich
obecng warto$¢ bilansowa.

- W pierwszym pétroczu 2014 nastgpita poprawa wartosci wskaznikéw ptynnosci
finansowej Grupy Kapitatowej, jednak wcigz pozostajq one na poziomie nizszym
w stosunku do wartosci zalecanych, co wigze si¢ z prowadzonym programem
inwestycyjnym, ktéry bedzie w przysztych okresach czesciowo refundowany dotacjami
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i premig technologiczng. Opis ryzyka ptynnosci oraz zasady zarzadzania tym ryzykiem
zostaty zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
W ocenie zarzadu ryzyko ptynnosci bedzie redukowane w kolejnych okresach a jego
poziom nie stanowi zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Konsolidacjq objeto spétki zalezne UAB Krynicki Glass Recycling oraz Krynicki Glass
Recycling OU, ktérych dane finansowe za pierwsze péfrocze roku 2014 nie byly objete
przegladem przez niezaleznego bieglego rewidenta. Udziat sumy bilansowej
wskazanych wyzej spélek, przychodéw ze sprzedazy i kapitatdbw wiasnych
w skonsolidowanych sumie bilansowej, przychodach ze sprzedazy i kapitatach
wiasnych (przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych) wynosi odpowiednio: 0,1%,

0,0% oraz -0,1%.
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