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ES-SYSTEM
Wprowadzenie

Raport okresowy ES-SYSTEM S.A. za pierwsze pétrocze 2014 roku zawiera:
o Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
o Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziern 30 czerwca 2014 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

e Raport Biegtego Rewidenta z przegladu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

e Raport Biegtego Rewidenta z przegladu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Na podstawie paragrafu 83 punkt 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego potrocznego raportu jednostkowego.

1. Komentarz Zarzadu

Omowienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzier 30 czerwca 2014 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattuja sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 74,1 min zt - wzrost 0 4,7% r/r.

Zysk netto: 0,02 min zt - spadek 0 98,3% r/r.

EBIT: -0,2 min - spadek 0 130,1% r/r.

Rentownosc¢ operacyjna: -0,3% wobec 1,0% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Rentownos¢ sprzedazy netto: 0,02% wobec 1,5% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 21,5 min zt.

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy:

Kontynuacja dziatan optymalizacyjnych w Grupie: potgczenie Spétek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. i
ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. przy jednoczesnym przeniesieniu produkcji do zaktadu w Wilkasach.

Wzrost sprzedazy krajowej w Il kwartale 2014 r. 0 20,5% r/r, w zwigzku z ozywieniem inwestycyjnym.

Spowolnienie za granicg w zwigzku z sytuacja polityczng na Ukrainie.

1.1. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych - wybrane pozycje

2Q2014 2Q2013  Zmiana Zm;na
()

Przychody ze sprzedazy 40181 36571 3610 9,9%

Zysk brutto ze sprzedazy 15150 12 831 2319 18,1%

Koszty operacyjne 14 313 11783 2530 21,5%

Amortyzacja 2 166 2048 117 5,7%

EBIT 29 1107 (1078) -97,4%
jako % przychoddw 0,1% 3,0% -2,9 p.p.

EBITDA 2194 3155 (961) -30,4%
jako % przychodow 5,5% 8,6% -3,2 p.p.

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-czerwiec 2014 r., za$ poréwnania méwia o dynamice w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2013].
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Zysk brutto 100 1213 (1113) -91,8%
Zysk netto 144 1259 (1115) -88,6%
jako % przychodow 0,4% 3,4% -3,0 p.p.

1H 2014 1H 2013 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 74 078 70736 3342 4,7%

Zysk brutto ze sprzedazy 27 890 25437 2453 9,6%

Koszty operacyjne 27774 24 160 3616 15,0%
Amortyzacja 4234 4072 162 4,0%

EBIT (204) 678 (882) -130,1%
jako % przychodow -0,3% 1,0% -1,3 p.p.

EBITDA 4030 4750 (720) -15,2%
jako % przychodow 5,4% 6,7% -1,3 p.p.

Zysk brutto (27) 999 (1 016) -101,7%

Zysk netto 18 1047 (1 029) -98,3%
jako % przychodow 0,0% 1,5% -1,5 p.p.

1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura
06.2014 12.2013 06.2014 12.2013
Aktywa trwate 84212 84 669 45,1% 45,0%
Aktywa obrotowe 102 673 103 586 54,9% 55,0%
Kapitat wtasny 149 266 151435 79,9% 80,4%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 28 273 27 418 15,1% 14,6%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 9 346 9402 5,0% 5,0%
Suma aktywoéw 186 885 188 255 100,0% 100,0%

W raportowanym okresie poziom aktywdw trwatych nie ulegt istotnej zmianie. Pozycja wptywajaca na poziom
aktywow trwatych byta wymiana floty samochodowej w spoétce ES-SYSTEM S.A., ktéra miata miejsce w |
kwartale 2014 roku.

Na spadek poziomu aktywow obrotowych w stosunku do poziomu z konca roku w gtéwnej mierze wptynat
spadek krotkoterminowych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych o 9,5 min zt. Jednoczesnie Grupa
zanotowata wzrost zapaséow o 8,5 min zt. Zarédwno wzrost zapaséw, jak i spadek naleznosci s3
charakterystyczne dla tego okresu i zwigzane z sezonowoscig sprzedazy, tj. najwyzsza sprzedaz przypada zwykle
na IV kwartat roku kalendarzowego.

Wyzszy poziom zobowigzan i rezerw krétkoterminowych byt wynikiem wzrostu salda krétkoterminowych
zobowigzan handlowych o 1 min zt oraz spadku poziomu rezerw o 0,2 min. W pozycji zobowigzan
krotkoterminowych wykazano zobowigzanie z tyt. dywidendy 2,1 min zt, ktéra zostata wyptacona w lipcu br.
taczna zmiana sumy bilansowej wyniosta niespetna 1%.
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1.3. Przeptywy pieniezne
06.2014 06.2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3571 4321
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3617) (2 196)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 0 (1)
Przeptywy pieniezne razem (46) 2124
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 21513 16 762

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu wynidst 21,5 min zt, tj. 28% wzrostu r/r, podobny poziom $rodkéw
pienieznych byt w posiadaniu Grupy na koniec 2013 r. W analizowanym okresie w Grupie nie wystepowaty
przeptywy z dziatalnosdci finansowej, a wydatki na dziatalno$é¢ inwestycyjng byly zréwnowazone dodatnimi
przeptywami z dziatalnosci operacyjne;j.

1.4. Wybrane wskazniki finansowe

1H 2014 1H 2013

Rentownos¢é aktywow (ROA) 0,01% 0,56%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 0,01% 0,70%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 20,1% 19,6%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 25,2% 22,8%
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,6 3,9
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,3 2,4
Cykl rotacji naleznosci 117,7 120,2
Cykl rotacji zobowigzan 67,8 72,8

Wskazniki ekonomiczne pokazujg brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM
do wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Oba wskazniki zadtuzenia wskazujg na niskie zaangazowanie
zobowigzan (kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalnosci. W stosunku do analogicznego okresu 2013 roku
notujemy nieznaczny wzrost wartosci wskaznikdw zadtuzenia. Wzrost poziomu sprzedazy przetozyt sie
na nieznaczne zmniejszenie poziomow wskaznikdw rotacji. Wskazniki ptynnosci, podobnie jak w latach
ubiegtych, ksztattuja sie na poziomie znaczgco wyzszym niz uwazany za bezpieczny.

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

Rentownosc¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie).
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatdéw wtasnych (Sredni stan w okresie).
Wskaznik ogdlnego zadtuienia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krotkoterminowych) do sumy bilansowe;j
pasywow.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéow wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw
wtasnych.
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Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywoéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek naleznosci krotkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych (stan sredni
z konca i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (180 dni).

Cykl rotacji zobowigzan - stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan Sredni z korica i poczatku okresu)
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej2 razy liczba dni w okresie (180 dni).

1.5. Struktura sprzedazy

2Q 2014 2Q 2013 Zmiana Zmiana %
Kraj 33962 28 174 5788 20,5%
Udziat w sprzedazy ogétem 84,5% 77,0% 7,5 p.p.
Eksport 6219 8397 (2178) -25,9%
Udziat w sprzedazy ogétem 15,5% 23,0% -7,5p.p.
Przychody ze sprzedazy 40181 36571 3610 9,9%
1H 2014 1H 2013 Zmiana Zmiana %
Kraj 61 845 55 506 6 339 11,4%
Udziat w sprzedazy ogétem 83,5% 78,5% 5,0p.p.
Eksport 12 233 15230 (2997) -19,7%
Udziat w sprzedazy ogétem 16,5% 21,5% -5,0 p.p.
Przychody ze sprzedazy 74 078 70736 3342 4,7%

1.6. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej zrealizowane w Il kwartale 2014 roku wyniosty 40,2 min zt i byty
wyzsze 0 9,9% r/r. Il kwartat br. przynidst wyrazne przyspieszenie w sprzedazy krajowej - ponad 20% wzrost
w stosunku do Il kwartatu 2013 r. W | pétroczu br. sprzedaz Grupy wyniosta 74,1 min zi, tj. 4,7% wzrostu r/r.
Narastajaco rynek krajowy wzrdst o 11% do poziomu 61,8 min zt. Dobre wyniki sprzedazy na rynku krajowym
rekompensujg 3 min zt spadku przychoddéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Zysk brutto na sprzedazy w Il kwartale br. wynidst 15,2 min zt, tj. 18,1% wzrostu r/r. W | pdtroczu 2014 roku
zysk brutto na sprzedazy wynidst 27,9 min zt, co oznacza wzrost o ok. 2,5 mlin zt tj. niemal 10% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogétem w 2014 roku byta wyzsza niz w analogicznym okresie 2013 roku, tj.
37,6%, wzrost 0 1,6 p.p. r/r.

1.7. Zysk operacyjny

EBIT Grupy w Il kwartale br. byt juz dodatni i wynidst 29 tys. zt. Narastajgco po | pétroczu 2014 roku spadt do
-0,2 min zt w poréwnaniu z 0,7 min zt za analogiczny okres 2013 roku. Negatywny wynik jest gtéwnie efektem
czynnikdw kosztowych, tj. udziatu w targach branzowych we Frankfurcie, ktére odbywajg sie co dwa lata,
poniesienia kosztéw zwigzanych z restrukturyzacjg Grupy (potgczenie zaktadéw Wilkasy i Rzeszow), jak réwniez
kosztéw zmiennych zaleznych od sprzedazy.

W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego Grupa zanotowata wzrost kosztéw operacyjnych o 3,6 min
zt. Wzrost miat miejsce zaréwno na poziomie kosztéw sprzedazy, jak i kosztéw ogdlnego zarzadu. Odpowiednio
byto to 0 2,7 i 0,9 min zt wiecej wzgledem kosztéw poniesionych w | pétroczu 2013 roku, tj. odpowiednio o 19%
r/ri 9% r/r. Gtdwny powdd wzrostu kosztow ogdlnego zarzadu to wzrost kosztow wynagrodzen oraz wydatki
poniesione przez Spotke ES-SYSTEM Wilkasy, w kwocie ok. 0,2 min zt, zwigzane z przeniesieniem produkgji

27 pominieciem pozostatych kosztéw.
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z zaktadu w Rzeszowie. Na wzrost kosztéw sprzedazy ztozyty sie gtdéwnie nastepujace czynniki: udziat w targach
Light&Building we Frankfurcie (koszt ok. 0,9 min zt), wyzszy koszt prowizji handlowych o 0,6 min, wyzsze koszty
wynagrodzen o ok. 1,6 min (zalezne od wielkosci obrotu) oraz koszt floty samochodowej w wyniku wymiany
samochoddw.

Negatywny wptyw na wynik EBIT miato saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych na tgczng kwote
0,3 min zt co stanowito mniejsze obcigzenie niz w | pétroczu 2013 roku, kiedy wyniosto 0,6 min zt. Istotnymi
pozycjami wptywajgcymi na poziom pozostatych kosztéw operacyjnych byly zdarzenia jednorazowe, takie jak
dodatkowe odprawy zwigzane ze zmianami wsréd kadry zarzadzajacej w Spofce zaleznej (ok. 0,5 min zi),
koniecznos$cig utworzenia rezerwy na naleznosci (0,15 min zt) oraz w zwigzku z kosztami likwidacji i aktualizacjg
wartosci zapasow (na kwote ponad 0,25 min zt). Ponadto w Spétce zaleznej utworzono rezerwe w kwocie 0,19
min zt na ewentualne pokrycie kosztow korekty sktadek na ubezpieczenie spoteczne.

Na poprawe wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej miaty wptyw m.in.: zwrot kosztéw wygranego
procesu z firma Beghelli (0,14 miIn zt), odwrdcenie odpisdw na naleznosci i rozwigzanie innych rezerw na kwote
0,3 min zt oraz sprzedaz sSrodkéw trwatych zwigzana z wymiang floty samochodowej. Bez wptywu na saldo ujeto
w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych dochodzong od PBO Skobud Sp. z 0.0. naleznos¢ z tytutu
kar umownych 0,6 min zt.

Dziatalnos¢ finansowa w | pétroczu 2014 roku przyniosta poprawe zysku brutto o 0,2 min zt wobec ponad 0,3
min zt w okresie poréwnawczym. Spadek zysku z dziatalnosci finansowej wynika z ujemnego salda na rdznicach
kursowych i spadajgcych przychodach z odsetek.

1.8. Zysk netto

Zysk netto Grupy w Il kwartale 2014 roku wynidst 144 tys. zt. Narastajgco Grupa Kapitatowa po | pétroczu
zanotowata 18 tys. zt zysku netto. Stara brutto Grupy po pierwszym podfroczu w kwocie -17 tys. zt, zostata
skorygowana dodatnim saldem podatku dochodowego w kwocie 35 tys. zt jako obowigzkowego obcigzenia
wyniku finansowego, ktdéry stanowi wypadkowag wynikéw poszczegdlnych spétek Grupy. Ostateczny wynik,
w znacznej mierze, jest pochodng zdarzen jednorazowych, zwigzanych ze zmianami w strukturze Grupy
oraz w zwigzku z uczestnictwem w targach.

1.9. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe

1.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w czerwcu 2014 roku produkcja budowlano -
montazowa ogdétem zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane byta wyzsza niz przed
rokiem o ok. 8% (wobec spadku o0 18,3% w czerwcu 2013 roku) oraz wyzsza o 16,9% niz w maju 2014 roku.
Dynamika produkcji budowlanej, w poréwnaniu do maja 2014 roku, w poszczegdlnych dziatach budownictwa
ksztattowata sie nastepujaco:

- 15,7% w robotach budowlanych specjalistycznych

- 39% w jednostkach specjalizujacych sie we wznoszeniu obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej

- -3,1% we wznoszeniu budynkoéw.
W okresie styczen-czerwiec 2014 roku produkcja budowlano - montazowa byta o 9,8% wyisza niz
w analogicznym okresie 2013 roku, kiedy notowano spadek o 21,5%.
Koniunktura w budownictwie nie przetozyta sie na kondycje branzy elektrotechnicznej, a co za tym idzie
i oswietleniowej. Produkcja urzadzen elektrycznych w czerwcu 2014 roku zmniejszyta sie o 3,1% r/r, podczas
gdy w czerwcu 2013 roku zwiekszyta sie 0 16,8%.
Cato$¢ rynku oswietleniowego, wedtug szacunkéw ES-SYSTEM, zanotowata jednocyfrowy wzrost ok. 5-6%
w poréwnaniu z 2013 rokiem.

Sprzedaz krajowa

Zgodnie z oczekiwaniami Il kwartat 2014 roku przynidst ponad 20,5% r/r wzrost sprzedazy na rynku krajowym
do poziomu 33 962 tys. zt.

W Il kwartale 2014 roku Spodtka zakonczyta realizacje kilku obiektéw, ktdrych terminy ulegty przesunieciu z 2013
roku, takich jak: Galeria Marcredo w Kutnie, kompleks biurowy Eurocentrum w Warszawie, Biurowiec Wola
Center w Warszawie, Hala Widowiskowo-Sportowa Czyzyny w Krakowie, Teatr Szekspirowski w Gdansku, Patac
Koszecin - siedziba PZPiT Slask. W trakcie realizacji pozostajg obiekty rozpoczete w 2014 roku.
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Przyktadowe realizacje na rynku krajowym w Il kwartale 2014 roku:
e Terminal Okecie, Warszawa
* Hamownia WSK, Rzeszow
» Wydziat Psychologii UJ, Krakow
e Centrum Logistyczne, Gdansk Kowale
eHard Rock Cafe, Gdansk
e Centrum Handlowe Batory, Gdynia
e Zespot szkolno-przedszkolny w Tyricu Matym

Po szedciu miesigcach 2014 roku na rynku krajowym zrealizowano sprzedaz na poziomie 61 845 tys. zt wobec
55 506 tys. zt w | pétroczu 2013 roku, co oznacza wzrost 0 11,4% r/r.

Segmenty dziatalnosci

W ujeciu segmentowym, w oswietleniu architektonicznym w Il kwartale br. nastgpit wzrost sprzedazy o 26% r/r,
spowodowany gtoéwnie zakonczeniem realizacji inwestycji przesunietych z 2013 roku oraz inwestycji z 2014
roku. W oswietleniu przemystowym sprzedaz utrzymata sie na poréwnywalnym poziomie. Sprzedaz oswietlenia
zewnetrznego w Il kwartale 2014 roku byta wyzsza o okoto 16% r/r, co jest wynikiem zakonczenia prestizowego
projektu Aarhus w Danii oraz wzrostu sprzedazy projektdw oswietlenia parkowego (gtéwnie w technologii LED).

W 1l kwartale 2014 roku zanotowano w kraju kolejny wzrost sprzedazy oswietlenia awaryjnego o 37% r/r. Dla |
pétrocza 2014 roku wzrost ten wynidst 30% r/r. Jest to wynik poszerzania oferty produktow atrakcyjnych
wzorniczo, technicznie i cenowo posiadajgcych wymagane dopuszczenia. Wptyw na to ma réwniez staty proces
udoskonalania tych produktéw - obecnie wiekszo$¢ opraw awaryjnych jest produkowana w technologii LED.
Spoétka aktywnie rozwija oferte oswietlenia awaryjnego w technologii LED, trwajg prace nad catkowitym
przejsciem na produkty oparte o technologie LED.

W segmencie odbiorcéw hurtowych sprzedaz w Il kwartale 2014 roku wyniosta ok. 34% catosci sprzedazy
w kraju, co stanowi spadek o wartosciowo o 3% r/r.

Oswietlenie LED

Nieprzerwanie od kilku kwartatow spétka obserwuje wzrost sprzedazy sprzetu oswietleniowego w technologii
LED. W | pétroczu 2014 roku oswietlenie LED w kraju stanowito blisko 25% catkowitej sprzedazy (wobec 13% w |
pétroczu 2013 roku). Jest to wynikiem nowych wdrozen oraz ciggtego rozwoju oferty zaawansowanych
technologicznie rozwigzan.

Perspektywy rynku krajowego

Osiagniety obecnie wynik sprzedazy w kraju jest pochodng polityki rozwoju i promocji energooszczednych
rozwigzan oswietleniowych. Widoczne w br. ozywienie na rynku inwestycyjnym wptywa pozytywnie
na koniunkture w branzy. Zgodnie ze strategig spdtka koncentruje sie na nowych rozwigzaniach w technologii
LED oraz udoskonalaniu wdrozonych juz systeméw. Oczekiwany jest dalszy wzrost sprzedazy opraw oswietlenia
architektonicznego, awaryjnego, przemystowego, zewnetrznego w technologii LED w rdznych systemach
oswietleniowych. Na koniec 2014 roku udziat oswietlenia LED w catkowitym obrocie krajowym powinien
przekroczy¢ 25%.

Poszukiwanie rozwigzan energooszczednych pozwala na aktywnos$¢ w stale rozwijajacych sie segmentach
rynku, na ktérych ES-SYSTEM ma od lat silng pozycje, takich jak obiekty publiczne, handlowe i biurowe
oraz o$wietlenie zewnetrzne. Dotyczy to zaréwno obiektéw nowo budowanych, jak réwniez modernizowanych.
Stale wzrasta liczba obiektéw poddawanych modernizacji, gdzie nastepuje wymiana oswietlenia tradycyjnego
na LED-owe. Wiele z tych obiektéw zostato w przesztosci oswietlonych przez ES-SYSTEM.

Zgodnie z przyjetg strategig zwiekszony bedzie nacisk na oferowanie zaawansowanych technicznie rozwigzan
oswietleniowych, wzbogaconych o elementy sterowania - o$wietleniem zewnetrznym i wewnetrznym.
Przyktadem moze by¢ tu zrealizowane oswietlenie Galerii Siedlce. Firma ES-SYSTEM dostarczyta
energooszczedny system oswietlenia ogdélnego wewnetrznego oparty w 100% na technologii LED wraz
Z zaawansowanym systemem sterowania o$wietleniem m.in. w zaleznosci od udziatu $wiatta dziennego. Galeria
Siedlce jest pierwsza w Polsce galerig handlowag oswietlong w 100% w technologii LED, ktéra wykorzystuje
zaawansowany system sterowania.

Kontynuowana bedzie wspétpraca z dystrybucjg - sieciami hurtowymi i grupami zakupowymi.
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W oparciu o wyniki Il kwartatu 2014 roku, aktualny poziom zamoéwien oraz plany sprzedazy Zarzad oczekuje
wzrostu wyniku sprzedazy w Il kwartale 2014 roku w stosunku do wyniku Ill kwartatu 2013 roku, jak réwniez
w stosunku do Il kwartatu 2014 roku.

1.9.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym

Sprzedaz eksportowa
W Il kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM osiggneta poziom sprzedazy eksportowej nizszy o 26%
niz w Il kwartale 2013 roku, czyli o ok. 2 min zt. To przede wszystkim efekt wysokiej bazy poréwnawczej (w II
kwartale 2013 roku zakoriczono duze centrum handlowe na Wegrzech) oraz spadku sprzedazy w regionie
wschodnim. Réwnoczesnie sprzedaz w Il kwartale 2014 roku wzrosta o ok. 3% w stosunku do | kwartatu 2014
roku.

m 2013

" 2014

1Q 2Q

Sprzedaz produktéw LED na rynku eksportowym wzrosta w |l kwartale 2014 roku o 71% r/r i osiggneta 34%
sprzedazy eksportowej. Natomiast w | potroczu br. wzrost ten wynidst 75% i osiggnat udziat na poziomie 31%.

Przyktadowe realizacje eksportowe w Il kwartale 2014 roku:
o Uniwersytet Sztokholmski w Szwecji
Rozpoczecie sprzedazy hurtowej do Norwegii
Ostatni etap projektu oswietlenia ulicznego w Aarhus w Danii
North Hertfordshire College w Londynie/Wielka Brytania
Uniwersytet w Gent/Belgia
City Hall w Assen/Holandia
Fabryka stodyczy Manner w Austrii - | etap, kolejnych pie¢ etapéw do 2017 roku
Garaze podziemne WIPARK w Austrii
lotnisko w Hannowerze/Niemcy
Obiekty biurowo-magazynowe Goldbeck, KoSice/Stowacja

O O 0 0 o0 0 o0 O O

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w 2014 roku (I pétrocze)

Szwecja

o
Pozostali A

23,6%

Francja -
36%

Cypr
4,0%

Austria
9,2%
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2. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatlowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport

Potgczenie spétek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. z ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0.:

17 grudnia 2013 roku do Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy KRS zostat ztozony wniosek
o potaczenie jednostek zaleznych ES-SYSTEM Rzeszdw i ES-SYSTEM Wilkasy.

31 marca 2014 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, zarejestrowat potgczenie spotki
ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. ze spdtkg ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.

Potaczenie ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0. (spétka Przejmujaca) z ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o.0. (spotka
Przejmowana) zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majatku spétki Przejmowanej na spotke
Przejmujgca w trybie art. 492, par 1, pkt. 1 KSH.

Na skutek potaczenia produkcja opraw zostata przeniesiona do zaktadu w Wilkasach.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg wartosé przychodow ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym, ktéry
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych
w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody
ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwéch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy spfata dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

ZWZA ES-SYSTEM S.A. w dniu 8 maja 2014 roku podjeto uchwate nr 6 o podziale zysku netto za 2013 rok,
z przeznaczeniem catosci zysku, tj. kwoty 1 176 837,44 zt na wyptate dla akcjonariuszy w formie dywidendy.

Kwota dywidendy wyniesie 2 143 181,85 zt. Pozostata wartos¢ 966 344,41 zt na wyptate dywidendy zostata
pokryta z kapitatu zapasowego Emitenta.

Wyptata dywidendy w kwocie 2 143 181,85 zt:
- liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy: 42 863 637
- wartos¢ dywidendy przypadajgca na kazdg akcje: 0,05 zt
- dzien dywidendy: 1 lipca 2014 roku
- termin wyptaty dywidendy: 15 lipca 2014 roku

Emitent dokonata wyptaty dywidendy zgodnie z harmonogramem.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczgcy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe

10 lipca 2014 roku jednostka zalezna Emitenta wystgpita do Sadu Okregowego w Krakowie Wydziat IX
Gospodarczy KRS przeciwko UNIQA TU S.A. z pozwem o zaptate kwoty 300 tys. zt wraz z odsetkami. Podstawg
pozwu jest roszczenie o czesciowa wyptate z gwarancji Nr 998A133686 z dnia 14 wrzesnia 2011 roku (suma
gwarancyjna 718 tys. zt), stanowigcej zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy Nr 1/1/02/2010 z dnia 12
lutego 2010 roku, zawartej pomiedzy jednostky zalezng a PBO SKOBUD Sp. z 0.0., co zostato szczegétowo
opisane w nocie Nr 3 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe do sprawozdania finansowego.

Ponadto po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa i majgtkowa
Grupy Kapitatowe;.
Zmiany w strukturze Emitenta

W dniu 31 marca 2014 roku nastgpito potaczenie spotek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. (spotka Przejmujaca) z ES-
SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. (spétka Przejmowana) w drodze przeniesienia catego majatku spétki Przejmowane;j
na spotke Przejmujaca.
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Stanowisko Zarzagdu odnosnie realizacji publikowanych prognoz finansowych

Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji

i udziatow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych
i nadzorujacych

. . Stan na 14.05.2014 Stan na 25.08.2014
Funkcja w dniu . .
Osoba 30.06.2014 data przekazania raportu data przekazania raportu
o za | kwartat 2014 roku za | pétrocze 2014 roku
Bozena Ciupinska - bezposrednio Przewodnlczqca! 12 125355 12 125355
Rady Nadzorczej
Bogustaw Pilszczek - posrednio
Prezes Zarzadu 8 587 265 8 587 265
poprzez Bowen Investments S.a.r.l.
Jacek Wysocki - posrednio poprzez Cztonek Rady
Hedland Holdings S.a.r.| Nadzorczej 4 966902 0
. , . Cztonek Rady
Jacek Wysocki - bezposrednio . 0 4966 902
Nadzorczej
Leszek Ciupiriski Czlonek Rady 99 926 99 926
Nadzorczej
Mirostaw Butryn Wiceprezes 50133 50133
Zarzadu

Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Jedynym postepowaniem sgdowym prowadzonym przeciwko Emitentowi byta toczaca sie sprawa z powddztwa
wtoskiej firmy Beghelli S.p.A. przed Sgdem w Bolonii - Wydziat ds. wtasnosci przemystowej i intelektualnej.
W pozwie Beghelli S.p.A. zarzucit Emitentowi naruszenie zakazu dziatalnosci konkurencyjnej, przewidzianego
w tgczacej strony do dnia 20 marca 2005 roku umowie dystrybucyjnej, a takze naruszenie zasad uczciwej
konkurencji oraz praw ochronnych do swych znakéw towarowych.

W orzeczeniu wydanym w dniu 31 marca 2014 roku Sad w Bolonii oddalit wszystkie roszczenia zgtaszane przez
firme Beghelli S.p.A, uznajac jednoczesnie, ze przepis umowy, z ktérego Beghelli S.p.A wywodzit swoje gtéwne
roszczenie odszkodowawcze byt niewazny.

Sad zasadzit od Beghelli S.p.A zwrot kosztéw w kwocie 1 500 Euro oraz kosztéw postepowania sgdowego
(w tym zastepstwa procesowego) i podatkow, do zaptaty ktorych zobowigzany byt Emitent, w wysokosci 22 000
Euro. Ponadto Sad natozyt na Beghelli S.p.A obowigzek pokrycia petnych kosztéw (w tym w czesci uiszczonej
wczesniej przez Emitenta) wynagrodzenia biegtego powotanego przez Sad w tym postepowaniu.

21 maja 2014 roku Emitent powzigt informacje potwierdzajgcy, ze w zwigzku z nie ztozeniem apelacji
przez Beghelli S.p.A, orzeczenie Sgdu w Bolonii jest prawomocne.

Ponadto ES-SYSTEM S.A. nie jest strong zadnego postepowania administracyjnego lub arbitrazowego.
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.

Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zaleing poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji, ktorych taczna
wartos¢ stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych spétki.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zmieni¢ Statut Spotki w ten sposéb, ze:

Artykut 16, punkt 1 otrzymuje nowe brzmienie:
1. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzgdu dziatajacy
jednoosobowo albo dwdch innych niz Prezes Zarzagdu cztonkdéw Zarzgdu albo jeden cztonek
Zarzadu wraz z prokurentem albo dwdch prokurentéw dziatajgcych facznie.

Dotychczas ten art. Statutu brzmiat nastepujaco:
1. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki wtasciwag jest reprezentacja dwuosobowa - dwdch
cztonkéw Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu wraz z prokurentem, ewentualnie dwdch
prokurentéw tgcznie.

Uchwata obowigzuje od dnia jej przyjecia przez Walne Zgromadzenie.

W ocenie Zarzgdu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spoétke.

Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu zauwazalne ozywienie powinno skutkowac wzrostem sprzedazy krajowej w Il potowie 2014
roku. W dalszym ciggu spodziewana jest kontynuacja wzrostowego trendu w sprzedazy opraw w technologii
LED.

Wielkos¢ przychoddéw eksportowych w nadchodzacych kwartatach pozostanie pod presja wydarzen
za wschodnig granica.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Emitenta jest

na nie narazona

Czynniki zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce i Europie

Przychody Grupy ES-SYSTEM pochodza z dziatalnosci na rynku débr inwestycyjnych w kraju i za granicg, stad tez
jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski i wybranych
rynkow zagranicznych, a w szczegdlnosci od:

- koniunktury gospodarczej,

- poziomu inwestycji prywatnych krajowych i zagranicznych,
- poziomu naktadéw budzetowych na inwestycje,

- udogodnien podatkowych dla przedsiebiorcow,

- efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,

- rzadowego planu aktywizacji gospodarczej Polski B.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci gospodarczej i tym samym wptywac na jej wyniki finansowe w przysztosci. Negatywne zmiany
w sytuacji makroekonomicznej obserwowane w gospodarce krajowej, jak rowniez Swiatowej mogg generowacd
ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci gospodarczej i tym samym wptywac na jego wyniki
finansowe w przysztosci. Wzrost naktadéw inwestycyjnych na infrastrukture wspierany przez naptyw unijnych
srodkéw pomocowych moze spowodowac wzrost popytu na produkty oferowane przez Grupe Emitenta i tym
samym zmniejsza¢ ryzyko zwigzane z sytuacjy spofeczno-ekonomiczng i jego wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez ES-SYSTEM w przysztosci.

Ryzyko zwiqzane z rynkiem, na ktérym dziata Grupa Emitenta
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Branza sprzetu oswietleniowego, w ktérej dziata Grupa Emitenta, jest silnie uzalezniona od koniunktury
gospodarczej, a w szczegdlnosci koniunktury w budownictwie w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu
gospodarki i naktady inwestycyjne majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze débr inwestycyjnych,
co przektada sie na sytuacje finansowg Grupy Emitenta. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady
inwestycyjne, wyzszy poziom podatkow oraz wyzsze stopy procentowe mogg negatywnie wptyngc¢ na poziom
inwestycji w sektorze dobr inwestycyjnych w Polsce, a tym samym na dziatalno$é, wyniki oraz sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Podobnie, jak w Polsce réwniez na innych rynkach dziatania Grupy ES-SYSTEM, branza os$wietleniowa
W znaczacy sposob zwigzana jest z sytuacja ekonomiczng gospodarki danego regionu. Negatywne zmiany
w zakresie wzrostu gospodarczego mogg ograniczy¢ potencjalne mozliwosci rozwoju dziatalnosci Grupy
Emitenta na tych rynkach.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq ze strony innych podmiotéw

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta moze mie¢ wptyw obnizanie cen oferowanych ustug przez
firmy konkurencyjne. Strategia dziatania Grupy Emitenta koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej
i powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoka jako$¢ produktéw, oferowanie kompleksowych
rozwigzan, elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji, stosowanie
zaawansowanych technologii, a w przysztosci kontynuacje oferowania nowych, wtasnych rozwigzan
technicznych. Obecnie w Polsce dziatajg niemal wszystkie znaczgce europejskie firmy oswietleniowe, co wptywa
na zaostrzenie konkurencji, w szczegdélnosci na rynku opraw oswietleniowych i lamp. Nalezy zauwazy¢, iz coraz
wieksze znaczenie w wyborze oferty odgrywa cena, co skutkuje spadkiem marz dla podmiotow z branzy.
Konsolidacja i koncentracja kapitatowa firm konkurencyjnych w sektorze moze spowodowaé dalszy spadek
marz, co w efekcie moze wptyngé na wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Czynniki wewnetrzne
Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Catg wartos¢ przychoddw ze sprzedazy Grupa Emitenta generuje na rynku sprzetu oswietleniowego, na ktérym
wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy. Wiekszos¢ prac wykonczeniowych,
w budowanych i remontowanych obiektach, inwestorzy prowadzg w sezonie jesienno-zimowym. W zwigzku
z powyzszym przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta sg zwykle najnizsze w drugim kwartale, a zdecydowany
ich wzrost nastepuje w drugim pétroczu.

Grupa Emitenta jest organizacyjnie i funkcjonalnie przygotowana do dziatania w tych warunkach. Dynamiczne
systemy wynagrodzen, sezonowos$¢ zatrudnienia, odpowiednia gospodarka mocami produkcyjnymi i zapasami
potproduktéw i produktow, pozwalajg na istotne tagodzenie skutkdw sezonowosci rynkéow zbytu. Wzrost
eksportu i kierowanie dostaw w rdzne regiony swiata o roznych cyklach sezonowosci lub jej braku takze bedzie
minimalizowaé wptyw tego zjawiska.

Ryzyko zwigzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych z Dalekiego Wschodu

Producenci azjatyccy, gtdwnie z Dalekiego Wschodu, coraz sprawniej i szybciej kopiujg podpatrzone na targach
i wystawach branzowych wzory produktow oswietleniowych charakteryzujgcych sie wysokg rentownoscia.
Cecha charakterystyczng tych wyrobdw jest nizsza cena i w wielu przypadkach nizsza jakos¢ oraz krotszy okres
uzytkowania.

Dla zmniejszenia tego ryzyka Grupa Emitenta stale rozwija nowoczesne i zaawansowane technologicznie
produkty, skupiajgc swojg aktywnos¢ w innych segmentach rynku. Réwnolegle prowadzone s3g prace
nad kluczowymi produktami realizowanymi w dtugich seriach, ktérych optymalizacja konstrukcji i metod
produkcji oraz zastosowane parametry energetyczne pozwalajg na konkurowanie z tanimi produktami
z Dalekiego Wschodu.

Ryzyko zwiqzane z toczqcymi sie postepowaniami procesowymi o duzym znaczeniu

Brak toczacych sie postepowan stwarzajgcych ryzyko dla dziatalnosci Grupy Emitenta.

Oswiadczenia Zarzadu

Prawidtowos¢ ewidencji

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny za 1H 2014 13



ES-SYSTEM

SWIATLO LIGHT LICHT

Zarzad ES-SYSTEM S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy pétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne zostaty
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM oraz jej wynik finansowy
oraz, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggnieé¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM wtaczajac w to opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Wybér podmiotu do badania

Zarzad ES-SYSTEM S.A. oswiadcza, ze Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.,
(wybrana w celu wykonania przegladu potrocznych i zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich
spotek Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM za 2014 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2014 rok) - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu podtrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przeglagdu pdtrocznego skroconego sprawozdania finansowego
ES-SYSTEM S.A. - zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu

potrocznego skréconego skonsolidowanego oraz poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisy osob reprezentujacych Spétke

Bogustaw Pilszczek - Prezes Zarzadu

Mikotaj Wierzbicki - Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu
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