INSTRUKCJA
GLOSOWANIA PELNOMOCNIKA
Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki Polfa S.A., ktére odbedzie sie w dniu 8
wrzes$nia 2014 roku w siedzibie Spoétki, ul. T. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Ja nizej podpisany:
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Potwierdzam(y), Ze ...cccccceveevcsieniieiseeeseeneeec(imie - i nazwisko/nazwa  akcjonariusza,
»AKkcjonariusz”) jest uprawniony do wykonywania ............cccceeeneeeee(liczba) gloséw z akgji
zwyktych na okaziciela spdtki POLFA S.A (,Spétka”) i upowaznia niniejszym przyznajac prawo
substytucji legitymujacemu sie dowodem
osobistym/paszportem 0 Nr: ...........cceeeeeeeeee.. d0 reprezentowania Akcjonariusza na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spo6tki POLFA S.A. ktére odbedzie sie w dniu 8
wrze$nia 2014 roku w siedzibie Spétki, ul. T. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa do udziatu w
Akcjonariusza w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu i zabieraniu gtosu w jego trakcie,
podpisania listy obecnosci i do wykonywania prawa glosu w imieniu Akcjonariusza z

weeweeeweene(liczba  akeji), (zgodnie z instrukcjami wskazanymi w tabeli ponizej) nad

uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.



Projekty uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polfa S.A.
zwolanego na dzien 8 wrzesnia 2014 roku

Projekt 1 do punktu 2 porzqdku obrad

Uchwatanr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma
Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 wrzesnia 2014 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera Pana/ig [ ] na Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.
2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt 2 do punktu 4 porzqdku obrad

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma
Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 wrzesnia 2014 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyja¢ nastepujacy porzadek
obrad Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

2. Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
zdolnosci podejmowania uchwat i sporzadzenie
oraz podpisanie listy obecnosci;

4. Przyjecie porzadku obrad;



5. Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spo6tki;

6. Podjecie uchwaly w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki;

7. Podjecie uchwaly w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki
zgodnie z § 18 ust. 2 w zwigzku z § 18 ust. 1 Statutu Spéiki;

8. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) szt. Akcji serii
G, z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa poboru oraz w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii G do obrotu zorganizowanego i
notowan gietdowych i dematerializacji akcji serii G oraz zmiany statutu Spétki;

9. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki;

10. Wolne wnioski;

11. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt 3 do punktu 5 porzqdku obrad

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma
Polfa Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 wrzesnia 2014 roku
w sprawie odwotania czlonka Rady Nadzorczej Spotki

§1

Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 16 ust. 4 pkt 12
Statutu Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firma: Polfa S.A. z siedziba
w Warszawie odwotuje ze sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki Panig/Pana [_]

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt 4 do punktu 5 porzqdku obrad

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma



Polfa Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 wrzesnia 2014 roku
w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki

§1

Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 16 ust. 4 pkt 12
Statutu Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firma: Polfa S.A. z siedziba
w Warszawie powotuje do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Panig/Pana [_]

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt 5 do punktu 6 porzqdku obrad

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma
Polfa Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 wrzesnia 2014 roku
w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla Czlonkow Rady Nadzorczej
Spoitki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie, uchyla uchwate
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polfa S.A. w Warszawie z dnia 31 stycznia
2013 roku w sprawie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

§2

Poczawszy od dnia podjecia Uchwaty, Radzie Nadzorczej nie przystuguje
wynagrodzenie.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt 6 do punktu 7 porzqdku obrad



Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma
Polfa Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 wrzesnia 2014 roku
w sprawie ustalenia liczby cztonkow Rady Nadzorczej Spotki zgodnie z
§ 18 ust. 2 w zwigzku z § 18 ust. 1 Statutu Spoiki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie, uchyla uchwate
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polfa S.A. w Warszawie z dnia 31 stycznia
2013 roku w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

§2

Poczawszy od dnia podjecia Uchwaty, Rada Nadzorcza Spo6tki bedzie sie sktadata od 5
(pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt 7 do punktu 8 porzqdku obrad

UCHWALA NUMER 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 wrzesnia 2014 roku
w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii
G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii G do obrotu zorganizowanego i notowan
gieldowych i dematerializacji akcji serii G oraz zmiany Statutu

Dziatajac na podstawie:

- art.430,art. 431§ 1i§ 2, art. 432, art. 433 § 2 i art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310
§ 2 Kodeksu Spotek Handlowych,

- art. 27 ust. 2, pkt 3, 3a, 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, tekst
jednolity z dnia 9 pazdziernika 2009 roku, Dz. U. Nr 185, poz. 1439, z pézn.
zmianami, dalej Ustawa o Ofercie),



art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 19 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 z pdZzn. zmianami, dalej: Ustawa o Obrocie),

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala co

nastepuje:
§1
Emisja akcji serii G
1. Podwyzsza sie kapital zaktadowy z kwoty 7.140.000,00 zt (siedem milionow sto

oUW
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czterdzies$ci tysiecy ztotych) do kwoty nie mniejszej niz 7.140.001,00 zt (siedem
milionéw sto czterdzies$ci tysiecy jeden zlotych) i nie wiekszej niz 11.640.000,00
zt (jedenascie milionow szeS¢set czterdziesci tysiecy ztotych), to jest o kwote nie
mniejszg niz 1,00 zt (jeden zloty) i nie wieksza niz 4.500.000,00 zt (cztery
miliony piecset tysiecy zlotych).

Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapi poprzez emisje obejmujaca nie
mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy)
nowych akgcji serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda (dalej:
Akgcje Serii G).

Akcje Serii G sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii G.

Akcje Serii G optacone zostang wytaczni wktadami pienieznymi.

Akcje Serii G zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do
wskazanych przez Zarzad inwestoréw, w liczbie nie wiekszej niz 149 (sto
czterdzie$ci dziewiec).

Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreSlenia szczegdétowych warunkéw emisji
Akgcji Serii G, w tym termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji.

Akcje Serii G uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2014, rozpoczynajacy sie dnia
1 stycznia 2014 roku i konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku.

Akcje Serii G i prawa do Akcji Serii G zostang wprowadzone do obrotu
organizowanego przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(NewConnect).

Akcje Serii G podlegaja dematerializacji w rozumieniu przepisow Ustawy o
Obrocie.

§2
Wylaczenie prawa poboru
W interesie Spotki wytacza sie w catosSci prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji Serii G.
Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
Spétek Handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

§3
Upowaznienia dla Zarzadu

Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzZszenia kapitatu
zakladowego Spotki na podstawie niniejszej uchwaty, w tym majacych na celu:

1) Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii G oraz praw do Akcji Serii G do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu;
2) Dokonanie dematerializacji Akcji Serii G.



2.

1.

b)

Upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1 powyzej obejmuje w szczegodlnosci:

1) Ustalenie i ogloszenie terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji
Serii G;

2) Ustalenie terminéw i warunkow sktadania zapiséw na Akcje Serii G;

3) Ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii G, w tym ewentualnego przedziatu
cenowego dla Akcji Serii G lub ceny maksymalnej dla Akcji Serii G w
rozumieniu art. 54 Ustawy o Ofercie lub innej ceny odniesienia lub ceny
emisyjnej Akcji Serii G;

4) Dokonanie przydziatu Akgji Serii G;

5) Zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréow Warto$ciowych S.A. umowy o
rejestracje Akcji Serii G oraz praw do Akcji Serii G w depozycie papieréw
wartosciowych;

6) OkreSlenie ostatecznej sumy, o jaka kapitat zakladowy ma by¢
podwyzszony zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, przy
czym tak okres$lona kwota nie moze by¢ nizsza niz 1,00 zt (jeden zloty) i
nie moze by¢ wyzsza niz 4.500.000,00 zt (cztery miliony piecset tysiecy
ztotych);

7) Ztozenie w formie aktu notarialnego oSwiadczenia o wysokosci objetego
w  wyniku subskrypcji kapitalu zakladowego, tj. oswiadczenie o
dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie, stosownie do
art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 310 § 21 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych.

§4

Zmiana Statutu

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, § 8 ust. 1 Statutu w
dotychczasowym brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy zostat utworzony czesciowo z kapitatu zaktadowego
przeksztatconej spotki komandytowo-akcyjnej i wynosi 7.140.000,00 zt (siedem
miliondéw sto czterdziesci tysiecy ztotych).

otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy zostat utworzony czesciowo z kapitatu zaktadowego
przeksztatconej spotki komandytowo-akcyjnej i wynosi do 11.640.000,00 zt
(jedenascie miliondw szescset czterdziesci tysiecy ztotych).

W zwigzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego, § 8 ust. 2 Statutu w
dotychczasowym brzmieniu:

.2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

100.100 (sto tysiecy sto) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 000001 do A
100100, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

150.150 (sto piecdziesiqt tysiecy sto piecdziesiqt) akcji na okaziciela serii B o
numerach B 000001 do B 150150, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja,



c) 83.375 (osiemdziesiqt trzy tysiqce trzysta siedemdziesiqt piec) akcji na okaziciela
serii C o numerach od C 000001 do C 083375, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja,

d) 94.214 (dziewiecdziesiqgt cztery tysigce dwiescie czternascie) akcji na okaziciela
serii D o numerach od D 000001 do D 094214, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja,

e) 2.712.161 (dwa miliony siedemset dwanascie tysiecy sto szesc¢dziesiqt jeden) akcji
na okaziciela serii E o numerach E 0000001 do E 2712161, o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

f) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii F o numerach od F 0000001 do F
4000000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja”

otrzymuje nastepujace brzmienie:
.2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 100.100 (sto tysiecy sto) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 000001 do A
100100, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

b) 150.150 (sto piecdziesiqt tysiecy sto piecdziesiqt) akcji na okaziciela serii B o
numerach B 000001 do B 150150, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja,

c) 83.375 (osiemdziesiqt trzy tysiqce trzysta siedemdziesiqt piec) akcji na okaziciela
serii C o numerach od C 000001 do C 083375, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja,

d) 94.214 (dziewiecdziesiqt cztery tysiqgce dwiescie czternascie) akcji na okaziciela
serii D o numerach od D 000001 do D 094214, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja,

e) 2.712.161 (dwa miliony siedemset dwanascie tysiecy sto szesc¢dziesiqt jeden) akcji
na okaziciela serii E o numerach E 0000001 do E 2712161, o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,

f) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii F o numerach od F 0000001 do F
4000000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja”

g) do 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii G o numerach
od G 0000001 do G 4500000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja.

3. Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorcza Spoétki Polfa Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki
w brzmieniu uwzgledniajagcym wyzej opisane zmiany, w szczegdlnosci tresc¢
oSwiadczenia Zarzadu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

§5

Postanowienia koncowe

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

§6
[Zatacznik do Uchwaty]



OPINIA ZARZADU POLFA S.A.
w sprawie wylaczenia prawa dotychczasowych akcjonariuszy do poboru akcji
serii G oraz proponowanej ceny emisyjnej

Zarzad Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych, uzasadnia swoéj wniosek o wytaczenie poboru akgcji serii G. Uchwalenie w
toku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego ma na celu umozliwienie pozyskania przez Spotke dodatkowych
$Srodkow na rozwdj strategicznych obszaréw dziatalnosci.

Wytaczenie prawa poboru Akcji Serii G nie ogranicza przy tym mozliwosci objecia tych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, stad tez nalezy przyjaé, iz dziatajac w
najlepszym interesie Spdtki, wylaczenie prawa poboru nie godzi w interesy
dotychczasowych akcjonariuszy.

Zdaniem Zarzadu, ustalenie ceny emisyjnej na poziomie 1,00 zt (jeden zloty) za jedna
akcje bedzie kompromisem pomiedzy aktualng kondycja Spoétki oraz poziomem
akceptowalnym przez inwestorow, zaréwno dotychczasowych Akcjonariuszy jak i
nowych inwestorow. OkreSlenie ceny emisyjnej na poziomie 1,00 zt (jeden ztoty) za
jedng akcje bedzie dawato szanse na petne powodzenie emisji Akcji Serii G i optymalne
zwiekszenie kapitatdw wtasnych. Pozyskanie wptat Akcjonariuszy bedzie dla Spétki
korzystniejsze niz pozyskanie finasowania z instytucji finansowych.

W zwiagzku z powyzszym, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu glosowanie za
podjeciem uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego w drodze emisji Akcji Serii G.

Projekt nr 8 do punktu 9 porzqdku obrad

UCHWALA NUMER 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 wrzesnia 2014 roku
w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu
Statutu Spotki

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Nadzorcza
Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, z uwzglednieniem zmian
Statutu Spétki wynikajacych z uchwaty nr 4 objetej niniejszym aktem.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Mocodawca wydaje instrukcje dotyczace sposobu gtosowania przez pelnomocnika poprzez
wstawienie znaku ,X” w odpowiedniej rubryce.

Nr Przedmiot Glosuje | Glosuje | Wstrzymuj Zadania Inne
Uchwaly Uchwaly za przeci e sie zaprotokotowani
w a sprzeciwu do
uchwaly

1 W sprawie
wyboru
przewodniczgcego
NWZ

2 W sprawie
przyjecia
porzadku obrad

3 W sprawie
odwotania
Cztonka Rady
Nadzorczej

4 W sprawie
powotania
Cztonka Rady
Nadzorczej

5 W sprawie
ustalenia
wynagrodzenia
dla Cztonkow
Rady Nadzorczej
Spotki

6 W sprawie
ustalenia liczby
cztonkéw RN

7 W sprawie
podwyzszenia
kapitatu
zaktadowego w
drodze emisji
AKkcji serii G

8 Upowaznienie dla
Rady Nadzorczej
do przyjecia
tekstu jednolitego
Statutu Spotki

Prosimy o zaznaczenie odpowiedniej rubryki krzyzykiem (,X”)
Inne uwagi:
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