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A. WPROWADZENIE
Ponizsze sprawozdanie Zarzadu spotki Orzet Biaty S.A. (dalej Spodtka, Emitent) z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty (dalej Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa Orzet Biaty) za | pdtrocze 2014 roku zostato
sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) wraz z pdzniejszymi zmianami.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, oraz ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Orzet Bialy, oraz jej wynik finansowy, jak rowniez ze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty, w tym

opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie

réznic od przewidywanych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach
polskich ztotych (,tys. PLN”). Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego, w zwigzku z tym
powinno by¢ czytane w pofgczeniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31
grudnia 2013 r. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania

wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zasady rachunkowosci
Przyjete w niniejszym sprawozdaniu zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy

opracowaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2013.
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B.WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2014 ROKU.

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2014r. | 30.06.2013r. | 30.06.2014r. | 30.06.2013 .
::Z::;?\/Nnetto ze sprzedazy produktow, towardw i 211032 204,845 50 505 48611
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3196 -351 765 -83
Zysk (strata) brutto 3486 1839 834 436
Zysk (strata) netto 3138 1665 751 395
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -30 575 -2 517 -7317 -597
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 555 -11 335 -2 047 -2690
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8039 11184 1924 2654
Przeptywy pieniezne netto razem -31091 -2 668 -7 440 -633
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub EUR) 0,19 0,10 0,05 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt lub EUR) 0,19 0,10 0,04 0,02
Pozycje bilansu (dane za ubiegty rok dotycza konca roku) 30.06.2014 r. | 31.12.2013T.| 30.06.2014F.| 31.12.2013F.
Aktywa razem 365676 355 819 87884 82190
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 127052 120 491 30535 27 832
Zobowigzania dtugoterminowe 52 200 55 077 12 545 12722
Zobowigzania krdotkoterminowe 59 697 50377 14 347 11637
Kapitat wtasny 238 624 235328 57349 54358
Kapitat zaktadowy 7 160 7 145 1721 1650
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650 649 16 616 629 16 650 649 16 616 629
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt.* 16 730 029 16 730 029 16 730 029 16 730 029
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub EUR) 14,33 14,16 3,44 3,27
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt lub EUR) 14,26 14,07 3,43 3,25
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Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:
Wybrane dane finansowe tys. ! tys. EUR
30.06.2014r. | 30.06.2013r. | 30.06.2014r. | 30.06.2013 .
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
L 204 102 197 849 48 847 46 950
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -426 -169 -102 -40
Zysk (strata) brutto 824 2315 197 549
Zysk (strata) netto 568 2 037 136 483
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -29 659 226 -7 098 54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 860 -13 875 -3 078 -3293
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 507 10 424 2 515 2 474
Przeptywy pieniezne netto razem -32 012 -3 225 -7 661 -765
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub EUR) 0,03 0,12 0,01 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt lub EUR) 0,03 0,12 0,01 0,03
Pozycje bilansu (dane za ubiegty rok dotycza korica roku) 30.06.2014 r. | 31.12.2013r.| 30.06.2014r.| 31.12.2013T.
Aktywa razem 353749 338 950 85 017 78 294
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 125135 111 061 30 074 25 654
Zobowigzania dtugoterminowe 41 805 43 909 10 047 10 143
Zobowiazania krotkoterminowe 69 532 53 484 16 711 12354
Kapitat wtasny 228 614 227889 54 943 52 640
Kapitat zaktadowy 7160 7 145 1721 1650
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650 649 16 616 629 16 650 649 16 616 629
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt.* 16 730 029 16 730 029 16 730 029 16 730 029
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt lub EUR) 13,73 13,71 3,30 3,17
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt lub EUR) 13,66 13,62 3,28 3,15

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezgcego przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na

ten dzien tj. kurs 4,1609 zt/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO ustalony przez

NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,3292 z/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy przyjeto kurs

Sredni EURO, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,1784 zH/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny przyjeto

Sredni kurs EURO, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2140 zZ{EUR
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2014 r. wyniosty 211 032 tys. zt i zawieraty korekte o

wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktdry byt dodatni i wyniost + 2 764 tys. zt.

Wzrost przychodow o 3,0% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
wytgcznie wzrostem wolumenu sprzedazy ofowiu o 5,2%, gdyz ceny sprzedazy otowiu spadty w tym okresie o

3%.

Recykling otowiu stanowit w | potroczu 2014 r. okoto 94% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowe; i
skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz regranulatu polipropylenu i
wyrobow polipropylenowych pochodzacych z przerobu obuddw akumulatoréw prowadzonego przez ,Ekobat
Orzet Biaty” sp. z 0.0. oraz produkgji konstrukcji metalowych i Swiadczenia ustug remontowych przez Pumech
— Orzet sp. z 0.0. Dziatalnos¢ handlowa Grupy Kapitatowej miata w | pdtroczu 2014 r. marginalne znaczenie w
przychodach ze sprzedazy Grupy i skupiona byta gtdwnie w spotce Orzet Surowce sp. z 0. 0. wraz z jej spotkami

zaleznymi.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Emitent osiggnat zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 196 tys. zt,
podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego, zanotowano strate w wysokosci 351 tys. zt. Poprawa
wynikow zwigzana jest z ustabilizowaniem sytuacji na rynku surowcow i spadkiem cen ztomu
akumulatorowego o 5,6% w porownaniu z ubiegtym rokiem. Na poprawe wynikdw miato rowniez wptyw
zdarzenie jednorazowe zwigzane z przekwalifikowaniem srodkow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych
(nieruchomosci wniesionych aportem do EkoPark Sp.z 0.0. w | kwartale br. oraz aktualizacja wyceny budynku
produkcyjno-biurowego w Bytomiu) i ich wycena do wartosci godziwej, ktora zwiekszyta pozostate przychody

operacyjne i poprawita wynik skonsolidowany tgcznie o 1 238 tys. zt.

W sprawozdaniu jednostkowym na wynik operacyjny w okresie sprawozdawczym wptyw maja optaty
licencyjne za znak towarowy ponoszone na rzecz spotki zaleznej (100% udziatow w posiadaniu OB) na taczna

kwote 3 049 tys. zt.
EBITDA

EBITDA rozumiany jest, jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje wyniost w |

potroczu 2014 r. 6 853 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 3 307 tys. zt.

Przyczyny wzrostu wskaznika EBITDA byty analogiczne jak opisane w wynikach operacyjnych.
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Rentownos¢ EBITDA liczona, jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2014 r. wyniosta 3,2% i byta
dwukrotnie wyzsza niz w analogicznym okresie 2013 r., kiedy wynosita 1,6% gtownie za sprawa

ustabilizowania sytuacji na rynku surowcow i obnizki cen surowcow.
Wynik netto

Grupa wypracowata w | potroczu 2014 r. zysk w wysokosci 3 138 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku
ubiegtego, wynik wynosit 1 665 tys. zt. Na wzrost wyniku finansowego ztozyt sie dobry wynik operacyjny oraz

dodatni wynik na dziatalnosci finansowej gtéwnie dzieki dodatnim réznicom kursowym.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zawierajgce

opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szeScioma miesigcami.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | pétrocze 2014 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg Orzet Biaty
przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych w
opublikowanym w dniu 20.03.2014 roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej

Orzet Biaty za rok 2013.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | potrocza 2014 roku.

W okresie | potrocza 2014 roku w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystgpita sezonowos¢ i cyklicznosc

dziatalnosci.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre s3 niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw.

Na wzrost pozycji inne catkowite dochody miat wptyw zysk z tytutu wyceny do wartosci godziwej
przekwalifikowanej nieruchomosci do nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 1 678 tys. zt (dodatkowe
informacje zostaty ujete w nocie objasniajacej nr 12 w pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym br.). Odbudowanie zapasu materiatdow do produkcji w | potroczu 2014 r., rozpoczecie sptaty
kredytu i pozyczki inwestycyjnej oraz zakupy inwestycyjne miaty znaczacy wptyw na spadek srodkow
pienieznych.

Wptyw operacji zabezpieczajgcych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku zyskdw i strat

opisany jest w pkt. E.6. niniejszego sprawozdania.

str.7



L X 2K 2
ORZEL

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2014 SiAkY.

Poza tym nie wystgpity inne pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub

przeptywy Srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres pétroczny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | pofrocze 2014 roku uwzgledniono nastepujace

zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujgce

Narastajgco od poczatku roku nastgpit wzrost rezerw w kwocie 116 tys. zt, na ktory wptyneto:

- zwiekszenie rezerw na Swiadczenia pracownicze o 62 tys. zf;

- zwiekszenie rezerw na inne zobowigzania o 54 tys. zt.

Zmiany pozostatych rezerw i odpisow aktualizujgcych nie wptynety istotnie na wynik biezacego okresu.
Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Narastajgco od poczatku roku nastgpit spadek

aktywa podatkowego w kwocie 526 tys. zt, z czego rozliczono na:
- zmniejszenie wyniku finansowego o 342 tys. zt;

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 0 184 tys. zt.

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spdtki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty emisji,
wykupu i spfaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych. Ponadto nie miaty miejsca inne

zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat, jak rowniez nie wyptacat dywidendy.
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Emitent ostatni raz wypfacit dywidende w dniu 22.07.2013 r. z czesci wypracowanego zysku za rok 2012, w
wysokosci 0,22 z#/ na jedna akcje (liczba akgji objetych dywidenda: 16 616 629). Informacje na ten temat byty

przekazane raportem biezgcym nr 10/2013 z dnia 06.06.2013 1.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz sprzedaz otowiu i
stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie jest

znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.
Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentow

dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakorniczeniu | pétrocza 2014 roku, nieujete w sprawozdaniu za dany
okres, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po zakoriczeniu | pétrocza 2014 r. wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace w
znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, nieujete w niniejszym

sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakoriczenia
roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.06.2014 . 31.12.2013 .
Linia gwarancyjna (22.06.2011r.) 450 tys. zt 450 tys. zt
Linia gwarancyjna (28.02.2013r.) 152 tys. EUR 152 tys. EUR
Linia gwarancyjna (27.02.2014.) 4.365 tys. zt -
Linia gwarancyjna (27.06.20141.) 344 tys. zt -

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca zawarta dwie umowy gwarancji z mBank S.A. z tytutu
zabezpieczenia kosztow utylizacji odpadow pochodzacych z importu w kwotach 4.365 tys. zt oraz 344 tys. zt na
rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z terminem obowigzywania do 29.02.2016 r. dla kazdej z
gwarancji. Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego spotka dominujaca posiadata gwarancje do wysokosci
450 tys. zt na podstawie umowy z BNP Paribas Bank Polska S.A. zdn. 22.06.2011r.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie poreczat nowych zobowigzan innych podmiotdow.
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE
2014 ROKU.

Grupa Kapitatowa Orzet Biaty prowadzi dziatalnos¢ zaréwno w kraju jak i za granicg. Dziatalnos¢ kazdej ze
spotek wchodzacych w skfad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowigzuja w wielu obszarach jednolite
zasady korporacyjne. Wobec tego, ponizej przedstawione zostaty Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Orzet

Biaty, ze szczegolnym uwzglednieniem Emitenta, ktory generuje wiekszos¢ przychodow Grupy.
Orzet Biaty jest jednostka dominujgca w Grupie.

Spotka Orzet Biaty S.A. (Spétka, Emitent) ma siedzibe w Piekarach Slaskich 41-946, przy ul. Rozdzieriskiego

24, nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatow (zaktadow).

Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2014 r. wyniosto 207 0sdb, natomiast w Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty wyniosto 456 osob. W analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie wynosito odpowiednio

192 0soby w Spotce i 448 0sdb w Grupie Kapitatowe;.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki Orzet Biaty S.A. jest recykling zuzytych akumulatoréow otowiowych
i innych materiatow oftowionosnych. Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otdw miekki oraz
stopy ofowiowo-antymonowe (dalej stopy antymonowe) i otowiowo-wapniowe (dalej stopy wapniowe).
Catos¢ procesu technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na wydziale
przerobu ztomu akumulatorowego (tzw. breaker), przetop hutniczy materiatow otowionosnych na wydziale

hutniczym, rafinacja otowiu surowego (powstanie produktu koricowego) na wydziale rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego wytwarzanego w procesie
hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii, wymagaja nie tylko odpowiedniego zaplecza
technicznego, ale rdéwniez zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia zwigzanego zprocesem
technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu, ktory zadowoli najbardziej wymagajacych
odbiorcéw. Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska przed odpadami gtownie baterii kwasowo-
ofowiowych bedacych w obrocie na rynku w Polsce. Ambicjg Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i
potencjatu do rozwiniecia technologii petnego odzysku materiatow uzytecznych ze zuzytych baterii tego

rodzaju oraz ich petny recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktow.
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SCHEMAT TECHNOLOGICZNY Spotki Orzet Biaty S.A.

ZAMKNIETY PROCES TECHNOLOGICZNY ODBIONCY

) Majwigksi swiatowi

i — _b Krajowi producenc]
akumubatordw
SUROWIEC BREAKER WYDZIAL HUTNICZY RAFINERIA PRODUKT KONCOWY

" Inni [ prod i blach
nru | pr Cenck ch,
* : e—: farb, kabli atc.)
—————

Powyzszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtéwnych czynnikdw sukcesu
implikowanych przez zrealizowane w ostatnich latach inwestycje w Zakfadzie naleza przede wszystkim
obnizenie kosztow przerobu ofowiu wtdrnego ze ztomu akumulatorowego, zwiekszenie konkurencyjnosci
kosztowe] przedsiebiorstwa na rynku oraz zwiekszenie wydajnosci przetopu ofowiu pozyskanego ze
ztomowanych akumulatoréw. Spoétka ze szczegding troskg podchodzi do kwestii poziomu bezpieczenstwa
ekologicznego zaktadu. Dzieki szeregowi inwestycji pro srodowiskowych w ostatnich latach, Spétka dokonata

znacznej redukcji oddziatywania procesoéw przetopu frakeji otowionosnych na srodowisko naturalne.

Branza, w ktorej dziata Spotka wciaz sie rozwija, a to wymaga nieustannych inwestycji i unowoczesniania
technologii. Szczegdlnie istotne jest podnoszenie standardow zwigzanych z ochrona srodowiska. Produkcja w
zaktadach ulega ciagtej specjalizacji. Do 2002 r. Spdtka wytwarzata wytacznie otdw surowy. W 2002 r. dzieki
uruchomieniu nowej rafinerii otowiu Orzet Biaty mogt zacza¢ produkowac nie tylko surowiec dla rafinerii, ale

takze otow rafinowany i stopy ofowiu. Sa to produkty koricowe, a ich odbiorcami sg producenci akumulatorow.

W biezgcym roku Orzet Biaty zakonczyt realizacje duzego programu inwestycyjnego prowadzonego w latach
2011-2013 z pomocg srodkdw publicznych. Emitent zrealizowat dwa projekty: ,Utworzenie Osrodka
Badawczo- Rozwojowego, modelowania i optymalizacji procesow technologicznych stopdw metali
niezelaznych” dofinansowanego z POIG 4.5.2. oraz projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami
niebezpiecznymi (...)" dofinansowanego w postaci preferencyjnej pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej (dalej: NFOSIGW).

str.11



O
o'
ORzEL

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2014  SIARY.

Inwestycje sg poniekad nastepstwem realizacji kluczowych zatozen strategii spotki, miedzy innymi ochrony

Srodowiska, dazenia do poszerzenia asortymentu, wzrostu jakosci produktow oraz optymalizacji kosztow.

Permanentne dazenie do wzrostu jakosci wytwarzanych stopéw spowodowato, iz z pomocg funduszy
pozyskanych z UE, Spodtka wybudowata wtasny Osrodek Badawczo-Rozwojowy, dazac w ten sposob do
spetniania oczekiwan najbardziej wymagajacych klientow, stajac sie tym samym coraz bardziej
konkurencyjna. Zrealizowana inwestycja ma wptyw na poprawe wskaznikdw Srodowiskowych w wielu
obszarach dziatalnosci Spotki, a przede wszystkim przyczynia sie do rozwoju kompetencji technologicznych i
produktowych — produkcja nowych stopow otowiu zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju technologii w

branzy akumulatorowe;.

Orzet Biaty S.A jest gtdwnym producentem otowiu rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki
zaktadem przemystu metali niezelaznych. Na rynku dziatajg producenci otowiu pozyskiwanego z surowcow
pierwotnych (np. odpadéw powstajacych w procesie przerobu koncentratow miedzi) oraz firmy uzyskujace
ofow z surowcow wtdrnych, w procesie recyklingu. Do tych ostatnich zalicza sie Orzet Biaty. W Polsce jest kilku
producentow otowiu rafinowanego. Oprocz spotki Orzet Biaty S.A. s3 to Baterpol S.A, KGHM Polska Miedz
S.A., ktéry wybudowat w 2007 roku rafinerie otowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko Slaskie
S.A., a w 2010 roku do producentow otowiu z surowcdw wtornych dotaczyt ZAP Sznajder Batterien S.A.

Udzial Orzel Bialy S.A. w rynku olowiu w Polsce w I polowie
2014r.

27%

531%

42%

= Orzel Bialy S.A. = 0low z surowcow wtdrnych @ Oldow z surowcow pierwotnych

Zrédto: dane IGMNIR, raporty okresowe spétek gietdowych
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W Spotce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodnie z norma ISO 9001:2008 oraz System
Zarzadzana Srodowiskowego zgodnie z normg SO 14001:2004. Od 2011 roku wdrozony jest takze System

Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy zgodnego z wymaganiami normy PN-N 18001:2004.

Emitent szczegdlng uwage przywigzuje do dbania o bezpieczenstwo i wysoki poziom BHP. Ponadto prowadzi
dziatania majace na celu usprawnianie organizacji pracy, procesow oraz efektywne wykorzystanie wiedzy,

doswiadczenia i potencjatu istniejgcego w zasobach ludzkich.

Spotka dazy do stworzenia efektywnie dziatajacej organizacji kierujgcej sie tozsamymi wartosciami dziatajacej,

w celu realizacji misji spotki, wizji oraz celow strategicznych.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spétka posiada potencjat produkeyjny
zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzystac moce przerobowe Spotka
sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy
odpaddw niebezpiecznych w postaci ztomu akumulatorowego, uzupetniajac w ten sposob baze surowcowa

dostepna na rynku krajowym.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréow otowiowych Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do szczegodlnej
odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy powoduje, ze szczegodlny nacisk w firmie ktadzie
sie na wdrazanie i rozwijanie przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich materiatow
powstajgcych w procesie recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazde przedsiewziecie opracowywane jest pod
katem nie tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz rowniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych
odpaddow wiasnych, mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze wykorzystania odpaddéw innych

firm, szczegdlnie odpadow zawierajgcych zwigzki otowiu.

Zdajac sobie sprawe z koniecznosci ciggtego ulepszania procesu technologicznego i dbania o srodowisko
wdraza sie nowe technologie i procesy majgce wptyw na poprawe kondycji finansowej Spotki, a takze dalsze

ograniczanie oddziatywania na srodowisko.

Emitent majac na uwadze aktualnie trudne otoczenie rynkowe, prowadzi dziatania zmierzajagce do

optymalizacji kosztow produkgji.
GRUPA KAPITALOWA ORZEL BIALY

Wszystkie zaprezentowane spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Orzet Bialy zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegajg konsolidacji metoda petna za wyjatkiem spotek:
Eko-Kompozyty sp. z 0.0., Trianna Investments sp. z 0.0. oraz Eko Recykling Group sp. z 0.0., ktdre s3 objete

konsolidacjg metoda praw wtasnosci.
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W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchodza nastepujace spotki zalezne:

Pumech — Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 98% udziatow. Spotka ta
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki na Wydziatach Przerobu Ztomu Akumulatorowego i
Hutniczym oraz wykonywaniem remontow urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym
zakresie dziatalnosci spotki miesci sie rowniez produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn
przemystowych. Rozszerzony park maszyn i urzadzen pozwolit na podniesienie jakosci ustug oraz
pozyskiwania bardziej wymagajacych klientow zewnetrznych. Spotka Pumech — Orzet sp. z 0.0. w Grupie

Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Pumech — Orzet sp. z o0.0. posiada
100% udziatéw prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu
w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczajg przed
zatopieniem wyrobiska zaktadow goérniczych eksploatujagcych w nizszych poktadach wegiel kamienny.
Zabezpieczajg rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢
spofki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003

roku.

Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie polipropylenu
pochodzacego z przerobu zuzytych obudow akumulatoréw otowiowych. Od 2008 roku spétka produkuje takze
wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten sposéb recykling do samego korica. Spétka
prowadzi ciggte prace nad optymalng iloscig i strukturg asortymentowa wyrobdw majacych na celu poprawe

rentownosci ich produkgji. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym. Spétka ta $wiadczy ustugi gtéwnie dla lokalnej ludnosci Piekar Slaskich oraz obejmuje
programem profilaktycznym lokalne szkoty. Zajmuje sie takze stata kontrolg stanu zdrowia pracownikow
Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu chordb zawodowych zwigzanych z pracg w szkodliwych

warunkach (profilaktyka). Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark sp. z 0.0. (PPT EkoPark) z siedzibg w Piekarach Slgskich, w
ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 41,42% udziatow w kapitale zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na
zasadach non profit. Spotka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania
inwestorow lokujacych swojg dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoPark,

poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spoftki jest

str. 14



L 2 K 2
ORzzk

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2014 SiAkY.

osiggniecie dwodch grup celow:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),

- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Poza przygotowaniem terendw inwestycyjnych z infrastrukturg, Spotka promuje lokalne inicjatywy biznesowe
oferujac dodatkowo zintegrowany pakiet ustug wspierajgcych inwestycje i prowadzenie biznesu. Spodtka jest w

Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

Orzet Surowce sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow. Spotka
gtéwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcow i materiatdw do produkcji otowiu. Spotka
prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz Swiadczy ustugi dla Orzet
Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia w materiaty i towary. Organizuje zakupy m.in. materiatdw remontowych,
eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto Orzet
Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu zuzytych akumulatordow. Spoétka ta w Grupie

Kapitatowej jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Orzet Surowce posiada 100%
udziatdéw. Spotka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego w postaci zuzytych akumulatorow
kwasowo-otowiowych, gtdwnie z punktow rozproszonych. Spodtka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od

2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Surowce posiada 100% udziatdw. Spétka
zajmuje sie zasadniczo transportem, a takze organizacja pozyskiwania surowcow z rynku krajowego w postaci

zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Trianna Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Orzet Surowce posiada mniejszosciowy
udziat 49% i wobec ktorej Orzet Surowce sp. z 0.0. nie posiada kontroli, w tym operacyjnej. Spdtka jest spotka

o charakterze holdingowym i posiada udziaty w spotce operacyjnej (Eko Recykling Group sp. z 0.0.).

Eko — Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 24,9% udziatdw, jest
spotka celows, utworzong w celu wdrazania innowacyjnych technologii recyklingowych. Spdtka ta w Grupie

Kapitatowej jest od 2011 roku.

IP Lead Spotka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatoéw. Spodtka IP
Lead sp. z o.0. jest jedynym komplementariuszem Spotki IP Lead Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Spotka w Grupie Kapitatowej jest od kwietnia 2013

roku.
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IP Lead Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,
w ktorej Orzet Biaty S.A jest jedynym akcjonariuszem i posiada 2.000 akcji zwyktych imiennych o tacznej
wartosci nominalnej 100.000,00 zt, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spotki IP Lead Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Spotka komandytowo-akcyjna zostata zawigzana w zwigzku z
promocjg oraz zarzadzaniem markami oraz znakami towarowymi Spotek Grupy, a w szczegolnosci marka/
znakiem towarowym ,Orzet Biaty”, w celu zwiekszenia ich rozpoznawalnosci, a co za tym idzie wartosci.

Spotka w Grupie Kapitatowej jest od kwietnia 2013 roku.

Helidor Spoétka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktdrej IP Lead spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A. posiada 100% udziatow. Helidor sp. z 0.0. jest spotka celowa, ktdrej ostatecznie powierzono realizacje
strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatan zwigzanych z promocjg oraz zarzagdzaniem w ramach
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marka ,Orzet Biaty” oraz innymi markamif/znakami towarowymi, ktorymi
postugujg sie spotki nalezace do Grupy. Celem spdtki Orzet Biaty S.A. byto m.in. wydzielenie znaku
towarowego ,Orzet Biaty” do podmiotu, ktdry specjalizowac sie bedzie w efektywnym zarzgdzaniu aktywami
niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzajg do zwiekszenia rozpoznawalnosci, a co za tym idzie
wartosci ww. marek i znakow towarowych. Spotka w Grupie Kapitatowej jest od czerwca 2013 roku.

D.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Orzet Surowce

W dniu 15.01.2014 r. na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zostato zarejestrowane w KRS uchwalone Uchwata
nr 11 w dniu 03.12.2013 r. przez Zgromadzenie Wspalnikéw Orzet Surowce sp. z 0.0. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki Orzet Surowce z kwoty 6.450.000 ztotych do kwoty 6.950.000 ztotych, czyli o kwote
500.000 ztotych poprzez ustanowienie nowych 1.000 rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci

nominalnej po 5oo ztotych kazdy. Wszystkie objete udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Ponadto, w dniu 11.07.2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Orzet Surowce Spoétka z 0.0. na mocy
uchwaty nr 14 uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Orzet Surowce sp. z o0.0. z kwoty
6.950.000 zt do kwoty 7.950.000 zt czyli o kwote 1.000.000 zt poprzez ustanowienie nowych 2.000 réwnych i
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 5oo zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez
jedynego Wspolnika Orzet Biaty S.A. i pokryte wktadem pienieznym. Do dnia publikacji niniejszego raportu

wyzej wskazane zmiany nie zostaty zarejestrowane w KRS.
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Eko-Kompozyty

W dniu 24.01.2014 Spodtka Eko — Kompozyty sp. z 0.0. (Orzet Biaty posiada 24,9% w kapitale zaktadowym)
uzyskata odpowiedz na skierowane 27.12.2013 r. do Ministerstwa Gospodarki pismo, w sprawie rozwigzania
umowy o dofinansowanie Projektu ,Uruchomienie prac badawczych w nowym Centrum Spotki Eko-
Kompozyty”, iz zgodnie z postanowieniami § 14 ust. 1 Umowy o dofinansowanie Umowa ulegnie rozwigzaniu

z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia tj. z dniem 03.02.2014 .

Ze wzgledu na brak mozliwosci spetnienia kryteriow, w celu uzyskania dodatkowego finansowania na
realizacje projektu pt. ,Uruchomienie prac badawczych w nowym Centrum Eko-Kompozyty”, na ktory Eko —
Kompozyty sp. z 0.0. otrzymata czesciowo wsparcie z funduszy UE, po dogtebnej analizie oraz biorgc pod
uwage uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki z dnia 27.12.2013 roku, , W zwigzku z
przedstawieniem przez Zarzqd Spétki informacji na temat czynnosci podjetych w kwestii pozyskania dla Spétki
finansowania na realizacje inwestycji budowlanej (projektu ,,Uruchomienie prac badawczych w nowym Centrum

Spotki EKO-KOMPQOZYTY”), zaniechata realizacje projektu.

CP Bolko

W dniu 11.02.2014 r. Spdtka Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata Umowe z Ministrem Gospodarki
w zakresie finansowania dziatan realizowanych przez Centralng Pompownie BOLKO sp. z 0.0. w Bytomiu na

rok 2014 w wysokosci 15.731.400 zt.

PPT EkoPark

W dniu 31.03.2014 r. spotka Orzet Biaty S.A. na podstawie umowy przeniesienia prawa uzytkowania
wieczystego przeniosta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci bedacych przedmiotem aporty,
okreslonych uchwatg nr 1/12/2013 w dniu 05.12.2013 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PPT
EkoPark, w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 7.132.500,00 zt do kwoty
9.430.000,00 zt, czyli o kwote 2.297.500,00 zt. poprzez ustanowienie nowych 4.595 udziatdow o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Udziaty objete zostaty przez Wspdlnikow:

e OrzetBiaty S.A. - ktory objat 1.903 udziaty o wartosci nominalnej 5oo zt kazdy, czyli o tacznej wartosci
nominalnej 951.500,00 z czego wszystkie udziaty pokryte beda wktadem niepienieznym (aportem) w
postaci prawa do nieruchomosci gruntowych.

*  Miasto Piekary Slaskie - ktéry objat 2.692 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy
czyli o facznej wartosci nominalnej 1.346.000,00. Udziaty te w catosci pokryte beda wktadem
niepienieznym w postaci aportu (prawa do zabudowanej nieruchomosci gruntowej).

Do dnia publikacji niniejszego raportu wyzej wskazane zmiany nie zostaty zarejestrowane w KRS.
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Med-Orzet

W dniu 16.04.2014 r. Zgromadzenie Wspdlnikow ,Med-Orzet” Spdtka z 0.0. uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spoftki z kwoty 129.000,00 zt do kwoty 270.000,00 zt, czyli o kwote 141.000,00 zt poprzez
ustanowienie 2.820 rownych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesigt ztotych)
kazdy, o tacznej wartosci 141.000,00 zt. Wszystkie udziaty zostaty objete przez jedynego udziatowca Orzet
Biaty S.A. i pokryte wktadem pienieznym. Do dnia publikacji niniejszego raportu wyzej wskazane zmiany nie

zostaty zarejestrowane w KRS.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji

diugoterminowych, podziaty, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

INFORMACJE O AKCJACH | INNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH SPOLKI DOMINUJACEJ ORAZ JEJ
ZNACZACYCH AKCJONARIUSZACH

D.3.Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na dzien

30.06.2014 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw Udziatw
. . . . kapitale Liczba gtoséw | ogdlnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji zaktadowym na WZ gloséw na WZ
(%) (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10.082.388 60,55 10.082.388 60,55
PTE PZU S.A. 1.864.850 11,20 1.864.850 11,20
ING PTE S.A. 1.004.347 6,03 1.004. 347 6,03
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NEF Battery
Holdings S.a.r.l.
60,55%

PTE PZU S.A.
11,20%

ING PTE S.A
6,03%

Pozostali
22,22%

D.4. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

Od przekazania raportu za | kwartat 2014 roku z dnia 15.05.2014 r. oraz sprawozdania rocznego za rok 2013 z
dnia 20.03.2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zmiany w

strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akji.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

W okresie sprawozdawczym w dniu 13.03.2014 r. Emitent otrzymat zawiadomienia od cztonka Rady
Nadzorczej Spotki (do dnia 30.06.2014 r.) Pana Zbigniewa Rybakiewicza oraz od cztonkow Zarzadu Spotki
Pana Tomasza Lewickiego i Pana Jozefa Wolarka (osoby zobowigzane) o transakcjach dokonanych na akcjach
Emitenta przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w imieniu ww. oséb (Umowa o Zarzadzanie

Portfelem w skfad ktdrego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych, tzw. "Slepy portfel").

Akcje serii F zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na lata
2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej tj. 0,43 z#/szt., o czym Spotka poinformowata raportem
biezacym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 r. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez dom maklerski w
trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Szczegdtowe informacje na
powyzszy temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 10/2014 z dnia 13.03.2014 roku oraz w raporcie
rocznym za 2013 rok w punkcie , B.3.1. Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
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Spotki oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Spétki bedgcych w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych (dla kazdej osoby oddzielnie).”

Ponizej informacje dotyczace dokonanych transakgji:

Objecie akgji:
Data Wolumen Cena Wolumen Cena Wolumen Cena
03.10.2013 11.340 0,43zt 11.340 0,43zt 11.340 0,43zt
tacznie: 11.340 0,43zt 11.340 0,43 zt 11.340 0,43 zt
Sprzedaz akgji:

Miesiac Wolumen Cena Wolumen Cena Wolumen Cena
gru-13 1.000 15,85 zt 1.000 15,85 zt 1.000 15,85 zt
sty-14 3.958 14,46 zt 1.340 14,24 7t o 0,00 zt
lut-14 4.619 13,67 zt 5.758 14,03 zt o 0,00 zt
mar-14 1.763 12,12 7t 0 0,00 zt 0 0,00 zt

tacznie: 11.340 13,90 zt 8.098 14,29 zt 1.000 15,85 zt

W dniu 18.04.2014 r. Emitent otrzymat zawiadomienia od cztonkéw Zarzadu Spotki: Pana Tomasza
Lewickiego i Pana Jozefa Wolarka (osoby zobowigzane) o dokonaniu transakcji sprzedazy akcji Emitenta
w dniu 16.04.2014 r. przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg w imieniu ww. osob (Umowa
0 Zarzadzanie Portfelem w skfad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, tzw.
«Slepy portfel”).

Transakcje zbycia dotyczyty akcji Emitenta objetych przez osoby uprawnione w ramach Programu
Motywacyjnego dla Zarzadu Spotki.

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska dokonat na rzecz Pana Tomasza Lewickiego transakcji zbycia
1.000 sztuk akcji po sredniowazonej cenie 10,57 zi/szt., natomiast na rzecz Pana Jozefa Wolarka dokonat
transakcji zbycia 1.000 sztuk akcji po sredniowazonej cenie 10,54 zt/szt.

Akcje serii F zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na lata
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2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej tj. 0,43 z#/szt., o czym Spotka poinformowata raportem
biezacym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 r. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez dom maklerski w
trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Informacje na ten temat Emitent

przekazat raportem biezgcym nr 12/2014 z dnia 18.04.2014 r.

W dniu 23.04.2014 r. Emitent otrzymat zawiadomienia od cztonkdw Zarzadu Spétki: Pana Tomasza
Lewickiego i Pana Jozefa Wolarka (osoby zobowigzane) o dokonaniu transakgcji sprzedazy akcji Emitenta
w dniu 22.04.2014 r. przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska w imieniu ww. osob (Umowa
0 Zarzadzanie Portfelem w sktad ktorego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, tzw.
"Slepy portfel").

Transakcje zbycia dotyczyty akcji Emitenta objetych przez osoby uprawnione w ramach Programu
Motywacyjnego dla Zarzadu Spotki.

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska dokonat na rzecz Pana Tomasza Lewickiego transakcji zbycia
1.000 sztuk akcji po cenie 10,80 zt/szt., podobnie na rzecz Pana Jézefa Wolarka dokonat transakcji zbycia 1.000
sztuk akcji po cenie 10,80 zt/szt.

Akcje serii F zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na lata
2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej, tj. 0,43 zt/szt., o czym Spotka poinformowata raportem
biezgcym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 r. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez dom maklerski
w trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Informacje na ten temat

Emitent zawart w raporcie biezgcym nr 14/2014 z dnia 23.04.2014 .

W dniu 06.06.2014 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od cztonka Zarzadu Spotki Pana Jozefa Wolarka
(osoba zobowigzana) o dokonaniu transakcji sprzedazy akcji Emitenta w dniu 05.06.2014 r. przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg w imieniu ww. osoby (Umowa o Zarzadzanie Portfelem w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, tzw. "Slepy portfel").

Transakcje zbycia dotyczyty akcji Emitenta objetych przez osobe uprawniong w ramach Programu
Motywacyjnego dla Zarzadu Spotki.

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska dokonat na rzecz Pana Jozefa Wolarka transakcji zbycia 3.000
sztuk akcji po sredniowazonej cenie 10,28 zi/szt.

Akcje serii F zostaty objete przez osobe uprawniong w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na lata
2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej, tj. 0,43 zt/szt., o czym Spotka poinformowata raportem

biezacym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 r. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez dom maklerski w
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trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Informacje na ten temat Emitent

zawart w raporcie biezgcym nr 18/2014 z dnia 06.06.2014 1.

W dniu 10.06.2014 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od cztonka Zarzadu Spotki: Pana Jozefa Wolarka
(osoba zobowigzana) o dokonaniu transakcji sprzedazy akcji Emitenta w dniu 06.06.2014 r. przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg w imieniu ww. osoby (Umowa o Zarzadzanie Portfelem w sktad ktérego
wchodzi  jeden lub  wieksza liczba  instrumentéw  finansowych, tzw. "Slepy  portfel").
Transakcje zbycia dotyczyty akcji Emitenta objetych przez osobe uprawniong w ramach Programu
Motywacyjnego dla Zarzadu Spotki.

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska dokonat na rzecz Pana Jozefa Wolarka transakcji zbycia 5.222

sztuk akcji po sredniowazonej cenie 10,49 zi/szt.

Akcje serii F zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzadu na lata
2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej, tj. 0,43 zt/szt., o czym Spotka poinformowata raportem
biezacym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 r. Transakcje sprzedazy akcji zostaty dokonane przez dom maklerski w
trybie zwyktym sesyjnym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Informacje na ten temat Emitent

zawart w raporcie biezgcym nr 19/2014 z dnia 10.06.2014 1.

Podsumowujac, zgodnie z otrzymanymi przez Spotke informacjami stan posiadanych akcji Spotki przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Transakcja Wolumen Cena Wolumen Cena Wolumen Cena
Obijecie 11.340 0,43zt 11.340 0,43zt 11.340 0,43zt
Sprzedaz 11.340 13,90 zt 10.098 13,58 zt 11.222 10 94 zt
Stan o 1.242 118

Poza wyzej wskazanymi dziataniami na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i

nadzorujace wedtug wiedzy Emitenta nie posiadaty innych akgcji lub udziatow w jednostkach powigzanych

Emitenta.
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E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2014 ROKU.

E.1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

E.2. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystapity w Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty transakcje istotne, zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

E.3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pdtroczu 2014 roku poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych tgczna
wartosc stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

E.4. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jej sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Umowy znaczgce zawarte w okresie sprawozdawczym

W dniu 23.04.2014 r. zostata podpisana przez Emitenta (Sprzedajacy), a wczesniej podpisana przez druga
strone (Kupujacy) umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A. otowiu oraz stopdw otowiu. Przekazanie
do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy zostato
opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Sprzedaz ofowiu oraz stopow ofowiu jest realizowana
w okresie od kwietnia 2014 do marca 2015 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartosc
umowy przewyzsza 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
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kwartatow obrotowych (I kwartat 2013 — IV kwartat 2013). Informacje na ten temat Emitent opublikowat w

raporcie biezgcym nr 13/2014 z dnia 23.04.2014 T

Umowy znaczgce — zamkniecie opoznienia

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 03.07.2014 r. Emitent raportem biezgcym nr 23/2014 przekazat do
publicznej wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych
(dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”) informacje o Kontrahencie, z ktérym zawart umowe znaczacg w roku
2013 oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent

przekazat ww. raporcie biezgcym.

W dniu 08.07.2014 r. raportem biezagcym nr 25/2014 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci opdznione
na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”)
informacje o Kontrahencie, z ktérymi zawart umowe znaczacg w roku 2013 oraz informacje o warunkach

finansowych tej umowy. Szczegétowe informacje na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie biezagcym.

Sprawy majatkowe

W okresie sprawozdawczym w dniu 02.06.2014 r. Emitent przedtuzyt umowe wieloproduktowg z ING Bank
Slaski S.A. o tacznym limicie 15.000.000,00 zt. z terminem obowigzywania do 30.09.2014 r. w odniesieniu do
kredytu w rachunku biezgcym i do 30.09.2015 r. w odniesieniu do innych produktéw. Ponadto, Emitent
przedtuzyt na kolejny rok (do 25.06.2015 r.) umowe kredytu w rachunku biezgcym z BRE Bank S.A. z limitem

15.000.000,00 zt. Zabezpieczenia tych kredytow nie ulegty zmianie.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Emitent zakoriczyt realizacje projektu ,Racjonalizacja gospodarki
odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ztomu akumulatorowego” i rozpoczat sptate
pozyczki udzielonej na ten projekt przez NFOSIGW. Emitent ztozyt réwniez wniosek o ostatnig ptatnosé
dotacji na projekt Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. W okresie sprawozdawczym Emitent
zgodnie z umowa rozpoczat rowniez spfate kredytu inwestycyjnego finansujgcego Program inwestycyjny z lat
2011-2013. Wykorzystanie zrodet finansowania na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie

nastepujaco:
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Kwota Stanna .
.0 . . . . Wykorzystanie
Zrodto finansowania dofinansowania | 30.06.2014r. . .
dofinansowania
[tys. zf] [tys. zf]
Dotacja POIG 4.5.2 12.536 12.103 96,55%
Pozyczka NFOSiGW 26.985 23.612 100,00%
Kredyt inwestycyjny w Deutsche Bank Polska S.A. 20.000 17.500 100,00%
Emisja akcji B (zgodnie z RB nr 30/2011) 6.575 6.575 100,00%

W dniu 30.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 28 wyrazito zgode na zbycie prawa
uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu, potozonych w Bytomiu przy ulicy Siemianowickie]
98, oznaczonych numerami 330/4, 333/4, 340/4, 345/6 o tacznej powierzchni 0,2954 ha wraz ze stanowigcym
odrebng nieruchomos¢ budynkiem o funkcji produkcyjno-biurowej. Nieruchomos¢ objeta jest ksiega
wieczystg KW nr KA1Y/00022673/1 prowadzong przez IV Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego w

Bytomiu. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezgcym nr 20/2014 z dnia 30.06.2014 1.

W zakresie sytuacji kadrowe;j

W okresie sprawozdawczym w dniu 26.02.2014 r. Zarzad Orzet Biaty S.A. na podstawie art. 3 pkt. 3b
zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikow Orzet Biaty S.A. z dnia 29 listopada 2006 roku,
w zwigzku z art. 2417 §1 pkt. 3 i §2 Kodeksu Pracy wypowiedziat w catosci Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy dla
Pracownikdw Orzet Biaty S.A (dalej: ZUZP) z zachowaniem 6-cio miesiecznego okresu wypowiedzenia. W
ocenie Zarzadu Spotki, dokument ten wymagat uaktualnienia ze wzgledu na uptyw czasu, pewne zapisy
zawarte w roku 2006 w Zaktadowym Ukfadzie Zbiorowym Pracy Spotki byty juz nieadekwatne do obecnej
sytuacji. Intencjy Zarzadu byto znalezienie optymalnych rozwigzan gtéwnie w zakresie stworzenia
transparentnego oraz uproszczonego systemu wynagradzania pracownikow, stworzenie takiego systemu
motywacyjnego, ktory pozwoli nalezycie wynagradzac¢ pracownikow, ktorzy przyczyniajg sie do wzrostu

wartosci Spotki.

W okresie sprawozdawczym Emitent prowadzit rozmowy w powyzszym zakresie z Partnerami Spotecznymi
zakonczone podpisaniem w dniu 25.06.2014 r. nowego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
pracownikow Orzet Biaty SA. Strony ustality, ze nowe rozwigzania beda obowigzywac w Spédtce od 01.01.2015
r. W dniu 10.07.2014 r. Emitent ztozyt wniosek o zarejestrowanie ZUZP do Okregowego Inspektoratu Pracy

Panstwowej Inspekcji Pracy w Katowicach.
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Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu

W dniu 07.01.2014 r. Spdtka otrzymata informacje od Wiceprezesa Zarzadu Spodtki Orzet Biaty S.A. Pana
Tomasza Jakuba Wojtaszka o Jego rezygnacji z dniem 07.01.2014 r. z dotychczas petnionej funkcji cztonka
Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. Rezygnacja nastgpita w zwigzku ze zgtoszeniem kandydatury Pana Tomasza
Jakuba Wojtaszka na cztonka Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A. Informacje na ten temat Emitent

opublikowat w raporcie biezgcym nr 1/2014 z dnia 07.01.2014 1.

W dniu 15.01.2014 r. raportem biezacym nr 3/2014 Emitent opublikowat tres¢ podjetych uchwat przez

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 15.01.2014 .

W dniu 15.01.2014 r. miaty miejsce zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 3 zmienito uchwate nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
17.06.2011 r., w przedmiocie okreslenia ilosci cztonkdw Rady Nadzorczej VIII kadencji, w zwigzku z czym,
poczawszy od 15.01.2014 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dziatata w sktadzie siedmioosobowym. Ponadto
uchwata nr 4 i 5 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato z dniem 15.01.2014 r. Pana Zbigniewa
Rybakiewicza oraz Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka na cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta. Informacje na

powyzszy temat zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia 15.01.2014 1.

W dniu 16.01.2014 r. Emitent, raportem biezacym nr 5/2014, przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 15.01.2014 1.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 18.02.2014 r. dokonano

wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym dotyczgcego zmiany organow Spotki.

W dniu 05.03.2014 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty w przedmiocie ukonstytuowania sie powierzajac

nastepujacym cztonkom Rady funkcje:

Leszek Waliszewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pierre Mellinger - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Bogucki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Agnieszka Btazejewska - Sekretarz Rady Nadzorcze;
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W dniu 06.03.2014 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 14.02.2014 r., na mocy ktérego zarejestrowano zmiany w Statucie Spotki w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Orzet Biaty S.A. z kwoty 7.145.150,47 zt do kwoty 7.159.779,07 zt,
to jest o kwote 14.628,60 zt w wyniku subskrypcji prywatnej 34.020 akgji serii F o wartosci nominalnej o,43 zt
kazda.

Po rejestracji kapitat zaktadowy Spotki sktada sie z 16.650.649 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej w wysokosci 0,43 zt kazda, w tym:

a) 14.759.929 (czternascie milionow siedemset piecdziesigt dziewiec¢ tysiecy dziewiedset dwadziescia
dziewiec) akcji serii A;

b) 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) akgji serii B;

) 56.700 (piecdziesiat szesc tysiecy siedemset) akgji serii E;

d) 34.020 (trzydziesci cztery tysigce dwadziescia) akgji serii F.

Liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 16.650.649 gfosow. Kazda akcja
uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 06.03.2014 r. Emitent poinformowat o zamiarze ujecia rezerw i odpiséw w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta. Rezerwy i odpisy miaty istotny wptyw na wynik finansowy za rok 2013 i
znalazty czesciowo odzwierciedlenie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet
Biaty S.A. Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty opublikowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Spotki Orzet Biaty S.A. za rok 2013 z dnia 20.03.2014 r. pkt. B.5.3. oraz raporcie biezgcym nr 9/2014 z dnia
06.03.2014 .

W dniu 09.05.2014 r. raportem biezacym nr 15/2014 Emitent przekazat tresc¢ ogtoszenia o zwofaniu na dzien
06.06.2014 r. w Warszawie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. wraz z porzgdkiem obrad i

projektami uchwat.

W dniu 30.05.2014 r. raportem biezagcym nr 16/2014 Emitent odwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
zwofane na dzien 06.06.2014 r. w Warszawie. Przyczyng odwotania byty przeszkody uniemozliwiajace

uczestnictwo w tym terminie cztonkéw organow Spotki w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Tego samego dnia tj. 30.05.2014 r. raportem biezagcym nr 17/2014 Emitent opublikowat ogtoszenie zwotania
na dzien 30.06.2014 r. w Warszawie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. z tym samym
porzadkiem obrad i projektami uchwat. W dniu 17.06.2014 r. raportem biezacym nr 17/2014/k Emitent

opublikowat korekte raportu biezgcego nr 17/2014 z dnia 30.05.2014 1.
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W dniu 30.06.2014 r. Emitent przekazat raportem biezgcym nr 20/2014 tres¢ uchwat powzietych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. Osobnymi raportami Spotka przekazata informacje o
powotaniu cztonkdw Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. na nowa IX kadencje — raport biezacy nr 21/2014 oraz o

zmianach w Statucie Spotki Orzet Biaty S.A. — raport 22/2014.

Rada Nadzorcza powotana na nowa IX kadencje na lata 2014 — 2016, poczawszy od dnia 30.06.2014 r., dziata w
sktadzie piecioosobowym. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatami o numerach od 19 do 23 powotato:
Pana Leszka Waliszewskiego, Pana Marka Boguckiego, Pana Pierra Mellingera, Pana Geza Szephalmi oraz

Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka na cztonkow Rady Nadzorczej Spofki.

Powotani na nowg IX kadencje cztonkowie Rady Nadzorczej byli cztonkami Rady Nadzorczej poprzedniej VI

kadenciji.

W dniu 04.07.2014 r. Emitent raportem biezgcym nr 24/2013 przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajacych co

najmniej 5% ogolnej liczby gtosdw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 30.06.2014 r.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie

wystapity inne istotne zdarzenia poza opisanymi w niniejszym raporcie.
Gtoéwne Inwestycje rzeczowe Spotki Orzet Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty zakonczyt realizacje duzego Programu Inwestycyjnego prowadzonego

przez lata 2011-2013, w ramach ktorego Spotka zrealizowata projekty:

1. ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji procesow technologicznych
stopdw metali niezelaznych”(dalej: OBR) w Piekarach Slgskich.

2. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...).

Ad. 1. Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego byta wspotfinansowana ze srodkow Europejskiego Funduszu

Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie

4.5.2.

Ad. 2. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)". Projekt byt dofinansowany z Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej pozyczki z mozliwoscia

czesciowego jej umorzenia.

Projekty zostaty zrealizowane, aktualnie Emitent prowadzi rozliczenia kontraktow w tym zakresie.

Procentowe wykorzystanie zrodet finansowania na dzien 30.06.2014 r. przedstawia ponizsza tabela:
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Kwota Wykorzystanie
Zrédto finansowania dofinansowania y Y .
dofinansowania
[tys. zf]
Dotacja POIG 4.5.2 12.536 96,55%
Pozyczka NFOSiGW 26.985 100,00%
Kredyt inwestycyjny w Deutsche Bank Polska S.A. 20.000 100,00%
Emisja akcji B (zgodnie z RB nr 30/2011) 6.575 100,00%

W ramach realizacji projektu: ,,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji
procesow technologicznych stopéw metali niezelaznych” (dalej: OBR):

Zakonczono budowe budynku OBR i siedziby spotki wraz z czescig socjalno — analityczng oraz uzyskano
pozwolenia na ich uzytkowanie. Aparatura badawcza w catosci zostata zakupiona i zainstalowana w OBR,

a prace w zakresie infrastruktury zewnetrznej zostaty zakonczone.

W ramach realizacji projektu: ,,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi(...):
Zakonczono realizacje budowy instalacji przerobu ztomu akumulatorowego i uzyskano pozwolenie na

uzytkowanie.

W dniu 06.02.2014 r. w ramach ww. projektodw uzyskano Decyzje nr 27/14 z 6.02.2014 r. - pozwolenie

zamienne na budowe.

Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska

W dniu 28.04.2014 r. Marszatek Wojewddztwa Slaskiego decyzjg nr 861/0S/2014 udzielit spotce Orzet Biaty
S.A. pozwolenia zintegrowanego dla instalacji Orzet Biaty S.A. zlokalizowanych na terenie Zaktadu w
Piekarach Slaskich (linii instalacji badawczych do wytopu ofowiu surowego, rafinowanego i stopéw otowiu, a

takze instalacji przerobu ztomu akumulatorowego).

W dniu 09.06.2014 r. Orzet Biaty S.A. otrzymat certyfikat potwierdzajacy uzyskanie wpisu do Polskiego
Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci na kolejny rok.
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E.5. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie publikowat

prognoz wynikow finansowych na 2014 rok.

E.6. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Dziatalnos¢ podmiotow Grupy Kapitatowej Orzet Biaty skupia sie wokdt core businessu spotki dominujace;,
czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu rafinowanego i stopdéw otowiu. Gtownymi
odbiorcami tych produktow s3 swiatowi producenci samochodowych akumulatoréw kwasowo-otowiowych.
Spotka jest narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku

motoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy walut czy kursy notowan otowiu.

W pierwszym pofroczu 2014 r. nastgpito duze ozywienie na rynku motoryzacyjnym zaréwno w Polsce, jak i w
Europie. W pierwszej potowie tego roku na Starym Kontynencie sprzedano o 6,5% wiecej nowych aut niz
przed rokiem (Zrodto: ACEA). Rosnie rowniez wolumen produkcji samochoddw. Branza akumulatorowa,
bezposrednio zwigzana z branzg otowiows, oprocz rynku pierwotnego, kieruje swoje produkty do odbiorcow
rynku wtdérnego (samochody uzywane). Stad obserwowany jest dos¢ stabilny, a nawet rosnacy popyt rowniez

na produkty Grupy Kapitatowe;.

Bezposredni wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali oraz
notowania pary walutowej PLN/USD, w zwigzku z wyceng otowiu w USD. W przypadku wyzszych notowan
ofowiu Grupa Kapitatowa uzyskuje wieksza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow, a ceng kupna
ofowiu w surowcu. W zwigzku z tym, zwiekszenie poziomu popytu na otdw wptywa na poprawe wynikow
finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowa. Réwniez odwrotnie — spadek cen otowiu moze niekorzystnie
wptywac¢ na osiggane marze handlowe w liczbach bezwzglednych. W pierwszym kwartale 2014 r.
obserwowaliémy spadek ceny otowiu na LME. Sredni kurs w marcu, stanowiacy lokalne minimum, wynidst
2.056 USD/t i byt o ponad 4% nizszy od kursu otowiu z poczatku roku. W drugim kwartale 2014 r. nastgpito
odwrdcenie trendu i poczawszy od kwietnia 2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu otow sukcesywnie
zyskuje na wartosci. Srednia cena otowiu na LME w pierwszym pétroczu 2014 r. ksztattowata sie na poziomie

2.100 USD/t.
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Spotka dominujaca zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapaséw materiatow
i potproduktow. W pierwszym podtroczu 2014 r. nastgpito unormowanie relacji pomiedzy cenami surowcow

(gtéwnie ztomu akumulatorowego), a trendem na rynku metali.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest rowniez zalezna od kurséw walut, w szczegdlnosci dolara
amerykanskiego — waluty wyceny otowiu na LME. Notowania pary walutowej USD/PLN w pierwszym potroczu
2014 r. ksztattowaty sie analogicznie do notowan otowiu na LME. W okresie czterech pierwszych miesiecy
2014 r. Sredni kurs USD spadt o ponad 1% w stosunku do poczatku roku. Poczawszy od maja 2014 r. nastapito
wyrazne odwrdcenie trendu spadkowego. Sredni kurs USD w pierwszym potroczu 2014 r. wynidst 3,0425

PLN/USD

Ponadto na dziatalnos¢ Emitenta moze mie¢ wptyw otoczenie prawne, na ostatnim etapie prac legislacyjnych
jest projekt zmian ustawy o bateriach i akumulatorach. Ustawa ta stanowi podstawe uregulowan dziatalnosci

na rynku recyklingu akumulatoréw w Polsce.

Z pomocg funduszy pozyskanych z UE, Spdtka uruchomita wtasny Osrodek Badawczo — Rozwojowy, dazac w

ten sposob do statej poprawy jakosci produktow.
Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara:

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategig i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje futures
dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym spotka
rozpoczeta zabezpieczanie kursow EUR zwigzanych z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcéw otowiu ptacacych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych forwardow na

okres zbiezny z okresem ptfatnosci za te faktury.

. . Najdalszy termin
Transakcje iy " Wycena bilansowa na L .
Wartosc transakgji zapadalnosci transakcji wg
30.06.2014 . [tys. zi] stanu na 30.06.2014 I.

Zabezpieczajace 37.087 tys..USD - 49 04112014 T

ceny otowiu (zobowigzania) 4-11.2014 T
Zabezpieczajace 34.800 tys. USD -1.603

kurs walut 8.985 tys. EUR (zobowigzania) 06.10.2014 T,
-1.652
Razem saldo (kapitat z aktualizacji wyceny)
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Jak widac z powyzszego zestawienia, saldo transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu jest na koniec okresu
sprawozdawczego ujemne. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidzie jak ostatecznie uksztattuje sie wynik
na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spodtka na biezgco zabezpiecza cene otowiu
pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie stale nie tylko ze wzgledu na
zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakgji.
Dziatania te majg na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji
zapasOw i istniejgcy w Spotce system rozliczen zapasow (FIFO) bedzie sprzedany w przysztosci.
Zabezpieczenie kursow walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu

waluty w momencie jej wystawienia w celu minimalizacji réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej, Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie

instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami wedtug wiedzy Spofki nie sg znane inne czynniki, ktére moga wptywad

na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

E.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wiekszosc przychodow w Grupie Kapitatowej w zwigzku z tym

ryzyka ponoszone przez Spotke dominujaca sg ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnosc Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcjg otowiu. Obecnie prawie go% proc. wolumenu
sprzedazy Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobow producentom akumulatoréw, dlatego dziatalnosc
Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjnej. Poziom popytu na rynku
ofowiu powigzany jest silnie z ogdlnym poziomem koniunktury gospodarczej. Wzrost Produktu Krajowego
Brutto (PKB) pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym
samochody. W zwigzku z powyzszym ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce, w tym ksztattowanie sie
czynnikdw makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocie oraz inwestycji wptywaé moze w
okreslony sposdb na kondycje finansowa Spotki. W zwigzku z cztonkostwem Polski w UE oraz postepujacym
procesem globalizacji, istotny wptyw na popyt na ustugi ma réwniez globalna koniunktura w UE i na swiecie.
Nie mozna zatem wykluczy¢, ze nastgpi ogdlnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu
motoryzacyjnego. Koniecznosc¢ znalezienia przez Spotke nowych odbiorcow na produkty lub sprzedaz otowiu
bezposrednio na LME, mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wptynad niekorzystnie

na osiggane przychody i wyniki.

str. 32



L X 2K 2
ORZEL

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2014 SiAkY.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktérym dziata Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest gtownie w dziatalnosci
paru firm: Orzet Biaty S.A, Baterpol S.A., oraz od 2010 r. ZAP Sznajder Batterien S.A. Konkurencje Spétki
stanowig rowniez firmy wywozgce surowce otowionosne za granice oraz przetwarzajace je na rynku polskim.
Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy mogtoby spowodowac zaostrzenie konkurencji, co w konsekwenc;ji
mogtoby odbi¢ sie niekorzystnie na dziatalnosci Spotki oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A.
ograniczajac ryzyko od wielu lat wypracowuje opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zaréwno pod
wzgledem jakosci jak i terminowosci dostaw/odbioréw. Potwierdzeniem tego jest od 2010 roku
zarejestrowana na Londynskiej Gietdzie Metali marka otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwa EAGLE 9997,
ktéra zapewnia mozliwos¢ handlu ofowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac
naprzeciw oczekiwaniom klientéw zainwestowat w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych,
miedzy innymi w celu rozwoju aktualnych oraz wdrazania nowych produktéw w dziedzinie produkcji otowiu
rafinowanego i jego stopow, a takze wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy
jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na Srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom Orzet Biaty

S.A. staje sie bardziej konkurencyjny ograniczajac tym samym ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spotki znajduja sie na terenach, na ktdrych prowadzona bytfa dziatalnos¢ gérnicza. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko powstania szkdd goérniczych na gruntach i nieruchomosciach zabudowanych budynkami Spotki.
Co do zasady, koszty takich szkéd pokrywajg spdtki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spotce przekazane po dtugim okresie.
Zwrocic¢ nalezy rowniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztow utraconych korzysci, a te, w
przypadku Spétki, moga byc niewspotmiernie wysokie w poréwnaniu do faktycznych szkdd, czy kosztow
odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbic¢ sie na osigganych przez Spotke

wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziafalnos¢ Spoétki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajacych
maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii powodujace;
przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwdrczych Spotki lub uniemozliwiajacej prawidtowe dziatanie zaktadu.
Sytuacja taka moze spowodowac przerwy w produkgji, utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z
kolei moze niekorzystnie wptynac na osiggane przez Spoétke przychody i wyniki. Spotka ogranicza wystgpienie

niniejszego ryzyka poprzez opracowanie i wdrozenie procedur postepowania na wypadek wystapienia awarii
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oraz poprzez tworzenie rezerwy technologiczne;.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtownymi zrodtami energii w procesach hutniczych sg gaz i energia elektryczna, ktorych dostawy realizowane
sg przez podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami naktadajg na Spodtke obowigzek ograniczania poboru
czynnikéw energetycznych na zasadach obowigzujacych wszystkich krajowych odbiorcow przemystowych w
sytuacji deficytu energii na krajowym rynku. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu ograniczen dostaw przez
dostawcow jednego z medidw nastgpi ograniczenie zdolnosci produkcyjnych, a w konsekwencji zmniejszone;j

produkcji, co mogtoby mieé wptyw na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko zwigzane z inwestycja zrealizowang w ramach Programu Inwestycyjnego na latach 2011 - 2013.

Spotka Orzet Biaty nie moze wykluczy¢, ze w wyniku zrealizowanych projektéw w ramach Programu
Inwestycyjnego na lata 2011-2013, nie wystgpia nieprzewidziane problemy — techniczne, technologiczne,
operacyjne czy tez ukryte wady instalacji, urzadzen, awarie systemoéw informatycznych itd., ktére mogtyby
skutkowad nieosiggnieciem planowanych wskaznikéw srodowiskowych, produkcyjnych, a w konsekwencji

brakiem uzyskania czesciowego umorzenia pozyczki preferencyjnej, zwrotu dotacji lub innych konsekwencji.

Ponadto na ryzyko zwigzane z nowa inwestycjg mogg mie¢ wptyw takze inne czynniki z ogdlnego otoczenia
Spotki, opisane w pozostatych ryzykach niniejszego sprawozdania, jak i tzw. sita wyzsza w postaci zjawisk

nadzwyczajnych.
Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zarzad Orzet
Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany w sktadzie kierownictwa, odejscie kluczowych
doswiadczonych osdb, nie beda miaty negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki
Spotki. W przypadku nagtego odejscia kluczowych osob Spdtka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu

posiadajgcego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej.
Ryzyko zwigzane z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatalnosci podmiotu zaleznego

Ryzyko zwigzane jest z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatan spotki zaleznej. Centralna Pompownia
Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu, podmiot zalezny Spotki Orzet Biaty S.A., prowadzi powierzong jej przez Skarb
Panstwa dziatalnos¢ w zakresie odwadniania wyrobisk po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w
Niecce Bytomskiej i finansowang przez Skarb Panstwa w formie dotacji podmiotowe;.

Podstawa prawnga powierzenia oraz finansowania kosztow dziatan odwadniajgcych (w tym ogodlnych kosztow

funkcjonowania) Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. jest od dnia 01.01.2014 r. ustawa z dnia 30 sierpnia
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2013 r. o dotacji przeznaczonej dla niektorych podmiotow (ktdra zastapita obowigzujacg do dnia 31.12.2013 r.
dotychczasowa ustawe z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacji przeznaczonej dla niektorych podmiotdw), zgodnie z
ktorg dotacja budzetowa na wykonywanie przez Centralng Pompownie Bolko sp. z o0.0. dziatan w zakresie
odwadniania zostata przewidziana do 31.12.2020 r., oraz zawierane w jej wykonaniu na dany rok umowy
pomiedzy Ministrem Gospodarki a Centralng Pompownig Bolko sp. z 0.0., okreslajagce m.in. zobowigzanie do
wykonania okreslonych dziatan oraz wysokos¢ dotacji na dany rok. Kwota dotacji planowanej na konkretny
rok jest uymowana w ustawie budzetowe;.

W zwigzku z opisang wyzej specyfika finansowania powierzonych przez Skarb Panstwa dziatan Centralnej
Pompowni Bolko sp. z o.0. istnieje ryzyko opdznienia ptatnosci budzetowych oraz koniecznos¢ stosowania
ograniczen wynikajgcych z dysponowania srodkami publicznymi.

Do otrzymanych dotacji stosuje sie przepisy dotyczace jej ewentualnego zwrotu, o ktérym mowa m.in. w art.
169 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych lub wydania decyzji o blokowaniu planowanych
wydatkow budzetowych, o ktorych mowa w art. 177 oraz art. 179 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach

publicznych.

Podobnie, w przypadku stwierdzenia wydatkowania dotacji w sposob niezgodny z przeznaczeniem w oparciu
0 przepisy ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r. o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny finansow
publicznych oraz ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych na Centralnej Pompowni Bolko sp. z
0.0. spoczywac moze m.in. obowigzek zwrotu wydatkowanych niezgodnie z przeznaczeniem kwot.

W zwiazku ze wskazang wyzej zmiang podstawy prawnej przekazywania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0.
dotacji budzetowej (tj. wejscie w zycie nowej ustawy), przepisy uchwalonej ustawy z dnia 30 sierpnia 2013 r.
o dotacji przeznaczonej dla niektdrych podmiotéw wymagaja wydania przez Komisje Europejskg pozytywnej
decyzji w zakresie oceny zgodnosci dotacji ze wspolnotowymi przepisami dotyczacymi pomocy publicznej
(art. 14 ustawy). W celu potwierdzenia (dla celéw pewnosci prawnej), ze przekazywana dotacja nie stanowi
pomocy publicznej Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat w dniu 30 pazdziernika 2013r.
zgtoszenia do Komisji Europejskiej dotacji indywidualnej dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. (jako
nieprzyznanej na podstawie programu pomocowego) jako srodka niestanowigcego pomocy publiczne;.
Obecnie przed Komisjg Europejska toczy sie na podstawie wskazanego zgtoszenia postepowanie w celu oceny
charakteru dotacji dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. oraz potwierdzenia, ze nie stanowi ona srodka

pomocowego (lub ewentualnie stanowi srodek pomocowy zgodny ze wspdlnym rynkiem).
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Ryzyko zwigzane z rekultywacja gruntow

Lokalizacja, w ktorej Spotka prowadzi obecnie swojg dziatalnos¢ byta w przesztosci terenem, na ktérym
prowadzono dziatalnos¢ godrnicza, zwigzang z eksploatacja gruntéw. Orzet Biaty S.A. jest podmiotem
prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarczg zwigzang z oddziatywaniem na srodowisko naturalne. Trzon regulac;ji
dotyczacych instrumentow ochrony Srodowiska zawiera ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony
Srodowiska i przewidziano w niej szereg instrumentow, ktére majg zapewnic¢ dostateczng ochrone srodowiska
naturalnego. Co do zasady, zgodnie z ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 r. 0 zapobieganiu szkodom w Srodowisku
i ich naprawie, odpowiedzialnos¢ w przypadku wystgpienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub
wystapienia szkody w srodowisku ponosi podmiot korzystajacy ze srodowiska, ktory jest obowigzany
niezwtocznie podja¢ odpowiednio dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet
Biaty S.A., prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg na terenach uprzednio eksploatowanych przez przemyst, w
tym w szczegdlnosci gorniczy i w zwigzku z tym zanieczyszczonych od dziesiecioleci, moga by¢ zobowigzani
do dokonania rekultywacji gruntdow zajetych pod swoja dziatalno$¢, mimo ze czesto do zanieczyszczenia
gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie rekultywacji takich terendw jest z reguty
operacja prowadzong w dtuzszym okresie czasu.

Zdecydowana wiekszos¢ nieproduktywnych gruntoéw zostata zbyta przez Spotke. Istnieje jednak ryzyko, ze
Spotka moze by¢ zobowigzana do przedsiewziecia Srodkow w celu rekultywacji niektdrych gruntéw, ktore
wczesniej byly jego wtasnoscig, co moze spowodowac koniecznosé poniesienia przez Spotke Orzet Biaty S.A.
dodatkowych kosztdw i w konsekwencji wptynac¢ negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz
osiggane wyniki.

W zwiagzku z wystepowaniem ryzyka zwigzanego z koniecznoscig rekultywacji gruntow w przysztosci, Spotka
utworzyta z tego tytutu rezerwe zaksiegowana w ciezar wyniku finansowego za rok 2013. Szczegdtowe
informacje o utworzonej rezerwie zostaty opublikowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki Orzet

Biaty S.A. za rok 2013 z dnia 20.03.2014 r. pkt. B.5.3. oraz raporcie biezgcym nr 9/2014 z dnia 06.03.2014 .

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania istotnych umoéw Spatki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku istotnych umow sprzedazy. Wiekszos¢ przedmiotowych umow obowigzuje do konca
grudnia kazdego roku. Aby utrzymad pewnos¢ odbioru przez nabywcow ofowiu i stopdw otowiu, Orzet Biaty
S.A. zwiagzat sie z nimi Sredniookresowymi kontraktami. Cho¢ cena poszczegdlnych partii towaru
dostarczanych przez Spoétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o srednig miesiecznych oficjalnych notowan
ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno okreslona umowami, kontrakty te zapewniajg
Spotce odbidr jej produktow przez Kontrahentow. W zwigzku z powyzszym moze sie pojawic ryzyko zwigzane

z jednoczesnym wygasnieciem wszystkich umow i nie zawarciem nowych sredniookresowych umdw, co moze
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skutkowad brakiem statych odbiorcow produktow Spotki, a w konsekwencji moze niekorzystnie wptynaé na

osiggane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych - London Metal
Exchange (LME)

Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy tego
surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu na Swiecie ma jego notowanie na Gietdzie Metali
Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktéra zwigzana jest
dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen ofowiu na Londyniskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne z czynnikdw, ktoére
wptywaja na dziatalnos¢ Spotki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie popytu na otow
oraz trwatego spadku jego notowan, Spotka bedzie uzyskiwac nizsza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich
produktéw, a ceng kupna otowiu w surowcu i w konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spoétke ulegna
pogorszeniu. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu

strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym, zardwno w celu jego
wwiezienia jak i wywiezienia z terytorium Polski konieczne sg odpowiednie zezwolenia Gtéwnego Inspektora
Ochrony Srodowiska. Na chwile obecng polscy recyklerzy zuzytych akumulatoréw posiadaja wolne moce
przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu zuzytych akumulatoréw za granice. Jednak ze wzgledu
na fakt, iz producenci ofowiu w innych krajach traktuja import zuzytych akumulatordw, jako uzupetnienie ich
podstawowych zrédet dostaw, moga oni zaoferowal wyzsze ceny, co zacheca do sprzedazy ztomu
akumulatorowego za granice. Dziatanie takie spowodowatoby zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw
w Polsce, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w
zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptynac¢ na

dziatalnos¢ handlowa, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatoréw

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmieni sie technologia produkcji akumulatoréw z kwasowo - otowiowych na
inne nie zawierajgce otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt na jego
produkty, mogtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej

Spotki.
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Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujgce na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy Spotka ma
otwartg pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na czynniki ryzyka z tym
zwigzane. Zmiany kurséw walut moga, wiec wptyna¢ na osiggane przez Spodtke wyniki finansowe.
W szczegodlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptynac na osiggane wyniki finansowe. Czesciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia

tego ryzyka przy pomocy instrumentoéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowic zmiany przepisow prawa
lub rozne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych, uregulowan
dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan
dotyczacych prawa ochrony Srodowiska naturalnego. Kazda zmiana powszechnie obowigzujgcych przepisow
prawa, a w szczegolnosci podnoszenie lub obnizanie wymogdéw z zakresu ochrony Srodowiska stawianych
przedsiebiorcom moze wywiera¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Spotki, przyktadowo poprzez wzrost

kosztow jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.

Rowniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciggtej ewolucji, takze
w zakresie gospodarowania odpadami, co wptywa na przepisy prawa polskiego. Zmiany przepiséw prawa z
tym zwigzane moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spotki. Wejscie
w zycie nowych regulacji prawnych moze wigzac sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi.

Ponadto zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji administracyjnych
moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorych moga wystgpi¢ opdznienia w uruchamianiu poszczegdlnych
inwestycji. Moze to pociggnac za sobg koniecznos¢ poniesienia podwyzszonych opfat i kar ekologicznych,
ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy, a w konsekwencji moze to negatywnie wptynac na wyniki
finansowe Orzet Biaty S.A. Szczegdlnie ,wrazliwa” na otoczenie prawne jest realizacja projektow
wspotfinansowanych ze srodkéow publicznych (fundusze UE i budzet panstwa). Zmiany w przepisach prawa
powodowad moga problemy z jego interpretacjg, co skutkowa¢ moze (w przypadku nieprawidtowego

rozliczania dotacji przez Beneficjenta) zmniejszeniem lub koniecznoscig zwrotu udzielonego dofinansowania.
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Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajgcymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH"

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2006 r. w sprawie
rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH),
utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliow, zmieniajgce dyrektywe 1999/45/WE oraz uchylajace
rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak rowniez dyrektywe Rady
76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (zwane dalej
Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji,
oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczern w zakresie chemikaliow (REACH). Zakresem swoich
procedur obejmuje on réwniez niektdre substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali
niezelaznych.

Produkowane przez Emitenta substancje wytaczone sg z obowigzku rejestracji, jako tzw. substancje
odzyskiwane i spetniajg wymagania dla substancji zwolnionych tj.

- substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentow,

- odzyskiwane przez Orzet Biaty substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach, Spodtka ,Orzet Biaty” S.A. dokonata natomiast rejestracji
wiasciwe]j otowiu importowanego spoza Unii Europejskiej.

Na postawie analizy wiasnej oraz opinii instytucji rzgdowych i prawnych, nie mozna wykluczy¢, ze zostanie
przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do produktdw, ktére powinny podlegac obowigzkowi rejestracji i
moze by¢ ona sprzeczna z przyjetym stanowiskiem Spotki. To mogtoby spowodowad czasowe ograniczenia

sprzedazy produktow przy wprowadzeniu do obrotu na terytorium UE.

str. 39



