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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYINA GRUPY MAKARONY POLSKIE

Grupa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwdch spotek:
e Makarony Polskie SA (,Spoétka”, ,spdtka dominujgca”)

e Stoczek Natura Sp. z 0.0. (,spotka zalezna”, ,jednostka zalezna”)

Aktualna organizacja Grupy przedstawia sie nastepujaco

Kategoria produktowa Moce produkcyjne

makaron 4 400 ton/mies.
Zakdad w Rzeszowie 2200
Zakiad w Pbcku 1500
(linie w trakcie przenoszenia)
Zakiad w Czestochowie 700
przetwory v_/.'arzywno-mlesne, 950 ton/mies.
warzywne i owocowe

Warszawa
. BIURO SPRZEDAZY
Stoczek STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
tukowski
Kategorie produktow:
ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa « przetwory warzywno-miesne
W CZESTOCHOWIE = przetwory warzywne
* przetwory owocowe
Kategorie produktow:
- makaron walcowany
& ZAKEAD PRODUKCYINY
Rzeszow

W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

= makaron ttoczony

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondéw; wytwarzanych w technologii
ttoczonej i walcowanej. Spétka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka,
nitki, muszelki, spaghetti, piéra - wytwarzane zardwno na bazie maki durum, jak tez maki
makaronowej z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makarondéw to Makarony Polskie,
Sorenti i Abak.

Pod marka Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makarondw.

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem dan gotowych, pasztetéw, smalcéw i przetwordw
warzywno-owocowych oferowanych pod markg Stoczek. Od 25 lutego 2011 roku spétka Stoczek jest
rowniez wiascicielem marki Tenczynek, w ktorej ofercie znajdujg sie dzemy, powidta, marynaty,
satatki oraz syropy.

Do dnia sporzadzenia raportu nie nastgpity zmiany organizacyjne w ramach Grupy Makarony Polskie.
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1.2. DANE ORGANIZACYINE

Makarony Polskie SA
Siedziba: 35-082 Rzeszdéw, ul. Podkarpacka 15,
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,
Kapitat zaktadowy: 27 750 213 z,
Regon: 691674708,
NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z o.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zakltadowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

100% udziatéw w kapitale zaktadowym Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest wiasnoscig firmy Makarony
Polskie SA. Na dzien 31 marca 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gltoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw, bedgcy w posiadaniu spdtki dominujgcej w jednostce zaleznej, jest réwny udziatowi

w kapitale tej jednostki.

STAN ZATRUDNIENIA NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU W GRUPIE MAKARONY POISKIE PRZEDSTAWIAr SIE

NASTEPUJACO:
Makarony Polskie SA — 188 pracownikow,

Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 52 pracownikdw.

SKEAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W dniu 31 marca 2014 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA

jest Zenon Danitowski.


http://www.makarony.pl/
http://www.stoczek.com.pl/
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Liczba i warto$¢ nominalna akgcji firmy Makarony Polskie SA, bedgca w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu
na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow Zarzadu
na dzien sporzadzenia raportu za

ZARZAD I kw. 2014 roku 2013 rok
liczba akgcji wartos¢ nominalna liczba akgcji warto$¢ nominalna
Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I kwartatu 2014 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Zarzad.

SktAD RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W dniu 31 marca 2014 roku oraz w dniu publikacji sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej wchodza:
Roman Sobiecki — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatdbw w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkoéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za
RapA NADZORCZA I kw. 2014 roku 2013 rok
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji warto$¢ nominalna

Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0

* kaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego
matzonki

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I kwartatu 2014 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkdw Rady

Nadzorczej.

WALNE ZGROMADZENIE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Kapitat zakltadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 31 marca 2014 roku wynosit 27 750 213 zt i byt
podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie

zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
gtoséw w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzgdzenia sprawozdania

(zgodnie z posiadanymi informacjami):

Udziat % Liczba glosow P %, co e
AKCIONARIUSZE Liczba akcji w kapitale na Walnym_ g\l;;:fxnr:a
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Agro-Technika SA 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
PKO OFE 924 470 9.99% 924 470 9.99%
T.G. BEWA Sp. z 0.0.* 900 000 9.72% 900 000 9.72%
Pozostali akcjonariusze 4 242 561 45.88% 4 242 561 45.88%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

* Spdtka T.G. BEWA Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Pana Marka Jutkiewicza, ktdry zgodnie z posiadanymi przez Spoétke
informacjami posiada 338.955 akcji spotki Makarony Polskie SA stanowigcych 3,66% kapitatu zaktadowego Spditki oraz 338.955
gtoséw z tych akcji stanowigcych 3,66% ogolnej liczby gtosow Spotki;

Spétka nie posiada innych informacji, niz wykazane w punkcie 7.7.1 niniejszego sprawozdania, ktére
wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych

pakiety akcji powyzej 5%).

SKEAD ZARZADU JEDNOSTKI ZALEZNE]

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Stoczek Natura Sp. z o0.0. dziala w sktadzie
dwuosobowym:
— Adam tawnik — Prezes Zarzadu

— Magdalena Oleszczuk — Wiceprezes Zarzadu.

PUBLIKACIA ORAZ ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostaty zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 15 marca 2014 roku.

1.3. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej
(dalej zwanych ,MSSF”), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej

6
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w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa"), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytaC¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spotki
dominujgcej za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).

b) PODSTAWA WYCENY

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywdw tj. sktadnikow
majatku zakupionych w ramach transakgji nabycia sktadnikéw majatku w ramach transakcji zakupu
aktywow trwatych stuzacych do produkcji wyrobdw pod markg Tenczynek, spotki Stoczek, w tym
powstatej w ramach transakcji wartosci firmy, sktadnikdw majatku zakupionych w ramach

transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw inwestycyjnych.

C) WALUTA FUNKCIONALNA I PREZENTACYINA

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(opublikowanego w dniu 18 marca 2014 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spotek
Grupy jest rok kalendarzowy.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostka zalezna — Stoczek Natura Sp. z o.0.
sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegaja wyfaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie jest ograniczony.
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€) OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNE] DZIAKALNOSCI

GRUPY

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

f) ZMIANY ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W I kwartale 2014 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy sporzgdzaniu

sprawozdania finansowego.

g) NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédia
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

— utrata wartosci aktywdéw (w tym naleznosci),

— wartosc¢ rezerw,

- skfadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie
nieuzasadnione).

— wycena aktywdw o nieokreSlonym okresie uzytkowania na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek oraz wartosci marki
Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane
wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2013 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami

przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2013

h) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidziec
przysztosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata

zaniechana w okresie I kwartatu 2014 roku.

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie realizuje przyjeta przez Zarzad strategie rozwoju
organicznego, koncentrujac swoje dziatania na nastepujacych kierunkach:

-~ 2Zwiekszenie udziatéw i wzrost poziomu dystrybucji na rynku krajowym,

— Wzmocnienie pozycji produktéw brandowych poprzez strategie koncentracji na kluczowym

brandzie ,Makarony Polskie” i optymalizacje portfela pozostatych marek,
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— Stworzenie planu marketingowego opierajgcego sie o budowe marki parasolowej
regularnie powiekszajgcej asortyment dostosowany do aktualnych potrzeb rynkowych,
co buduje kompletng oferte w ramach jednego rynku,

— Doskonalenie mechanizmdéw i przyspieszenie trwajgcych proceséw regionalizacji marek
w segmencie przetwordow miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych, co zoptymalizuje
koszty dystrybucji produktow i radykalnie zwiekszy dystrybucje wazong,

— Optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy.

-~ Rozwdj eksportu

— Kontynuacja procesu globalizacji firmy poprzez zwiekszenie ilosci partnerdow na rynkach
docelowych, rozszerzenie wspotpracy poprzez oferowanie zaréwno produktéw markowych,
jak i private label,

—  Wzrost geograficznej dywersyfikacji odbiorcdw: Niemcy, Chiny, Wielka Brytania, kraje
skandynawskie, kraje Beneluksu, Rosja, Ukraina, Czechy, Wietnam,

— Otwarcie sie na nowe rynki zbytu poprzez rozwoj dziatalnosci R&D m.in. w zakresie
$ledzenia $wiatowych trenddéw i ich adaptacja oraz zwiekszanie elastycznosci produkcyjne;j.

- Rozwdj kanatu sprzedazy B2B, HORECA i Instytugiji

— Rozwdj kategorii  makarondéw, przetworédw miesno-warzywnych i owocowych
dostosowanych do oczekiwan klientéw tego kanatuy,

— Nawigzanie relacji kooperacyjnych, indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie
konkurencyjnosci,

—  Wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktow.

— Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje

i automatyzacje

— Rozwdj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktow: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej (m.in. z kwasami omega, z btonnikiem) oraz dedykowanej do konkretnie
nazwanych grup docelowych np. dzieci i seniorzy,

— Dostosowanie sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience,
produkty prozdrowotne i produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej,

— Instalacja nowoczesnych linii do produkcji i pakowania makaronu w zakladzie
produkcyjnym w Rzeszowie pozwalajgcych na wdrazanie innowacji organizacyjnych i

produktowych.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy daje mozliwosci
konsekwentnej realizacji przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju i nie stwarza zagrozen

w kontynuagji dziatalnosci Grupy.
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i) ZDARZENIA WPLYWAJACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK NETTO LUB RACHUNEK

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER, WIELKOSC

LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie I kwartatu 2014 roku nie wystgpity tego typu nietypowe zdarzenia.

j) CZYNNIKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W I KWARTALE 2014 ROKU I W KOLEINYCH OKRESACH

Poprawa wynikéw finansowych osiggnietych przez Grupe Makarony Polskie w I kw. 2014 roku, w

stosunku do analogicznego okresu w roku 2013, jest wynikiem wprowadzonych procesdw Scistej

kontroli: kosztow, rentownosci kontraktéw, tancucha dostaw i zaopatrzenia, wykorzystania

zasobow ludzkich oraz kosztéw zakupu surowca.

Czynnikiem, ktdéry ma znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy w kolejnych okresach jest

zakonczony z powodzeniem proces restrukturyzacji zobowigzan finansowych, o ktorym Spdtka

pisata w swoich raportach okresowych:

etap pierwszy zakonczyt sie w czerwcu 2013 roku - spotka Makarony Polskie SA podpisata

wdéwczas umowy kredytowe z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o tgcznej wartosci

10 000 tys. zt, a kredyt przeznaczony zostat m.in. na przejecie finansowania z bankéw HSBC

Bank Polska SA w wysokosci 3 000 tys. zt i BNP Paribas SA w wysokosci 2 000 tys. z,

etap drugi zakonczyt sie w pazdzierniku 2013 roku, kiedy to spotka Makarony Polskie SA:

- zawarfa umowy kredytowe z Bankiem BZ WBK SA o tgcznej wartosci 19 000 tys. zi,
a kredyt przeznaczony zostat m.in. na sptate kredytdw krétkoterminowych zaciggnietych
w Banku BGZ SA przez spétki Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0.

— udzielita swojej spotce zaleznej Stoczek Natura Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 4 300 tys. zt
celem refinansowania zobowigzah oprocentowanych tej spdétki w Banku BGZ SA. —
w zwigzku z przeprowadzonym refinansowaniem zobowigzan kredytowych spétki Stoczek
Natura Sp. z 0.0. wobec Banku BGZ SA spdtka ta nie bedzie juz strong uméw kredytowych.
Zakonczenie programu restrukturyzacji finansowej spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

umozliwi wdrozenie nowej strategii rozwoju tej firmy.

Zakonczenie procesu restrukturyzacji zobowigzan finansowych Grupy Makarony Polskie pozytywnie

wptywa na funkcjonowanie Spétki z uwagi na nastepujace czynniki:

zmiana struktury zadtuzenia poprzez zwiekszenie udziatu zobowigzan dtugoterminowych
w strukturze zadtuzenia Grupy (udziat kredytow dtugoterminowych w sumie kredytdw na dzien
31.03.2014 wynidst 60% vs udziat kredytow dtugoterminowych w sumie kredytéw na dzien
31.03.2013 wynosit 26%),
uzyskanie nizszego oprocentowania kredytéw od banku aktualnie finansujgcego dziatalnos¢ —
wynikiem tego sg nizsze koszty finansowe oraz wyzszy wynik finansowy (obnizenie kosztu
kredytéw o ok. 1 p.p.),
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- poprawa przeptywdw pienieznych na poziomie dziatalnosci finansowej m.in. poprzez
wynegocjowanie termindw karencji w kredytach dtugoterminowych

- uzyskanie kapitatlu na sfinansowanie inwestycji prowadzonych w projekcie ,Koncentracji
produkcji makaronu w Zakfadzie w Rzeszowie” (warto$¢ kredytu w banku BZ WBK SA

przeznaczona na inwestycje to okoto 1 229 tys. zi).

W wyniku dziatan opisanych powyzej sytuacja Spoétki zwigzana z dostepnymi $rodkami finansowymi

oraz wykorzystaniem linii kredytowych przedstawiata sie nastepujaco:

Zmiana stanu dostepnych srodkéw w Spdtce Makarony Polskie SA (dane w tys. zi)

| Grudzier 2013 | Marzec 2014
SUMA | 1510) 2 965
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE — GRUPA MAKARONY POLSKIE

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z §87 ust.7 pkt. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 marca 2014r. 1 EUR=
4.1713z; 31 grudnia 2013r. 1 EUR = 4.1472 z})

-~ pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczcone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I kwartatu 2014 roku

= 4.1894 zt oraz na koniec kazdego miesigca I kwartatu 2013 roku = 4.1738 zi.

Niniejsze skrécone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostaly zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 15 marca 2014 roku.

Wybrane dane finansowe 31 marea zrgi: 31 marea zrgi: 21121:;:3 211;1:5:3

(wtys.) (wtys.) (Ev:,;yos) (Ev:,;yos)
g‘i}’acrr(‘)‘\’/f’l' r?\ittt:réfésﬁrzedazy produktow, ustug, 30 100 37 807 7 185 9 058
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 2228 1413 532 339
Zysk (strata) brutto 1680 800 401 192
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1057 719 252 172
EBIT 2228 1413 532 339
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 3240 2485 773 595
z:)zeerg’fg;vlyryl/e?ieniezne netto z dziatalno$ci 1898 1517 453 363
il?]r\,zvip;g\g%r?é?mezne netto z dziatalnosci S131 65 231 16
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2029 -1 507 - 484 - 361
Przeptywy pieniezne netto, razem - 262 -55 -63 -13
Aktywa razem *** 120 898 123 897 28 983 29 875
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 56 435 60 496 13 529 14 587
Zobowigzania diugoterminowe *** 25 060 25577 6 008 6 167
Zobowigzania krotkoterminowe *** 31375 34919 7 521 8 420
Kapitat whasny *** 64 463 63 401 15 454 15 288
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 653 6 691
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9250 071| 9250071
iri‘f('r‘éasi‘évzz‘;ggcf:fua;‘;iggg’wsgézkaCh) 9250 071 9250071 9250071 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) * 0.11 0.08 0.04 0.02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 6.97 6.85 1.67 1.64

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** Porownywalne dane dotyczgce sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2013r-31.03.2013r-

ZA OKRES 01.01.2014r-31.03.2014r przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 30 100 37 807
Przychoqy netto ze sprzedazy 27 707 34 527
produktow, towardw ,ustug
Przychqdy netto ze sprzedazy materiatow 2393 3280
i towarow
Koszt wiasny 22 994 31291
Koszt W),Itw_orzenia sprzedanych 20 957 28 432
produktow i ustug
Warto_sc §przedanych towarow i 2037 2 859
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 106 6 516
Koszty sprzedazy 3946 4 045
Koszty ogdlnego zarzadu 1103 1088
Pozostate przychody 200 193
Pozostate koszty 29 163
Zysk (strata) z dziatalnosci 2228
kontynuowanej 1413
Przychody finansowe 46 56
Koszty finansowe 594 669
Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 1680 800
Zysk (strata) brutto 1 680 800
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona 623 81
Zysk (strata) netto 1057 719
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1057 719
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy

. . 0.11 0.08
na jedng akcje w ztotych
Rozwodniony wynik netto przypadajacy

. . 0.11 0.08
na jedng akcje w ztotych
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogétem 1057 719
Catkowite dochody netto
przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1057 719

Udziaty niekontrolujgce
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3.1. SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO- ZASTOSOWANIE

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

ZA OKRES 01.01.2014r - 31.03.2014r 01.01.2013r - 31.03.2013r
Catkowite dochody netto 1057 719
Zysk/strata z tyt. zastosowania 5

rachunkowosci zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogdtem 1062 719

14



Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2014 roku

(w tysiacach ztotych)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31 marca 2014

31 grudnia 2013

31 marca 2013 roku-

AKTYWA roku roku przeksztatcone
AKTYWA TRWALE 87 840 88 895 91 783
Rzeczowe aktywa trwate 69 947 70 732 73 698
Nieruchomosci inwestycyjne 1273 1273 1273
Wartosc firmy 5946 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 10 278 10 350 10 547
Dtugoterminowe aktywa finansowe 76
glgg;vgz ozwtgglgu odroczonego podatku 753 440 243
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 143 154

AKTYWA OBROTOWE 33 058 35 002 34 298
Zapasy 15173 16 886 14 597
Naleznosci krotkoterminowe 16 656 16 570 18 441
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0sob prawnych

Udzielone pozyczki 112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1023 1285 815
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 206 261 333
AKTYWA DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 120 898 123 897 126 081
PASYWA - I IS e
KAPITAL WEASNY 64 463 63 401 61 296
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 32 544 32 539 27 665
ﬁyl;:lsgé/étcrﬁ;cy zatrzymane (zysk/strata z lat 3112 212 5162
Wynik netto 1057 2900 719
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 25 060 25 577 15136
dRszﬁgvglg vietgl(t)u’fu odroczonego podatku 436 49
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 801 16 656 5512
e ozl el
Diugoterminowe zobowiazania finansowe 62 76 116
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31375 34919 49 649
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 368 10 996 15 794
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 127 198 633
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 19 815 23 089 32 440
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego }

od os6b prawnych

e o e e 7 7 7
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 475 182
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 56 435 60 496 64 785
SUMA PASYWOW 120 898 123 897 126 081

15



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2014 roku

(w tysiacach ztotych)

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2014r-| 01.01.2013r-31.03.2013r
ZA OKRES 31.03.2014r przeksztalcone
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1680 800
Korekty o pozycje: 218 717
Amortyzacja 1012 1072
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych
Koszty i przychody z tytutu odsetek 466 452
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -24 -51
Zmiana stanu rezerw 475 158
Zmiana stanu zapaséw 1713 1717
Zmiana stanu naleznosci - 87 - 682
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen -3337 1949
miedzyokresowych
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy od 0séb
prawnych
Inne korekty
Prfeplywy §rodkow |_a|er_||qznych netto z 1898 1517
dzialalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 6 3
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
PR . - 137 -97
wartosci niematerialnych
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek
Udzielone pozyczki
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z
. | . T -131 - 65
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytoéw i pozyczek 117
Sptata kredytéw i pozyczek -1484 -911
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
i -79 - 259
finansowego
Zapfacone odsetki - 466 - 454
Inne wptywy finansowe
Pr?eplywy s_;rodkow ple_nlqznych netto z -2 029 -1507
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
; : A PR - 262 -55
|’eKW|waIentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezgcym na poczatek 1285 870
okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny $rodkéw pienieznych, ekwiwalentow srodkéw
pienigznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym 1023 815

na koniec okresu
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Grupa Makarony Polskie

(w tysiacach ztotych)

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku

Kapitat - Zysk/strata
Pozostate | Wynik roku
podstawo A Hs z lat Razem
wy kapitaty biezacego ubieglych

Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 32539 3112 63 401
Podziat zysku/pokrycie straty

Zysk/strata z tyt. zastosowania 5 5
rachunkowosci zabezpieczen

Wynik netto po I kwartale 2014 roku 1057 1057
Stan na 31 marca 2014 roku 27 750 32544 1057 3112 64 463

W tabelach ponizej zaprezentowane zostaty wartosci skorygowane w skonsolidowanym sprawozdaniu

ze zmian w kapitale wtasnym na dzien 31 marca 2013 roku. Korekta dotyczy wyniku netto Grupy
za rok 2012 - kwota korekty wynosi 88 tys. zt.

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku - przeksztatcone

Kapitat Pozostate | Wynik roku Zysk/ Istrata R
odstawowy | kapitaly | biezacego z sl azem
P ubieglych
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 27 665 5162 60 577
Podziat zysku/pokrycie straty
Wynik netto po I kwartale 2013 719 719
roku
Stan na 31 marca 2013 roku 27 750 27 665 719 5162 61 296
Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku - przed korekta
Kapitat Pozostate | Wynik roku Zyskjstrata
odstawo kapitalty | biezacego I SEEE
P wy P ACed0 | piegtych
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 27 665 5 250 60 665
Podziat zysku/pokrycie straty
Wynik netto po I kwartale 2013 631 631
roku
Stan na 31 marca 2013 roku 27 750 27 665 631 5 250 61 296
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

7.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USLUG, TOWAROW I MATERIALOW WG SEGMENTOW

DZIALALNOSCI

Dla celédw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty

i ustugi.

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.03.2014 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy produktow 27 192 34277
Przychody ze sprzedazy ustug 515 250
Przychody ze sprzedazy materiatow 305 1424
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 088 1 856
Razem 30100 37 807

7.1.1. SEGMENTY OPERACYINE

Grupa Makarony Polskie wyr6znia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013
Makarony 23 606 27 619
Przetwory miesno-warzywne 2907 1620
Przetwory warzywne 1360 978
Przetwory owocowe 1404 5909
Pozostate 823 1681
Razem 30 100 37 807
Podstawowe informacje dotyczace segmentdw operacyjnych:
Przetwory
I kwartat 2014 roku Makarony miesno- iz | el e Pozostate Segr,nenty
warzywne | owocowe ogotem
warzywne

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 23 606 2 907 1 360 1404 823 30100
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody Grupy ogétem 23 606 2907 1 360 1404 823 30 100
Koszty
Koszty segmentéw 18 091 2259 1144 1148 352 22 994
Zyski lub straty
segmentow (wynik 5515 648 216 256 471 7 106
brutto ze sprzedazy)
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Przetwory
I kwartat 2013 roku Makarony miesno- e ) | ey Pozostale Segr’nenty
warzywne | owocowe ogolem
warzywne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 27 619 1620 978 5909 1681 37 807
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody Grupy ogétem 27 619 1620 978 5909 1681 37 807
Koszty
Koszty segmentow 22 499 1440 811 5136 1 405 31291
Zyski lub straty
segmentow (wynik 5120 180 167 773 276 6 516
brutto ze sprzedazy)

Spadek przychodéw ze sprzedazy odnotowany w I kwartale 2014 roku wynikat m.in. z realizacji
jednorazowego kontraktu dla Agencji Rynku Rolnego w roku 2013 i rezygnacji Grupy w I pétroczu 2013
roku z realizacji nisko rentownego kontraktu na dostawy produktdw makaronowych do jednej
z zagranicznych sieci handlowych, co bezposrednio wpisuje sie w strategie Zarzadu poprawy rentownosci
Grupy Makarony Polskie.

Dla celéw monitorowania wynikdéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celdéw przydziatu
zasobdw osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegdlne segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentdw.
Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe. Spotki z Grupy dziatajg gtownie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na bliskosc¢

lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne, nalezy uznac¢ za obszar jednorodny.

7.1.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USEUG, TOWAROW I MATERIALOW - STRUKTURA GEOGRAFICZNA

Za okres od 01.01 do 31.03.2014 r. | Za okres od 01.01 do 31.03.2013r
Kraj 28 769 34 835
Eksport, w tym: 1331 2972
- kraje Unii Europejskiej 1013 2 796
- pozostale kraje 318 176
Razem 30 100 37 807

Sprzedaz eksportowa Grupy po I kwartale 2014 roku wyniosta ok. 1 331 tys. zt i byla nizsza o ok. 50%
w stosunku do poziomu sprzedazy osiggnietego w analogicznym okresie 2013 roku. Podstawowa
przyczyng spadku byfa rezygnacja Grupy w I potroczu 2013 roku z realizacji nisko rentownego kontraktu
na dostawy produktéw makaronowych do jednej z zagranicznych sieci handlowych.

Grupa Makarony Polskie zintensyfikowata dziatania na rzecz rozwoju eksportu, szczegdlnie na takich

rynkach jak Niemcy, Chiny, Ukraina i Rosja. Duze oczekiwania wigzane sg z otrzymang dotacjg
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ze Srodkow Unii Europejskiej w kwocie ok. 400 tys. zt. Dzieki tym $rodkom Grupa bedzie mogta znacznie
obnizy¢ rzeczywiste koszty uczestnictwa w rdznego rodzaju imprezach branzowych o globalnym
i strategicznym znaczeniu dla promocji dziatan eksportowych.

Uczestnictwo Spdtki w dotowanym przez Agencje Rynku Rolnego projekcie ,Makarony Europy”,
prowadzonym przez Polskg Izbe Makaronu, powinno utatwi¢ nawigzanie kontaktow irozbudowe
dystrybucji na rynkach wschodnich.

Negocjacje dotyczace nawigzania wspdtpracy prowadzone sg na biezgco. Ze wzgledu na specyfike tych
rynkdw Zarzad spodziewa sie pierwszych rezultatow pod koniec 2014 roku. Rozwijanie eksportu jest

jednym z gtéwnych zatozen strategii zwiekszania przychoddéw Grupy w nadchodzacych latach.

7.2. DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSEUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

31.03.2014 do 31.03.2013
Zysk/strata netto na jedng akcje 0.11 0.08
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 6.97 6.85

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

31.03.2014 do 31.03.2013
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na 1057 219
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 1057 719
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, nie dotyczy nie dotyczy

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

. 31.03.2014 do 31.03.2013
Sre_dnla wazona liczba wyemitowanych akc_Jl zwyk’fyc_h zastosowana do 9 250 071 9 250 071
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do nie dotyczy nie dotyczy

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spétki dominujgcej, przez Srednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle), przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W Spétce dominujgcej w 2014 roku nie byto czynnikdw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.
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Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

7.2.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zakltadowy Makarony Polskie SA na dzien 31 marca 2014 roku wynosit 27 750 213 zt i dzielit sie

W nastepujgcy sposob:

Wartosé Wartosc serii
: Rodzaj - . - (emisji) wg a . Prawo do
Rodzaj e IR Liczba akcji | nominalna wartosci Sposob pokrycia Data rejestracii dywidend
akcji przywilej w szt. 1 akcji ! . kapitatu ] ] yw Y
wania nominalnej (od daty)
w zt
w tys. zt
. na akcje S
seria A - 3013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
okaziciela zwykie
seriaB | M@ akde | 4 169 750 3 3509 _ Widady 29.10.2004 | 01.01.2004
okaziciela zwykte niepieniezne
. na akcje s
seria C okaziciela Zwykle 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007 01.01.2007
seria D na akcje 1735 821 3 5207 wktady pieniezne | 22.06.2007 01.01.2007
okaziciela zwykte
. na akcje s
Seria E okaziciela Zwykle 331 250 3 994 wkiady pieniezne 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750
7.3. INFORMACIE O ZMIANACH _WIELKOSCI _SZACUNKOWYCH DOTYCZACE _SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7.3.1. ZMIANY Z TYTULU REZERW
. Stan na - Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu na 31.03.2014 roku 01.01.2014 Utworzenie i rozwiazanie et
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 328 328
a) dtugoterminowa 251 251
b) krotkoterminowa 77 77
Pozostale rezerwy, w tym: 0 475 475
b) pozostate 0 475 475
Razem 328 475 803
. Stan na - Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu na 31.03.2013 roku 01.01.2013 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 443 24 419
a) dtugoterminowa 341 341
b) krotkoterminowa 102 24 78
Pozostale rezerwy, w tym: 0 182 182
b) pozostate 0 182 182
Razem 443 182 24 601
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7.3.2. AKTYWA I REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGQO

. Stan na . Wykorzystanie Stan na
PO SENTD O Bk 2 01.01.2014 LSS i rozwigzanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2772 158 594 2 336
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2332 234 47 2 519
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 183

. Stan na . Wykorzystanie Stan na
PATIELY] SETI ) 2, ek 2t 01.01.2013 LSR5 i rozwigzanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 639 123 99 2 663
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 364 145 40 2 469
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 194

7.3.3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

. Stan na - Wykorzystanie Stan na
e 01.01.2014 SRS i rozwigzanie | koniec okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 646 646
Odpisy aktualizujgce zapasy 55 19 36
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2179 19 2 160

. Stan na . Wykorzystanie Stan na
AT S N S 01.01.2013 TS i rozwigzanie | koniec okresu
Qdpisy aktualizujgce naleznosci 516 516
Odpisy aktualizujgce zapasy 124 124
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2 298 30 2 268

7.4. DYWIDENDY ZAPLACONE I ZAPROPONOWANE DO ZAPLATY

W I kwartale 2014 roku nie wyptacono i nie zaproponowano wyptaty dywidend.

7.5. ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Pomiedzy spétkami Grupy Makarony Polskie obowigzuje porozumienie o wspdlnej dystrybucji produktéw

spdtek Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. poprzez sie¢ dystrybucji firmy Makarony

Polskie SA. Porozumienie zostato zawarte w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktow Grupy.

Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od wynagrodzenia stosowanego na rynku.

W okresie I kwartatu 2014 roku spdtka Makarony Polskie SA nie zawierata ze spotkg zalezng Stoczek

Natura Sp. z o0.0. istotnych transakdiji.
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Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow

powigzanych- przychody ogdtem powigzanych
RocmioHpowIazny Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie SA 3% 232 3627 7173
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 396 532 3627 7173

e _— . Zobowigzania wobec podmiotow
_ _ Naleznosci od podmiotéw powigzanych powiazanych
A N [T P T na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie SA 11 446 4485 >31 337
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 11 446 4 485 531 337

7.6. INFORMACIE O PLANOWANYCH EMISJACH AKCJI

W trakcie I kwartalu 2014 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka
nie przeprowadzita emisji akcji oraz nie dokonata wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 21 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie zmian w Statucie Spotki
Makarony Polskie. Zgodnie z podjeta Uchwalg Zarzad Makarony Polskie SA jest upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoditki o tgczng kwote nie wyzsza niz 9 300 tys. zt w drodze jednej
lub kilku kolejnych emisji akcji, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku. W ramach kapitatu docelowego
Zarzad Spoétki bedzie mdgt dostosowac termin i wielko$¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych
i potrzeb Spdtki; akcje bedg mogty by¢é wydawane jedynie za wkiady pieniezne. Okreslenia ceny emisyjnej
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego bedzie mogta dokona¢ Rada Nadzorcza Spotki.
W ramach kapitatu docelowego Zarzad nie bedzie mogt wydawac akcji uprzywilejowanych ani tez

przyznawac akcjonariuszom uprawnien osobistych.

7.7. ZNACZACE UMOWY I WYDARZENIA DLA DZIALALNOSCI GRUPY

7.7.1. ZMIANA AKCIONARIATU

W dniu 16 stycznia 2014 roku do Spotki wptynety zawiadomienia Pana Marka Jutkiewicza oraz spofki

T.G. BEWA Sp. z 0.0. dot. zmian stanu posiadania akcji spotki Makarony Polskie SA:

- T.G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowata, iz w wyniku nabycia w dniu 2 stycznia 2014 roku akcji spotki
Makarony Polskie SA z siedzibg w Rzeszowie przekroczyta prog 5% ogdlnej liczy gtoséw w Spdice.
Jednoczesnie T.G. ,Bewa” Sp. z 0.0. poinformowalta, Ze:

1) do dnia 2 stycznia 2014 roku nie posiadata zadnych akcji Makarony Polskie SA
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2) aktualnie posiada 900 000 akcji Makarony Polskie S.A. stanowigcych 9.72% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 900.000 gtosow z tych akcji stanowigcych 9.72% ogodlnej liczby
gtosow Spotki;

3) podmioty zalezne od T.G. ,Bewa” Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki;

4) T.G. ,BEWA” sp. z 0.0. nie zawarta i nie jest strong umowy z osobg trzecig, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akgji Spotki.

— Pan Marek Jutkiewicz poinformowat, ze w wyniku sprzedazy w dniu 2 stycznia 2014 roku czesci
posiadanych przez siebie akcji spotki Makarony Polskie S.A. z siedzibg w Rzeszowie zmniejszeniu
ulegt dotychczasowy udziat w ogdlnej licznie gtosdéw z akcji posiadanych przez niego wyemitowanych
przez spotke Makarony Polskie SA.

Jednoczesnie Pan Marek Jutkiewicz poinformowat, ze:

1) do dnia 2 stycznia 2014 roku tj. do dnia zmiany udziatu posiadat 1 238 955 gtoséw z tych
akacji stanowigcych 13.39% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 1 238 955 gtosdw z tych akgcji
stanowigcych 13,39% ogolnej liczby gtoséw Spotki;

2) aktualnie Pan Marek Jutkiewicz posiada 338 955 akcji Makarony Polskie SA stanowigcych
3,66% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 338 955 gtoséw z tych akcji stanowigcych 3,66%
ogolnej liczby gtosow Spotki;

3) odnosnie podmiotu zaleznego posiadajgcego akcje Spdtki - akcje Makarony Polskie SA posiada
spotka T.G. ,BEWA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Piaskach wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod
nr KRS 0000336805, ktorej Pan Marek Jutkiewicz jest wiekszosciowym udziatowcem;

4) Pan Marek Jutkiewicz nie zawart i nie jest strong umowy z osobg trzecig, ktorej przedmiotem

jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki.

Spétka nie posiada innych informacji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akgcji, posiadanych przez

znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%).

7.7.2. REALIZACIA ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH

Spotka, po przeprowadzonych w 2013 roku wewnetrznych analizach, zdecydowata o koncentragji
produkcji makarondw w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie i o rozwoju tego zaktadu. Koncentracja
produkcji makarondw jest niezbedna w celu petnego wykorzystania efektu skali, tj. m.in. do obnizenia
jednostkowego kosztu wytworzenia co przetozy sie na osiggang rentowno$¢ Grupy oraz mozliwosci

konkurowania na rynku.
Zarzad konsekwentnie realizujgc strategie modernizacji, poprawy efektywnosci oraz wizerunku catej firmy,

oglosit w lutym 2014 roku konkurs na opracowanie koncepcji architektonicznej rozbudowy zakiadu

produkcyjnego w Rzeszowie. Planowany termin prezentacji zwycieskiej pracy to koniec maja 2014 roku.
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W zatozeniu inwestycja podzielona zostata na dwa etapy opisane ponizej:

1.

I etap inwestycji obejmie przeniesienie linii technologicznej do produkcji makaronéw krétkich
z likwidowanego zaktadu produkcyjnego w Plocku do zaktadu produkcyjnego w Rzeszowie.
Przenoszona linia technologiczna ma wydajnos¢ do 1 800 kg/h. Montaz w/w linii pozwala zwiekszy¢
moce produkcyjne zakfadu produkcyjnego w Rzeszowie o kolejne 1 000 ton/m-c, tj. do poziomu
okoto 3 300 ton/m-c.

W celu zoptymalizowania kosztédw procesu pakowania, po zwiekszeniu mocy produkcyjnych,
rozbudowany zostanie zakfad w Rzeszowie o budynek produkcyjno-magazynowy o powierzchni
ponad 2 000 m?. Planowany termin rozpoczecia budowy to IV kwartat 2014 roku.

Dodatkowo w I etapie planowane jest przeniesienie z Ptocka do Rzeszowa silosow na make i silosow
na makaron.

Koszt inwestycji budowlanych w I etapie realizacji projektu to 2 700 tys. zi.

Dla zwiekszenia efektywnosci w procesie pakowania zamdwiona zostata u producenta szybka
paczkarka kontynuacyjna oraz kartoniarka do form krotkich makaronu. Dostawa jest planowana na
III kwartat 2014 roku. Szacunkowa warto$¢ nowych maszyn to ok. 3 000 tys. zt.

I etap projektu inwestycyjnego w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie bedzie finansowany ze
$rodkéw wiasnych, leasingiem oraz kredytem inwestycyjnym przyznanym juz przez bank BZ WBK SA.
Docelowo realizacja I etapu projektu koncentracji produkcji makarondéw w zaktadzie produkcyjnym
w Rzeszowie pozwoli na zwiekszenie mocy produkcyjnych, wiekszg elastyczno$¢ asortymentowa
produkcji, obnizenie kosztéw statych na jednostke produktu oraz zapewni zdolno$¢ do podejmowania
kontraktéw wolumenowych.

Naktady inwestycyjne na I etap rozbudowy Zakfadu Produkcyjnego w Rzeszowie szacowane s3
na ok. 6 000-7 000 tys. zt.

Wartosc¢ 11 etapu projektu w zakresie rozwoju Zakfadu Produkcyjnego w Rzeszowie szacowana jest
na ok.24 000 tys. zt. Zgodnie z zamierzeniami Spotki etap ten obja¢ ma instalacje dwdch
nowoczesnych, innowacyjnych linii do produkcji makaronéw walcowanych za ok. 20 000 tys. zt oraz
rozbudowe powierzchni magazynowej za ok. 4000 tys. zt. Zrédta finansowania dla II etapu projektu
inwestycyjnego to: $rodki wiasne, kredyt bankowy, emisja kapitatu docelowego i $rodki uzyskane

ze sprzedazy nieruchomosci w Ptocku oraz ew. dotacje ze $rodkéw Unii Europejskiej.

tacznie Ii II etap rozbudowy Zakfadu Produkcyjnego w Rzeszowie, planowane do zrealizowania w latach

2014 — 2016, szacowane sg na ponad 30 000 tys. zi.

Zgodnie z oczekiwaniami Spotki zwiekszenie ilosci linii technologicznych oraz budowa magazynu

wysokiego skladowania pozwolg ujawni¢ wiele efektdw synergii w zakresie zaopatrzenia, produkcji

i logistyki, co wptynie korzystnie na wynik finansowy Spétki. Zrealizowanie I i II etapu inwestycji pozwoli

zaktadowi w Rzeszowie osiggnac pozycje niekwestionowanego lidera w zakresie jakosci, innowacyjnosci

i poziomu kosztu jednostkowego w produkcji makaronéw. Otwiera takze droge do poszukiwania kolejnych

mozliwosci rozwoju dziatalnosci i budowania udziatu w rynku, np.: poprzez sojusze handlowe na rynku

krajowym i rynkach zagranicznych, akwizycje, Scilejszg wspOtprace z dystrybutorami celem poprawy

tzw. sprzedazy numerycznej.
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7.8. INFORMACIA O UDZIELENIU PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI I UDZIELENIU GWARANCJII

7.8.1. SPOLKA MAKARONY POLSKIE SA NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU BYtA STRONA W NASTEPUJACYCH UMOWACH:

31.03.2014r 31.12.2013r
- czes¢ dtugoterminowa 15 801 16 656
- czes$¢ krétkoterminowa 10 367 10 996

e Kredyt w rachunku biezacym w BZ WBK

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 4 000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 14.10.2014

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2014 roku |2 663 tys. zt

Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
v hipoteka taczna do kwoty 28 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
zZ cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,

v’ zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej
7000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
zastawu rejestrowego,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie kredytu

e Kredyt inwestycyjny w BZ WBK

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 15 000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.09.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2014 roku | 13 771 tys. zt

v' Spflata kredytu nastapi w 53 ratach miesiecznych poczgwszy
od dnia 30 maja 2014 roku w nastepujgcych wysokosciach:
52 raty w kwocie 202 tys. zt kazda i ostatnia 53 rata
wyrownujaca w kwocie 4 501 tys. zt.

Harmonogram spfat

v hipoteka taczna do kwoty 28 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
Z cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne

w zaktadzie w Rzeszowie),

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linia produkcyjna
w zakfadzie w Ptocku),

v'  zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych spoétki Stoczek
Natura sp. z 0.0. (zbiér Srodkéw trwatych w Zakfadzie
w Stoczku tukowskim),

v przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

Zabezpieczenie kredytu
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v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,

v’ poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

v kaucja $rodkéw pienieznych na zabezpieczenie ptatnosci

rocznych odsetek w catym okresie kredytowania w wysokosci
— ustalonej na pierwszy rok kredytowania na kwote
705 tys. zt, z zastrzezeniem, ze ww. kwota kaucji bedzie
cyklicznie gromadzona o kwoty z tytulu nadwyzki
z dziatalnosci  gospodarczej Kredytobiorcy w ten sposob,
ze Kredytobiorca zobowigzany jest dokonywaé co miesigc
wptat na rachunek kaucji srodkéw w wysokosci co najmniej
59 tys. zt poczawszy od dnia 30 maja 2014 roku az do dnia
uzyskania petnej kwoty kaucji. Kwota kaucji jaka ma byc
utrzymana na kazdy kolejny rok bedzie weryfikowana
co roku wg oprocentowania na koniec roku kalendarzowego
i stanu zaangazowania w nastepnych 12 miesigcach.

Kredyt otwarty w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 - 31.05.2014

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2014 roku |4 733 tys. z
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
v hipoteka tgczna do kwoty 15 000 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
. . b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Zabezpieczenie kredytu . . . - pyns
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,
v'upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,
v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Kredyt obrotowy w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

29.12.2009 - 30.03.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2014 roku

5000 tys. zt

Harmonogram spfat

v 6 rat kwartalnych ptatnych od 30.09.2014 do 31.12.2015
po 250 tys. zt kazda,

v’ rata koncowa 3 500 tys. zt w dniu 30.03.2016
v hipoteka tgczna do kwoty 15 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
. . b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Zabezpieczenie kredytu . . . oS o
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,
v' upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,
v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.
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Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2014 roku

(w tysiacach ztotych)

Umowa faktoringu w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

8 000 tys. zt

Okres obowiazywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2014 roku

7 200 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v" nieodwotalne pethomocnictwo do rachunku,
v' weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa faktoringu w BNP Paribas Bank Polska SA

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

5000 tys. zt

Okres obowiazywania

Umowa na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2014 roku | 3 495 tys. zt
v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
v’ cesja generalna wszystkich obecnych i przysziych

Zabezpieczenie umowy

wierzytelnosci wobec zgtaszanych Faktorowi kontrahentéw
w formie pisemnej z datg pewna.

e Gwarancje pozyskane przez Makarony Polskie SA

Kwota

Gwarant .
gwarancji

Termin
waznosci
gwarancji

Przedmiot
zabezpieczenia
gwarancja

Zabezpieczenie

BGZ SA 472 tys. zt

do
28.02.2015

gwarancja bankowa
zabezpieczajaca
zobowigzania Spotki
wynikajgce z umowy
$wiadczenia ustugi
utrzymywania produktow
zbozowych w ramach
kontraktu z ARM

hipoteka kaucyjna do kwoty 708 tys. zt na
nieruchomosciach w Plocku objetych KW
PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

zastaw rejestrowy na zapasach towarow,
materiatow i produktdw gotowych (artykuty
spozywcze) o wartosci ewidencyjnej netto
708 tys. zt, zlokalizowanych w zaktadzie
produkcyjnym w Czestochowie,

cesja wierzytelnosci z umowy S$wiadczenia
ustugi utrzymywania produktéw zbozowych
w ramach kontraktu z ARM,

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa,

petnomocnictwo do rachunkow biezgcych
Spotki w banku BGZ SA

Gothaer

TUSA 932 tys. zt

7.8.2.SPOYKA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0. NA DZIEN 31 MARCA

do
30.11.2017

gwarancja zabezpieczajaca
zobowigzania Spofki
wynikajgce z umowy
$wiadczenia dostawy i
ustugi przechowania dan
gotowych w ramach
kontraktu z ARM

dwa weksel wilasne in blanco wraz

z deklaracjg wekslowa

2014 ROKU NIE BYtA STRONA W UMOWACH

KREDYTOWYCH.
31.03.2014r 31.12.2013r
- czes$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
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Grupa Makarony Polskie

(w tysiacach ztotych)

7.8.3. INFORMACIE O UDZIELONYCH PORECZENIACH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2014 roku

Na dzien 31 marca 2014 roku spdtka Makarony Polskie SA nie udzielata zadnych poreczen.

W I kwartale 2014 roku spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczenia spotce dominujgcej

Makarony Polskie SA, a ich stan na dzieft 31 marca 2014 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
. . Nazwa Wysokos¢ Data Data zabezpieczonego
HEE PRI GIRER Wierzyciela | poreczenia | zabezpieczenia waznosci zobowiazania
na 31.03.2014

Porgczenie kredytu w rachunku BZ WBK 8000tys. z | 18.10.2013 | 14.10.2017 | 2663 tys. zt
biezagcym w wys. 4 000 tys. zt ’ o o '
Poreczenie kredytu inwestycyjnego W | g7 gy 30000 tys. zt | 18.10.2013 | 30.09.2021 | 13 771 tys. zt
wys. 15 000 tys. zt ) T T !
Poreczenie kredytu obrotowego w wys. .

Bank BGK 5000 tys. zt 14.06.2013 bezterminowo | 4 733 tys. zt
5000 tys. zt
Poreczenie kredytu otwartego w Bank BGK | 5000tys. 2t | 14.06.2013 | bezterminowo | 5 000 tys. zt
rachunku biezgcym w wys. 5 000 tys. zt ’ T ’

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie otrzymata wynagrodzenia za poreczenia udzielone w okresie

I kwartatu 2014 roku spétce dominujgcej Makarony Polskie SA.

7.8.4. INFORMACIE O UDZIELONYCH GWARANCIACH

W 2014 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.

7.9. POZYCIE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe* (w tys. zt) 31 marca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
1. Aktywa warunkowe 1410 1410
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1 405 1 405
- zabezpieczenia na majgtku 0 0
- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 122 349 122 399
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 74 418 74 418
- zobowigzan wekslowych 47 931 47 981
Pozycje pozabilansowe razem -120939 -120 989

* W zestawieniu nieujete s poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na brak

wplywow na saldo pozycji pozabilansowych.
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7.10. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ]

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki zaleznej, ktérych fgczna wartoS¢ stanowitaby

co najmniej 10% kapitatdw wiasnych firmy Makarony Polskie SA

7.11. ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

W II kwartale 2014 roku nie wystgpity istotne zdarzenia lub transakcje wymagajace ujawnienia

w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszdéw, dnia 15 maja 2014 roku
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Makarony Polskie SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31marca 2014 roku
(w tysiacach ziotych)

Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA zawiera:

1.  Wybrane dane finansowe Makarony POISKIE SA .......ccciiiiiiiiiiiiiiiii e e 32
2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Makarony Polskie SA ........ccccveviviiiiiieee e 33
3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony Polskie SA .........cceeiiiiiiiiiiiiiiiii e 35
4, Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Makarony POISKIE SA........ereereererermrerereeesemmrmrermrmmmmmmrm. 36
5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Makarony Polskie SA ..........ccoeeiiiiiiiiiiiiien e, 37
1. WYBRANE DANE FINANSOWE — MAKARONY POLSKIE SA
Wybrane dane finansowe 31 marea ngi: 31 marea zrgiz Z%Ii(:‘: f:}c; 2%]]-'({::3:5
(wtys.) Qeity=) EURO) EURO)
g\fvyacg‘\’,‘vj‘l’ rr:‘ittt:rig‘fésﬁrzedazy produktow, ustug, 28 481 37 608 6798 9010
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1902 949 454 227
Zysk (strata) brutto 1467 484 350 116
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 964 439 230 105
EBIT 1902 949 454 227
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 2674 1743 638 418
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2326 777 555 186
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej - 128 -30 - 30 -7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 2008 - 758 - 479 - 182
Przeptywy pieniezne netto, razem 190 -11 45 -3
Aktywa razem *** 114 326 115959 27 408 27 960
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 53 349 55951 12 790 13491
Zobowigzania dtugoterminowe *** 25 020 25 479 5998 6 144
Zobowigzania krotkoterminowe *** 28 329 30 472 6792 7 347
Kapitat wiasny *** 60 977 60 008 14 618 14 470
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 653 6 691
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
g‘;‘i“i’gs ‘r’;?fgﬁrgigtv’feg';cﬁ (w sztukach) w okresie 9250071 9250071 9250071 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w zI/EUR) * 0.10 0.05 0.02 0.01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) ** 6.59 6.49 1.58 1.56

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
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Makarony Polskie SA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31marca 2014 roku

(w tysiacach ziotych)

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW M AKARONY POLSKIE SA

ZA OKRES 01.01.2014r-31.03.2014r 01.01.2013r-31.03.2013r

Przychody ze sprzedazy 28 481 37 608
Przychoqy netto ze sprzedazy 23 830 26 846
produktow, towardw ,ustug
Przychqdy netto ze sprzedazy materiatow 4651 10 762
i towarow
Koszt wiasny 21940 32070
Koszt W),Itw_orzenia sprzedanych 17 905 22 167
produktow i ustug
Warto_sc §przedanych towarow i 3945 9903
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 541 5538
Koszty sprzedazy 3883 3745
Koszty ogdlnego zarzadu 884 894
Pozostate przychody 153 160
Pozostate koszty 25 110
Zysk (strata) z _dzialalnosci 1902 949
kontynuowanej
Przychody finansowe 140 55
Koszty finansowe 575 520
Zysk (strata)_z dziatalnosci 1467 484
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 1467 484
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 503 45
Zysk (strata) netto 964 439
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 964 439
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy

. . 0.10 0.05
na jedng akcje w ztotych
Rozwodniony wynik netto przypadajacy

. . 0.10 0.05
na jedng akcje w ztotych
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogétem 964 439
Catkowite dochody netto
przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 964 439

Udziaty niekontrolujgce

33



Makarony Polskie SA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31marca 2014 roku

(w tysiacach ziotych)

2.1. SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO- ZASTOSOWANIE
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

ZA OKRES 01.01.2014r - 31.03.2014r 01.01.2013r - 31.03.2013r
Catkowite dochody netto 964 439
Zysk/strata z tyt. zastosowania 5

rachunkowosci zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogotem 969 439
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31marca 2014 roku

Makarony Polskie SA

(w tysiacach ziotych)

3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ MAKARONY POLSKIE SA

AKTYWA 31 marca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku | 31 marca 2013 roku
AKTYWA TRWALE 74 955 75 631 78 035
Rzeczowe aktywa trwate 48 005 48 592 50 959
Nieruchomosci inwestycyjne 642 642 642
Inne wartosci niematerialne 5586 5 641 5780
Dtugoterminowe aktywa finansowe 20 578 20 578 20 654
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 24

Pozostate aktywa- dtugoterminowe 144 154

AKTYWA OBROTOWE 39371 40 328 34 298
Zapasy 12 169 12 476 11 395
Naleznosci krotkoterminowe 19 709 20 585 21 685
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0sob prawnych

Udzielone pozyczki 6 302 6 208 112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1017 827 799
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 174 232 307
AKTYWA DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 114 326 115959 112333
PASYWA 31 marca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku | 31 marca 2013 roku
KAPITAL WEASNY 60 977 60 008 58 623
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 30 364 30 359 25520
Zy;ki/straty zatrzymane (zysk/strata z lat 4914
ubiegtych) 1899

Wynik netto 964 1899 439
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 25020 25479 13 349
(Fj{oezﬁgvgg ‘; etg/(t)u’fu odroczonego podatku 480 49
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15801 16 656 3883
E{;i(;rc\)/\grrrﬁ rf,c\:vv\ilzglczenia emerytalne i podobne 213 213 281
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 16 16 18
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 28 329 30472 40 361
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 367 10 996 10 879
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 75 139 520
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 16 852 18 731 28 211
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

od os6b prawnych

Elkerfjetrkvc\:tae;\na1 if]vc\::/\a;g)czema emerytalne i podobne 47 47 46
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 475 182
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 53 349 55951 53710
SUMA PASYWOW 114 326 115959 112 333
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31marca 2014 roku
(w tysiacach ziotych)

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH MAKARONY POLSKIE SA

ZA OKRES 01.01.2014r-31.03.2014r| 01.01.2013r-31.03.2013r
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1467 484
Korekty o pozycje: 859 293
Amortyzacja 772 794
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych
Koszty i przychody z tytutu odsetek 370 330
Przychody z tyt, dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2 -21
Zmiana stanu rezerw 475 182
Zmiana stanu zapasow 307 - 301
Zmiana stanu naleznosci 877 92
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen -1940 - 783
miedzyokresowych
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy od osdb
prawnych
Inne korekty
Pr_zeplywy s_srodkow |_)|er_||eznych netto z 2326 777
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci ) 3
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
. . -130 - 62
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki
Inne — wplywy
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z
. 7 . . T -128 -30
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 114
Sptata kredytow i pozyczek - 1484 - 314
P_%atnosq zobowigzan z tytutu umow leasingu _59 =226
finansowego
Zaptacone odsetki - 465 - 332
Inne wptywy finansowe
Pr_zeplywy s_srt_)dkow ple_nleznych netto z -2 008 - 758
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow
R . . L A 190 -11
plenleznych i ekwiwalentéw Srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkdw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezgcym na poczatek 827 810
okresu
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace
wyceny srodkdw pienieznych, ekwiwalentdw
$rodkdéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku
biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku 1017 799

biezacym na koniec okresu
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Makarony Polskie SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31marca 2014 roku
(w tysiacach ziotych)

5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM MAKARONY POLSKIE SA

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku

Wynik
Kapitat Pozostale roku Zysk/strata
podstawowy kapitaly biezacego | z lat ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 30 359 1899 60 008
Podziat zysku/pokrycie straty
Zysk/strata z tyt.
zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen 5 5
Wynik netto po I kwartale 2014
ku 964 964
Stan na 31 marca 2014 roku 27 750 30 364 9264 1899 60 977
Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku
Kapitat Pozostate | Zysk roku Zysk/strata
podstawowy kapitaty biezacego | z lat ubieglych Razem
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 25 520 4914 58 184
Podziat zysku/pokrycie straty
Wynik netto po I kwartale 2013
roku 439 439
Stan na 31 marca 2013 roku 27 750 25520 439 4914 58 623

Rzeszow, dnia 15 maja 2014 roku

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu
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