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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (Jl)
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku PULAWY
okres 1 lipca 2013 — 31 marca 2014
w tysigcach ztotych

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.07.2013 - 01.07.2012- 01.07.2013- 01.07.2012-
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 2745924 2955740 653 511 713999
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 469 810 649 207 111812 156 825
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 159 039 336 447 37 850 81273
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 135708 285 700 32298 69 015
Zysk/(strata) netto za okres 135220 285 266 32181 68 910
Catkowity dochdd za okres 136 940 285 828 32591 69 046
Zysk/.(st.rata? netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki 135 097 284 983 32152 68 841
Dominujacej
tkowi hé j kcj i ki

Ca cI>W|Fy d?c 6d przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 136 518 285 329 32 490 68 925
Dominujacej

lloé¢ akeji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19115000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 7,07 14,91 1,68 3,60
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 210131 319497 50010 77 179
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (195 371) (219 742) (46 497) (53 082)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (207 605) (165 357) (49 409) (39 944)
Zmiana netto stanu srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow (192 845) (65 602) (45 896) (15 847)

31.03.2014 30.06.2013 31.03.2014 30.06.2013

Aktywa trwate 2 055 044 1981 696 492 663 457 751
Aktywa obrotowe 1380541 1460 826 330962 337436
Aktywa razem 3435585 3442522 823625 795 187
Zobowigzania dtugoterminowe 189 254 237 364 45371 54 829
Zobowigzania krétkoterminowe 636 639 533992 152 624 123 347
Kapitat wtasny 2 609 692 2671166 625 630 617 011




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (Jl)
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku PULAWY
okres 1 lipca 2013 — 31 marca 2014
w tysigcach ztotych

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegolnienie 01.07.2013 - 01.07.2012- 01.07.2013- 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 2571761 2809 325 612 062 678 630
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 430383 597 863 102 428 144 422
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 162 825 338229 38 751 81704
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 141 160 288 907 33595 69 789
Catkowity dochéd za okres 140 554 288 539 33451 69 700
llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 7,36 15,09 1,75 3,65
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 203 657 313726 48 469 75785
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (169 415) (173 112) (40 320) (41 818)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (200 372) (181 339) (47 687) (43 805)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (166 130) (40 725) (39 538) (9 838)

31.03.2014 30.06.2013 31.03.2014 30.06.2013

Aktywa trwate 1975215 1903 633 473 525 439719
Aktywa obrotowe 1259011 1338671 301827 309 219
Aktywa razem 3234226 3242304 775 352 748 938
Zobowigzania dtugoterminowe 150 458 158 068 36 070 36512
Zobowigzania krétkoterminowe 551709 494 317 132 263 114 182
Kapitat wtasny 2 532059 2589919 607 019 598 244

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w

raportowanvm okresie., ti.:
za okres od 1 lipca 2013r. do 31 marca 2014r. 4,2018

za okres od 1 lipca 2012r. do 31 marca 2013r. 4,1397

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto Sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy,
tj.:

31 marca 2014r. 4,1713

30 czerwca 2013r. 4,3292
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

|
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w tysigcach ztotych

3. Informacje ogdlne

Skrécone  $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres sprawozdawczy obejmujacy 9 miesiecy od 1 lipca 2013 roku do 31 marca 2014 roku oraz okres
poréwnywalny od 1 lipca 2012 roku do 31 marca 2013 roku. Na skrécone srddroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcgjonalna i sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg sprawozdawczg sprawozdania jest ztoty polski.
Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé facznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok zakoriczony 30 czerwca 2013 roku.




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -

Wyszczegélnienie 31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 18.1 2670745 958 113 2838914 1057701
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 18.1 75179 25263 116 826 47 406
Przychody ze sprzedazy 2745924 983 376 2955 740 1105 107
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18.2 (2 206 499) (744 008) (2190011) (747 930)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18.2 (69 615) (23 664) (116 522) (52 039)
Koszt wtasny sprzedazy (2276 114) (767 672) (2306 533) (799 969)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 469 810 215704 649 207 305 138
Koszty sprzedazy 18.2 (188 923) (66 076) (192 810) (70 361)
Koszty ogdlnego zarzadu 18.2 (132 263) (40 293) (151 258) (55 908)
Pozostate przychody operacyjne 18.3 11182 5159 20011 14 164
Pozostate koszty operacyjne 18.4 (9334) (3437) (6 543) (2979)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 150 472 111 057 318 607 190 054
Przychody i koszty finansowe netto 18.5 7 790 4051 18 288 1350
- w tym koszty finansowe 18.5 (1919) 1938 (8091) (3 150)
Udziat w wyn}k}J finansowym jednostek wycenianych metoda 777 22 (448) (571)
praw wiasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 159 039 115 150 336 447 190 833
Podatek dochodowy 19 (23 331) (16 718) (50 747) (27 379)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 135 708 98 432 285 700 163 454
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej (488) (188) (434) (163)
Zysk/(strata) netto za okres 135 220 98 244 285 266 163 291
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych (486)
Swiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,
ktdre nie mogg by¢ przeklasyfikowane 19 90 - - -
do zyskéw i strat
Razem pozycje , ktére nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do (396)
zyskow i strat
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac
przeklasyfikowane do zyskow i strat
W ktywow fi h dost h

ycena aktywdw finansowych dostepnyc 2612 511 693 145

do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,

ktére moga by¢ przeklasyfikowane 19 (496) (97) (131) (27)
do zyskdw i strat

Razem pozycje , ktére moga zosta¢ przeklasyfikowane

) 2116 414 562 118
do zyskow i strat

Inne catkowite dochody netto 1720 414 562 118
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 136 940 98 658 285 828 163 409
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za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

w tysigcach ztotych

.. 01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -
Wyszczeg6lnienie
31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: 135220 98 244 285 266 163 291
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 135097 98 125 284983 163 232
udziatowcéw nie posiadajacych kontroli 123 119 283 59
Catkowity dochdd przypadajacy na: 136 940 98 658 285 828 163 409
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 136 518 98 477 285329 163 333
udziatowcéw nie posiadajacych kontroli 422 181 499 76
llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000

Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje:

— podstawowy za okres 7,07 5,13 14,91 8,54
— podstawowy za okres z dziatalnosci kontynuowanej 7,10 5,15 14,95 8,55
—rozwodniony za okres 7,07 5,13 14,91 8,54
—rozwodniony za okres z dziatalnosci kontynuowanej 7,10 5,15 14,95 8,55
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w tysigcach ztotych

5. Skracone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2014 30.06.2013

AKTYWA przeksztatcone*
Aktywa trwate 2 055 044 1981 696
Rzeczowe aktywa trwate 1897193 1813675
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 59 090 60413
Wartosci niematerialne 44 346 45 589
Nieruchomosci inwestycyjne 16 867 16 798
Udziaty i akcje 21 4700 12 065
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 31478 30701
Naleznosci handlowe i pozostate 662 42
Pozostate aktywa finansowe 21 - 1951
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 708 462
Aktywa obrotowe 1380 541 1460 826
Zapasy 348 548 373111
Prawa majatkowe 72 687 27 864
Naleznosci handlowe i pozostate 20 649 529 569 245
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 363 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 295 357 490 035
Pochodne instrumenty finansowe 25 1955 31
Pozostate aktywa finansowe 21 11928 -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 174 174
SUMA AKTYWOW 3435585 3442522
PASYWA

Kapitat wtasny 2 609 692 2671 166
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty 3329 1530
Zyski zatrzymane 2162 140 2225742
Udziaty niekontrolujace 15423 15094
Zobowigzania dtugoterminowe 189 254 237 364
Kredyty i pozyczki 4362 51226
Pochodne instrumenty finansowe 25 - -
Rezerwy 23 11796 9633
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 97 071 98 138
Zobowigzania handlowe i pozostate 2956 2851
Dotacje 24 547 22181
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 522 53335
Zobowigzania krétkoterminowe 636 639 533 992
Kredyty i pozyczki 49 982 9013
Zobowigzania handlowe i pozostate 558 252 485 619
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3995 15 669
Pochodne instrumenty finansowe 25 1369 2933
Rezerwy 23 5158 4489
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 340 13717
Dotacje 2543 2552

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 825 893 771 356

SUMA PASYWOW 3435585 3442522

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawarta w nocie 13
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

<D
]
PULAWY

w tysigcach ztotych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieniez

Wyszczegodlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Amortyzacja

Odsetki, dywidendy i réznice kursowe
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Wycena instrumentéw pochodnych
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Spfata kredytéw i pozyczek
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone, w tym:
aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
w tym réznice kursowe netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.07.2013 -

31.03.2014

01.07.2012 -
31.03.2013

przeksztatcone*

158 551 336013

(777) 448

12;2 110 507 93 648
1068 2224

283 655

30 (139 814) (93 828)
30 24 563 14 997
30 101576 (69 354)
2357 (16 429)

30 2902 18 612
30 (2774) (1 698)
(3 488) 1174

(44 823) 33035

210131 319 497

2812 252

(221 843) (278 968)

126 072 101 500

(104 082) (44 108)

1670 1582

(195 371) (219 742)

- 1

(3 140) (2 706)

2531 22 889

(6 047) (2 894)

(198 445) (179 762)

(2 504) (2 885)

(1895) (1982)

(207 605) (165 357)

(192 845) (65 602)

(743) (1215)

30 487 953 507 758
30 295 108 442 156
4512 5873

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawartg w nocie 13
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

nie ze zmian w kapitale wtasnym

<D
]
PULAWY

w tysigcach ztotych

. Kapitat wiasny
. - Kapitat wtasny )
Kapitat z emisji . przypadajacy
. .. s s . przypadajacy )
.. Kapitat  akcji powyzejich  Pozostate Zyski ) ) udziatowcom Razem
Wyszczegélnienie A L. 5 akcjonariuszom . .
akcyjny wartosci kapitaty zatrzymane Jednostki nie kapitat wtasny
nominalnej HELEIEY
! Dominujacej - - .y
kontroli

Na dzier 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2459 647
Korekty btedow - - - - - - -
Na dzier 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2459 647
£aczne cafkowite dochody, - . 346 284 983 285329 499 285828
w tym:

- wynik biezacego okresu - - - 284983 284983 283 285 266
- inne catkowite dochody - - 346 - 346 216 562
Ti kcj tascicielami

ransakcje z wtascicielami, ) ) i (179 681) (179 681) B (179 681)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (179 681) (179 681) - (179 681)
Na dzier 31 marca 2013 r. 191 150 237 650 1223 2120573 2550 596 15198 2565794
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2 459 647
Korekty btedow - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444 948 14 699 2459 647
£aczne catkowite dochody, - - 653 390 152 390 805 458 391263
w tym:

- wynik biezacego okresu - - - 390 152 390 152 187 390339
- inne catkowite dochody - - 653 - 653 271 924
Transakcje z wtascicielami, ) ) ) (179 681) (179 681) (63) (179 744)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (179 681) (179 681) (63) (179 744)
Na dzien 30 czerwca 2013 r. 191 150 237 650 1530 2225742 2 656 072 15 094 2671166
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 1530 2225742 2656 072 15 094 2671 166
Korekty btedow - - - - - - -
Na dzier 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 1530 2225742 2656 072 15094 2671166
£aczne catkowite dochody, - - 1799 134719 136518 422 136 940
w tym:

- wynik biezacego okresu - - - 135097 135097 123 135220
- inne catkowite dochody - - 1799 (378) 1421 299 1720
Transakcje z wtascicielami, ) } ) (198 321) (198 321) (93) (198 414)
w tym:

- zmiany w grupie - - - 93 93 (93) -
- wyptata dywidendy - - - (198 414) (198 414) - (198 414)
Na dzier 31 marca 2014 r. 191 150 237 650 3329 2162 140 2594 269 15423 2 609 692
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

8.1. Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w skfad Grupy Kapitatowej wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz 10 podmiotow zaleznych.

Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
ktorej Jednostkg Dominujaca jest spdtka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 85,00 MEDICAL Sp. z 0.0. 91,41
z siedzibg w Chorzowie 85,00 z siedzibg w Putawach 93,15
Gdariskie Zaktady Nawozow 98,43 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
” z siedzibg w Putawach 98,31
Fosforowych , Fosfory” Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdansku 98,43 —
D.W. ,JAWOR” Sp. z 0.0. w likwidacji 99,96
z siedzibg w Ustroniu 99,96
REMZAP Sp. z 0.0. 94,61
z siedzibg w Pufawach 95,74
PROZAP Sp. z 0.0. 84,69
z siedzibg w Putawach 85,57
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
»Agrochem” Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Dobrym Miescie 100,00
»Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtoséw w %

W dniu 12 lipca 2013 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiane nazwy spoétki Azoty-
Adipol S.A. na Zakfady Azotowe Chorzéow S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2013 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiane
nazwy spotki Przedsiebiorstwo Wykonawstwa Remontdw i Inwestycji REMZAP Sp. z o.o0.
na REMZAP Sp. z o.0.

W dniu 20 listopada 2013 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiane
nazwy spotki Przedsiebiorstwo Projektowania Modernizacji i Rozwoju Z.A. ,Putawy” S.A. PROZAP
Sp. z 0.0. na PROZAP Sp. z 0.0.
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Z dniem 31 grudnia 2013 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. nabyta od GZNF
,Fosfory” Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdanisku 1 000 udziatow spodtki ,,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dobrym Miescie, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i praw gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz 325 335 udziatéw spétki ,,Agrochem Putawy” sp. z 0.0. z siedziba
w Pufawach stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i praw gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

W lutym 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wpisat w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiane
nazwy spétki Przedsiebiorstwo Zywienia Zbiorowego i Ustug STO-ZAP Sp. z 0.0. na STO-ZAP Sp. z 0.0.

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sg powigzane kapitatowo z nastepujgcymi
spotkami:

Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%;
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%;
CTL, KOLZAP” Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 49,00%;
NAVITRANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 26,45%;
TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00%.

Poprzez spétke stowarzyszong Battycka Baza Masowa Sp. z o0.0. Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. posiadajg dodatkowo (posrednio) 13,22% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
oraz udziatu w kapitale zaktadowym spdtki NAVITRANS Sp. z 0.0. Natomiast poprzez spétki zalezne
PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S. A.
posiadajg dodatkowo (posrednio) 1,49% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw i 1,47% udziatéw
w kapitale zaktadowym spétki MEDICAL Sp. z o.0.

Czas trwania dziafalnosci podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy jest nieoznaczony, z wyjgtkiem
spotki D.W.”JAWOR” Sp. z o.0. w likwidacji. W dniu 18 lutego 2013 roku uprawomocnit sie wyrok Sgdu
Okregowego w Katowicach, na mocy ktérego spoétka D.W. ,JAWOR” Sp. z 0.0. zostata postawiona w stan
likwidacji. Likwidator spétki podjat i prowadzi dziatania likwidacyjne. Zakoriczenie postanowienia
likwidacyjnego przewidywane jest na dzien 15 maja 2014 roku.

W dniu 31 marca 2014 roku Strony Umowy o wspdlnym przedsiewzieciu gospodarczym,
tj. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i PGE GIiEK S.A. przesunety termin spetnienia warunkéw
decydujacych o realizacji przedsiewziecia z 31 marca 2014 roku na 31 grudnia 2014 roku.

Przewidywane zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jest w trakcie negocjacji
z Ciech S.A. dotyczacych nabycia 99,64% pakietu akcji Organika — Sarzyna S.A. z siedzibg w Nowej
Sarzynie (na dzien 31 grudnia 2013 roku byto 98,85%). Zmiana pakietu akcji wynika z realizacji przez
Ciech S.A. zobowigzania do odkupu akcji Organika-Sarzyna S.A. nabytych nieodptatnie przez uprawnione
do tego osoby. Proces odkupu akcji przez Ciech S.A. zostat zakoriczony. Nabycie przez Grupe Azoty
Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. akcji spotki Organika-Sarzyna S.A. ma na celu rozszerzanie oferty Grupy
w zakresie produktéw i ustug dla rolnictwa.

W dniu 10 stycznia 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy" S.A., GZNF "Fosfory"
Sp. z o0.0. oraz KGHM Polska Miedz S.A. podpisaly Porozumienie o zatozeniach wspétpracy
w zakresie poszukiwania, rozpoznania i wydobycia zt6z soli potasowych, surowcéw fosforowych, soli
kamiennej oraz metali niezelaznych w ramach wspdlnego przedsiewziecia. Zawarcie Porozumienia jest
kontynuacjg wspodtpracy zapoczatkowanej podpisaniem przez GZNF ,Fosfory" Sp. z 0.0. oraz KGHM
Polska Miedz S.A. Listu intencyjnego o wzajemnej wspotpracy przy realizacji projektéw eksploracyjnych,
dotyczacych poszukiwania i rozpoznawania zt6z surowcéw chemicznych, w tym soli potasowych,
projektéw gdrniczych zwigzanych z zagospodarowaniem istniejgcych zt6z surowcow chemicznych
w kraju i za granicg oraz zagospodarowania surowcow wtornych (odpadow) w celu odzyskania metali
krytycznych (w tym metali ziem rzadkich).
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W zwigzku z tym, ze Instytut Nawozéw Sztucznych w Putawach nie otrzymat od Ministra Gospodarki
oraz Ministra Skarbu Panistwa zgody na dokonanie czynnosci polegajacej na wniesieniu jako aportu
do spotki SCF Natural Sp. z o.0. dzierzawy instalacji ekstrakcji chmielu oraz praw do technologii ekstrakcji
chmielu, ztozyt oferte wspdlnikowi Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zbycia 10 udziatéow
w spoétce SCF Natural Sp.zo0.0. o wartosci 1 000 zt, tj. 100 zt za 1 udziat. Aktualnie prowadzone s3
uzgodnienia dotyczace zasad wspdtpracy pomiedzy podmiotami.

8.2. Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca lub Spétka), poprzednio
dziatajgca pod nazwa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia
Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sadowy, pod numerem KRS 0000011737. Spodtce nadano numer
statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Kapitat zaktadowy spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt. Sktada
sie na niego 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. A oraz B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut spotki
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczenn w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajacego na akcje.

Akcje Jednostki Dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych

wg klasyfikacji GPW w Warszawie.

Struktura akcjonariatu  spotki  Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
na dziert 31 marca 2014 roku

AAeEEE Liczba akeji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej
zaktadowym wynikajaca z akgji __ liczbie gloséw

Grupa Azoty S.A. 18 345735 95,98 % 18 345735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa
posiadajacy 1 akcje)
*/ Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadmien otrzymanych od akcjnariuszy

769 265 4,02 % 769 265 4,02 %

W okresie od przekazania Raportu pétrocznego (27 lutego 2014 roku) do momentu przekazania
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji spoétki Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

8.3. Podmioty objete konsolidacja
Konsolidacjg metodg petng objeto:

) GZNF ,Fosfory” Sp.zo0.0.;

. Zaktady Azotowe Chorzow S.A. (dalej: ZA Chorzéw S.A.);
° REMZAP Sp. z0.0.;

° PROZAP Sp. z0.0.;

° SCF Natural Sp. z0.0.;

) ,Agrochem” Sp. z0.0.;

. ,Agrochem Putawy” Sp. z o.0.

W $rédrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, w  oparciu
o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF
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UE, w sytuacji gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, jak rowniez
w oparciu o uregulowania MSR 27, nie objeto konsolidacjg nastepujgcych jednostek:

D.W.”Jawor” Sp. z 0.0. w likwidacji;
MEDICAL Sp. z0.0.;
STO-ZAP Sp. z o.0.

Wielkosci uzasadniajgce wytgczenie podmiotdéw z konsolidacji:

D.W. ,Jawor” Sp.
z 0.0. w likwidacji

Wyszczegodlnienie

MEDICAL Sp. z 0.0. STO-ZAP Sp. z o.0.

Suma bilansowa na dzien

3003 3667 3379 10 049
31.03.2014 .
Udziat w sumie bilansowej
. L 0,09% 0,11% 0,10% 0,30%
Jednostki Dominujacej
Akt tt dzien
ywa nettona dzien 2880 2954 2530 8364
31.03.2014 .
Przychody za okres 1261 6020 7090 14371
01.07.2013-31.03.2014
Udziat w przychodach
.p Y Lo 0,05% 0,23% 0,28% 0,56%
Jednostki Dominujgcej
Wynik finansowy za okres (313) 104 151 (58)
01.07.2013-31.03.2014
Udziat w wyniku finansowym
-0,22% 0,07% 0,11% -0,04%

Jednostki Dominujgcej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci wyceniono inwestycje w udziaty

spotek:
e  Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (dalej: BBM Sp. z 0.0.);
e (CTL,Kolzap” Sp. z 0.0. (dalej: Kolzap Sp. z 0.0.);
e  Elektrownia Putawy Sp. z o.0.

8.4. Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujgcej jest:

produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkéw azotowych, wyrobéw z tworzyw
sztucznych;

produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych;

wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej;

produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

pobdr i uzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;

gospodarowanie $ciekami i odpadami, dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg;

handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;

produkcji podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych chemikaliow
nieorganicznych;

Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towaréw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkéw;
handlu.
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ZA Chorzow S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
e wytwarzania produktéw chemii technicznej, nawozéw mineralnych oraz dodatkéw do zywnosci;
e Swiadczenia ustug transportu kolejowego;
e wynajmu wagonow i cystern;
e handlu.

Remzap Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:
e robdét budowlano-montazowych;
e remontdw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

Prozap Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnos¢ w zakresie:
e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

SCF Natural Sp. z o0.0. jest sp6tkg, utworzong w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie:

produkcji granulatéw roslinnych dla przemystu spozywczego i farmaceutycznego;
kontraktacji, skupu i przerobu chmielu;

produkcji granulatéow i ekstraktéw chmielowych;

sprzedazy ekstraktéw roslinnych m.in. z nasion maliny, truskawki i czarnej porzeczki.

Agrochem Sp. z 0.0. prowadzi gtdéwnie dziatalnos¢ w zakresie:
e produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamoéwienie;
o ustug konfekcjonowania nawozéw;
e ustug transportu drogowego;
e dystrybucji RSM®.

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:
e handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;

handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;

handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych;

skupu i dystrybucji pozostatych ptodéw rolnych.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnosé gtdwnie w zakresie:
e przetadunku i magazynowania towarow;
e transportu drogowego i wodnego;
e cumowania statkow;
e handlu.

Kolzap Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
e transportu kolejowego, w szczegdlnosci obstugi bocznicowej;
e transportu drogowego;

przetadunku i magazynowania towarow;

e handlu.

Elektrownia Putawy Sp. z o.0. prowadzi dziatalnos¢ w ograniczonym zakresie. Jest to spétka celowa
przeznaczona do realizacji projektu budowy elektrowni. Docelowo spétka bedzie prowadzita dziatalnosé
w zakresie wytwarzania, dystrybucji i handlu energig elektryczng, wytwarzania i zaopatrywania w pare
wodng, gorgca wode oraz powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych.

Zakres dziatania podmiotow zaleznych nieobjetych konsolidacja:
e MEDICAL Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego;
e STO-ZAP Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty

gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania;
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e D.W.”Jawor” Sp. z o.0. w likwidacji prowadzi w ograniczonym zakresie osrodek wczasowy oraz
dziatalno$é gastronomiczng i rozrywkowa.

9. Sktfad Zarzgdu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dziet 7 maja 2014 roku wchodzili:

e Marian Rybak Prezes Zarzadu
e Woijciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 8 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata z dniem 8 lipca 2013 roku
Pana Mariana Rybaka, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu, na Prezesa Zarzadu Spoétki na okres
trwajacej obecnie wspdlnej kadencji Zarzadu. Jednocze$nie Rada Nadzorcza powierzyta petnienie funkcji
Wiceprezesdw Zarzadu Spoétki dotychczasowym Cztonkom Zarzadu Panu Wojciechowi Kozakowi
oraz Panu Zenonowi Pokojskiemu.

W dniu 19 lipca 2013 roku Pan Marek Kaptucha ztozyt rezygnacje z dniem 20 lipca 2013 roku
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spofki.

10. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dziert 7 maja 2014 roku wchodzili:

e (Cezary Mozenski Przewodniczacy Rady

e Jerzy Koziara Wiceprzewodniczacy Rady
e Jacek Wéjtowicz Sekretarz Rady

e Andrzej Skolmowski Cztonek Rady

e Marek Kaptucha Cztonek Rady

e Andrzej Bartuzi Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Uchwatg
Nr 5 powotato do sktadu Rady Pana Andrzej Skolmowskiego.

W dniu 29 listopada 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powotato
Rade Nadzorczag na nowa kadencje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Cezarego
Mozenskiego na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (Uchwata Nr 25), natomiast na Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotato Pana Andrzeja Skolmowskiego (Uchwata Nr 26), Pana Marka Kaptuche (Uchwata
Nr 27), Pana Jerzego Koziare (Uchwata Nr 28), Pana Jacka Wadjtowicza (Uchwata Nr 29) i Pana Andrzeja
Bartuzi (Uchwata Nr 30). W dniu 11 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza wybrata
na Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Pana Jerzego Koziare (Uchwata Nr 2), natomiast
na Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Jacka Wojtowicza (Uchwata Nr 3).

11. Zatwierdzenie Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 7 maja 2014 roku.

12. Zasady sporzadzenia skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
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Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, za wyjatkiem spétki D.W. ,JAWOR” Sp. z 0.0. W dniu 18 stycznia 2013 roku rozpoczat sie
proces likwidacji spotki. Spdtka nie byta objeta konsolidacjg, a jej likwidacja nie bedzie miata istotnego
wptywu na sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej jest réiny od roku obrotowego spoétek zaleinych,
konsolidowanych metodg petna. Na potrzeby sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pakiety konsolidacyjne wszystkich jednostek objetych konsolidacja
sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej.

W celu ujednolicenia z Grupg Azoty Jednostka Dominujgca zmienita rok obrotowy. Biezgcy rok
obrotowy zakonczy sie 31 grudnia 2014 roku, a w konsekwencji roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe bedzie sporzadzone za okres 18 miesiecy korczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace
miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W zwigzku z nabyciem w dniu 31 grudnia 2013 roku udziatéw w spétkach ,,Agrochem” Sp. z o.o0.
i ,Agrochem Putawy” Sp. z o0.0.,, przy sporzadzaniu niniejszego skréconego S$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto uproszczenie polegajace na tym, iz dla ustalenia
udziatu w wyniku na transakcji udziatéw niekontrolujacych, przejecie kontroli nad spétkami nastgpito
po uptywie petnego miesigca grudnia 2013 roku.

Z uwagi na to, ze spotki te objete byly dotychczas konsolidacjg jako spétki tworzace Grupe
Kapitatowg GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. ich nabycie nie miato istotnego wptywu na niniejsze skrécone
$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Rozliczenie transakcji ujete zostato jako transakcja
kapitatowa w pozycjach ,Zyski zatrzymane” oraz ,Udziaty niekontrolujgce” w kwocie 93 tysigce ztotych.

Skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzied 31 marca
2013 roku obejmujgce okres 9 miesiecy konczacy sie tego dnia nie podlegato przegladowi
przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 30 czerwca 2013 roku, za wyjatkiem:

e Zgodnie z dotychczas obowigzujagcg politykg rachunkowosci nieodptatnie otrzymane prawa
do emisji nie byly wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, natomiast zakupione prawa

do emisji wykazywane byly prezentowane w pozycji Prawa Majagtkowe. Od dnia 30 czerwca 2013

roku Grupa Kapitatowa zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci i prezentuje w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej zaréwno nabyte jak i przyznane nieodptatnie prawa do emisji w pozycji ,,Prawa

majatkowe”. Prawa otrzymane nieodpfatnie ujmuje wedtug wartosci godziwej na dzien

ich zarejestrowania i prezentuje drugostronnie jako ,Dotacje”. Rozliczenie dotacji z tytutu
przyznanych praw ujmuje sie jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy w odniesieniu
do rzeczywistej emisji CO, w okresie sprawozdawczym. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci

w zakresie praw do emisji przestawiono w nocie 16.1. W sprawozdaniu finansowym za okres
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konczacy sie 31 marca 2014 roku, w zwigzku z brakiem ostatecznego ustalenia przydziatu
darmowych uprawnien na rok 2013 i brakiem rejestracji uprawnien w rejestrach, Grupa ujeta jako
pozostate naleznosci dotacje z tytutu uprawniedn do emisji CO, oszacowang jako iloczyn
planowanego nieodptatnego przydziatu uprawnien za 2013 rok i wartosci godziwej uprawnien
na dzien bilansowy. Po otrzymaniu i zarejestrowaniu przydziatu uprawnied Grupa przeklasyfikuje
powyzsze prawa do pozycji ,Prawa majgtkowe”. Dane na dzien 30 czerwca 2013 roku zostaty
zaprezentowane po uwzglednieniu tej zmiany, tj. rozpoznano nieodpfatny przydziat uprawnien
za 2013 r. w wysokosci rzeczywistej emisji CO, o wartosci 21 702 tysigce ztotych oraz
niewykorzystane darmowe uprawnienia z poprzedniego okresu rozliczeniowego (uprzednio
nieujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) o wartosci 8 351 tysiecy ztotych
w korespondencji z utworzong rezerwg na emisje CO, w wysokosci 30 053 tysigce ztotych. Wptyw
zmian w zakresie CO, na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2013
roku przedstawia ponizsza tabela (1).

e Wprowadzono zmiane prezentacji zobowigzania Jednostki Dominujgcej wobec pracownikéw z tytutu
premii regulaminowej. Zobowigzanie to dotychczas prezentowane byto w pozycji ,,Rezerw”. Obecnie
wykazywane jest ono w pozycji ,Zobowigzan handlowych i pozostatych” jako bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. Kwota zobowigzania z tytutu premii regulaminowej wykazana na dzien
30 czerwca 2013 roku wynosifa 3 092 tysigce ztotych. Wptyw zmian w zakresie premii regulaminowej
na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2013 roku przedstawia
ponizsza tabela (2).

e Wprowadzono zmiane prezentacji inwestycji Grupy Kapitatowej w jednostki wyceniane metoda
praw wiasnosci. Dotychczas udziaty w tych jednostkach prezentowane byty w pozycji ,Udziaty
i akcje”, a obecnie sg wykazane jako oddzielna pozycja ,inwestycje wyceniane metoda praw
wtasnosci” . Wplyw zmian w zakresie prezentacji inwestycji na skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2013 roku przedstawia ponizsza tabela (3).
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w tysigcach ztotych

30.06.2013 30.06.2013
Wyszczegdlnienie Korekta Dane Dane Réznica
przeksztaticone  opublikowane

AKTYWA

Aktywa trwate 1981 696 1981 696 -
Rzeczowe aktywa trwate 1813675 1813675 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 60413 60413 -
Wartosci niematerialne 45589 45 589 -
Nieruchomosci inwestycyjne 16 798 16 798 -
Udziaty i akcje 3 12 065 42766 (30 701)
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 3 30701 - 30701
Naleznosci handlowe i pozostate 42 42 -
Pozostate aktywa finansowe 1951 1951 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 462 462 -
Aktywa obrotowe 1460 826 1430773 30053
Zapasy 373111 373111 -
Prawa majgtkowe 1 27 864 19513 8351
Naleznosci handlowe i pozostate 1 569 245 547 543 21702
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 366 366 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 490 035 490 035 -
Pochodne instrumenty finansowe 31 31 -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 174 174 -
SUMA AKTYWOW 3442522 3412 469 30053
PASYWA

Kapitat wiasny 2671 166 2671 166 -
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150 -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650 -
Pozostate kapitaty 1530 1530 -
Zyski zatrzymane 2225742 2225742 -
Udziaty niekontrolujace 15094 15094 -
Zobowigzania dtugoterminowe 237 364 237 364 -
Kredyty i pozyczki 51226 51226 -
Rezerwy 9633 9633 -
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 98 138 98 138 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 2851 2851 -
Dotacje 22181 22181 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53335 53335 -
Zobowigzania krétkoterminowe 533 992 503 939 30053
Kredyty i pozyczki 9013 9013 -
Zobowiazania handlowe i pozostate 1,2 485 619 452 474 33145
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 15 669 15 669 -
Pochodne instrumenty finansowe 2933 2933 -
Rezerwy 2 4489 7581 (3092)
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 13717 13717 -
Dotacje 2552 2552 -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi i ) i
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem 771 356 741 303 30053
SUMA PASYWOW 3442 522 3412 469 30 053
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Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zastosowano nowe lub zmienione nastepujgce MSR/MSSF:

e Wprowadzone do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zmiany wskazujg na koniecznoéé¢ ujmowania
zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia w innych catkowitych
dochodach. Zgodnie z wczesniejszg politykg zyski i straty aktuarialne dotyczgce swiadczen po okresie
zatrudnienia ujmowane byty w wyniku finansowym biezgcego okresu. Zmiana ta nie miata istotnego
wplywu na wyniki Grupy w okresie sprawozdawczym. Dane poréwnywalne nie zostaty skorygowane,
w ocenie Zarzagdu wprowadzone zmiany nie miaty rowniez istotnego wptywu na te dane
poréwnywalne.

e Zastosowanie MSSF 13 w powigzaniu z MSSF 7 moze zwiekszy¢ zakres ujawnien dotyczacych
instrumentéw finansowych prezentowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci w odniesieniu do wyceny posiadanych przez Grupe instrumentéw
finansowych.

e Skorzystano z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 10, 11 i 12 wraz ze zmianami MSR 27
i 28. Zastosowanie wskazanych MSSF moze mie¢ wptyw na zakres ujawnied w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci w odniesieniu do inwestycji w spétke
Elektrownia Putawy Sp. z o0.0. Zastosowanie pozostatych MSSF i MSR nie ma wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, gdyz ocena kontroli nad podmiotami, w ktére
zainwestowano dokonana zgodnie z nowymi uregulowaniami nie zmienita wnioskow w zakresie
kontroli Jednostki Dominujgcej nad tymi podmiotami.

14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Grupa Kapitatlowa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardow
i interpretacji na przyszte sprawozdania finansowe. Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane,
lecz jeszcze nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego $Srédrocznego sprawozdania
finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datami ich wejscia w zycie.

15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

15.1. Istotno$¢ informacji

Za informacje istotne uznawane s3 te informacje, ktorych pominiecie lub znieksztatcenie moze
wplyngé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikédw na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15.2. Profesjonalny osad

W przypadku transakcji nie uregulowanych w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki
Dominujacej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje
oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowq i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji;

e  obiektywne;

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy gtéwnie amortyzacji majgtku trwatego, odpisdw aktualizujgcych sktadniki
majatku, rezerw oraz zobowigzan i naleznosci warunkowych.
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15.3. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkodw,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych,
w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, czynnikach. Dokonujgc szacunkdéw Zarzad Jednostki Dominujgcej
opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Zarzady podmiotéw objetych konsolidacjg weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przeszfosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dzieri 31 marca 2014 roku mogg zostaé w przysztosci zmienione a rzeczywiste wyniki
moga sie réznié¢ od dokonanych szacunkoéw.

Zmiana szacunkow jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wyfgcznie
tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego
jak i okreséw przysztych.

Wyszczegdlnienie gtownych szacunkow Zakres szacunkow

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
srodki pieniezne oraz pojedynczych skfadnikéw | wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Prawdopodobieristwo wptywu naleznych kwot.

handlowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,

oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.

Warto$é godziwa instrumentéw pochodnych Wyceny instrumentow pochodnych przeprowadzane sg przez

oraz innych instrumentdéw finansowych instytucje finansowe realizujace transakcje.

Rezerwy Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Wartos$¢ bilansowa srodkow trwatych, Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji,

nieruchomosci inwestycyjnych wartos¢ odzyskiwalna.

oraz wartosci niematerialnych

Przychody i wynik na robotach budowlanych Stopien realizacji/zaawansowania uméw o roboty budowlane

i projektowych i projektowe.

Przy sporzadzaniu niniejszego skrdoconego $rdodrocznego sprawozdania finansowego dokonane
przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrddet niepewnosci nie zmienity sie istotnie do dokonanych
0s3dow i szacunkow przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2013 roku.
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16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku. Poczawszy od 1 lipca 2013 roku wprowadzono nowe lub
zmodyfikowano zasady rachunkowosci w odniesieniu do:

16.1. Prawa do emisji

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla ujmowane sg w wartosci godziwej
ustalonej wg ceny rynkowej z dnia ich przyznania z uwzglednieniem kursu waluty ustalonego przez
Prezesa Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcego na ten dzien. Poczgtkowe ujecie nieodptatnie
przyznanych praw do emisji ujmuje sie jako sktadnik aktywéw — ,Prawa majatkowe”, w korespondencji
z ,,Dotacjami”.

Nalezne lecz nieprzyznane prawa do emisji ujmuje sie jako naleznosci. Do czasu przyznania praw
do emisji zmiany wartosci tych praw traktuje sie jako zmiany szacunkdw.

Opfaty za przyznanie praw tacznie z optaty za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i ujmowane sg jako czynne rozliczenia miedzyokresowe. Wniesione optaty sg odnoszone w koszt wtasny
sprzedazy proporcjonalnie do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

W przypadku nabycia praw, prawa te na moment poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie
nabycia.

W oparciu o rzeczywistg emisje koszty biezgcego okresu obcigzane sg wartoscig praw
przypadajacych na te emisje w korespondencji z pozycjg bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
Utworzone bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obcigzajg koszt wtasny sprzedazy. Réwnolegle
do obcigzenia kosztéw nastepuje rozliczenie dotacji — odcigzenie kosztéw — do wysokosci wartosci praw
przyznanych nieodpfatnie przeznaczonych do umorzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ praw jest weryfikowana w odniesieniu do ich wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku spadku ich wartosci dokonuje sie odpisu z tytutu utraty
wartosci w ciezar kosztéw witasnych sprzedanych produktéw, jesli prawa te przeznaczone sg na potrzeby
wiasnego zuzycia lub pozostatych kosztéw operacyjnych w innych przypadkach. W przypadku ustania
przyczyn, dla ktérych dokonano odpisu, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, nastepuje
jego catkowite lub czesciowe rozliczenie (odwrdcenie).

W przypadku sprzedazy praw, przychody z tytutu sprzedazy ujmowane sg na zasadach ogdlnych,
jako pozostate przychody operacyjne.

Wykorzystane prawa do emisji ulegajg umorzeniu i wytgcza sie je z ewidencji na podstawie
zweryfikowanego rocznego raportu. Wytgczenie z ewidencji nastepuje w korespondencji z biernymi
rozliczeniami miedzyokresowymi kosztéw (nastepuje rozliczenie rmk).

Wartos¢ nie wykorzystanych i nie sprzedanych praw do emisji, ktére ulegajg umorzeniu odpisuje sie
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

16.2. Odzyskiwalna wartos$¢ aktywow dtugoterminowych

Dla potrzeb przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywéw wg MSR 36 w Jednostce
Dominujgcej wyodrebniono dwa osrodki wypracowujgce przeptywy pieniezne, na poziomie ktdrych
ustalana bedzie wartos¢ odzyskiwalna. Sg to: Agro i Chemia. W poprzednich latach obrotowych,
w tym na dzien 30 czerwca 2013 roku test na utrate wartosci w Jednostce Dominujacej
byt przeprowadzony w oparciu o jeden osrodek wypracowujgcy przeptywy pieniezne.
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16.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujgce kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2014 30.06.2013

usD 3,0344 3,3175
EUR 4,1713 4,3292
GBP 5,0485 5,0604

Kurs $redni, liczony jako srednia

arytmetyczna kursow 01.07.2013 - 01.07.2012 -
obowigzujacych na ostatni dzien 31.03.2014 31.03.2013
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2018 4,1397

17. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzadzanie odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw
i ustug.

W Segmencie Agro wytwarzane s3 nastepujgce gtéwne potfabrykaty/wyroby gotowe: amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu i RSM®, gazy techniczne, nawozy
fosforowe, mieszanki nawozowe oraz maczka fosforytowa.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3: wytwarzane przez Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. nawozy azotowe - PULAN® (saletra amonowa), RSM®, PULREA™ (mocznik) oraz
PULSAR™ (siarczan amonu), w tym siarczan amonu z instalacji odsiarczania spalin, a takze wytwarzane
przez GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. oraz ,Agrochem” Sp. z o.0. i ,Agrochem Puftawy” Sp. z 0.0. nawozy
fosforowe i mieszanki nawozowe - superfosfat, amofoski, agrafoski, amofosmagi, mieszanki nawozowe
i maczka fosforytowa oraz produkty wytwarzane przez Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. — saletra
potasowa (azotan potasu) i saletra wapniowa.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu: woda amoniakalna (LIKAM®), amoniak, woddr, kwas azotowy,
powietrze pomiarowe, dwutlenek wegla, suchy Ié6d oraz planton i mieszanki nawozowe, a takze materiat
siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest rowniez sprzedaz towardw i materiatéw (nawozy, pasze, zboza,
Srodki ochrony roslin) oraz sprzedaz ustug tego Segmentu.

W Segmencie Chemia wytwarzane s3g nastepujgce gtéwne potfabrykaty/wyroby gotowe: mocznik,

NOXy™, Melamina™, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon, cykloheksan,
CAPROLACTAM ™ oraz wodorosiarczyn sodu.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia s3: wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S.A. - Melamina™, CAPROLACTAM ™ (kaprolaktam staty i ciekty), NOXy™, PULNOX®
(roztwory mocznika), PULREA™ (mocznik), nadtlenek wodoru, a takze produkowane w GZNF , Fosfory”
Sp. z o0.0. - kwas siarkowy i wodorosiarczyn sodu oraz wytwarzana w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.
saletra potasowa techniczna i spozywcza (azotan potasu).

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na instalacjach przypisanych do Segmentu oraz sprzedaz materiatéw i ustug wtasnych Segmentu.
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W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtéwne pétfabrykaty/wyroby gotowe/media:
energia cieplna, energia elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokocisnieniowy oraz pary i wody,
ktdre sg jednoczesnie gtéwnymi produktami handlowymi tego Segmentu. W Segmencie tym realizowana
jest rowniez sprzedaz praw majatkowych (Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z kogeneracji)
oraz sprzedaz ustug Segmentu.

W Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyodrebniono nastepujace grupy przychoddéw:
1. Sprzedaz jednostek redukcji emisji (ERU);
2. Ustugi przetadunkowe (realizowane w GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.);
3. Dzierzawa rzeczowego majatku trwatego i pozostate ustugi (realizowane w Zaktadach Azotowych
Chorzow S.A.);
4. Pozostate przychody segmentu, w tym:
e worki z folii, folia, worki $mieciowe i regranulat;
e ustugi wiasne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢;
e sprzedaz zrealizowang w spétkach Remzap Sp. z 0.0., Prozap Sp. z o0.0. oraz SCF Natural
Sp. zo.o.

Poszczegdlne  Segmenty w  ramach  swojej dziatalnosci  produkcyjnej  zuzywajg
surowce/potfabrykaty/media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie s dostepne w ramach
Segmentu sg pozyskiwane od innych Segmentéw, w ktdrych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wg technicznego kosztu wytworzenia powiekszonego
o procentowy narzut marzy zysku (metoda tzw. rozsgdnej marzy ,koszt plus”).

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz
niektérych aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy za okres
sprawozdawczy zakoriczony odpowiednio 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

<D

PULAWY

w tysigcach ztotych

i Dziatalnosé
01.07.2013 - 31.03.2014 Segment Segment Segment Pozostata Wytaczenia T
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1749922 905 953 59 015 33693 2748 583 - 2748 583
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - (2 659)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1072528 823 562 1539 554 53277 3488921 (3488 921) -
Przychody segmentu ogétem 2 822 450 1729515 1598 569 86 970 6237 504 (3488 921) 2745924
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow (1328 967) (840 092) (63 391) (26 994) (2 259 444) . (2 259 444)
zewnetrznych
Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (16 670)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1150113) (858 790) (1426 102) (53 916) (3488 921) 3488921 -
Koszty segmentu ogétem (2 479 080) (1 698 882) (1489 493) (80910) (5 748 365) 3488 921 (2276 114)
Koszty sprzedazy (153 219) (36 856) (7) 550 (189 532) - (189 532)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 609
Zysk/(strata) segmentu 190151 (6 223) 109 069 6 610 299 607 - 280 887
Koszty ogdlnego zarzadu (2 643) (1797) (2 020) (35537) (41997) - (41997)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (90 266)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1241 (1108) 800 218 1151 - 1151
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto . . . . . . 697
nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 7 790
Udziat w wyniku finansowym jednostek _ ) ) . . . 777
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 188 749 (9 128) 107 849 (28 709) 258 761 - 159 039
Podatek dochodowy - - - - - - (23 331)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuc - - - - - - 135 708
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - (488)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 135 220
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 691 654 954 500 489 359 520 166 2655679 2655679
Aktywa nieprzypisane - 779 906
Aktywa ogétem 691 654 954 500 489 359 520 166 2 655679 - 3435585
Zobowigzania segmentu 94 404 108 874 185997 72234 461 509 - 461 509
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 364 384
Kapitaty wtasne - - - - - - 2 609 692
Zobowiazania i kapitaty ogétem 94 404 108 874 185 997 72234 461 509 - 3435585
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 63141 59 034 29610 38679 190 464 - 190 464
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 7209
Amortyzacja 30157 35894 27 026 14 724 107 801 - 107 801
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 2706
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

<D

PULAWY

w tysigcach ztotych

Dziatalnos¢
1.07.2012 - 31.03.201 Wyt i
Ay SIS Segment Segment Segment Pozostata ylaczenia ogétem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1875698 952 849 71319 60 360 2960 226 - 2960 226
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - (4 486)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 787 580 516 653 1532 804 46 547 2 883 584 (2 883 584) -
Przychody segmentu ogétem 2 663 278 1469 502 1604 123 106 907 5 843 810 (2 883 584) 2 955 740
Koszty
Ki it 2 klientd

oszt whasny sprzedazy na rzecz klientow (1297 004) (874 900) (65 627) (64 086) (2301617) . (2301617)
zewnetrznych
Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (4916)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (869 441) (552 978) (1410 143) (51 022) (2 883 584) 2 883 584 -
Koszty segmentu ogétem (2 166 445) (1427 878) (1 475 770) (115 108) (5185 201) 2 883 584 (2 306 533)
Koszty sprzedazy (141 364) (41 692) (81) (9687) (192 824) - (192 824)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 14
Zysk/(strata) segmentu 355 469 (68) 128272 (17 888) 465 785 - 456 397
Koszty ogdlnego zarzadu (2910) (2 698) (2047) (34572) (42 227) - (42 227)
Koszty ogdlnego zarzgdu nieprzypisane - - - - - - (109 031)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 5841 4874 2027 (453) 12 289 - 12 289
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto . . . . . ) 1179
nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 18 288
Udziat w wyniku finansowym jednostek . ) . . . . (448)
wycenianych metoda praw witasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 358 400 2108 128 252 (52 913) 435 847 - 336 447
Podatek dochodowy - - - - - - (50 747)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 285 700
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - (434)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 285 266
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 536 819 756 932 437 215 226 839 1957 805 - 1957 805
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1339326
Aktywa ogétem 536 819 756 932 437 215 226 839 1957 805 - 3297131
Zobowigzania segmentu 54 686 63 456 137 483 11176 266 801 - 266 801
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 464 536
Kapitaty wtasne - - - - - - 2 565 794
Zobowigzania i kapitaty ogétem 54 686 63 456 137 483 11176 266 801 - 3297 131
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 55518 80313 59 620 52501 247 952 - 247 952
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - 7427
Amortyzacja 29533 33376 19122 10 068 92 099 - 92 099
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 1549
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

01.07.2013- 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

Woyszczegolnienie

Polska 1690 388 1752843
Zagranica, w tym: 1055536 1202 897
Niemcy 92 693 103 049
Tajwan 133413 135704
Chiny 139873 124 631
Indonezja 21474 26 464
Stowacja 47715 61389
Brazylia 21045 33566
Francja 77 189 169 905
Wielka Brytania 163 957 174377
Urugwaj 15976 -
Czechy 58 044 52211
Indie 34617 37 333
Rumunia 25368 27 400
Austria 25284 21656
Stowenia 19074 17 215
Inne kraje 179 814 217 997
Razem 2745924 2955 740

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa
z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajagce z umoéw
ubezpieczeniowych sg zlokalizowane w kraju, w ktérym jednostki tworzace Grupe majg siedzibe.
Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig 10 lub wiecej procent
tacznych przychoddéw Grupy.

18. Przychody i koszty
18.1. Przychody ze sprzedazy

01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy 2 687 745 956 639 2 855 883 1057 194
Réznice kursowc? dotyczace ‘naleznosu (5 406) (271) (8579) (366)
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane

Réznice kursowe.dotyczact'e naleznosci (6 498) 1533 2158 7063
z tytutu dostaw i ustug naliczone

‘Zyskl z tytutu |r.15terentow pochodnych (wycena 9766 2045 3593 533
i wynik na realizacji)

FStrat}/) z tytu{y |n§jtrumentow pochodnych (wycena (539) (195) (1826) (1777)
i wynik na realizacji)

Podatek akcyzowy (2578) (712) (3029) (1051)
Bonusy od obrotu (11 745) (926) (9 286) (3 895)
Razem przychody ze sprzedazy produktéow 2670745 958 113 2838914 1057 701
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy 75 853 25320 116 512 47 248
Réznice kursowe'dotyczace r)aleznoscn 65 2% 253 98
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane

Réznice kursowe dotyczace naleznosci (585) 71 61 60

z tytutu dostaw i ustug z wyceny

Podatek akcyzowy (154) (154) - -
Razem przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatéw

75179 25 263 116 826 47 406
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
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za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

w tysigcach ztotych

18.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

L. 01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -
Wyszczegolnienie
31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013
AmortyzaICJa srodkéw trwatych i wartosci (110 068) (37 515) (93 300) (33957)
niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych (270 940) (87 325) (270 210) (90 897)
Zuzycie materiatéw i energii (1757 602) (591 218) (1 865 936) (610 878)
Ustugi obce, w tym: (272 811) (86 632) (261 227) (74 585)
- koszty prac badawczych (4 667) (4531) (5 845) (2 560)
- zwigzane z ochrong srodowiska (1221) (151) (1478) (436)
Podatki i optaty (79 983) (46 097) (61217) (28 244)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (7 009) (298) (6 847) (691)
Pozostate koszty, w tym: (35453) (19 864) (20 480) (15 387)
- utwo,rzeme odpiséw aktualizujgcych wartos¢ (28 449) (20 055) (1658) (313)
zapasow
- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢
) 5522 4291 513 -

zapasow
- utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé

e (997) (581) (10 741) (9187)
naleznosci
- rozywq%a.nle odpiséw aktualizujacych wartos¢ 5990 682 4107 176
naleznosci
- réznice kursow-e dotyczace zobowigzan 310 (186) 1270 (1087)
z tytutu dostaw i ustug
- koszty reprezentacji i reklamy (10332) (2 626) (9727) (3 408)
- podrdze stuzbowe (1759) (1131) (1 458) (366)
- sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji (800) 381 (1102) (384)
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (2 438) (639) (1684) (818)
Razem koszty rodzajowe (2 533 866) (868 949) (2579 217) (854 639)

Wyszczegdlnienie

01.07.2013 -
31.03.2014

01.01.2014 -
31.03.2014

01.07.2012 -
31.03.2013

01.01.2013 -
31.03.2013

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku

S (74 766) (7 644) 7320 (30612)
i rozliczeri miedzyokresowych (+/-)
Koszt wyFworzema produktéw na wtasne potrzeby 80947 26216 37818 11052
jednostki (-)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (69 615) (23 664) (116 522) (52 039)
!Razem !(os'zty sprzedanych pr:oc.|ukt?w, towarow (2 597 300) (874 041) (2 650 601) (926 238)
i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (2 206 499) (744 008) (2190011) (747 930)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (69 615) (23 664) (116 522) (52 039)
Koszty sprzedazy (188 923) (66 076) (192 810) (70361)
Koszty ogdlnego zarzadu (132 263) (40 293) (151 258) (55 908)
R koszt: d h produktéw, t 6

azem Koszty sprzecanych procutow, towarow (2597 300) (874 041) (2 650 601) (926 238)

i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Produkty wytworzone na potrzeby wtasne dotyczg gtéwnie rozliczenia dotacji — nieodptatnie
przydzielonych praw do emisji, naktadow na s$rodki trwate w budowie poniesione we wtasnym zakresie,
wytworzenia we wtasnym zakresie katalizatorow i opakowan oraz inne obroty wewnetrzne wystepujgce
pomiedzy podstawowg dziatalnoscig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci.
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

Koszty swiadczen pracowniczych

<D
]
PULAWY

w tysigcach ztotych

.. 01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -
Wyszczegolnienie
31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013
Koszty wynagrodzen (213 744) (66 263) (213 491) (69 035)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (57 196) (21 062) (56 719) (21 862)
Poniesione koszty swiadczen pracowniczych (270 940) (87 325) (270 210) (90 897)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1917 3344 (16 652) (15 553)
Razem koszty Swiadczen pracowniczych (269 023) (83981) (286 862) (106 450)

18.3. Pozostate przychody operacyjne

e Tl 01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1193 27 119 51
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 2515 820 1648 562
Réznice kursowe dfntyczace zob.owiaza‘rﬁ z tytu{u za.kupu 488 (70) ) (513)
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

w tym koszty z tytutu réznic kursowych (311) 441 - (229)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw 308 42 285 56
i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate 27 - 335 263
Dotacje 1926 636 1923 641
Kary i odszkodowania 4036 3574 790 254
Rozwigzanie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania 172 65 13995 12381
Inne 517 65 916 469
Razem pozostate przychody operacyjne 11182 5159 20011 14 164

Zwiekszone pozostate przychody operacyjne
umownych naleznych Grupie na podstawie warunkéw umownych.

18.4. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie

wynikajg gtéwnie z naliczonych

01.07.2013 -

01.01.2014 -

01.07.2012 -

w okresie kar

01.01.2013 -

31.03.2014

31.03.2014

31.03.2013

31.03.2013

Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych (6) (5) (83) (14)
Koszty likwidacji sktadnikéw majatku (2492) (456) (906) (536)
Koszty dotyczqu nieruchomosci inwestycyjnych generujacych (1391) (479) (1122) (325)
przychody z najmu, w tym:
- koszty amortyzacji (433) (149) (308) (46)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci innych

. L (1185) (1039) (298) (88)
niz naleznosci
Utworzenie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania (350) (210) (1673) (1237)
Darowizny przekazane (1539) (345) (528) (216)
Kary i odszkodowania (143) (119) (277) 6
Koszty postepowania sgdowego (437) (320) (256) (30)
K funkcj iai ia zakk, h obiekto

os.zty unkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektow (699) (103) (572) (168)
socjalnych
Inne (1092) (361) (828) (371)
Razem pozostate koszty operacyjne (9 334) (3 437) (6 543) (2979)
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

18.5. Przychody i koszty finansowe netto

01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013

Wyszczegdlnienie

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 8 705 1513 15526 3397
- z tytutu naleznosci wiasnych 1466 (39) 2782 273
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe

do 3 miesiecy i overnight 6997 1451 12166 2839
- z pozostatych tytutéw 242 101 578 285
Przychody z tytutu zmiany dyskonta, w tym: 641 419 10
- dotyczace rozrachunkéw 26 25 10 8
- dotyczace rezerw 615 394 - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - 440 -
gzzz\fcf;‘jlr;:hodplsu aktualizujacego wartos¢ naleznosci 250 87 522 103
Zyski z tytutu réznic kursowych 49 49 926 926
w tym koszty z tytutu réznic kursowych (2021) (2 021) (3 054) (3 054)
Zysk ze zbycia inwestycji - - 8763 -
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 35 29 42 31
Pozostate 29 16 150 35
Razem przychody finansowe 9709 2113 26 379 4500
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (602) (166) (1138) (339)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (19) (6) (32) (7)
- z tytutu leasingu finansowego (526) (158) (847) (263)
- dotyczace zobowigzan handlowych (51) - (207) (72)
- z pozostatych tytutow (6) (2) (52) 3
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (30) (1) (4 661) (3 566)
- dotyczace rozrachunkéw (5) (1) (1) -
- dotyczace rezerw (25) - (4 660) (3 566)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (963) 211 (1271) (400)
odsetkowych
Straty z tytutu réznic kursowych - 1964 (500) 1169
w tym koszty z tytutu réznic kursowych - 2908 (203) 3884
Pozostate (324) (70) (521) (14)
Razem koszty finansowe (1919) 1938 (8 091) (3 150)
Przychody i koszty finansowe netto 7 790 4051 18 288 1350

Spadek przychodéw finansowych wynika gtéwnie z nizszych odsetek uzyskanych z lokowania
nadwyzek finansowych, wynikajacy ze spadku stép procentowych oraz jednorazowej transakcji (korekta
wartosci sprzedanych udziatéw), ktéra miata miejsce w listopadzie 2012 roku. Spadek kosztow
finansowych wynika z réznic kursowych zrealizowanych na transakcjach finansowych i naliczonych
z wyceny Srodkéw pienieznych.
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY

za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

19. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -

Wyszczeglnienie 31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013

2Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy (28 796) (18 673) (51417) (32442)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (29 180) (18 673) (51413) (32 325)
Koreth biezgcego podatku dochodowego 384 . @) (117)
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 5465 1955 670 5063
Podatek dochodowy zwigzany z powstaniem 5 465 1955 670 5 063

i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Obciaierjie podatkowe wykazane w skonsolidowanych (23331) (16 718) (50 747) (27 379)
zyskach i stratach

01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -

Wyszczegdlnienie 31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy (406) (97) (131) (27)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére nie moga by¢ %0 } ) )
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Podatek c?ochodowy dotyc’zqc.y pozycji, ktére moga byé (496) (97) (131) 27)
przeklasyfikowane do zyskow i strat
Korzy$é¢é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane (406) (97) (131) 27)

w innych catkowitych dochodach
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedfug efektywnej stawki
podatkowej

01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

Wyszczegélnienie

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

. - j 159 039 336 447
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (488) (434)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 158 551 336 013
Podatek wedtug usta.woweJ stawki podatkowej obowigzujacej (30 125) (63 842)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 158 551 336 013
Przychody nie bed3ace podstawa do opodatkowania (6 008) (11 757)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 30473 39493
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow ) (5 455)
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenie podatku odroczonego dotyczacego straty 13978 )

podatkowej niemozliwej do odliczenia

Dochéd wolny od podatku (74 250) (96 798)
Rdznice przejsciowe, od ktorych nie rozpoznano odroczonego
podatku dochodowego

Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego

z lat ubiegtych

Pozostate 1791 (3016)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego

- 8590

(1742) 21

. . 122 793 267 091
biezacego i odroczonego
Podatek.dochodowy wykazany w skonsolidowanych (23331) (50 747)
zyskach i stratach
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -
Efektywna stawka podatkowa 15% 15%

Poziom efektywnej stopy podatkowej jest efektem korzystania przez Grupe z ulgi podatkowej
przystugujacej z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE)
na podstawie uzyskanych zezwolen.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie
prowadzg dziatalno$¢ na terenie SSE, odpowiednio Starachowickiej oraz Warminsko-Mazurskiej.

W zakresie ujmowania w wyniku finansowym przystugujgcych ulg, Grupa stosuje tzw. metode
kasowsy, tj. w wyniku finansowym ujmowana jest ulga w wysokosci wynikajgcej z osigganych wynikéw
z tej dziaftalnosci. Niewykorzystana warto$¢ ulg wykazywana jest pozabilansowo w naleznosciach
warunkowych — nota 24.

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 31 marca 2014 roku ulga podatkowa potencjalnie wykorzystana
(ostateczne wykorzystanie nastgpi w momencie ztozenia deklaracji podatkowej za rok podatkowy)
wyniosta ponad 14,1 miliona ztotych. W pozycji ,Dochdéd wolny od podatku” wykazano dochéd uzyskany
przez Grupe Kapitatowg z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE na podstawie uzyskanych zezwolen.
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20. Naleznosci handlowe i pozostate

Wyszczegodlnienie 31.03.2014 30.06.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 388 541 341158
Aktywa finansowe powyzej 3 miesiecy 8948 31092
Zaliczki na dostawy 38491 16 807
Naleznosci z tytutu podatkow 125411 168 486
Nalezne prawa do emisji 55590 -
Pozostate 32548 11702
Razem naleznosci handlowe i pozostate 649 529 569 245

Aktywa finansowe powyzej 3 miesiecy stanowig $rodki pieniezne ulokowane na okres
przekraczajacy 3 miesigce od daty zatozenia lokat. Srodki te stanowig zabezpieczenie ptatnosci
wynikajgcych z zawartych umoéw. Terminy zabezpieczenia przypadajg na IV kwartat 2014 roku.

W pozycji nalezne prawa do emisji wykazano warto$é, wynikajacych z przepisédw regulujacych
system handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych Il okresu rozliczeniowego ETS, naleznych
Jednostce Dominujgcej nieodpfatnych praw do emisji CO, za 2013 rok oraz | kwartat 2014 roku. Prawa
te zostaty wycenione wg cen rynkowych obowigzujgcyh na dzien bilansowy z uwzglednieniem kursu
waluty obowigzujacego na ten dzien. Po otrzymaniu i zarejestrowaniu przydziatu uprawnien zostang one

przeklasyfikowane do praw majgtkowych.

21. Udziaty i akcje

Wyszczegdlnienie 31.03.2014 30.06.2013
Udziaty w spétkach zaleznych nieobjete konsolidacja 4653 4653
Udziaty w spétkach stowarzyszonych nie wyceniane 47 47
metodg praw wtasnosci
Udziaty i akcje w pozostatych spétkach - 7 365
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w wyniku ) 440
finansowym biezgcego okresu
Razem udziaty i akcje 4700 12 065
Pozostate - 1951
Razem dtugoterminowe aktywa finansowe 4700 14 016

Spadek wartosci udziatow i akcji oraz pozostatych aktywdéw finansowych trwatych wynika
ze zmiany kwalifikacji posiadanych przez Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. akcji spétki CIECH S.A.
oraz jednostek uczestnictwa Pioneer FIO. Decyzjg Zarzagdu aktywa te zostaty przeznaczone do sprzedazy
W ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego i w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej prezentowane sg w aktywach obrotowych w pozycji ,,Pozostate aktywa finansowe”.

Wyszczegdlnienie 31.03.2014 30.06.2013
Udziaty i akcje 9951 -
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1977 -
Razem krétkoterminowe
11928 -

pozostate aktywa finansowe
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22. Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow i ich odwrdcenie

01.07.2013 - 01.07.2012 -

Wyszczegélnienie 31.03.2014 31.03.2013

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

X X (474 793) (477 356)
inwestycyjne na poczatek okresu

Zawigzanie odpisow aktualizujacych (6) (35)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych 27 334

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1451 1526

F)dpisy aki.:ualizujqce.rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci (473 321) (475 531)
inwestycyjne na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (1 210) (1210)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (1 210) (1 210)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (956) (3 542)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (857) (532)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 857 440

Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych - 5

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (956) (3 629)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (60 123) (48 386)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (3 145) (12 569)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 3548 5379

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1073 1131

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (58 647) (54 445)
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na poczatek okresu (7 066) (21511)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (20 414) (17 265)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 3206 5504

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 4198 7 386

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu (20 076) (25 886)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na poczatek okresu (18 334) (28 060)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (16 664) (21 690)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 5707 4134

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 2 28 354

Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na koniec okresu (29 289) (17 262)

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdédw na kwote
41 086 tysiecy ztotych. Utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséow w znacznej czesci wynikajg
ze zmiany metodologii liczenia odpiséw dla zapaséw materiatowych (opis zmian zamieszono ponizej)
oraz w odniesieniu do produktéw z relacji poziomu kosztu ich wytworzenia do mozliwych do uzyskania
na dzien bilansowy cen sprzedazy netto. Na dzien 31 marca 2014 roku dokonano dodatkowego
statystycznego odpisu bazujgcego na rotacji tych zapasdéw. Zmiana ta zostata uznana jako zmiana
szacunkodw, tj. ujeta w wyniku biezgcego okresu bez korygowania danych poréwnywalnych.

Ze wzgledu na zmiane cen dokonano réwniez odpisu aktualizujgcego wartos$¢ posiadanych praw
do emisji.

W okresie zakoriczonym 31 marca 2014 roku Grupa dokonata rozwigzania (odwrdcenia) odpisow
aktualizujgcych na kwote 13 345 tysiecy ztotych. Rozwigzanie dotyczyto gtdwnie odpiséw aktualizujgcych
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wartos¢ zapaséw, praw majgtkowych oraz naleznosci, w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych
je utworzono — wptyw naleznosci, wzrost cen rynkowych.

W pozycji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowego majatku trwatego i nieruchomosci
inwestycyjnych wykazany jest odpis dokonany przez Jednostke Dominujacy. Zgodnie z MSSF 1, na dzien
zastosowania MSSF po raz pierwszy Spotka ustalita wartos¢ godziwg srodkéw trwatych i nieruchomosci
inwestycyjnych jako ich zaktadany koszt na dzien 1 lipca 2008 roku, czyli dzier zastosowania MSSF po raz
pierwszy w oparciu o wycene niezaleznego rzeczoznawcy. Dla sktadnikéw, dla ktérych istniat aktywny
rynek wycena zostata przeprowadzona z zastosowaniem podejscia porédwnawczego, natomiast
dla pozostatych skfadnikéw zastosowano metode zamortyzowanego kosztu odtworzenia (DRC).
Kwota korekty wartosci tych sktadnikéw majgtku w oparciu o wycene rzeczoznawcy wyniosfa ponad
550 milionédw ztotych. Decyzja Zarzadu wartos¢ z wyceny majatku przez rzeczoznawce zostata
porownana do wartosci uzytkowej w oparciu o przeprowadzony test na utrate wartosci aktywow,
w wyniku ktérego rozpoznano odpis aktualizujgcy w wysokosci ponad 405 milionéw ztotych.

23. Rezerwy

Rezerw
v Rezerwa na koszty

likwidacji Srodkdw  Inne rezerwy

Rezerwy zwigzane z na sprawy sporne,

01.07.2013 - 31.03.2014 , .
ochrong Srodowiska kary, grzywny

i odszkodowania trwatych
Stan na poczatek okresu 9740 3053 - 1329 14122
Utworzenie 3782 708 - 874 5364
Rozwigzanie (228) (89) - (228) (545)
Wykorzystanie (29) (122) - (1 246) (1397)
Rozwiniecie dyskonta (590) - - - (590)
Stan na koniec okresu 12 675 3 550 - 729 16 954

Rezerwy
Rezerwy zwigzane z na sprawy sporne,
ochrong srodowiska kary, grzywny

Rezerwa na koszty
likwidacji Srodkéw  Inne rezerwy

01.07.2012 - 31.03.2013

i odszkodowania trwatych

Stan na poczatek okresu 12844 2868 11 797 1656 29 165
Utworzenie 19 2947 45 6 486 9497
Rozwigzanie (402) (1257) (11 687) (1422) (14 768)
Wykorzystanie - (740) (155) (5 386) (6 281)
Rozwiniecie dyskonta 4 660 - - - 4 660
Stan na koniec okresu 17 121 3818 - 1334 22273

Struktura czasowa rezerw 31.03.2014 30.06.2013

cze$¢ dtugoterminowa 11796 9633

cze$¢ krétkoterminowa 5158 4489

Razem rezerwy 16 954 14 122

23.1. Rezerwa na koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Rezerwy te dotyczyty gtdéwnie dziatalnosci zaniechanej. Z uwagi na ustanie przestanek w oparciu,
o ktére zostaty utworzone, zostaty one rozwigzane w ubiegtym roku obrotowym.
23.2. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtéwnie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpadow;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest;
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e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpaddw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan.
Poniewaz majg one dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazane sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezacej. Do kalkulacji wartosci rezerwy
przyjeto stope inflacji w wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta 4,5%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpaddéw w Jednostce Dominujgcej przyjeto 24,25
letni okres dalszego uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpadow,
natomiast w GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. okoto 25 letni okres monitorowania zamknietego sktadowiska
w Wislince. Obowigzek rekultywacji i monitorowania wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest w Jednostce
Dominujacej przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztow w 18,25 letnim okresie ich wycofywania,
natomiast w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. przewiduje sie zakoriczenie procesu usuwania azbestu do 2016
roku. Obowigzek wycofania z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych
odpadoéw przyjeto 24,25 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdéznienia instalacji
produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepiséw prawa.

23.3. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan w oparciu
o wniesione do sadu pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztéw sgdowych oraz realizacji
umow w zakresie kar umownych. Zasadniczg pozycje tych rezerw stanowi rezerwa na zobowigzania
sporne wynikajgce z realizacji umowy na dostawy tlenu i azotu do Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. oraz rezerwa na zobowigzania budzetowe GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0.

Rezerwy te majg charakter krétkoterminowy, stad w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

23.4. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwna
pozycjg jest rezerwa na odsetki od zobowigzan. Rezerwy te majg charakter krétkoterminowy,
stad w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

24. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 31.03.2014 30.06.2013

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych dobre

1811 731
wykonanie uméw handlowych
Poreczenia udzielonego stronom trzecim 1378237 1305739
Sporne sprawy sagdowe 21 666 21061
Pozostate 127 964 108 640
Razem zobowigzania warunkowe 1529 678 1436 171

iinne pozycje pozabilansowe

Zobowiqzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania umoéw
handlowych dotyczg gtéwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin
ich rozliczenia przypada na sierpien 2021 roku.
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Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujagcg na rzecz
banku poreczenia kredytu udzielonego przez bank spoétce BBM Sp. z 0.0., podpisania dla potrzeb
rozpoczecia postepowania o udzielenie zamodwienia publicznego na wybdr wykonawcy Projektu,
promesy na rzecz spotki Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. na zapewnienie finansowania projektu
zwigzanego z budowg elektrowni w wysokosci 1,3 miliarda ztotych oraz zabezpieczenia umowy kredytu
w rachunku biezgcym udzielonego wybranym spotkom Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (dalej: Grupa
Azoty).

Poreczenie kredytu obowigzuje do 30 grudnia 2017 roku. Kwota poreczenia jest corocznie obnizana
o kwote sptat rat kapitatowych dokonanych przez BBM Sp. z o0.0. w roku poprzednim.
Na dzien 31 marca 2014 roku maksymalna wartos¢ poreczenia wynosi 1 230 tys. USD. Zabezpieczeniem
na rzecz banku w/w poreczenia jest zastaw rejestrowy na czesci posiadanych przez Jednostke
Dominujaca udziatéw w BBM Sp. z 0.0., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz pethomocnictwo
do rachunkdéw bankowych Jednostki Dominujgcej prowadzonych przez bank kredytujacy.

Zabezpieczenie umowy kredytu w rachunku biezagcym dotyczy kredytu udzielonego 15 spdtkom
Grupy Azoty na taczng kwote 302 milionéw ztotych powigzanego z ustugg Cash Pooling. Grupa Azoty
Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. ztozyta zabezpieczenie w kwocie 75 miliondw ztotych. Kredyt udzielony
zostat do 30 wrzesnia 2016 roku.

Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasadzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. kwoty 18 864
tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego
nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spétek zaleznych
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie kosztéw
postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na dzied bilansowy kwota
zobowigzania to 21 666 tysiecy ztotych. Odbyly sie pierwsze rozprawy, przestuchano swiadkéw. Sad
wyznaczyt kolejng rozprawe na 22 maja 2014 roku.

Pozostate
W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania :

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-022/08-00 o dofinansowanie projektu Przebudowa kotta parowego
pod katem dostosowania do obowigzujgcych norm emisji - w przypadku nie dotrzymania warunkéw
umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(13 207 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 30 maj 2015 rok,

e umowy Nr POIS.04.02.00-00-004/08-00 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa instalacji
usuwania CO, z gazu do syntezy amoniaku — wymiana absorbera 150 K2” - w przypadku
nie dotrzymania warunkdw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (3 953 tysigce ztotych) - termin rozliczenia 30 wrzesien 2015 rok,

e umowy Nr POIS.04.02.00-00009/09-00 o dofinansowanie projektu , Przebudowa instalacji usuwania
CO, z gazu do syntezy amoniaku — wymiana absorbera 150 K2 (linia II)” - w przypadku
nie dotrzymania warunkdw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 499 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 30 kwiecien 2016 rok,

e umowy Nr POIS.04.04.00-00-005/08 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa instalacji
demineralizacji wody z ZA Putawy SA” - w przypadku nie dotrzymania warunkéw umowy
na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(10 101 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 31 grudzien 2016 rok,

e umowy Nr BG1/SOIL/2013 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach programu
BLUE GAS - Polski Gaz tupkowy w przypadku nie dotrzymania warunkéw umowy
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na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (4 395 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia 30 czerwiec 2019 rok,

e inne wniesione pozwy przeciwko podmiotom Grupy objetych konsolidacjg (358 tysiecy ztotych).

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtéwnie z naliczenia odsetek, w zwigzku z uptywem czasu
oraz nie ziszczenia sie warunku do powstania zobowigzania. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania
ze srodkéw UE projektéw inwestycyjnych sg ztozone weksle in blanco.

Zgodnie z warunkami zawartej umowy nabycia akcji spétki Azoty — Adipol S.A. z siedzibg
w Chorzowie (obecnie dziatajgcej pod nazwg Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.) w okresie 36 miesiecy
od dnia zamkniecia transakcji, Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzaty sie
do nie obnizania kapitatu zaktadowego spétki, nie zbywania na rzecz osdb trzecich akcji spotki oraz
nie otwierania postepowania likwidacyjnego lub nie podejmowania uchwaty o rozwigzaniu spétki,
bez zgody Ministra Skarbu Panstwa. Dodatkowo po uptywie 36 miesiecy od nabycia akcji Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzane s3 do sporzadzenia sprawozdania z realizacji w/w
zobowigzan. W przypadku nie wykonania zobowigzan umowa przewiduje kary. Zabezpieczeniem zaptaty
kar jest poddanie sie egzekucji wprost z aktu notarialnego do wysokosci okoto 35,78 min ztotych.

W zwigzku z prowadzeniem skfadu podatkowego Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit
Jednostke Dominujgcy z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych
powstatych z tytutu produkcji wyrobdw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy
do 30 kwietnia 2014 roku do kwoty 6 632 tysiecy ztotych.

Na podstawie uméw dzierzawy Grupa uzytkuje obcy majatek, ktérego wartos¢ wynosi okoto
36 463 tysigce ztotych oraz magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto 14 449 tysiecy ztotych.

Ponadto w zwigzku z podpisanymi umowami o dofinansowanie projektéw ze srodkéw UE, z ktérych
na dzier 31 marca 2014 roku ptatnosci nie wystgpity, jako zabezpieczenie Jednostka Dominujgca ztozyta
weksle in blanco do kwot mozliwego do uzyskania dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami.

Naleznosci warunkowe 31.03.2014 30.06.2013

Sporne sprawy budzetowe 11783 8706
Sporne sprawy sadowe 1424 4750
Pozostate naleznosci warunkowe 87173 78 155
Razem naleznosci warunkowe 100 380 91611

Naleznosci warunkowe budzetowe wynikajg z toczacego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem
przez Grupe Azoty Zakfady Azotowe ,Puftawy” S.A. oraz GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. wnioskéw
o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W pozycji pozostatych naleznosci warunkowych wykazano miedzy innymi ulge w podatku
dochodowym od o0séb prawnych przystugujgcg podmiotom z Grupy w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia w Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz poniesionymi naktadami inwestycyjnymi
kwalifikujgcymi sie do tych ulg z kolejnych zezwolen w kwocie okoto 66 874 tysiecy ztotych. Kwota
ta stanowi zdyskontowane na dzien uzyskania zezwolen naktady kwalifikowane skorygowane
wskaznikiem intensywnosci pomocy (50%). W pozycji tej wykazano réwniez zgtoszone do Ciech S.A.
roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien
wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatéw. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Jednostka Dominujgca
ztozyta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie. Strony przedstawity pisma procesowe. Sagd wyznaczyt
termin rozprawy na 9 maja 2014 roku.

Inne naleznosci oraz sprawy sporne i w toku dotyczg naleinych Grupie odszkodowan
od ubezpieczycieli oraz naleznosci odpisanych jako niesciggalne, w stosunku do ktérych nie nastgpito
przedawnienie roszczen.
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25. Pochodne instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowafa rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez
wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W ramach zarzadzania ryzykiem kursowym, w trakcie
okresu sprawozdawczego Grupa zawierata wytgcznie krotkoterminowe kontrakty forward na walute EUR
oraz USD. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie ekspozycji walutowej. Grupa nie zawierata kontraktéw
pochodnych w celach spekulacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta tacznie dodatni wynik na instrumentach pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko kursowe w kwocie 9 227 tysiecy ztotych, w tym z wyceny transakcji otwartych
na dzien 31 marca 2014 roku w kwocie 1 955 tysiecy ztotych.

Transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych zabezpieczajgce ryzyko kursowe zawierane s3
przez Jednostke Dominujaca.

Na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia posiadania na dzien
rozliczenia odpowiedniej do rzeczywistej emis;ji, ilosci praw do emisji. Z uwagi na to, ze spodziewana
ilos¢ praw przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajgca dla pokrycia petnej emisji, w celu
zabezpieczenia realizacji obowigzku w 2013 i 2014 roku nabyto 3 250 000 praw do emisji EUA i 270 000
ERU. Na czes¢ brakujacej ilosci na okresy rozliczeniowe 2014 i 2015 rok zawarto kontrakty futures na
zakup uprawnien.

Wyszczegélnienie 31.03.2014 30.06.2013

Aktywa krotkoterminowe, z tego:

-instrumenty pochodne 1955 31
Aktywa krotkoterminowe z tytutu pochodnych 1955 31
instrumentow finansowych razem

'Razem aktyyva z'tytulu pochodnych 1955 31
instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe, z tego:

-instrumenty pochodne 1369 2933
Zoboquam? krotkoterr:nmc‘)we z tytutu 1369 2033
pochodnych instrumentéw finansowych razem

Razem zobowigzania z tytutu pochodnych 1369 2933

instrumentdéw finansowych
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Wartosé Okres 31.03.2014 30.06.2013
Typ instrumentu  nominalna  $redniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
pochodnego w walucie  kurs/cena w EUR ujecia wptywu finansowe finansowe finansowe finansowe
(w tys.) na wynik
KT DT KT DT KT DT KT

Kontrakty forward

-EUR 30900 4,3057 IV kwartat 2013r. - - - - 16 - 1683 -
-UsD 19 860 3,2820 IV kwartat 2013r. - - - - 15 - 1250 -
Kontrakty forward

-EUR 11211 4,2099 Il kwartat 2014r. 304 - - - - - - -
-Usb 5179 3,0784 Il kwartat 2014r. 208 - - - - - - -
Kontrakty forward

-EUR 8738 4,2387 IIl kwartat 2014r. 277 - - - - - - -
-Usb 3521 3,1741 11l kwartat 2014r. 410 - - - - - - -
Kontrakty forward

-EUR 10947 4,2588 IV kwartat 2014r. 313 - - - - - - -
-Usb 4597 3,1724 IV kwartat 2014r. 443 - - - - - - -
Kontrakty futures

- prawa do emisji 263 5,4900 grudzien 2014r. - - 833 - - - - -
- prawa do emisji 132 5,8500 grudzien 2015r. - - 536 - - - - -
Razem aktywa/zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych 1955 - 1369 - 31 - 2933 -

Wycena godziwa instrumentow finansowych

31.03.2014
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il
Aktywa 11928 1955 -
Zobowigzania - 1369 -
Razem: 11928 586 -
30.06.2013
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il
Aktywa 9316 31 -
Zobowigzania - 2933 -
Razem: 9316 (2 902) -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e  Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywow i pasywoéw;

e  Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e  Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na dnych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.
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26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkdéw, zobowigzan warunkowych i transakgcji
zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczy.

01.07.2013 - 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody przychody z tytutu pozostate przychody
ze sprzedazy produktéw  dywidend i odsetek operacyjne

Jednostka dominujgca 8389 - -
Jednostki zalezne 206 - 76
Jednostki stowarzyszone 2612 - 225
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej, 8
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 15471 1 13
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

i L 26 686 1 314

powigzanym

01.07.2013 - 31.03.2014

zakup rzeczowych
aktywéw trwatych

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakup towaréw
zakup ustug P

i materiatow . L .

i wartosci niematerialnych
Jednostka dominujaca 381 1856 -
Jednostki zalezne 4819 418 -
Jednostki stowarzyszone 22210 7 953 24
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 39 i i
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 4 405 5793 19

Razem zakupy pochodzace od podmiotéow

powigzanych 31854 16 020 43

31.03.2014 30.06.2013

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Jednostka dominujaca 198 2199
Jednostki zalezne 28 27
Jednostki stowarzyszone 727 1147
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, i 5
nadzorujacej

Pozostate podmioty powigzane 3861 849
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 4814 4224

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

od podmiotéw powigzanych

01.07.2013 -
31.03.2014

01.07.2012 -
31.03.2013

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku

finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrécony jako uznanie

wyniku finansowego

Wykorzystanie

Stan na koniec okresu

(27) -
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Zobowigzania wobec podmiotow

i 31.03.2014 30.06.2013

powigzanych
Jednostka dominujaca 90 2148
Jednostki zalezne 419 604
Jednostki stowarzyszone 4114 4258
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajace;j, ) 9
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 2500 1992
Razem zobowigzania wobec podmiotow

7123 9011

powigzanych

Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2014 30.06.2013
Jednostka dominujaca 75039

Jednostki stowarzyszone 1303 237 1305739
Pozostatym podmiotom powigzanym 381

Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1378 657 1305 739

W okresie od 1 lipca 2013 roku do 31 marca 2014 roku podmioty Grupy Kapitatowej Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi nainnych
warunkach niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa dotyczg giéwnie dostaw
surowcéw do Jednostki Dominujgcej — gazu ziemnego, energii elektrycznej oraz benzenu i siarki.

Zakup gazu ziemnego od gtdwnego dostawcy odbywa sie w oparciu o zapisy umowy oraz
zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Taryfe dla paliw gazowych. Gtéwnym dostawcy
gazu ziemnego dla Grupy jest Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. W okresie sprawozdawczym
wartos¢ brutto transakcji zakupu wyniosta ponad 1 054 266 tysiecy ztotych (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 1 027 457 tysiecy ztotych).

Zakup energii elektrycznej dokonywany jest na podstawie uméw zawartych na warunkach rynkowych.
Opfaty za ustugi przesytowe oraz optaty abonamentowe w dostawach energii elektrycznej wynikaja
z zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfy. Gtdwnym dostawca energii elektrycznej oraz ustug obrotu Grupy
jest Grupa Kapitatowa PGE S.A. W okresie sprawozdawczym wartos¢ brutto transakcji zakupu od Grupy
Kapitatowej PGE S.A. wyniosta ponad 140 454 tysiecy ztotych (w analogicznym okresie roku poprzedniego
170 005 tysiecy ztotych).

Dostawy benzenu i siarki z PKN ORLEN S.A. odbywajg sie w oparciu o umowy zawarte na warunkach
rynkowych. W okresie sprawozdawczym wartos¢ brutto transakcji benzenu, siarki i paliw wyniosta 180 379
tysiecy ztotych (w analogicznym okresie roku poprzedniego 166 965 tysiecy ztotych).

27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos¢ dziatalnosci Grupy wystepuje w obrocie nawozami i wynika z terminéw stosowania
nawozow w rolnictwie. Najwyzsza konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozéw
azotowych na okres wiosennej aplikacji nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast
w przypadku nawozow fosforowych na okres od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia.
Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu sezonowosci konsumpcji nawozéw na wyniki,
Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce
regularne odbiory produktéw nawozowych oraz prowadzi efektywng polityke cenowg. Okresowe
zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania
prac remontowych instalacji produkcyjnych i przygotowania sie do nastepnego sezonu.
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Funkcjonujacy w Jednostce Dominujgcej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia, elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji.

Sezonowos$¢ produkcji i handlu w Grupie neutralizowana jest rowniez poprzez zwiekszanie
asortymentowe oferty handlowej.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym (pazdziernik-marzec) jest ona okoto dwukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-
letnim (kwiecien-wrzesien).

Okresowe przeprowadzanie remontéw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci
w dziatalno$ci podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spdétki REMZAP Sp. z o.0. Najwiekszy popyt
na ustugi budowlano-montazowe przypada na okres marzec - wrzesied. Natomiast zdecydowanie
najstabszym okresem jest okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu
niwelowania wahan spdétka zwieksza swoje zaangazowanie w realizacje prac inwestycyjnych, ktérych
realizacja nie wykazuje zbyt duzych wahan.

28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudzialowych i kapitatowych papieréow

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie Kapitatowe]j nie wystgpity.

29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Uchwatg nr 23 w dniu 29 listopada
2013 roku podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2012/2013 oraz
niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych w facznej kwocie 198 413 700,00 z1, tj. w wysokosci 10,38 zt na
jedng akcje. Na dzien dywidendy wyznaczono dzied 3 stycznia 2014 roku. Wyptate dywidendy
wyznaczono na dzien 17 stycznia 2014 roku. Dywidenda zostata wyptacona w wyznaczonym terminie.
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30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Wyijasnienie wystepowania rdéznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji a zmianami
prezentowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywodw pienieznych:

01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

) L (79 581) 22 807
i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (22 144) (57 690)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend (474) (37)
Zmianalstanu naleznosci w wyniku transakgcji (37 693) (58 908)
bezgotéwkowych

Pozostate 78 -
Zmiana stanu naleznosci

w skonsolidowanym sprawozdaniu (139 814) (93 828)

z przeptywodw pienieznych

e el 01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013
Bilansowa zmiana zapaséw 24563 14997
Zmiana stanu zapasow
w skonsolidowanym sprawozdaniu 24 563 14 997

z przeptywéw pienieznych

W sInieni 01.07.2013 - 01.07.2012 -
LIRS 31.03.2014 31.03.2013
Bilansowa zmiana rezerw 3388 18 612
zyski/(straty) aktuarialne (486) -
Zmiana stanu rezerw
w skonsolidowanym sprawozdaniu 2902 18 612

z przeptywow pienieznych

01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

Wyszczegolnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

) o 72738 (85 447)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana zobowigzan z tytutu dywidend 31 81
?mlan’a stanu zobowigzan z tyltl{’fu'zakupu' 28 815 16 012
Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu (8) -
Zmiana stanu zobowigzan

w skonsolidowanym sprawozdaniu 101576 (69 354)

z przeptywéw pienieznych

01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezgcy naliczony za okres

(29 180) (51 413)
sprawozdawczy
Korekty dotyczace biezgcego podatku 384 )
dochodowego z lat ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku (11 674) (8836)
dochodowego
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku 3 (353)
dochodowego
Transakcje bezgotéwkowe - zarachowanie
zwrotu VAT na poczet ptatnosci z tytutu podatku 37693 58 908
dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony (2774) (1 698)
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Zmiana stanu nalezno$ci prezentowana w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdéw pienieznych obejmuje zmiane stanu ceny nabycia prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw w czesci przypadajacej do rozliczenia w okresie powyzej 12 miesiecy, prezentowanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych.

Prezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skorygowane o naliczone na dzien bilansowy
odsetki oraz roznice kursowe z wyceny walut obcych. Réznice miedzy stanami Srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegoblnienie 31.03.2014 30.06.2013
Stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 295 357 490 035
z sytuacji finansowej
Réznice kursowe z wyceny sSrodkéw walutowych 176 (567)
Naliczone odsetki (425) (1515)
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 295 108 487 953

z przeptywow pienieznych

31. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 2 kwietnia 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisata z Zaktadami
Azotowymi Chorzéow S.A. Umowe pozyczki w kwocie 47 min zt. W/w pozyczka w wysokosci 44 min zt
zostata wykorzystana na sptate zobowigzan wobec Agencji Rozwoju Przemystu S.A. wynikajgcych
z Umowy Pozyczki Nr 90/93/2011 z dnia 1 lutego 2011 roku. Pozostata kwota w wysokosci 3 min zt
zostanie wykorzystana na wspodtfinansowanie inwestycji ,,Rozbudowa kottowni weglowej”. Pozyczka
udzielona zostata z okresem sptaty do wrzesnia 2021 roku.

W dniu 8 kwietnia 2014 roku na rachunki instalacji w Rejestrze uprawnien wptynety przyznane
nieodptatnie uprawnienia-prawa do misji (EUA) nalezne Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.
na 2013 i 2014 rok w ilosci odpowiednio za 2013 rok: 2 189 700 EUA dla instalacji chemicznych
i 97 528 EUA dla elektrocieptowni i na 2014 rok: 2 151 667 EUA dla instalacji chemicznych i 86 555 EUA
dla elektrocieptowni.

W dniu 16 kwietnia dokonano umorzenia uprawnien do emisji dla instalacji chemicznych
i elektrocieptowni za 2013 rok w tgcznej ilosci 3 686 113 EUA, wypetniajgc w petni obowigzki Spétki
wynikajgce z ustawy z dnia 28 kwietnia 2011 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie decyzjg Nr 302000-UAGR-9108-
7/14/ES zwolnit Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z obowigzku ztozenia zabezpieczenia
akcyzowego od zobowigzann podatkowych powstatych z tytutu produkcji wyrobdéw akcyzowych
w procedurze zawieszenia poboru akcyzy na okres od 1 maja 2014 roku do 30 kwietnia 2016 roku
do kwoty 6 449,9 tysiecy ztotych.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia te mogg w przysztosci wptyngc¢ na sytuacje
majatkowg, finansowg i wynik finansowy Grupy.




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku PULAWY
w tysigcach ztotych

32. Informacje ogdlne

Skrécone  srdédroczne  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zostatlo  sporzadzone
za okres sprawozdawczy obejmujacy 9 miesiecy od 1 lipca 2013 roku do 31 marca 2014 roku oraz okres
poréwnywalny od 1 lipca 2012 roku do 31 marca 2013 roku. Na skrécone s$rddroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe sktadaja sie:

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych;
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcgjonalna i sprawozdawcza

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone s$rdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone srdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok zakoriczony 30 czerwca 2013 roku.
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna i
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku PULAWY

w tysigcach ztotych

33. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -

Wyszczegdlnienie Nota 31032014  31.03.2014  31.03.2013  31.03.2013

Zyski i straty

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 2460533 887 425 2570638 984 360
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 111228 47 019 238 687 74 239
Przychody ze sprzedazy 2571761 934 444 2 809 325 1058 599
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 035 260) (689 842) (1972 801) (689 291)
Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw (106 118) (45 707) (238 661) (77 231)
Koszt wtasny sprzedazy (2 141 378) (735 549) (2 211 462) (766 522)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 430 383 198 895 597 863 292 077
Koszty sprzedazy (175 052) (61411) (178 419) (65 484)
Koszty ogdlnego zarzadu (101 938) (31 165) (118 944) (44 968)
Pozostate przychody operacyjne 9299 4 609 18 558 14 196
Pozostate koszty operacyjne (7 692) (2 602) (5 168) (2779)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 155 000 108 326 313 890 193 042
Przychody i koszty finansowe netto 7 825 3659 24 339 3511
- w tym koszty finansowe (3426) 1394 (4 453) (1 808)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 162 825 111985 338 229 196 553
Podatek dochodowy 40 (21 665) (13 449) (49 322) (28 161)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 141 160 98 536 288 907 168 392

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej (434) (171) (368) (143)

Zysk/(strata) netto za okres 140 726 98 365 288 539 168 249

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych

Swiadczen (212) ) ) )
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,

ktdre nie moga by¢ przeklasyfikowane 40 40 - - -
do zyskdw i strat

Razem pozycje , ktore nie moga zostac (172) _ _ _
przeklasyfikowane do zyskow i strat

Inne catkowite dochody netto (172) - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 140 554 98 365 288 539 168 249
Zysk/(strata) netto w zt na jedn3 akcje:

— podstawowy z zysku za okres 7,36 5,15 15,09 8,80
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 7,38 5,15 15,11 8,81
—rozwodniony z zysku za okres 7,36 5,15 15,09 8,80
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 7,38 5,15 15,11 8,81
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34. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2014 30.06.2013

AKTYWA przeksztatcone*

Aktywa trwate 1975 215 1903 633
Rzeczowe aktywa trwate 1643 035 1569 786
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
Wartosci niematerialne 35562 34510
Nieruchomosci inwestycyjne 14 810 14 683
Udziaty i akcje 239504 204 531
Naleznosci handlowe i pozostate 42 304 80123
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe 1259011 1338671
Zapasy 278 842 303378
Prawa majatkowe 72 687 27 864
Naleznosci handlowe i pozostate 636 793 570 866
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 268 734 436 532
Pochodne instrumenty finansowe 1955 31

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -

SUMA AKTYWOW 3234 226 3242304
PASYWA

Kapitat wtasny 2 532 059 2589919
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane 2103 259 2161119
Zobowigzania diugoterminowe 150 458 158 068
Kredyty i pozyczki 2 255 3175
Rezerwy 42 4481 5153
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 87 272 89 195
Zobowigzania handlowe i pozostate 19 75
Dotacje 24 547 22181
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31884 38289
Zobowigzania krétkoterminowe 551 709 494 317
Kredyty i pozyczki 1451 2014
Zobowigzania handlowe i pozostate 525517 456 330
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 3704 15 656
Pochodne instrumenty finansowe 1369 2933
Rezerwy 42 2947 2224
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 14178 12 608
Dotacje 2543 2552

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 702 167 652 385

SUMA PASYWOW 3234 226 3242304

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawartg w nocie 38
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna i
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w tysigcach ztotych

35. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.07.2013 - 01.07.2012 -

Wyszczegdlnienie 31.03.2014  31.03.2013

przeksztafcone*

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 162 391 337861
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 98 195 813801
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe (1662) (3377)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3281 612
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (131 309) (128 023)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 24536 47 440
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 96 982 (57 108)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 2357 (16 429)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (514) 16 593
Podatek dochodowy zaptacony (2 289) -
Woycena instrumentéw pochodnych (3 488) 1321
Pozostate (44 823) 33035
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 203 657 313 726
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 18 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (199 816) (235 133)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 126 072 101 500
Nabycie aktywdw finansowych (104 447) (58 244)
Dywidendy i odsetki otrzymane 4728 6634
Sptata udzielonych pozyczek 9 000 13131
Udzielenie pozyczek (5 000) (1 000)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (169 415) (173 112)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1679) (1292)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata kredytow i pozyczek - -
Dywidendy wyptacone (198 414) (179 681)
Odsetki zaptacone, w tym: (279) (366)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (200 372) (181 339)
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow (166 130) (40 725)
w tym réznice kursowe netto (649) (874)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 434 609 439 143
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 268 479 398 418

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4376 5867

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawartg w nocie 38
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna i
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku PULAWY
w tysigcach ztotych

jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

e . . . akcji powyzej ich Pozostate Zyski Razem
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny L. i )
wartosci kapitaty zatrzymane  kapitat wiasny
nominalnej

Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2377557
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2377557
taczne catkowite dochody, ) ) ) 288 539 288 539
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 288 539 288539
Transakcje z witascicielami, ) ) ) (179 681) (179 681)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (179 681) (179 681)
Na dzier 31 marca 2013 r. 191 150 237 650 - 2057 615 2486 415
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2 377 557
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2377 557
taczne catkowite dochody, ) ) ) 392 043 392 043
w tym:
- wynik biezgcego okresu - - - 392 043 392 043
T . - .

ransakcje z wtascicielami, ) ) . (179 681) (179 681)
w tym:
- wyptata dywidendy - - - (179 681) (179 681)
Na dzien 30 czerwca 2013 r. 191 150 237 650 - 2161119 2589919
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 - 2161119 2589919
Korekty btedéw - - - - -
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 - 2161119 2589919
taczne catkowite dochody, ) ) ) 140 554 140 554
w tym:
- wynik biezgcego okresu - - - 140726 140726
- inne catkowite dochody - - - (172) (172)
Transakcje z whascicielami, ) ) ) (198 414) (198 414)
w tym:
- wyptata dywidendy - - - (198 414) (198 414)
Na dzier 31 marca 2014 r. 191 150 237 650 - 2103 259 2 532 059
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna i
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w tysigcach ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

37. Zatwierdzenie skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 7 maja 2014 roku.

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2013
roku, za wyjatkiem:

e Zgodnie z dotychczas obowigzujacg politykg rachunkowosci nieodptatnie otrzymane prawa
do emisji nie byly wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, natomiast zakupione prawa
do emisji wykazywane byty prezentowane w pozycji Prawa Majgtkowe. Od dnia 30 czerwca 2013
roku Spétka zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zaréwno nabyte jak i przyznane nieodptatnie prawa do emisji w pozycji ,Prawa
majatkowe”. Prawa otrzymane nieodptatnie ujmuje wedtug wartosci godziwej na dziel ich
zarejestrowania i prezentuje drugostronnie jako ,Dotacje”. Rozliczenie dotacji z tytutu przyznanych
praw ujmuje sie jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy w odniesieniu do rzeczywistej emisji
CO, w okresie sprawozdawczym. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci w zakresie praw do emis;ji
przestawiono w nocie 16.1. W sprawozdaniu finansowym za okres korczacy sie 31 marca 2014
roku, w zwigzku z brakiem ostatecznego ustalenia przydziatu darmowych uprawnien na rok 2013
i brakiem rejestracji uprawnien w rejestrach, Spoétka ujeta jako pozostate naleznosci dotacje z tytutu
uprawnien do emisji CO, oszacowang jako iloczyn planowanego nieodpfatnego przydziatu
uprawnien za 2013 r. i wartosci godziwej uprawniedn na dzien bilansowy. Po otrzymaniu
i zarejestrowaniu przydziatu uprawnien Spétka przeklasyfikuje powyzsze prawa do pozycji ,Prawa
majatkowe”. Dane na dzie 30 czerwca 2013 roku zostaty zaprezentowane po uwzglednieniu tej
zmiany, tj. rozpoznano nieodptatny przydziat uprawnien za 2013 rok w wysokosci rzeczywistej
emisji CO, o wartoéci 21 702 tysigce ztotych oraz niewykorzystane darmowe uprawnienia
z poprzedniego okresu rozliczeniowego (uprzednio nie ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej) o wartosci 8 351 tysiecy ztotych w korespondenc;ji z utworzong rezerwg na emisje CO,
w wysokosci 30 053 tysigce ztotych. Wpltyw zmian w zakresie CO, na sprawozdanie z sytuacji
finansowej na 30 czerwca 2013 roku przedstawia ponizsza tabela (1).

e Wprowadzono zmiane prezentacji zobowigzania Spotki wobec pracownikéw z tytutu premii
regulaminowej. Zobowigzanie to dotychczas prezentowane byto pozycji ,Rezerw”. Obecnie
wykazywane jest ono w pozycji ,Zobowigzan handlowych i pozostatych” jako bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. Kwota zobowigzania z tytutu premii regulaminowej wykazana na dzien
30 czerwca 2013 roku wynosita 3 092 tysigce ztotych. Wptyw zmian w zakresie premii regulaminowej
na sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2013 roku przedstawia ponizsza tabela (2).
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Wyszczegoélnienie

Korekta

30.06.2013
Dane
poréwnywalne

w tysigcach ztotych

30.06.2013
Dane
opublikowane

<D
]
PULAWY

Rdéznica

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Udziaty i akcje

Naleznosci handlowe i pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Naleznosci handlowe i pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pochodne instrumenty finansowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Zyski zatrzymane

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate

Dotacje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Dotacje

Stan zobowigzan ogétem

SUMA PASYWOW

1,2

1903 633 1903 633 -
1569 786 1569 786 -
34510 34510 -

14 683 14 683 -
204 531 204 531 -
80123 80123 -
1338671 1308 618 30053
303378 303378 -
27 864 19513 8351
570 866 549 164 21702
436 532 436 532 -
31 31 -

3242 304 3212251 30053
2589919 2589919 -
191150 191150 -
237 650 237 650 -
2161119 2161119 -
158 068 158 068 -
3175 3175 -
5153 5153 -
89195 89195 -
75 75 -
22181 22181 -
38 289 38 289 -
494 317 464 264 30053
2014 2014 -
456 330 423185 33145
15656 15656 -
2933 2933 -
2224 5316 (3092)

12 608 12 608 -
2552 2552 -
652 385 622 332 30053
3242304 3212251 30053

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano

nowe lub zmienione nastepujgce MSR/MSSF:

e Wprowadzone do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zmiany wskazujg na koniecznoéé¢ ujmowania
zyskéw i strat aktuarialnych dotyczgcych swiadczen po okresie zatrudnienia w innych catkowitych
dochodach. Zgodnie z wczesniejszg polityka zyski i straty aktuarialne dotyczace swiadczen po okresie
zatrudnienia ujmowane byty w wyniku finansowym biezgcego okresu. Zmiana ta nie miata istotnego
wplywu na wyniki Spétki w okresie sprawozdawczym. Dane poréwnywalne nie zostaty skorygowane,
w ocenie Zarzagdu wprowadzone zmiany nie miaty rowniez istotnego wptywu na te dane

poréwnywalne.
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w tysigcach ztotych
e Zastosowanie MSSF 13 w powigzaniu z MSSF 7 moze zwiekszy¢ zakres ujawnien dotyczacych
instrumentow finansowych prezentowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci
w odniesieniu do wyceny posiadanych przez Spétke instrumentéow finansowych.

39. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2013
roku. Wprowadzane i uszczegétawiane zasady rachunkowosci szczegdétowo przedstawione zostaty
w nocie 16 skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Zakfady Azotowe , Putawy” S.A.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

31.03.2014 30.06.2013

usb 3,0344 3,3175
EUR 4,1713 4,3292
GBP 5,0485 5,0604

Kurs $redni, liczony jako srednia

arytmetyczna kursow 01.07.2013 - 01.07.2012 -
obowi3zujacych na ostatni dzien 31.03.2014 31.03.2013
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2018 4,1397

40. Podatek dochodowy

.. 01.07.2013 - 01.01.2014 - 01.07.2012 - 01.01.2013 -
Wyszczegoblnienie
31.03.2014 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2013

Zyski i straty (28 030) (17 985) (51 639) (31 688)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (28 361) (17 985) (51 646) (31 688)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego 331 ) 7 )
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 6365 4536 2317 3527
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 6 365 4536 2317 3527
Obcigzenie podatkowe wykazane w zyskach i stratach (21 665) (13 449) (49 322) (28 161)
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01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

Biezgcy podatek dochodowy - R

Inne catkowite dochody

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy 40 -

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Korzy$¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane

w innych catkowitych dochodach

40 ;

01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

Wyszczegdlnienie

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

. - . 162 825 338 229
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (434) (368)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 162 391 337 861
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej (30 854) (64 194)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 162 391 337 861
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (4 136) (4 566)
Koszty nie stanowigce kosztodw uzyskania przychodéw 30111 30085
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z (1 240)

tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dochdd wolny od podatku (74 250) (96 805)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Pozostate 1651 (5710)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego

(1741) (37)

L. . 114 026 259 588
biezacego i odroczonego
Podatek dochodowy wykazany w zyskach i statach (21 665) (49 322)
Efektywna stawka podatkowa 13% 15%

41. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

. . (474 745) (477 031)
inwestycyjne na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (6) (35)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 27 88
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1303 1526
_Odpisy akt_ualizujace_ rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci (473 421) (475 452)
inwestycyjne na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (1 210) (1 210)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (1 210) (1 210)
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PULAWY

w tysigcach ztotych

I eI 01.07.2013 - 01.07.2012 -
31.03.2014 31.03.2013
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (1 044) (553)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (1883) (656)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 440
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (2 927) (769)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci na poczatek okresu (39 784) (24 857)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (2428) (10 289)
Rozwigzanie odpisédw aktualizujacych 2307 944
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 46 85
Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci na koniec okresu (39 859) (34 117)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow na poczatek okresu (6821) (18 636)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (20 204) (16 077)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 3213 3597
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 4136 5519
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu (19 676) (25 597)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ praw majatkowych na poczatek okresu (18 334) (28 060)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (16 662) (21 690)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 5707 4134
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - 28354
Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na koniec okresu (29 289) (17 262)
Szczegétowe informacje  dotyczace  poszczegdlnych  kategorii  odpiséw  aktualizujgcych

przedstawione sg w nocie 22.

42. Rezerwy

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,

Rezerwy zwigzane
z ochrong
Srodowiska

01.07.2013 - 31.03.2014
grzywny

i odszkodowania

Rezerwa na koszty
likwidacji Srodkow
trwatych

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 5153 1855 - 369 7377
Utworzenie - 647 - 535 1182
Rozwigzanie (34) (9) - (56) (99)
Wykorzystanie - (6) - (388) (394)
Rozwiniecie dyskonta (638) - - - (638)
Stan na koniec okresu 4481 2487 - 460 7428

Rezerwy na sprawy

Rezerwy zwigzane
sporne, kary,

Rezerwa na koszty

01.07.2012 - 31.03.2013 z ochrong likwidacji Srodkow Inne rezerwy
srodowiska 5 grzywny X trwatych
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 3061 917 11594 625 16 197
Utworzenie - 2530 45 5099 7674
Rozwigzanie - (865) (11 755) (376) (12 996)
Wykorzystanie - (111) 116 (4 769) (4 764)
Rozwinigcie dyskonta 2073 - - - 2073
Stan na koniec okresu 5134 2471 - 579 8184
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w tysigcach ztotych
Struktura czasowa rezerw 31.03.2014 30.06.2013
czes¢ dtugoterminowa 4481 5153
czesc krétkoterminowa 2947 2224
Razem rezerwy 7 428 7377

Szczegdtowe informacje dotyczgce poszczegdlnych kategorii rezerw przedstawione sg w nocie 23.

43. Oswiadczenie Zarzadu

Zdaniem Zarzadu Spodtki w pozostatym zakresie przedstawione dane i informacje objasniajace
do skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe

,Putawy” S.A. zawierajg wszystkie istotne informacje potrzebne dla wiasciwej oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej Spotki w prezentowanym okresie.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu




<D
1
PULAWY

POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE WYNIKOW
GRUPY KAPITALOWEJ ZAKEADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYINA
za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2014 roku
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Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

44. Wyniki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Il kwartale roku obrotowego 2013/14 Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
osiggneta zysk netto w wysokosci 98,2 min zf, wobec 163,3 min zt w analogicznym kwartale roku
2012/13.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej za okres Il kwartatu i 9 miesiecy
zakonczony 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku (tys. zi)

01.07.2013 - | 01.10.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -

‘ 01.07.2013 - | 01.07.2012 -

‘ zZmiana Wyszczegdlnienie

30.09.2013  31.12.2013 | 31.03.2014  31.03.2013 31.03.2014 | 31.03.2013 ™M
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
814 704 897 928 958113| 1057701 9,45 | Pravehody ze sprzedazy 2670745| 2838914 -5,9%
produktow
25056 24 860 25263 47406|  -a6,7%| Preychody ze sprzedazy 75179 116 826 -35,6%
towardw i materiatéw
839 760 922788 983376 1105107| -11,0% | Przychody ze sprzedaiy 2745924| 2955740 7,1%
(699291)|  (763200)|  (744008)| (747 930) -0,5% | K0Szt wytworzenia (2206499)| (2190011) 0,8%
sprzedanych produktow
(21701) (24 250) (23 664) (52039)|  -54,5%| Vartos¢ sprzedanych (69615)|  (116522) -40,8%
towardw i materiatow
720 992 787 450 767 672 799 969 -4,0% | Koszt wiasny sprzedaz 2276114)| (2306533 -1,3%
( ) ( ) ( ) ( ) . y sp y ( )| ) ,
118 768 135338 215704 305138|  -20,3% | 2Ysk/(strata) brutto 469 810 649207|  -27,6%
ze sprzedazy
(59 046) (63 801) (66 076) (70 361) -6,1% | Koszty sprzedazy (188923)| (192 810) 2,0%
(41 006) (50 964) (40 293) (55908) -27,9% | Koszty ogdlnego zarzadu (132 263) (151 258) -12,6%
2422 3601 5159 1416a|  -63,6% | " ozostate przychody 11182 20011 -44,1%
operacyjne
(2507) (3390) (3437) (2979) 15,4% | Pozostate koszty operacyjne (9 334) (6 543) 42,7%
18631 20784 111057 190054 |  -a1,6% | 2Ysk/Istrata) z dziatalnosci 150472 318607|  -52,8%
operacyjnej
1557 2182 4051 1350 200,1% :;Zt‘t’zh"dy i koszty finansowe 7790 18288 57,4%
Udziat w wyniku finansowym
(138) 873 42 (571) - | jednostek wycenianych 777 (448) -
metodg praw wiasnosci
20050 23839 115 150 190833 |  -39,7% | zysk/(strata) brutto 159 039 336 447 52,7%
(2136) (4477) (16 718) (27 379) -38,9% | Podatek dochodowy (23 331) (50 747) -54,0%
17914 19362 98 432 163454|  -30,8% | 2YSk/(strata) netto ) 135 708 285700  -52,5%
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) za okres
0y 0
(140) (160) (188) (163) 153% | iatanotet saniechanei (488) (434) 12,4%
17774 19 202 98 244 163 291 -39,8% | Zysk/(strata) netto za okres 135 220 285 266 -52,6%
(214) 2315 511 16| 250,0% | ~Ktywa finansowe dostepne 2612 694|  276,4%
do sprzedazy
- (486) - - - | Zyski/(straty) aktuarialne (486) - -
Podatek dochodowy dotyczacy
40 (349) (97) (28) 246,4% | sktadnikéw innych catkowitych (406) (132) 207,6%
dochodow
17 600 20682 98 658 163409| -39,6% | Catkowite dochody ogétem 136 940 285828 52,1%
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Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczatek i koniec okreséw
sprawozdawczych (tys. z1)

BO I .
‘ 30.06.2013 ‘ 30.09.2013 ‘ 31.12.2013 31.03.2014 z Wyszczegdlnienie 31.03.2013 Zmiana
1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Aktywa
1981 696 2016 420 2036 059 2 055 044 3,7% | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1931808 6,4%
1813675 1849 157 1874702 1897193 4,6% | Rzeczowe aktywa trwate 1760313 7,8%
60413 60216 60 063 59090 -2,2% g:zmw'eczys‘teg" uzytkowania 61574 -4,0%
45589 45188 46 692 44 346 -2,7% | Wartosci niematerialne 15471 186,6%
16 798 16 654 16 131 16 867 0,4% | Nieruchomosci inwestycyjne 50267 -66,4%
42766 42 409 36136 36178 15,49 | Udziaty 1 akeje, w tym wyceniane 41432 12,7%
metoda praw wiasnosci
42 50 55 662 1476,2% | Naleznosci handlowe i pozostate 44 1404,5%
1951 1956 1968 - -100,0% | Pozostate aktywa finansowe 1960 -100,0%
- - - - - | Pozostate inwestycje dtugoterminowe - -
462 790 312 708 53,2% | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 747 -5,2%
1460 826 1392792 1492 165 1380541 -5,5% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1365 322 1,1%
373111 339291 334574 348 548 -6,6% | Zapasy 337253 3,3%
27 864 19513 32185 72 687 160,9% | Prawa majatkowe 9424 671,3%
569 245 551 280 679974 649 529 14,1% | Naleznosci handlowe i pozostate 574 407 13,1%
366 126 455 363 0,8% Naleznosci z tytutu podatku 268 22.4%
dochodowego
490 035 478 797 434 965 295 357 -39,7% | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443310 -33,4%
31 3503 281 1955 6206,5% | Pochodne instrumenty finansowe 286 583,6%
- - 9449 11928 - | Pozostate aktywa finansowe - -
174 282 282 174 0,0% Aktywa trw.a’fe przeznaczone 174 0,0%
do sprzedazy
3442522 3409 212 3528224 3435585 -0,2% | SUMA Aktywow 3297130 4,2%

31.12.2013

31.03.2014 zmiana Wyszczegdlnienie 31.03.2013 zZmiana
1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Pasywa

2671166 2688766 2511034 2 609 692 -2,3% | Kapitat wtasny 2565794 1,7%
191 150 191 150 191 150 191 150 0,0% | Kapitat zaktadowy 191150 0,0%
237 650 237 650 237 650 237 650 0,0% \f’aaﬁitt;;czi i’;ﬁf;::‘:ﬂ:jpowyiej ich 237650 0,0%
1530 1382 2977 3329 117,6% | Pozostate kapitaty 1223 172,2%
2225742 2243 347 2 064 015 2162 140 -2,9% | Zyski zatrzymane 2120573 2,0%
15094 15 237 15 242 15423 2,2% | Udziaty niekontrolujace 15198 1,5%
237 364 230361 233751 189 254 -20,3% | Zobowiazania dtugoterminowe 242 819 -22,1%
51226 45777 46 192 4362 -91,5% | Kredyty i pozyczki 54728 -92,0%
- - - - - | Pochodne instrumenty finansowe - -
9633 9708 12 219 11 796 22,5% | Rezerwy 16 647 -29,1%
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98138 97820 97 185 97 071 1,194 | ZoPowiazania z tytutu Swiadczer 96328 0,8%
pracowniczych
2851 2977 2987 2956 3,7% | Zobowigzania handlowe i pozostate 2580 14,6%
22181 21553 25184 24 547 10,7% | Dotacje 22777 7,8%
53335 52526 49984 48522 -9,0% | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 49759 -2,5%
dochodowego
533 992 490 085 783 439 636 639 19,2% | Zobowiazania krétkoterminowe 488 517 30,3%
9013 12719 8887 49982 454,6% | Kredyty i pozyczki 6555 662,5%
485 619 455 310 744 964 558 252 15,0% | Zobowigzania handlowe i pozostate 442 038 26,3%
15669 2598 2463 3995 74,59 | Zobowiazania z tytufu podatku 14509 72,5%
dochodowego
2933 1166 934 1369 -53,3% | Pochodne instrumenty finansowe 1613 -15,1%
4489 4106 5096 5158 14,9% | Rezerwy 5626 -8,3%
13717 11643 16795 15340 11,89 | Zobowiazania z tytutu swiadczert 13842 10,8%
pracowniczych
2552 2543 4300 2543 -0,4% | Dotacje 4334 -41,3%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane
- - - - - | z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi - -
jako przeznaczone do sprzedazy
771356 720 446 1017 190 825 893 7,1% | Stan zobowigzan ogétem 731336 12,9%
3442522 3409 212 3528224 3435585 -0,2% | SUMA Pasywow 3297130 4,2%

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej za okres Il kwartatu i 9 miesiecy
zakoriczony 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku (tys. z1)

01.07.2013 - | 01.10.2013 - 01.01.2014- 01.01.2013- 01.07.2013 - 01.07.2012 -

30.09.2013 = 31.12.2013  31.03.2014 31.03.2013 M fivezezsclpicnie 31.03.2014  31.03.2013 zmiana

1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

19910 23679 114 962 190 670 -39,7% | Zysk/(strata) brutto 158 551 336013 -52,8%

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym
138 (873) (42) 571 - | jednostek wycenianych (777) 448 -
metoda praw wiasnosci

36283 36558 37 666 34038 10,7% | Amortyzacja 110507 93 648 18,0%
2216 (319) (829) 185 . (k)::;t:"e dywidendy i roznice 1068 2224 -52,0%
419 (214) 78 659 88,29 | (Zysk)/strata na dziatalnosci 283 655 -56,8%

"< | inwestycyjnej o

1676 (68 587) (72 903) (36 357) 100,59 | (ZWiekszenie)/zmniejszenie (139 814) (93 828) 49,0%

stanu naleznosci

33820 4717 (13 974) 64122 | (2wiekszenie)/zmniejszenie 24563 14 997 63,8%
stanu zapasow

Zwigkszeni iejszeni

22 602 63 614 15360|  (111401) _| wickszenie/(zmniejszenie) 101576 (69 354) -
stanu zobowigzan

Zwiekszenie/(zmniejszenie)

stanu dotacji

Zwigkszeni iejszeni

(2700) 7532 (1930) 15 787 _| Zwiekszenie/(zmniejszenie) 2902 18612 -84,4%

stanu rezerw

Podatek dochodowy

(637) 5388 (2394) (15 158) -84,2% 2357 (16 429) -

2373 9% 305 970 -68,69 2774 1698 63,49
(2373) (96) (305) (970) o | P @774)|  (6%) 4%
W inst té
(5239) 2990 (1239) 1288 _| Yycena instrumentow (3 488) 1174 ;
pochodnych
; (4321) (40 502) 33661 -| Pozostate (44 823) 33035 ;
106 115 70 068 33948 177 095 -80,8% | PrZePywy pienigine netto 210131 319497 -34,2%

z dziatalnosci operacyjnej
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Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

w tysigcach ztotych

<D

|
PULAWY

Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

84

2612

Sprzedaz rzeczowych
116 108 7,4% | aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

2812

252

1015,9%

(93 516)

(67 105)

Nabycie rzeczowych
(61222) (87 831) -30,3% | aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

(221 843)

(278 968)

-20,5%

Sprzedaz nieruchomosci
inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

29350

1558

Sprzedaz aktywow

95 164 42 500 123,9% | .
finansowych

126 072

101 500

24,2%

(48 816)

(46 348)

Nabycie aktywdéw

) i " | finansowych

(104 082)

(44 108)

136,0%

731

74

Dywidendy i odsetki

865 678 27,6%
otrzymane

1670

1582

5,6%

- - - | Sptata udzielonych pozyczek

- - - | Udzielenie pozyczek

- 10812 -100,0% | Pozostate

(112 167)

(109 209)

Przeptywy pieniezne netto

26005 (33733) " | z dziatalnosci inwestycyjnej

(195 371)

(219 742)

-11,1%

Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

- 1 -100,0% | Wptywy z tytutu emisji akcji

1

-100,0%

(979)

(987)

Sptata zobowigzan z tytutu

(1174) (976) 20,3% R )
leasingu finansowego

(3 140)

(2 706)

16,0%

2531

Whptywy z tytutu zaciggniecia

- _ 0,
9373 100,0% pozyczek/kredytow

2531

22 889

-88,9%

(3516)

(2531)

- (451) -100,0% | Splata pozyczek/kredytow

(6 047)

(2.894)

108,9%

(31)

(198 414) (179 681) 10,4% | Dywidendy wyptacone

(198 445)

(179 762)

10,4%

(953)

(802)

(749) (1016) -26,3% | Odsetki zaptacone, w tym

(2 504)

(2.885)

-13,2%

(689)

(622)

-aktywowane koszty

(584) (735) -20,5% | . A
finansowania zewnetrznego

(1895)

(1982)

-4,4%

- - - | Pozostate

(2948)

(4 320)

Przeptywy pieniezne netto

10,
(200832 (172750) 16,0% z dziatalnosci finansowej

(207 605)

(165 357)

25,5%

(9 000)

(43 461)

Zmiana netto stanu srodkéw
(140 384) (29 388) 377,7% | pienieznych iich
ekwiwalentéow

(192 845)

(65 602)

194,0%

(1764)

(442)

1463 629 132,6% | Réznice kursowe netto

(743)

(1215)

-38,8%

487 953

478 953

S$rodki pieniezne na poczatek

435 492 471544 -7,6%
okresu

487 953

507 758

-3,9%

478 953

435 492

Srodki pieniezne na koniec

295108 442 156 -33,3%
okresu, w tym:

295108

442 156

-33,3%

6 669

5176

- 0 ograniczonej mozliwosci

4512 5873 -23,2% K
dysponowania

4512

5873

-23,2%
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Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

<D
]
PULAWY

w tysigcach ztotych

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (tys. zt)

107.2013-  1.102013- 1.01.2014- 101.2013- . Wysaceadinienie 107.2013- 1072012
30.09.2013 31.12.2013 31.03.2014 31.03.2013 Y yszezeg 31.03.2014 31.03.2013 Y
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
Azoty Zaklady A
17 066 25295 98 365 168 249 58,59 | GruPa Azoty Zaklady Azotowe 140726 288539 48,8%
,Pufawy” S.A.

78 171 53 39 135,9% | PROZAP Sp. z 0.0. 302 (216) )
2874 (1580) (260) (236) 110,2% | REMZAP Sp. z 0.0. 1034 1307 79,1%
(421) (123) (420) (127) 330,7% | SCF Natural Sp. z 0.0. (964) (127) ;

387 (427) 448 403 111,2% | Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 408 1247 32,7%
(117) (6 034) 1703 (312) - | GzNF ,Fosfory” sp. z0.0. (4 448) 2879 ;
- - 2157 - - | Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 2157 - -
- - (124) - - | Agrochem Sp. z o.0. (124) - -
19 867 17302 99 889 168016 59,59 | O86tem wynikinetto : 137 058 293 629 46,7%
podmiotéow Grupy Kapitatowej
(2 093) 1900 (3678) (4 725) 77,8% | Korekty konsolidacyjne wyniku (3871) (8363) 46,3%
Wynik finansowy przypadajacy
17 605 19367 98 125 163 232 60,1% | na akcjonariuszy Jednostki 135097 284983 47,4%
Dominujacej
169 (165) 119 s9| 201,79 | Wynik finansowy przypadajacy 123 283 43,5%
na udziaty niekontrolujace
17774 19202 98 244 163291 60,2% | Razem wynik finansowy 135220 285 266 47,4%

“'w okresach I i Il kwartatu roku obrotowego 2013/2014 prezentowany jest wynik finansowy Grupy Kapitatowej GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

Struktura geograficzna przychoddw Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartosé Struktura Wartosé Struktura

Sprzedaz krajowa 660 980 66,9% 672 071 60,0% 98,3%

Sprzedaz za granice 322 396 32,6% 433 036 38,7% 74,5%

Przychody ze sprzedazy 983 376 99,5% 1105 107 98,7% 89,0%

Pozostate przychody operacyjne 5159 0,5% 14 164 1,3% 36,4%

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 988 535 100,0% 1119271 100,0% 88,3%

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
przychody ze sprzedazy za granice Grupy Kapitatowe] Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zmniejszyly sie
0 25,5 %. Przychody ze sprzedazy w kraju odnotowaty spadek o 1,7 %. W nastepstwie udziat przychodéw
ze sprzedazy eksportowej w strukturze przychoddw ze sprzedazy ogétem zmniejszyt sie o 6,4 punktu

procentowego.

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (tys. zf)

01.01.2014 - 31.03.2014 | 01.01.2013 - 31.03.2013

Grupa produktow » D Dynamika
Wartosé Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 565 222 57,5% 648 862 58,7% 87,1%
Podstawowe produkty chemiczne 298 130 30,3% 334 653 30,3% 89,1%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 116 877 11,9% 116 150 10,5% 100,6%
Przychody nieprzypisane 3147 0,3% 5442 0,5% 57,8%
Ogétem przychody ze sprzedazy 983 376 100,0% 1105 107 100,0% 89,0%
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (J>
Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych
W Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw nawozowych

i chemicznych, natomiast przychody ze sprzedazy pozostatej wzrosty.

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowej
za okres Ill kwartatu i 9 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku (tys. zt)

01.07.2013- | 01102013 0101.2014- 0101.2013- . Wyszezerbinienie 01.07.2013- 01.07.2012- | .
30.09.2013 | 31.12.2013  31.03.2014  31.03.2013 B 31.03.2014  31.03.2013
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
Przych 5
1802165| 2210695 2224644| 2153842 3,3% w'::;_“y segmentow, 6237504 5843810 6,7%
841048 927306 980229| 1099665| -10,9% | Sprzedaz zewnetrzna 2748583 | 2960226 71%
961117| 1283389| 1244415| 1054177 18,0% | OProty wewnetrzne miedzy 3488921| 2883584 21,0%
segmentami
(1733382)| (2135420)| (2069095)| (1921781) 7,7% | Koszty segmentéw, w tym: (5937897)| (5378 025) 10,4%
(712614)|  (788228)|  (758602)| (797 240) 4,89 | KOszt whasny sprzedazy (2259444) | (2301617) -1,8%
na rzecz klientdw zewnetrznych
(961117)| (1283389)| (1244415)| (1054177)|  18,0% | OProty wewnetrzne miedzy (3488921) | (2883584 21,0%
segmentami
(59 651) (63 803) (66 078) (70 364) -6,1% | Koszty sprzedazy (189 532) (192 824) 1,7%
68 783 75 275 155 549 232 061 -33,0% | Zysk/(strata) segmentéw 299 607 465 785 -35,7%
w tym:
38430 36 965 114 756 171665| -33,2% | SEGMENT AGRO 190 151 355469 |  -46,5%
(5 008) (13 446) 12231 1677| 629,3% | SEGMENT CHEMIA (6 223) (68)| 9051,5%
31865 51735 25 469 77104|  -67,0%| SEGMENT ENERGETYKA 109 069 128272|  -15,0%
3496 21 3093 (18 385) -| DZIAtALNOSE POZOSTALA 6610 (17 888) -
(9 061) (3738) (5921) 2716 .| Praychody/koszty (18 720) (9388)|  99,4%
nieprzypisane
Zysk/(strata) na poziomie
59722 71537 149 628 234777|  -36,3% | ScEMeNtow z uwzglednieniem 280887 456397 -38,5%
przychodéw/kosztow
nieprzypisanych
(41 006) (50 964) (40 293) (55908) -27,9% | Koszty ogdlnego zarzadu (132 263) (151 258) -12,6%
(85) 211 1722 11185| -8a,69 | Pozostate przychody/koszty 1848 13468|  -86,3%
operacyjne netto
18 631 20784 111 057 190 054 -41,6% | Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 150472 318 607 -52,8%
36283 36558 37666 34038 10,7% | Amortyzacja 110 507 93 648 18,0%
Zysk/(strata) operacyjny
54914 57 342 148723 224092 -33,6% | powiekszony o amortyzacje 260979 412 255 -36,7%
[EBITDA]
1557 2182 4051 1350| 200,1% :;tzty:mdy/ koszty finansowe 7790 18288|  -57,4%
Udziat w wyniku finansowym
(138) 873 42 (571) - | jednostek wycenianych metoda 777 (448) -
praw wtasnosci
(2 136) (4477) (16 718) (27379)|  -38,9% | Podatek dochodowy (23331) (50747)|  -54,0%
Zysk/(strata) za okres
0y 0
(140) (160) (188) (163) 15,3% | 1 b iafalnosel zaniechane] (488) (434) 12,4%
17774 19 202 98 244 163291| -39,8% | Zysk/(strata) netto za okres 135 220 285266 -52,6%
73235 68 196 56 242 60019 -6,3% | CAPEX 197 673 255379 |  -22,6%
Sprzedaz produktéw na rzecz
645 757 761 725 5,0% | klientow zewnetrznych 2163 2054 5,3%
(tys. ton)
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Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.01.2014-31.03.2014 01.01.2013-31.03.2013

Wyszczegoblnienie PALTERE]

Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura

2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 656 289 66,8 % 707 658 64,0 % -73%
CHEMIA 298 805 30,4 % 337 149 30,5 % -11,4 %
ENEGRETYKA 17 029 1,7% 24 642 2,2% -30,9 %
POZOSTALA DZIAtALNOSC 8 106 0,8 % 30216 2,8% 732 %
Przychody nieprzypisane 3147 0,3% 5442 0,5% -42,2 %
Razem Grupa Kapitatowa 983 376 100,0 % 1105 107 100,0 % -11,0 %

W strukturze zewnetrznych przychoddéw Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 marca 2014 roku najwiekszy udziat 66,8 %, miaty przychody zewnetrzne Segmentu Agro,
ktore w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyty sie 0 7,3 %.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia zmniejszyly sie o 11,4 %, a ich udziat w zewnetrznych
przychodach Grupy zmienit sie z 30,5% do 30,4 %. Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka
zmniejszyty sie o 30,9 %, a udziat ich zmienit sie z 2,2 % do 1,7 %. Przychody zewnetrzne Segmentu
Pozostata Dziatalnos¢ zmniejszyty 0 73,2 %, a udziat zmalatz 2,8 % do 0,8 %.

60. Komentarz makroekonomiczny i prognozy

Polska

Wedtug prognozy Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w 2014 roku wyniesie w Polsce 2,8%, co oznacza, ze bedzie ono wyraznie wyzisze
niz w roku ubiegtym. Wedtug prognozy IBnGR, w kolejnych kwartatach biezgcego roku wzrost
gospodarczy bedzie przyspieszat, ale réznice miedzy kwartatami beda niewielkie — w pierwszym kwartale
PKB wzrosnie o 2,6%, a w czwartym o 3,0%. W roku 2015 prognozowane jest dalsze przyspieszenie
wzrostu gospodarczego, ktory wynies¢ moze 3,5%.

W 2014 roku wartos¢ dodana w przemysle wzrosnie o 4,7%. W 2015 roku sytuacja w przemysle
nadal bedzie sie poprawiac i wedtug prognozy IBnGR, wartos¢ dodana wzrosnie o 5,4%.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2014 roku wyniesie 2,9%, co oznacza, ze odwrdci sie trwajaca
dwa lata tendencja spadkowa. Wedtug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie
o 2,5%, natomiast wartos¢ naktadéw brutto na sSrodki trwate zwiekszy sie o 4,7%.
W roku 2015 popyt krajowy wzrosnie o 3,3% zaréwno za sprawg rosngcego spozycia indywidualnego
(0 3,3%), jak i rosnacych naktadéw inwestycyjnych (o 5,5%). Wktad popytu krajowego w tworzenie PKB
bedzie w latach 2014-2015 znacznie wiekszy niz miato to miejsce w roku 2013.

W latach 2014-2015 stopa bezrobocia powinna systematycznie sie obniza¢. Wedtug prognozy
IBNGR, na koniec 2014 roku bezrobocie w Polsce wynosié¢ bedzie 12,6%, natomiast rok pdzniej spadnie
do poziomu 11,8%.

Wedtug prognozy IBnGR, w roku 2014 tempo wzrostu eksportu w Polsce wyniesie 4,0%, natomiast
import w tym samym czasie wzrosnie o 4,5%. Oznacza to, ze wkiad handlu zagranicznego
w tworzenie PKB bedzie nieznacznie ujemny. W roku 2015 spodziewad sie nalezy przyspieszenia wzrostu
eksportu, ktérego przyrost wyniesie 7,2% oraz dodatniej dynamiki importu, ktéry wzrosnie
0 6,8%. Sytuacja w handlu zagranicznym ksztattowana bedzie przede wszystkim przez stan koniunktury
w  Unii Europejskiej,  dlatego  przyspieszenie  tempa  wazrostu polskiego  eksportu
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Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

do prognozowanego poziomu w przysztym roku warunkowane jest poprawg sytuacji gospodarczej
u naszych najwazniejszych partneréw handlowych.

Indeks PMI' dla polskiego sektora wytworczego spadt w marcu do 54 punktéw wobec 55,9 pkt.
odnotowanych w lutym. Cho¢ to wcigz wynik sygnalizujgcy dos$é dynamiczne ozywienie w przemysle,
jest to zarazem najnizszy odczyt od trzech miesiecy. Niepokoi¢ powinna tez dynamika polskiego PMI,
ktdry spadt o 1,9 pkt. po tym, jak w lutym osiggnat najwyzszg wartos¢ od 38 miesiecy.

Zgodnie z prognozami Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), wzrost gospodarczy
Polski przyspieszy do 2,8% w 2014 r. W kolejnych latach PKB Polski ma wzrosng¢ o 3,0%.
w 2015, 3,1% w 2016 r., 3,4% w 2017 i 3,5% w 2018 r. Oczekuje sie, ze wzrost gospodarczy w Polsce
bedzie stopniowo odbudowywat sie dzieki poprawie popytu krajowego i wyiszemu wzrostowi
w gtéwnych krajach strefy euro. Polska gospodarka wciaz jest podatna na znaczace ryzyka zewnetrzne,
poniewaz Polska jest scisle powigzana z Europg poprzez kanaty handlowe i finansowe, jak réwniez
z globalnymi rynkami finansowymi.

W wyniku przekazania aktywow z OFE do ZUS polski dtug publiczny spadt o 9% PKB liczac wedtug
metodologii unijnej oraz do obnizenia sie deficytu o okoto 0,5% PKB w 2014 roku.

Unia Europejska

Globalne PKB wzrosnie w 2014 roku o 3,7% (wzrost o 0,1 pkt proc. w poréwnaniu z prognozami
w pazdzierniku) oraz o 3,9% w roku 2015 (bez zmian w stosunku do poprzednich prognoz), gtéwnie
dzieki ozywieniu w rozwinietych gospodarkach. W regionie Europy Srodkowo-Wschodniej PKB
ma wzrosng¢ do 2,8% w roku 2014 i o 3,1% w roku 2015 r. wobec 2,7% i 3,3% prognozowanych
w pazdzierniku.

Ozywienie w strefie euro bedzie znacznie stabsze niz w USA. Prognozy dla eurolandu zostaty
zrewidowane w gére o 0,1 pkt proc. zaréwno w tym, jak i przysztym roku do odpowiednio 1,0%
w 2014 roku i 1,4% w 2015 roku.

USA

Prognozy PKB dla Stanéw Zjednoczonych wynoszg 2,8% w 2014 roku i 3,0% w 2015 roku wobec 2,6%
i 3,4% prognozowanych w pazdzierniku. Znacznie lepsze prognozy wzrostu PKB w USA w 2014 roku
to efekt miedzy innymi osiggnietego w grudniu przez Kongres porozumienia budzetowego, zgodnie
z ktorym konsolidacja fiskalna, ktéra byta znacznym obcigzeniem dla wzrostu w roku 2013, w tym roku
zostanie ograniczona.

61. Kurs walutowy

Sredni miesieczny kurs PLN/USD w | kwartale 2014 roku wynidst 3,05 zt i w relacji do IV kwartatu
2013 roku (3,07) byt nizszy o 2 grosze (0,8%). Sredni kurs PLN/EUR w | kwartale roku 2014 wynidst 4,18 zt
i utrzymat sie na poziomie odnotowanym w IV kwartale 2013 roku.

W ocenie IBnGR, w roku 2014, mimo obecnych zawirowan na miedzynarodowych rynkach
finansowych, spodziewac sie nalezy nieznacznej aprecjacji ztotego wobec euro i dolara. Ze wzgledu
na utrzymujace sie niskie stopy procentowe tendencja aprecjacyjna nie bedzie jednak tak wyrazna.

Wedtug IBnGR, w 2014 roku S$rednioroczne kursy euro i dolara wyniosg odpowiednio 4,3 zt oraz
3,1 zt, natomiast w 2015 roku Sredni kurs euro wyniesie 4,2 zt a Sredni kurs dolara 3,0 zt. Zagrozeniem
dla prognozy jest utrzymujacy sie kryzys na Ukrainie i jego potencjalne skutki.

. Wskaznik tworzony w oparciu o ankiete 400 menedzerdw z catego kraju, obrazujacy z wyprzedzeniem koniunkture w catej gospodarce.
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65. Krajowe stopy procentowe

Polska

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu na poczatku marca 2014 roku pozostawita stopy
procentowe na niezmienionym poziomie. W efekcie referencyjna stopa procentowa NBP wynosi¢ bedzie
nadal 2,50% w skali rocznej. W opinii RPP stopy procentowe powinny pozostaé na obecnym poziomie
co najmniej do konca trzeciego kwartatu tego roku. Konsekwencje kryzysu polityczno-spotecznego
na Ukrainie wptyng raczej na obnizenie inflacji w Polsce niz na jej podwyzszenie, cho¢ mozliwy jest
scenariusz zawirowan na rynku paliw i surowcéw energetycznych. Obnizenie stép procentowych
w pierwszym potroczu ubiegtego roku oraz utrzymywanie ich na niezmienionym poziomie
w kolejnych kwartatach sprzyja ozywieniu krajowej gospodarki, stopniowemu powrotowi inflacji
do celu NBP oraz stabilizacji na rynkach finansowych.

Obecne poziomy stdop procentowych NBP sg na historycznie niskich poziomach. Na skutek tego
oferowane przez Banki oprocentowanie lokat jest znacznie nizsze niz w roku ubiegtym. To z kolei wptywa
na obnizenie sie poziomu przychoddéw finansowych z tytutu odsetek od lokat.

Obecnie obowigzujgce poziomy stop procentowych

Obowiazuje od: Stopa referencyjna ‘ Stopa lombardowa H Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
04.07.2013 2,50 % 4,00 % 1,00 % 2,75%
Zrédto: NBP

Unia Europejska

Na marcowym posiedzeniu EBC?, pomimo inflacji na nizszym poziomie niz wynosi cel inflacyjny (2%),
zdecydowat utrzymac podstawowe stopy procentowe bez zmian. Naptywajace informacje potwierdzajg,
ze umiarkowane ozywienie gospodarki strefy euro przebiega zgodnie z przewidywaniami. Projekcje
makroekonomiczne ekspertéw EBC obejmujace okres do korica 2016 roku, potwierdzajg wczesniejsze
przewidywania dotyczace stopniowego wzrostu inflacji w kierunku poziomow bliskich 2%. Zdaniem
przedstawicieli EBC bedzie utrzymywat stopy procentowe na obecnym poziomie tak dtugo, jak bedzie
to konieczne dla wsparcia stopniowego ozywienia gospodarczemu w strefie euro.

USA

Obecnie obowiazujaca stopa procentowa w USA wynosi 0,25%. Zdaniem Fed® dzisiejszy poziom
inflacji jest zbyt niski, w zwigzku z tym prawdopodobne jest rozpoczecie podnoszenia poziomu stép
procentowych. Zdaniem Evansa (Fed) pierwsza podwyzka stdp powinna zosta¢ uruchomiona
w Il potowie 2015 roku, a do korca 2016 roku stopy powinny wzrosng¢ do poziomu 1,25%.
Z kolei inny przedstawiciel Fed (Bullard) jest zdania, ze stopy procentowe w USA nalezy zaczgé podnosié
na poczatku 2015 roku, zeby przywrdcié je do normalnego poziomu do korica 2016 roku.

66. Remonty

W Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 prace remontowe w poszczegdlnych podmiotach Grupy
Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowane byty w ramach Plandw rzeczowo-finansowych
poszczegdlnych spotek.

2 Europejski Bank Centralny

Bank Centralny USA potocznie nazywany Rezerwa Federalng (Federal Reserve)
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68. Produkcja

Poziom produkcji w Grupie Kapitatowej gtownych produktow w okresie Il kwartatu roku
obrotowego 2013/2014 skorelowany byt z prowadzong politykg handlowa oraz uwarunkowaniami
rynkowymi.

Jednostka Dominujgca

W Jednostce Dominujacej w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego zrealizowano:
e produkcje amoniaku w 103,5%;
e produkcje nawozdéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” w 104,6%;
produkcje CAPROLACTAM™ w 95,5%;
produkcje Melamina™ w 106,6%;

produkcje nadtlenku wodoru w 98,4%;
e  produkcje NOXy™ (dawne AdBlue®) w 118,6%.

GZNF ,Fosfory” Sp. z o.o0.

Produkcja GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego w ujeciu
wolumenowym wyniosta:

e nawozy fosforowe CSP w 227,5 % w przeliczeniu na P,0s;

e nawozy wielosktadnikowe w 97,6 % w przeliczeniu na N, 96,4 % w przeliczeniu na P,0s
oraz w 93,2 % w przeliczeniu na K,0;

o kwas siarkowy w 92,1 % (w przeliczeniu na 100 % stezenie);
e wodorosiarczyn sodu w 418,1 %.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Produkcja w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego w ujeciu wolumenowym wyniosta:

e roztwor saletry wapniowej w 85,08 % (produkt w formie 50% roztworu do celdw technicznych
i nawozowych o zawartosci 8,0 % N i 11,5 % Ca);

e saletra potasowa w 101,02 % (w formie krystalicznej do celdéw spozywczych, technicznych
i nawozowych, o zawartosci 13,5 % N i 45,5 % K,0);

e mieszanki do wytopu aluminium ADIAL w 78,09 %;
e mieszanki nawozowe w 4,17% .

69. Inwestycje

W okresie Il kwartatu roku obrotowego 2013/2014 Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. poniosta naktady w wysokosci ponad 56 min zt, gtdwnie na projekty zwigzane z rozwojem biznesu
oraz ochrong srodowiska.

Najwieksze naktady poniesiono na projekty:
e instalacje do produkcji statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu w Putawach;
e stokaz amoniaku w Putawach;
e instalacje odwadniania osadu Biologicznej Oczyszczalni Sciekéw w Putawach;
e instalacje do przerobu ttuszczéw zwierzecych i roslinnych w Chorzowie;
e rozbudowe kottowni weglowej w Chorzowie;
e baze przetadunkowo-magazynowg nawozéw ptynnych i statych w Dobrym Miescie;
e modernizacje oczyszczalni $ciekow w Chorzowie;
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e instalacje redukcji NO, na dwdch kottach elektrocieptowni w Putawach.

W ramach projektu ,,Produkcja statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu” (PULGRAN)
zakoniczono budowe | etapu, pozwalajgcego na zwiekszenie zdolnosci magazynowo pakujacych,
tj. kompleksu. Dla Il etapu projektu (instalacja produkcyjna) opracowywana jest dokumentacja
techniczna. Trwajg akcje ofertowo-kontraktowe na dostawe maszyn i urzadzen oraz wykonawstwo robét
branzy budowlanej. Zakoriczono montaz zbiornikdw 250m°. Trwa montaz konstrukcji
i obudowy budynku pastylkowania, magazynu siarczanu amonu oraz stanowiska zatadunku. Dostarczono
rotoformery. Budzet inwestycji wynosi 137 500 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg
88 838,4 tys. zt, w tym w Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 wydatkowano 18 216,4 tys. zt.

W ramach projektu ,Budowa stokazu amoniaku” prowadzone s3 roboty montazowe
na zbiorniku. Zakoriczono wykonanie orurowania na stanowisku przefadunkowym cystern kolejowych
oraz przystgpiono do przeprowadzenia préb i montazu urzadzen przetadunkowych amoniaku.
Realizowane sg roboty branzy elektrycznej i pomiarowej. W trakcie opracowania jest dokumentacja
projektowa. Trwajg akcje ofertowo-kontraktowe na zakup armatury i urzadzen oraz wykonawstwo
pozostatego zakresu robdt. Budzet inwestycji wynosi 108 500 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne
wynoszg 80596,00 tys. zt, w tym w Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 wydatkowano
5497,6 tys. zt.

Realizacja projektu pt. ,Instalacja odwadniania osadu BOS” ma na celu zagospodarowanie osadu
z Biologicznej Oczyszczalni Sciekéw. Zakoriczono roboty branzy montazowej, budowlanej i sanitarne;.
Trwajg koncowe prace branz AKPiA i elektrycznej. Budzet inwestycji wynosi 15 400 tys. zt. Poniesione
naktady inwestycyjne wynoszg 8983,5 tys. zt, w tym w Il kwartale roku obrotowego 2013/2014
wydatkowano 2 124,3 tys. zt.

Instalacja do przerobu ttuszczéw zwierzecych i rodlinnych jest na etapie rozruchu. Budzet inwstycji
wynosi 63429,3 tys. zt. W okresie Ill kwartatu roku obrotowego 2013/2014 poniesiono naktfady
w wysokosci 1 723,7 tys. zt.

Rozbudowa kottowni weglowej polega na zabudowie nowego, dodatkowego kotta weglowego
o mocy 10MW. Celem inwestycji jest obnizenie kosztdw wytwarzania pary. Obecnie na ukornczeniu sg
roboty budowalne oraz montazowe. Trwajg prace zwigzane z montazem technologii. Budzet inwestycji
wynosi 6000,0 tys. z. W okresie Il kwartatu roku 2013/2014 poniesiono naktady
w wysokosci 1 454,0 tys. zt.

Na budowe bazy przetadunkowo-magazynowej nawozéw ptynnych i statych poniesiono nakfady
inwestycyjne w wysokosci 1275 tys. zt. Od momentu rozpoczecia inwestycji do 31 marca 2014 roku
poniesiono naktady w kwocie 9885 tys. zt. Prognozowany budzet na rezlizacje zadania wynosi
11 340 tys. zt. W miesigcu marcu 2014 roku uzyskano pozwolenie na uzytkowanie bazy.

Modernizacja zaktadowej oczyszczlani sciekdéw objemuje przebudowe budynku oczyszczalni i ztoza
Imhoffa. Celem inwestycji jest zmiejszenie iloSci azotanédw w Sciekach pochodzacych z Wydziatu
Produkcji Nieorganicznej i Wydziatu Przerobu Ttuszczow. Obecnie inwestycja jest w trakcie realizacji.
Trwaja roboty zwigzane z montazem technologii. Budzet inwestycji wynosi 2 700,0 tys. zt. W okresie
Il kwartatu roku obrotowego 2013/2014 poniesiono naktady w wysokosci 1 037,3 tys. zt.

W ramach projektu budowy instalacji redukcji NOx na dwdch kottach zaktadowej elektrocieptowni
zakonczono wszystkie prace dotyczgce AKPIA i systemu DCS oraz montaz orurowania instalacji SNCR
wraz podfaczeniem zbiornika roztworu mocznika. Rozpoczeto prace na instalacji SNCR w branzy
AKPiA i branzy elektrycznej. Budzet inwestycji wynosi 16 000 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne
wynoszg 10128,9 tys. zt, w tym w Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 wydatkowano
559,4 tys. zt.
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Decyzje organdw statutowych Jednostki Dominujgcej

W okresie sprawozdawczym:
e Zarzad Jednostki Dominujacej pozytywnie zatwierdzit/zaopiniowat dziewie¢ projektow
inwestycyjnych o facznej wartosci 24 190 tys. zt.
e Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej wyrazita zgode na nabycie przez Spdtke srodkéw
trwatych w ramach czterech projektow inwestycyjnych o fgcznej wartosci 21 970 tys. zt.

70. Rynek surowcow strategicznych Grupy Kapitatowej

Gaz ziemny

Prognozy cen gazu ziemnego

Wedtug prognoz europejskie zaréwno $rednie kontraktowe ceny gazu ziemnego, jak i ceny gazu
SPOT w latach 2014-2015 utrzymajg sie na $rednim poziomie 10,25 USD/MMBtu. Prognozy cen
kontraktowych gazu IHS CERA na Il kwartat roku 2014 wskazujg poziom 10,09 USD/MMBtu (spadek
o 0,6% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu). Ponadto, projekcja cenowa IHS CERA zaktada,
ze w Il kwartale roku 2014 cena SPOT gazu osiggnie poziom 9,81 USD/MMBtu (spadek o 9,5%
w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu).

Amerykanskie $rednie ceny gazu na bazie Henry Hub® wg IHS CERA w 2014 roku wyniosg
4,92 USD/MMBtu, a w 2014 roku wyniosg 4,25 USD/MMBtu. Ceny gazu na bazie Henry Hub
w kolejnym kwartale wyniosg 5,02 USD/MMBtu.

W pierwszym kwartale biezgcego roku ceny gazu na rynku europejskim systematycznie spadaty.
Wptyw na sytuacje miato zmniejszajgce sie zuzycie gtdwnie spowodowane cieptg zima i petnymi
magazynami. Nieoczekiwanym o tej porze roku faktem sg nizsze ceny w transakcjach SPOT
niz w kontraktach terminowych. Polska gietda gazu podazata za tg tendencjg. Od potowy lutego ceny
pozyskania gazu z rynku europejskiego sg nizsze od ceny taryfowej w Polsce.

Od stycznia 2014 roku po rezygnacji Ukrainy z podpisania umowy o stowarzyszeniu z Unig
Europejska, Rosja obnizyta Ukrainie cene gazu do 268,5 USD/Tm°. W wyniku ostatnich wydarzeri
zwigzanych z kryzysem na Ukrainie, poczawszy od Il kwartatu 2014 roku cena gazu rosyjskiego
dla Ukrainy wzroénie do 485,5 USD/Tm?®. O 10% wzroénie réwniez opfata za tranzyt rosyjskiego surowca
przez ukrainskie terytorium. Wedtug strony rosyjskiej podwyzki sg uzasadnione z uwagi na ukrainski dtug
za gaz, ktory wynosi obecnie 1,7 mld USD. W rezultacie 31 marca 2014 roku Panistwowa komisja
regulacyjna ds. energetyki na Ukrainie podjeta decyzje o podwyzce z dniem 1 kwietnia 2014 roku cen
gazu dla ukrainskich odbiorcéw przemystowych o 29,1% i dla przedsiebiorstw finansowanych
z budzetu panstwa i budzetéw lokalnych o 64,2%.

W Polsce ceny gazu na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) w ostatnim kwartale systematycznie
spadaty. Na poczatku roku cena na rynku SPOT wynosita 115 PLN/MWh, podczas gdy na koniec marca
byto to jedynie 91 PLN/MWHh. Jedynie na poczatku marca, w zwigzku z sytuacjg na Ukrainie, nastgpit
niewielki i krétkotrwaty wzrost ceny. | kwartat 2014 roku charakteryzowat sie takze bardzo niskimi
wolumenami obrotu, ktére powrdcity do pierwotnego poziomu w drugiej potowie marca wraz
z szybkim spadkiem ceny gazu. Catkowity wolumen obrotu w ostatnim kwartale na rynku SPOT wynidst
90 tys. MWh. Obecna cena gazu jest najnizsza od czasu uruchomienia rynku gazu na TGE.

Wedtug IHS CERA w Europie w | kwartale 2014 roku w relacji do poprzedniego kwartatu $rednia
kontraktowa cena gazu ziemnego obnizyta sie 0 2,2% i osiggneta poziom 10,74 USD/MMBtu, natomiast
$rednia cena gazu SPOT obnizyta sie 0 0,3% do poziomu 10,15 USD/MMBtu.

4 Centrum dystrybucji gazu ziemnego
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Prognozy konsumpcji i dostaw gazu ziemnego

IHS prognozuje popyt na gaz ziemny w Europie w roku 2014 na poziomie 492 mld m? (14 mid m?
ponizej poziomu z 2013 roku). Niniejszy poziom popytu jest najnizszy od 2002 roku. Odbudowa popytu
bedzie nastepowata bardzo powoli az osiagnie poziom 503 mld m® w 2018 roku, lecz popyt na gaz
ziemny wcigz pozostanie na poziomie nizszym od tego sprzed recesji.

Prognozuje sie, ze popyt ze strony przemystu nieznacznie sie odbuduje. Niemniej jednak, przemyst
europejski stoi przed wyzwaniem rosngcej konkurencyjnosci wyrdzniajgcej sie nizszymi kosztami energii
i pracy. Popyt ze strony sektora energetyki wzrosnie nieznacznie, gtéwnie w Wielkiej Brytanii, gdzie
popyt na gaz wzroénie z 20 mld m*> w 2013 roku do 25 mld m> w 2018 roku. Jednak w 2018 roku popyt
na gaz ziemny ze strony sektora pozostanie na poziomie o 41 mld m?® nizszym od poziomu
z 2009 roku.

IHS CERA obnizyta swoje prognozy popytu dotyczace importu LNG do Europy w latach 2014-2015
w zwigzku ze spodziewanym wzrostem popytu ze strony Chin i Brazylii. Dostawy LNG do Europy
w roku 2014 osiaggna 49 mld m> (o 3 mld m*® powyzej poziomu z 2013 roku).

Dostawy rurociggowe zaspokoity popyt na gaz ziemny w Europie w 54% w 2008 roku i 60 % w 2013
roku. Poziom ten utrzyma sie do 2015 roku, kiedy dodatkowe dostawy LNG pojawiajgce sie na rynku
europejskim poczgwszy od 2016 roku spowodujg wzrost udziatu dostaw rurociggowych w rynku.

IHS CERA prognozuje, ze rekordowe dostawy gazu ziemnego z Rosji w 2013 roku na poziomie
157 mld m® pozostang na niezmienionym poziomie w roku 2014 pomimo spadku popytu o 14 mld m°.
Rosngce dostawy LNG od 2016 roku zastgpig gaz rosyjski, ktérego import obnizy sie do 2017 roku
do okoto 125 mld m>.

Przewiduje sie, ze produkcja gazu ziemnego w Norwegii w 2014 roku bedzie stabilna, na poziomie
okoto 6 mld m? nizszym niz w 2012 roku.

Wegiel
Wedtug szacunkéw IHS CERA, érednia cena wegla ARA® w raportowanym okresie wyniesie nieco
ponad 78 USD za tone. Oznaczatoby to spadek w stosunku do ceny z poprzedniego kwartatu, kiedy tone

wegla ARA wyceniano $rednio na okoto 84 USD. W odniesieniu do drugiego kwartatu 2014 roku
prognozowany jest ponowny wzrost do poziomu okoto 82,5 USD/tona.

W | kwartale 2014 roku w dalszym ciggu na Swiatowym rynku utrzymywata sie duza nadpodaz
surowca. Delikatny wzrost cen pod koniec 2013 roku uwarunkowany byt gtéwnie nadejsciem sezonu
grzewczego i zwiekszonym wykorzystaniem wegla przez elektrocieptownie na Pétkuli Pétnocnej.
Kopalnie wcigz szukajg oszczednosci ograniczajgc koszty lub rezygnujac z eksploatacji trudniej
dostepnych ztdz, poniewaz w najblizszej perspektywie trudno oczekiwaé znacznego ozywienia popytu.
W raportowanym okresie, pewnym wsparciem dla eksporteréw byto ostabienie wielu lokalnych walut
wzgledem dolara amerykanskiego, bedgcego walutg rozliczeniowag w miedzynarodowych transakcjach.

The Economist przewiduje, ze tempo wzrostu konsumpcji wegla utrzyma sie w latach 2014 — 2015
na poziomie 3,1% rocznie. Nieznacznemu wyhamowaniu ulegnie wzrost konsumpcji w Chinach,
ktore mimo to bedg odpowiadaé w najblizszych dwdch latach za blisko potowe $wiatowego zuzycia tego
surowca. Chiny, ktdre sg najwiekszym importerem wegla stale inwestujg w usprawnienie krajowej
infrastruktury, co w niedalekiej przysztosci przetozy sie na ograniczenie importu i wieksze wykorzystanie
rodzimych zasobdw.

W Europie konsumpcja wegla utrzymuje sie na wzglednie wysokim poziomie z uwagi na niskie
i konkurencyjne ceny w stosunku do innych surowcéw energetycznych. W wielu regionach coraz bardziej
optacalny staje sie import wegla z innych kontynentéw kosztem wykorzystania produkcji wtasne;j.

5 Dolarowy indeks cen wegla loco w portach Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia
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w tysigcach ztotych
W dtuzszej perspektywie konsumpcja wegla w Europie bedzie maleé¢ z uwagi na proekologiczne
regulacje prawne, cho¢ na uwage zastuguje fakt, ze réwniez poza Europg kwestie zwigzane z ochrong
klimatu majg nadawany coraz wyzszy priorytet.

W Polsce produkcja wegla kamiennego w lutym 2014 roku wzrosta o 2,1% rok do roku oraz 0 0,3%
W ujeciu miesiecznym i wyniosta 6 239 tys. ton (wg GUS). W okresie styczen-luty produkcja spadta
04,5% do 12 459 tys. ton w ujeciu rocznym.

Jak wynika z analizy Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN w Krakowie,
podaz wegla kamiennego po 2020 roku w Polsce bedzie zaleze¢ od przysztej polityki klimatycznej
oraz od rozwoju badZ zaniechania rozwoju branzy. Przy niskich cenach emisji dwutlenku wegla
i realizacji planéw rozwojowych spotek weglowych w 2050 roku wydobycie bedzie wynosi¢ 44 min ton
rocznie, natomiast w sytuacji zaniechania rozwoju branzy, spadnie wydobycie i wegiel trzeba bedzie
importowac juz od okoto 2030 roku. Docelowo w 2050 roku z importu moze pochodzi¢ potowa surowca

Prognoza cen wegla ARA 6000 kcal (Nominal USD/ tone)
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Zrédto: IHS CERA

Energia elektryczna

Jak wynika z raportu ,Budownictwo energetyczne w Polsce 2014 - segment energii
konwencjonalnej. Prognozy rozwoju i planowane inwestycje” przygotowanego przez firme PMR, dzieki
rozpoczeciu budowy dwéch blokéw energetycznych w Elektrowni Opole, tgczna pula duzych inwestycji
energetycznych znajdujgcych sie w fazie budowy niemal podwoita swojg wartos¢. Obecnie w fazie
budowy znajdujg sie cztery znaczace oraz kilka mniejszych projektéow o tgcznej mocy okoto 4 000 MWh
i wartosci blisko 20 mld zt.

Od poczatku 2014 roku ceny energii na rynku hurtowym rosng. W lutym 2014 roku S$redni
miesieczny kurs w podstawie wyniost 168,40 zt za MWh (wzrost o 5,87 zt na MWh w stosunku
do stycznia biezgcego roku) a sredni miesieczny kurs w szczycie byt na poziomie 184,15 zt za MWh
(wzrost o 3,87 zt na MWh miesigc do miesigca).

Kontrakty terminowe z dostawg energii na rok 2015, w lutym 2014 roku Srednio wyceniano
na poziomie 164,52 zt za MWh (wzrost o 6,48 zt w stosunku do cen ze stycznia 2014 roku). Sredni kurs
na dostawy energii na rok 2016 wyniést 170,31 zt za MWh, a w dostawie na rok 2017
byto to 180,46 zt za MWh.

taczny obrdt energig elektryczng na Towarowe] Gietdzie Energii (TGE) w lutym 2014 roku wyniost
16,215 TWh, co oznacza wzrost o 17,59% r/r. Obrét energig elektryczng na parkiecie TGE,
w dostawie na dzier nastepny, wynidst w lutym 2014 roku 1,992 TWh, co oznacza wzrost o 20,87% liczac
rok do roku. W poréwnaniu do poprzedniego miesigca obrét jest nizszy 0 17,23% (2,406 TWh w styczniu
2014 roku).
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PULAWY
w tysigcach ztotych
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (PSE S.A.) podpisaty z PGE GIiEK S.A. umowe w sprawie
interwencyjnej rezerwy zimnej, ktéra ma by¢ jednym z zabezpieczen ryzyka braku energii elektrycznej
w kraju. W 2014 roku PSE S.A. ma uruchomié operacyjng rezerwe mocy.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytlowe energii elektrycznej obowigzujace spotke Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynikajg z Taryfy dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

Benzen

Krétkoterminowe prognozy na Il kwartat roku 2014 sg niejasne ze wzgledu na rézne mozliwosci
ukierunkowania rynku. Z jednej strony ceny mogg lekko ostabna¢ z powodu uruchomienia nowych
instalacji, z drugiej strony jest mozliwy wzrost jako pochodna wysokiej ceny ropy naftowej
i ograniczenia podazy w pofaczeniu z réznicami wynikajgcymi z potozenia geograficznego poszczegdlnych
rynkow.

Ceny benzenu na swiecie
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Fosforyty

Wg Fertecon w Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 swiatowe ceny fosforytow byly
zrdznicowane w zaleznosci od koncentracji surowca i kraju przeznaczenia. Ceny na bazie FOB Casablanca
oscylowaty w granicach od 85-120 USD/tona, natomiast w Indiach (CFR) — w granicach 128-129
USD/tona, co oznacza spadek cen fosforytu marokanskiego w relacji do poprzedniego kwartatu o okoto
15 % oraz utrzymanie cen fosforytu pochodzenia indyjskiego.

Kwas fosforowy

Okres 11l kwartatu roku obrotowego 2013/2014 przynidst utrzymanie cen kwasu fosforowego.
Notowania na rynkach $wiatowych oscylowaty na poziomie 499-570 USD/MT FOB US Gulf oraz 609-680
USD/tona w Indiach (CFR).

Sol potasowa (chlorek potasu)

Srednia cena soli potasowej standardowej na bazie FOB Baltic odnotowana w Ill kwartale roku
obrotowego 2013/2014 wyniosta okoto 240-320 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu byta
nizsza o okoto 20-30%. Srednia cena soli potasowej standardowej (SMOP) w omawianym okresie
utrzymywata sie na poziomie od 265 USD/tona do 325 USD/tona (FOB Vancouver) i w relacji
do poprzedniego kwartatu byta nizsza o okoto 5,5-25,5%.
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Ceny KCL fob Baltic [EUR/t]
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Weglan potasu

W obrocie s$wiatowym znajduje sie weglan potasu produkowany przez szereg producentdéw z catego
Swiata, w tym: USA, Chiny, Rosja, Korea Poftudniowa, Niemcy, Francja, Hiszpania, Wtochy. Weglan
potasu sprzedawany na polskim rynku pochodzi wytgcznie z zagranicy. Z uwagi na konkurencyjng cene,
jest on zdominowany przez weglan potasu kalcynowany pochodzenia rosyjskiego. W | kwartale 2014
roku produkt ten byt dystrybuowany na polskim rynku w $redniej cenie 695—750 EUR/MT z dostawg do
klienta.

Na rynku dostepny jest takze weglan potasu péttorawodny Il gatunku (pochodzenia rosyjskiego),
w cenie ponizej 350 EUR/MT ( w dostawie DDP).

Kwas azotowy

Zakupy kwasu azotowego realizowane sg u dostawcow krajowych. Wielkosé dostawy oraz cena
ustalana jest kwartalnie. Cena zakupu kwasu azotowego obowigzujgca w raportowanym okresie
w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku wzrosta o okoto 2%. Przewiduje sie, ze cena
sprzedazy moze ulec obnizce od maja 2014 roku.

Wapno palone

Zakupy surowca realizowane sg u producenta krajowego na podstawie rocznego porozumienia
handlowego, gwarantujgcego niezmienng cene zakupu. Cena rynkowa wapna palonego w Il kwartale
roku 2013/2014 w relacji do analogicznego kwartatu poprzedniego roku pozostata na niezmienionym
poziomie.

71. Komentarz segmentowy

71.1. Segment Agro

Koniunktura dla produktow Segmentu Agro

Sytuacja w rolnictwie

W okresie od stycznia do marca 2014 roku pogorszyty sie rynkowe uwarunkowania produkgcji
rolniczej, co szczegdlnie uwidocznito sie w miesigcu lutym, w ktéorym wyrdwnany wskaznik koniunktury
rolniczej (SWKR) spadt w ciggu miesigca o 1 pkt. proc. do najnizszego w ostatnich szesciu miesigcach
poziomu wynoszgcego 99,8 punktu. Byt on takze o 0,3 pkt. proc. nizszy niz w lutym 2013 roku.

Istotny wptyw na pogorszenie koniunktury w rolnictwie miat spadek wyréwnanego wskaznika
potencjalnego popytu, ktéry obnizyt sie gtéwnie za sprawg sezonowego spadku produkcji przemystu
spozywczego. Indeks produkcji przemystu spozywczego osiggnat najnizszy poziom w ciggu ostatnich
6 miesiecy, byt takze nizszy niz przed rokiem. Ujemny wptyw na potencjalny popyt miat rowniez wzrost
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cen detalicznych zywnosci, ktére w styczniu rosty znacznie szybciej niz inflacja i wynagrodzenia.
Dodatkowym czynnikiem byto zmniejszenie dynamiki eksportu artykutéw rolno-spozywczych pod koniec
ubiegtego roku.

Do pogorszenia sie rynkowych uwarunkowan produkgcji rolniczej przyczynity sie takze utrzymujace
sie od wrzesnia 2013 obnizki cen skupu zywca wieprzowego i drobiu, ktérych nie byty w stanie
zrekompensowaé podwyzki cen skupu mleka, zbdz i ziemniakdw. W lutym br. wyréwnany wskaznik
zmian cen koszyka skupu spadt ponizej 100 punktéw proc. i zréwnat sie z poziomem z lutego 2013 roku.
Byt on réowniez 0 0,5-0,7 pkt. proc. nizszy niz w poprzednich pieciu miesigcach.

Na rynku zbéz utrzymywaty sie pod koniec okresu sprawozdawczego stabe tendencje wzrostowe,
gtéwnie za sprawg rosngcego eksportu oraz malejgcych zapaséw, mimo relatywnie stabego popytu
krajowego. Wzrostowi cen zbdz, ktére byty jednak znacznie nizsze niz w sezonie ubiegtym, moze
sprzyja¢ wzrost napiecia na $Swiecie w zwigzku z sytuacjg na Ukrainie.

Na skutek rosyjskiego embarga znacznemu pogorszeniu ulegtfa sytuacja na rynku wieprzowiny.
Obawa przed afrykanskim pomorem s$win spowodowata, ze import wieprzowiny z Polski zawiesity
rowniez kraje azjatyckie, do ktérych w ostatnim czasie odnotowywano systematyczny wzrost eksportu.
Obecnie, bardziej prawdopodobne jest dalsze ograniczanie pogtowia swin w Polsce niz jego odbudowa.

Na rynku mleka odnotowano wysoki poziom cen, ktéry powinien utrzymac sie w 2014 roku,
co potwierdzajg utrzymujgce sie wzrostowe tendencje cen swiatowych.

Na rynku srodkéw produkcji nie wida¢ byto wyraznego wiosennego ozywienia, na co niewatpliwy
wpltyw miaty niekorzystne relacje cen skupu do cen srodkéw produkcji, ktére uksztattowaty sie juz
na poczatku roku. Nizsze niz przed rokiem ceny Swiatowe oraz mozliwos¢ zniesienia podwyzszonych cen
antydumpingowych na import nawozéw z Ukrainy mogg hamowa¢ wzrost cen nawozéw
w okresie wzmozonego popytu.

Analitycy zaktadajg, ze w najblizszym czasie spodziewac sie mozna dalszego pogorszenia rynkowych
uwarunkowan produkcji rolniczej pod wptywem obnizek cen zywca wieprzowego i drobiu,
ktorych nie zrdwnowazg wzrostowe tendencje cen zbdz i ziemniakow.

Rynek nawozow azotowych

Rynek krajowy

Warunki pogodowe w Polsce spowodowaty wczesniejszy wzrost roslin uprawnych, co wymagato
przyspieszenia nawozenia azotowego rzepaku i zbdz. W pordwnaniu do roku ubiegtego aplikacja
nawozOw nastgpita z miesiecznym wyprzedzeniem.

Uruchomione unijne doptaty bezposrednie oraz przygotowania do wiosennego sezonu aplikacji
nawozow wpltynety na wzrost popytu na nawozy. Dynamika popytu byta jednak zdecydowanie nizsza niz
w ubiegtych latach. Powodem takiego stanu byty niskie ceny zbdz, ktére wptynety na nizsze dochody
rolnikéw, tym samym obnizajgc optacalnos¢ nawozenia. Dodatkowo zapasy magazynowe nawozéw byty
wyraznie wyzsze niz rok temu zmuszajgc producentéw i dystrybutoréw do ich obnizek na poczatku roku
(styczen 2014 roku).

Ceny nawozéw azotowych w | kwartale 2014 roku wykazywaty niskg dynamike wzrostu w stosunku
do cen z analogicznych okreséw ostatnich 2 lat. Ceny mocznika wzrosty o ponad 2%, za$ nawozéw
saletrzanych o ponad 5%.

Wczesniejsze zabiegi agrotechniczne spowodowaty na koniec marca 2014 roku w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego, spadek zapaséw RSM w krajowej sieci dystrybucji.
W nastepnym kwartale przewidywana jest stabilizacja cen nawozéw ptynnych na krajowym rynku
na poziomie ostatniego miesigca poprzedniego kwartatu.
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Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [zt/t]
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Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [zt/t]
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Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [zt/t]
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Rynek miedzynarodowy

Wg Fertecon w Ill kwartale roku obrotowego 2013/2014 roku na miedzynarodowych rynkach
nawozowych srednie ceny nawozdéw azotowych w relacji do poprzedniego kwartatu wykazaty tendencje
wzrostowa i ksztattowaty sie (ceny wyrazone w USD przeliczone na EUR) nastepujaco:

Saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 226 EUR/tona
i w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 10%;

Siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — srednia cena wyniosta 100 EUR/tona
i w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 5%;

Mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — srednia cena wyniosta 242 EUR/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 10%;

RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — S$rednia cena wyniosta 202 EUR/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 20%;

Saletrzak (CFR dom Germany) — s$rednia cena wyniosta 254 EUR/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu wzrosta o ponad 15%.

W raportowanym okresie, na rynkach miedzynarodowych ceny nawozéw ptynnych wzrosty
o okoto 10%. Powodem byta ograniczona dostepnosc produktu — najwieksi producenci koncentrowali sie
na swoich rynkach lokalnych ograniczajac eksport. Z kolei rolnicy i firmy dystrybucyjne zainteresowani
byli uzupetnieniem zapaséw przed rozpoczeciem sezonu aplikacyjnego. W kolejnym kwartale kluczowg
role bedzie odgrywata logistyka i termin dostaw. Tylko niewielka czes¢ zakupéw dokonywana bedzie
na biezgcy sezon nawozowy i dla tych dostaw mozna oczekiwaé cen na poziomie z konca okresu
sprawozdawczego. W drugiej czesci kolejnego kwartatu nalezy oczekiwaé korekty cen - wiekszos¢
zakupdéw bedzie przeznaczona na kolejny sezon nawozowy.

W raportowanym okresie przeprowadzane byly remonty na instalacjach mocznika i amoniaku
w Katarze.

W zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy lub/i problemami z dostawami gazu ziemnego
lub/i problemami technicznymi odbierano réwniez sygnaty o:

nizszych poziomach produkcji mocznika w Egipcie;
nizszych poziomach produkcji RSM we Francji;
nizszych poziomach produkcji saletrzaku w Belgii;
wstrzymaniu produkcji nawozow azotowych w Belgii;
wstrzymaniu produkcji mocznika na Ukrainie;
wstrzymaniu produkcji amoniaku w Rosji.
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W raportowanym okresie wznowiono produkcje na liniach:

e mocznika — w Libii, we Wtoszech, na Ukrainie, w Katarze;
e amoniaku — na Litwie;
e saletry amonowej i saletrzaku — na Ukrainie.

w tysigcach ztotych

Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic [EUR/t]
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Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea [EUR/t]
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Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade [EUR/t]
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Srednia cena RSM na bazie FOB Baltic Sea w | kwartale 2014 roku wyniosta 202 EUR/tona,
w poréwnaniu do 162 EUR/tona w okresie poprzedzajgcym. Byt to zatem poziom o 40 EUR wyzszy
niz w IV kwartale 2013 roku. W kolejnym kwartale przewidywany jest spadek cen produktu

w zwigzku z koricem sezonu aplikacji nawozowych.
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

Rynek nawozdw fosforowych
W obrocie rynkowym znajdujg sie nawozy:

o fosforowe o réinej zawartosci P,0s: 18% w superfosfacie prostym, 40% w superfosfacie
wzbogaconym, 46% w superfosfacie potrojnym;

e nawozy dwuskfadnikowe, lecz ze wzgledu na wysokg zawarto$é fosforu lokowane w grupie
nawozéw fosforowych takie jak DAP® i MAP’ odpowiednio o zawartosci P,0s 46% i 52%.

Rynek krajowy

W | kwartale 2014 roku ceny nawozdéw fosforowych ksztattowaty sie dla DAP $rednio 1 855
PLN/tona, dla CSP $rednio 1230 PLN/tona. Ceny fosforanu amonu i superfosfatow w raportowanym
okresie w relacji do grudnia 2013 roku wzrosty o 2,2% (DAP), a superfosfatu odpowiednio o 2,5%.
Produkt pochodzenia belgijskiego byt oferowany po 4 600-4 800 zt/tona, za$ produkt pochodzenia
chinskiego od 4 700 do 4 990 zt/tona.

W relacji do ubiegtego kwartatu ceny te wykazujg niewielkg tendencje spadkowa, natomiast
sg wyzsze o okoto 300-350 zt/tona od cen w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Rynek miedzynarodowy

Na rynkach swiatowych w | kwartale 2014 roku w relacji do IV kwartatu 2013 roku ceny nawozow
fosforowych charakteryzowat trend wzrostowy. Ceny DAP wzrosty o okoto 28 % (FOB Marocco) i 0 23%
(FOB Tampa) i wyréwnaty do poziomu cen z | kwartatu 2013 roku. Srednia cena TSP® wzrosta o 28 %
(FOB Marocco) zblizajac sie do poziomu ceny z pétrocza 2013 roku.

Cena DAP wynosita $rednio 1 392 PLN/tona (FOB Tampa) i 1 379 PLN/tona (FOB Marocco)
oraz dla TSP érednio 1 023 PLN/tona.

Wg Fertecon w kolejnym kwartale 2014 roku mozna spodziewa¢ sie stabilizacji cen tych nawozow.
Na rynku WE w raportowanym okresie po ograniczanej podazy dostosowywanej do potrzeb rynkowych,
poziom cenowy dla DAP wzrédst, z srednio 375 USD/tona do 496 USD/t (FOB Baltic Sea).

DAP/TSP PRICES
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (J>
]

PULAWY

w tysigcach ztotych
Rynek nawozdw wielosktadnikowych

Rynek krajowy

W obrocie rynkowym znajduje sie kilkadziesigt nawozéw NPK réznigcych sie pomiedzy sobg
zawartoscig czynnych sktadnikéw. Na rynku krajowym dominujg nawozy NPK o formule 8/24/24,
6/20/30 produkowane w spétce Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. Obecne sg réwniez nawozy
NPK innych producentéw o formule 5/10/25i4/12/12.

W | kwartale 2014 roku w stosunku do poprzedniego kwartatu odnotowano wzrost cen.
Ceny NPK 8/24/24 wzrosty o 23% w stosunku do IV kwartatu 2013 roku i ksztattowaty sie Srednio
na poziomie okoto 1 705 zt/tona. Natomiast ceny NPK 5/10/25 byty stabilne przez caty kwartat
i wynosity 1 165 zt/tona.

Rynek miedzynarodowy

Na rynkach zagranicznych ceny nawozéw NPK wzrosty na przyktadzie NPK 15/15/15 o 4,8%
na warunkach FOB w portach niemieckich, ktére od stycznia do marca 2014 roku miescity sie
w przedziale 1271 - 1 332 zt/tona. W najblizszym okresie (kwiecienn-maj 2014) spodziewany jest
nieznaczny wzrost cen na rynku krajowym i zagranicznym, a nastepnie ich posezonowy spadek.

PLN/t
2000

1900

1800

1700

1600

1500

1400

1300
1200

1100

o . g " 2 g Nl > %] ] Nl 2

o -~ N g £ o g o g s o o s b aer b s by by
A .

&
8/24/24 5/10/25 MPK MNiem 15/15/15

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Fertecon

Requlacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

Komisja Europejska (KE) przeprowadza analize dotyczacg skutkéw wygasniecia cet
antydumpingowych na rosyjska saletre. Oznacza to, iz cta, ktére miaty wygasnac 13 lipca 2013 roku beda
obowigzywac¢ przynajmniej do zakonczenia tego postepowania. KE ma na to maksymalnie
15 miesiecy. Po zamknieciu przeglagdu KE zaproponuje albo utrzymanie cet przez nastepne 5 lat,
albo ich zniesienie. Obecnie import saletry amonowej z Rosji objety jest ctem antydumpingowym
w wysokosci miedzy 41,42 EUR/tona a 47,07 EUR/tona nawozu.

Nowe umowy handlowe dla Segmentu Agro

W dniu 31 marca 2014 roku (Raport biezgcy nr 7/2014) Spétka wypowiedziata umowe zawartg dnia
18 marca 2004 roku z F.Rellmann GmbH (obecnie Agrium Deutschland GmbH) z siedzibg w Buchholz,
na sprzedaz przez Spoétke roztworu saletrzano-mocznikowego. Fakt zawarcia umowy Spétka podata
do publicznej wiadomosci w prospekcie emisyjnym opublikowanym w dniu 27 czerwca 2005 roku
w zwigzku z emisjg akcji serii B; umowa zostata opisana w Rozdziale V pkt 9.11 Prospektu jako Umowa
sprzedazy nawozéw mineralnych z dnia 18 marca 2004 roku. Umowa zostanie rozwigzana
ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2014 roku. Przyczyng wypowiedzenia umowy jest zakonczenie
wspotpracy na dotychczasowych warunkach oraz uzgodnienie stron, ze bedg kontynuowaty wspétprace
na nowych zmienionych warunkach. Skutki rozwigzania umowy nie beda miaty znaczgcego wptywu
na sytuacje finansowg Spétki, jak réwniez na sytuacje jej jednostek zaleznych.
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za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku
w tysigcach ztotych

Wyniki Segqmentu Agro

W Il kwartale roku obrotowego 2013/2014, Segment Agro osiggnat wynik operacyjny
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 114,8 min zt, wobec 171,7 min zt
w analogicznym kwartale roku 2012/2013.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3a:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN® (saletra
amonowa), PULREA® (mocznik), RSM® , PULSAR®;

e wytwarzane w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. nawozy fosforowe (,P”) i mieszanki (,NP”, ,NPK”),
tj. superfosfat, amofoski, agrafoski, amofosmagi, mieszanki nawozowe i maczka fosforytowa;

e produkty wytwarzane w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. - saletra potasowa nawozowa i saletra
wapniowa.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej: Likam® (woda amoniakalna),
amoniak, wododr, kwas azotowy, azot ciekty, powietrze pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek
wegla, COOLANT™ (suchy lod) oraz produkty wytwarzane w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.: Planton
S i K (nawdz produkowany na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacjg) i mieszanki nawozowe,
a takze kwalifikowany materiat siewny wytwarzany spétce ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o.0.

W Segmencie Agro realizowana jest rowniez sprzedaz towaréw (nawozy, pasze, zboza i Srodki
ochrony roslin) i materiatéw (w tym: siatki katalityczne z instalacji Segmentu Agro) oraz sprzedaz ustug
wtasnych Segmentu Agro.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro za okres Il kwartatu i 9 miesiecy
zakoriczony 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku (tys. zf)

01.07.2013- | 01.10.2013- | 01.01.2014- | 01.01.2013- . 01.07.2013- 01.07.2012- 2miana
30.09.2013 | 31.12.2013 | 31.03.2014  31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
798 123 988 325 1036 002 996 889 3,9% | Przychody segmentu, w tym: 2 822450 2663 278 6,0%
509 592 584 041 656 289 707 658 -7,3% | Sprzedaz zewnetrzna 1749922 1875698 -6,7%

Obrot t ied
288531 404 284 379713 289231|  31,3% | -oroty wewngtrzne migczy 1072528 787580 36,2%
segmentami
(759 693) (951 360) (921 246) (825 224) 11,6% | Koszty segmentu, w tym: (2632 299) | (2307 809) 14,1%
(400666) |  (465564)|  (462737)|  (452584) 2,29 | Kosztwiasny sprzedazy narzecz | ) 350 g6 | (1997 004) 2,5%
klientdw zewnetrznych
Obrot t ied
(311037)|  (434315)| (404761)|  (325010) 24,59 | ©°roty wewnetrzne micdzy (1150113) | (869 441) 32,3%
segmentami
(47 990) (51481) (53 748) (47 630) 12,8% | Koszty sprzedazy (153219) | (141 364) 8,4%
38430 36965 114 756 171665|  -33,2% | ZYsk/(strata) segmentu 190 151 355469 -86,5%
ze sprzedazy
(809) (1042) (792) (1022) -22,5% | Koszty ogdlnego zarzadu (2 643) (2910) -9,2%
36 (695) 1900 5807| -67,8%| "ozostate przychody/kosaty 1241 5841 -78,8%
operacyjne netto
37657 35228 115 864 176540 |  -34,4% | 2YSk/Istrata) operacyjny 188 749 358 400 -47,3%
segmentu [EBIT]
10091 9979 10 087 11873|  -15,0% | Amortyzacja 30157 29533 2,1%
Zysk/(strata) operacyjny
47 748 45 207 125951 188 413 -33,2% | segmentu powiekszony 218 906 387933 -43,6%
o amortyzacje [EBITDA]
22596 23928 16 617 17 383 -4,4% | CAPEX 63 141 55518 13,7%
510 622 633 597 6,0% | SPrzedat produktéw na rzecz 1765 1645 7,3%
"“”| klientéw zewnetrznych (tys. ton) ot
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Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

<P

PUEAWY

Wyszczegoblnienie Dynamika
Wartosé Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 565 222 86,1% 648 862 91,7% 87,1%
Pozostate produkty handlowe 25454 3,9% 15551 2,2% 163,7%
Inne przychody Segmentu 65613 10,0% 43 245 6,1% 151,7%
Razem 656 289 100,0% 707 658 100,0% 92,7%

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosty 656,3 min zt i byly nizsze
od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 51,4 min zt, to jest o 7,3 % (r/r),
przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 10,2 min zt, to jest 0 2,2 % (r/r) oraz kosztach sprzedazy
wyzszych o 6,1 min zt, to jest 0 12,8 % (r/r). Zysk netto na sprzedazy zewnetrznej wyniost 139,8 min zt
i byt nizszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 67,6 min zt (o 32,6 %).
Rentownos¢ Segmentu Agro w analizowanym okresie wyniosta 21,3 % i byta nizsza od osiggnietej
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 8,0 punktéw procentowych.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku, w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego, w Grupie Kapitatowej dynamika wolumendw sprzedazy zewnetrznej gtéwnych produktéw

wyniosta:

PULREA® (mocznik nawozowy) 127,3 %;

PULAN® (saletra amonowa) 99,5%;

siarczan amonu (PULSAR®, siarczan amonu z |0S) 99,3 %;
RSM® 74,3 %.

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Agro

Udziat eksportu

Wyszczegodlnienie

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 18,7% 23,6%
Pozostate produkty handlowe 13,8% 7,1%
Inne przychody Segmentu 0,1% 14,9%
Przychody ogétem segmentu 16,7% 22,7%

Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Agro

Tys. ton
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Naktady inwestycyjne Seqmentu Agro w Jednostce Dominujgcej

W raportowanym okresie nakfady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 16,6 min zt i byty nizsze
od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 0,8 min zt. Najwieksze naktady poniesiono
na projekt ,,Budowa stokazu amoniaku”.

71.2. Segment Chemia

Koniunktura w branzy chemicznej

Kondycja sSwiatowej branzy chemicznej byta oceniana na ogét dobrze, aczkolwiek wskaznik CCI
publikowany przez Cefic® byt w styczniu 2014 roku nieco nizszy niz w grudniu 2013 roku. Od poczatku
analizowanego kwartatu producenci notowali nieco mniej zamdéwien niz oczekiwano. Niemniej jednak
styczniowy odczyt wskaznika byt w dalszym ciggu wyzszy niz srednia w latach 2005 — 2012.

Jednym z najwazniejszych wyzwan dla europejskiej branzy chemicznej jest trwajaca
w raportowanym okresie debata na temat przysztosci polityki klimatycznej UE. Propozycje nowych,
bardzo ambitnych celéw redukcyjnych, mogtyby w znacznym stopniu zaburzy¢ pozycje konkurencyjng
przemystu chemicznego w regionie. Polska strona rzadowa w ostatnich miesigcach podtrzymywata w tej
kwestii stanowisko, ze realizacja polityki klimatycznej UE musi uwzglednia¢ zaréwno lokalne
uwarunkowania panstw cztonkowskich, jak i stanowisko najwiekszych swiatowych gospodarek spoza
Unii.

Istotnym procesem dla swiatowej branzy chemicznej jest odrodzenie tej gatezi przemystu w Stanach
Zjednoczonych. Region przycigga inwestorow z uwagi na bardzo korzystne warunki dla produkcji
chemikaliéw. Do 4 grudnia 2013 roku przedstawiono 136 projektéw chemicznych o tgcznej wartosci 91
mld USD. Ponad potowa z nich przygotowana byta przez firmy spoza Standw Zjednoczonych.
Na uwage zastuguje takzie plan modernizacji rosyjskiego przemystu chemicznego. Rosja planuje
zwielokrotni¢ i unowoczesni¢ produkcje petrochemikaliow. Niemniej jednak przedsiewziecie
to bedzie wymagato bardzo duzych naktadéw finansowych, prawnych i organizacyjnych, poniewaz
sektor chemiczny w Rosji uchodzi za przestarzaty i nieefektywny.

W raportowanym okresie, w Polsce koniunktura w branzy chemicznej byta oceniana dobrze.
W okresie od stycznia do marca 2014 roku oceny koniunktury (publikowane przez GUS) miaty wartos¢
dodatnig (+14 w styczniu, +20 w lutym i +17 w marcu). Oceny koniunktury byty wiec bardziej
optymistyczne niz w poprzednim kwartale. Firmy nie byly zmuszane do ograniczania mocy
produkcyjnych, a w niektérych przypadkach zdolnosci nawet wzrosty. Nie oznacza to jednak, ze przed
polskim przemystem chemicznym nie stojg trudne wyzwania. Do najwazniejszych wsrdd nich zaliczy¢
mozna:

e konieczno$¢ wydtuzania fanicucha produkcyjnego;

e zabezpieczenie zaplecza surowcowego;

e dostosowanie do wymogow ksztattujgcej sie polityki klimatycznej UE;
e zwiekszenie naktadow na innowacje i badania rozwojowe.

Koniunktura dla produktow Segmentu Chemia

Rynek melaminy

Z poczatkiem 2014 roku ceny kontraktowe melaminy na Il kwartat roku obrotowego 2013/2014
utrzymane zostaty na dotychczasowym poziomie. Europejski rynek melaminy w | kwartale 2014 roku
opisywany byt jako zréwnowazony. Popyt, mimo iz nizszy niz zaktadano, byt stabilny. Oczekuje sig, ze
sytuacja na rynku poprawi sie w kolejnym kwartale w zwigzku ze spodziewanym ozywieniem na rynku
budowlanym.

° Europejska Rada Przemystu Chemicznego
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Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3i 9 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 roku

w tysigcach ztotych
Z poczatkiem omawianego okresu, katarski producent przeprowadzit cze$ciowy remont instalacji,

jednak pod koniec kwartatu firma z powodu awarii ponownie wstrzymata produkcje na 2 tygodnie.
W kwietniu 2014 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. przeprowadzi remont instalacji
Melamina lll. Prace remontowe zapowiada réwniez producent z Linz.

zgggft Notowania cen melaminy [FD NWE]
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1500 ///\_/\—
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Zrédto: ICIS pricing

Rynek kaprolaktamu

W | kwartale 2014 roku popyt na kaprolaktam w Europie byt niski ale stabilny, jednak w lutym
i marcu ozywit sie, z maksymalnymi zamdwieniami do korica maja 2014 roku. Kontrakty cenowe byty

ustalane z duzym opéznieniem ze wzgledu na rdéznice zdan miedzy kontrahentami. Rynek globalny byt
uzalezniony gtéwnie od poziomu eksportu do Azji.

Uruchomienie nowych instalacji kaprolaktamu pod koniec 2013 roku oraz wznowienie produkgji
po postojach remontowych w Azji ograniczyto import z Europy i USA. Prognozy makroekonomiczne
na 2014 rok sg optymistyczne, co moze mieé¢ wptyw na dalsze poprawienie popytu, ale nie wiadomo
czy pociagnie to za sobg poprawe podazy i eksportu kaprolaktamu na rynek azjatycki.

Ceny rynkowe w | kwartale 2014 roku w stosunku do IV kwartatu roku 2013:

e Ceny na kaprolaktam ciekty w Europie wzrosty dla transakcji w EUR o okoto 4 %, a dla USD
o okoto 4,2%;

e Ceny kontraktowe na kaprolaktam ptatkowany w Europie spadty o 1,6% dla transakgji
w EUR/tona,adlaUSDo1%;

e Kontraktowe ceny ptatkowanego produktu w USA spadty 0 1,3 %;

e Ceny importowe na kaprolaktam w Chinach zredukowano o okoto 0,3 %, ceny SPOT dla rynku
lokalnego spadty srednio 0 0,3 %, na Tajwanie ceny importowe spadty o 0,3%.

W

kolejnym kwartale mozliwe podwyzki cen benzenu oraz plany remontowe producentéow

kaprolaktamu na kolejny kwartat mogg wptyngé na utrzymanie cen produktu w kolejnym kwartale
na obecnym poziomie lub niewielkg podwyzke.

Sygnaty o ograniczeniach i postojach u producentéw kaprolaktamu:

e Przywracanie produkcji w zaktadach bedacych w czasie postojow remontowych zaréwno

planowych jak i spowodowanych problemami technicznymi i rynkowymi w Azji i Europie (tgcznie
5 instalacji);

Pod koniec marca 2014 roku japonski producent zatrzymat na state swojg instalacje
o zdolnos$ciach 93 tys. ton/rok. Przyczyng jest obnizenie popytu na kaprolaktam i PAG;

W kolejnym kwartale wytwérca z Tajwanu zapowiedziat zatrzymanie jednej linii swojej instalacji
produkcyjnej w celu dokonania prac remontowych. Podobne plany majg 4 z 8 fabryk w Europie
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Zachodniej i Centralnej, co stanowi okoto 40%  zdolnosci  produkcyjnych
w regionie (40 tys. ton/rok).

W kwietniu 2014 roku jeden z chinskich producentéw planuje uruchomié druga linie produkcyjng
kaprolaktamu o zdolnosciach 100 tys. ton/rok. W Chinach planowane s3g réwniez budowy kolejnych
dwach linii produkcyjnych po 100 tys. ton/rok kazda. Moze to spowodowaé, ze juz niebawem Chiny
stang sie samowystarczalne w zakresie kaprolaktamu.

Ceny kaprolaktamu w Azji

3800
3500

3200 / \/j \
2900 4 / :
2600 _ / \ = v \

2300

2000

sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip
0 10 10 10 10 1o 11 11 11 11 11 11 12 12 12 12 12 12 13 13 13 13

lis sty mar
13 14 14

e Caprolactam Azjalmport Taiwan Contract CFR USD/t
e Caprolactam Import China Spot CFRUSD/t

Caprolactam Import China Contract CFR USD/t

Zrédto: PCI Nylon
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Rynek nadtlenku wodoru

W | kwartale roku 2014 europejski rynek nadtlenku wodoru byt stabilny (pomimo zwyczajowo
stabszej aktywnosci w okresie zimowym). Nie wystepowaty problemy z podazg, zas zapotrzebowanie
na produkt byto nieco stabsze, ale zréwnowazone.

Stabilny popyt na nadtlenku wodoru i niezakiécona dostepnos¢ produktu spowodowaty,
ze w efekcie prowadzonych w styczniu negocjacji cen na rok 2014 uzgodniono obnizki rzedu okoto 3%.

Rynek AdBlue®(NOXy™)

Rynek AdBlue® stale powieksza swoje rozmiary wskutek wzrostu liczby pojazdéw spetniajgcych
wymogi normy emisji spalin Euro 6. Pojazdy te zastepujg modele spetniajace starsze normy Euro 4
i Euro 5. Dane sprzedazowe potwierdzajg utrzymujacga sie tendencje wzrostowg w konsumpcji zaréwno
poprzez powiekszanie floty pojazdéw ciezarowych jak i rozszerzenie sie tego rynku na inne jego
segmenty (sprzet rolniczy i budowlany, statki, samochody osobowe).
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Producenci samochoddéw ciezarowych np. Scania i osobowych np. Peugeot-Citroen w dalszym ciggu
wprowadzajg na rynek nowe modele pojazdéw, wyposazonych w silniki dostosowane do powyiszej
normy.

Niezmiennie rozwija sie takze obszar dystrybucji AdBlue® w Europie. W styczniu 2014 roku
w produkt mozna sie byto na tym rynku zaopatrzy¢ juz na prawie 5,5 tys. stacji, w Polsce zas$ na 133.
Najbardziej rozwinietg sie¢ dystrybucji, bo az 1086 stacji majg Niemcy oraz Francja z 643 stacjami
i Hiszpania z 632.

Z dniem 1 marca 2014 roku Hong Kong rozpoczat dziatania majgce na celu usuwanie z rynku
starszych pojazdéw niedostosowanych do norm Euro. W zwigzku z tym pojazdy spetniajacych wymogi
normy obowigzujacej przed Euro powinny znikngé z rynku do korca 2015 roku, Euro | do konca 2016,
Euro Il do konca 2017 oraz Euro Il do korica 2019.

W kolejnym kwartale $rednie ceny AdBlue® na rynku europejskim jak i polskim utrzymajg sie
na stabilnym poziomie.

0Od 1 listopada 2013 roku w obrebie Grupy Azoty roztwdr mocznika 32,5% wystepuje pod nazwg NOXy™.

Srednie ceny AdBlue na rynku europejskim (Eur/1)
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Requlacje prawne w miedzynarodowym handlu produktami Segmentu Chemia

Melamina

Nadal obowigzuje cto antydumpingowe na produkt z Chin ze stawkg na poziomie 415 USD/tona
dla wiekszosci producentéw oraz minimalna cena importowa na poziomie 1 153 EUR/tona CIF
europejskie porty dla grupy producentéw, w ktérej sktad wchodzg: Sichuan Jade Elephant Melamine
S&T Co. Ltd, Shandong Lither Chemical Industry Co. Ltd oraz Henan Junhua Development Company Ltd.
Cto bedzie obowigzywac do 13 maja 2016 roku.

Kaprolaktam

Natozone przez Chiny stawki cta antydumpingowego na kaprolaktam importowany z Unii
Europejskiej i Standw Zjednoczonych obowigzujgce od 22 pazdziernika 2011 roku bedg obowigzywaty
przez 5 lat. W grupie przedsiebiorstw objetych ctem znalazta sie réowniez Jednostka Dominujaca,
dla ktérej ustalono stawke na poziomie 4,4 %. Od 1 stycznia 2012 roku rzad Chin podtrzymuje 9 %
stawke celng na importowany kaprolaktam, uzasadniajgc to ochrong lokalnego przemystu.

Nowe umowy zawarte w_Segmencie Chemia

Jednostka Dominujgca

W dniu 9 stycznia 2014 roku podpisana zostata tréjstronna umowa na dostawy mocznika pomiedzy
Spétkami Grupy Azoty, a firma specjalizujgca sie przetwdrstwem drewna.
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Na mocy w/w umowy Spotki Grupy Azoty dostarczg na przestrzeni 5 lat produkt o szacunkowej,
tacznej wartosci 910 min zt, z czego kwota okoto 210 min zt dotyczy dostaw z Putaw.

W | kwartale 2014 roku podpisano umowy ramowe na dostawy melaminy do firm specjalizujgcych
sie w produkcji zywic, z okresem obowigzywania na 4 i 3 lata. Szacunkowa wartos¢ umdéw wynosi
93 min zt.

W okresie sprawozdawczym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. podpisata umowy
na Dostawy i Dystrybucje NOXy™ z okresem obowigzywania do korica 2016 roku. Ujednolicone
w obrebie spdtek Grupy Azoty dokumenty sg wazinym instrumentem realizacji koncepcji
zintegrowanych, spdjnych dziatann marketingowo — handlowych w zakresie linii produktéw RedNOX™
w Grupie Azoty.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W omawianym okresie Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. dokonaty jednorazowego zakupu 6 000 ton
siarczanu potasu pochodzenia rosyjskiego. Wartos¢ zakupu to 2 640 tys. EUR.

Wyniki Segqmentu Chemia

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Segment Chemia osiggnat zysk operacyjny
uwzgledniajacy sprzedaz miedzy segmentami w wysokosci 12,2 min zt, wobec 1,7 min zt w analogicznym
okresie roku 2012/2013.

Gtéwnymi produktami Segmentu Chemia s3:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: , CAPROLACTAM™ (kaprolaktam ciekty
i ptatkowany), Melamina™, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru
oraz NOXy™;

e wytwarzane w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.: kwas siarkowy i wodorosiarczyn sodu;

e wytwarzana w Zaktadach Azotowych Chorzéow S.A. saletra potasowa techniczna i spozywcza.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujacej oraz w spotce Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A.

W Segmencie Chemia realizowana jest réwniez sprzedaz towaréw (produkty chemiczne) i materiatéw
(w tym: siatki katalityczne) oraz sprzedaz ustug wtasnych.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Chemia za okres Ill kwartatu i 9 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku (tys. z1)

01.07.2013- | 01.10.2013- | 01.01.2014- | 01.01.2013- smiana Wyszczegdinienie 01.07.2013- 01.07.2012- 2miana
30.09.2013 | 31.12.2013 | 31. 03 2014 = 31.03.2013 g : 31.03.2014 31.03.2013

1 2 4 | 5=(3-4)/4 | 6 7 8 9=(7-8)/8
516 684 605 594 607 237 532108 14,1% | Przychody segmentu, w tym: 1729515 1469 502 17,7%
300 146 307 002 298 805 337149 -11,4% | Sprzedaz zewnetrzna 905 953 952 849 -4,9%
216 538 298592 308 432 194959| 58,29 | OProty wewnetrzne migdzy 823562 516 653 59,4%

segmentami
(521692)| (619040)| (595006)| (530431)|  12,2%| Koszty segmentu, w tym: (1735 738) | (1469 570) 18,1%
(283119) |  (287725)|  (269248)| (287 140) 6,29 | KOs?t whasny sprzedazy na rzecz (840092) | (874 900) -4,0%
klientéw zewnetrznych
(226502)| (318973)| (313315)| (220405)|  36,6%| OProty Wewnetrzne migdzy (858790) | (552 978) 55,3%
Segmentaml
(12071) (12 342) (12 443) (13886)|  -10,4% | Koszty sprzedazy (36856) |  (41692) 11,6%
(5 008) (13 446) 12231 1677|  629,3% | 2Ysk/(strata) segmentu (6 223) (68)| 9051,5%
ze sprzedazy
(726) (435) (636) (819) -22,3% | Koszty ogdlnego zarzadu (1797) (2 698) -33,4%
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P tat hody/koszt
(932) (140) (36) 4524 _| Pozostate przychody/koszty (1108) 4874
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
0,
(6 666) (14 021) 11 559 5382 114,8% segmentu [EBIT] (9 128) 2108
11921 12 086 11 887 11578 2,7% | Amortyzacja 35894 33376 7,5%
Zysk/(strata) operacyjny
5255 (1935) 23 446 16 960 38,2% | segmentu powiekszony 26 766 35484 -24,6%
o amortyzacje [EBITDA]
28488 14610 15936 17 123 -6,9% | CAPEX 59 034 80313 -26,5%
; oy
135 135 128 128 0,0% | SPrzedaz produktow na rzecz 308 409 -2,7%
klientéw zewnetrznych (tys. ton)

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

Wyszczegoblnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 298 130 99,8% 334 653 99,3% 89,1%
Pozostate produkty handlowe 236 0,1% 351 0,1% 67,2%
Inne przychody Segmentu 439 0,1% 2145 0,6% 20,5%
Razem 298 805 100,0% 337 149 100,0% 88,6%

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosty 298,8 min zt i byty
nizsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 38,4 min zt (o 11,4 %),
przy kosztach wtfasnych sprzedazy nizszych o 17,9 min zt (o 6,2 %) oraz kosztach sprzedazy nizszych
01,4 min zt (0 10,4 %).

Zysk netto na sprzedazy zewnetrznej wynidst 17,1 min zt i byt nizszy od zrealizowanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 19,0 min zt (o 52,6 %). Rentowno$é¢ Segmentu Chemia
w analizowanym okresie wyniosta 5,7 % i byta nizsza od osiggnietej w Il kwartale roku poprzedniego
0 5,0 punktéw procentowych.

W raportowanym okresie, w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego, dynamika
wolumendw sprzedazy gtdwnych produktéw chemicznych wyniosta:
e NOXy™119,2 %;
PULREA® (mocznik) i PULNOX® (roztwory mocznika) 115,9 %;
CAPROLACTAM™ 0 97,3 %;
Nadtlenek wodoru 89,0 %;
Melamina™ 86,9 %.

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Chemia

Udziat eksportu

Wyszczegolnienie

01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 70,1% 72,5%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 6,7%
Inne przychody Segmentu 6,3% 0,1%
Przychody ogétem segmentu 70,0% 72,0%
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Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Chemia
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Naktady inwestycyjne Segqmentu Chemia

W raportowanym kwartale naktady inwestycyjne w Segmencie Chemia wyniosty 15,9 min zt
i wrelacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byly nizsze o 1,2 min zi. Najwieksze naktady
w raportowanym okresie poniesiono na zadanie pt. ,Produkcja statych nawozéw na bazie mocznika
i siarczanu amonu” — projekt miedzysegmentowy oraz ,,Instalacja odwadniania osadu BOS”.

71.3. Segment Energetyka

Koniunktura w branzy energetycznej

Wstepne dane za marzec dotyczgce transgranicznego handlu energig elektryczng wskazuja,
ze w marcu Polska byta niewielkim importerem energii, z nadwyzkg importu na poziomie 3 TWh. Jeszcze
w styczniu eksport energii elektrycznej lekko przewazat na importem, ale juz w lutym byta widoczna
lekka nadwyzka importu. Wolumeny importu nie sg duze, ale $wiadczg o ksztattujacej sie tendenciji.

URE na poczatku kwietnia 2014 roku rozpocznie proces rozliczania obliga gazowego za 2013 rok.
Spétka PGNIG nie zdotata w 2013 roku wypetni¢ tzw. obliga gietdowego, czyli obowigzku sprzedazy
na gietdzie 1,4 mld m® gazu. Obligo gietdowe naktada na PGNiG znowelizowane Prawo Energetyczne
(tzw. Maty Trdjpak), ktore weszto w zycie 11 wrzesnia 2013 roku. PGNiG poprzez gietde udato sie
sprzeda¢ tylko nieco ponad 200 min m®. W 2014 roku PGNiG ma obowiazek sprzeda¢ poprzez gietde
40%, a od 1 stycznia 2015 roku — 55% oferowanego gazu.

W dniu 28 marca 2014 roku Rzagdowe Centrum Legislacyjne opublikowato kolejng wersje projektu
ustawy o OZE. Wraz z nowg wersjg projektu ustawy o OZE opublikowane zostaty takze nowe wersje
oceny skutkéw projektowanej regulacji i uzasadnienia jej wprowadzenia. Ponadto opublikowane zostaty
takze projekty aktéw wykonawczych oraz informacja na temat zmian wprowadzonych do projektu
ustawy o OZE w wyniku prac Komisji Prawniczej. Brak ustawy negatywnie wptywa na sektor energetyki
odnawialnej w Polsce. Pod koniec marca 2014 roku firma doradcza EY (dawniej Ernst & Young)
opublikowata raport, z ktérego wynika, ze Polska zajeta 26 (spadek z 25) miejsce na 40 badanych panstw
w Indeksie Atrakcyjnosci Krajéw dla Rozwoju Energetyki Odnawialnej.

Cytowani przez Point Carbon analitycy sg zdania, ze wejscie w zycie backloadingu spowoduje
wzrost cen uprawnien do emisji CO, pod koniec 2015 roku do poziomu okoto 12-13 EUR, co przyczyni sie
do wzrostu cen energii elektryczne;j.

Energia elektryczna

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zakresie zaopatrzenia w energie elektryczng realizuje
gtébwne umowy roczne zawarte na 2014 rok z PGE Obrét S.A. i ENEA S.A oraz uzupetnia portfel zakupu
na rynku SPOT i /lub w transakcjach krétkoterminowych (w zaleznos$ci od poziomu cen).
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Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, pogody
i zdolnosci transgranicznych. W okresie od stycznia do marca 2014 roku byty one wyisze - w relacji
miesigc do miesigca - o okoto 4% (styczen/luty) oraz 0,7% (luty/marzec).

Ceny i stawki optat za ustugi przesytlowe okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A.
zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki jako obowigzujgce od stycznia 2014 roku.

W dniu 17 grudnia 2013 roku Prezes URE zatwierdzit Taryfe dla energii elektrycznej na 2014 rok.
Zgodnie z tg taryfg ustugi przesytowe dla Spétki wzrosty o okoto 15%.

Gaz ziemny

Gtéwnym dostawcga gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jest PGNiG S.A.
Zakup gazu ziemnego od PGNiG S.A. odbywa sie w oparciu o zapisy umowy oraz zatwierdzong przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Taryfe dla paliw gazowych. W raportowanym okresie obowigzywata
zatwierdzona w dniu 17 grudnia 2013 roku przez Prezesa URE "Taryfa w zakresie dostarczania paliw
gazowych Nr 6/2014 PGNiG”. Zgodnie z nowa taryfg poczawszy od 1 stycznia do 31 lipca 2014 roku cena
paliwa gazowego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. — po uwzglednieniu kosztéw przesytu,
przy poborze zgodnym z zamdwiong mocg - obnizyt sie o okoto 0,7%.

W | kwartale 2014 roku Spdtka realizowata rowniez zakupy gazu w ramach umdw spoza PGNiIG S.A.
Udziat zakupow wg tych uméw w ogdlnej ilosci dostarczonego surowca uksztattowat sie na poziomie
15%. Do tranzytu dostaw tego gazu wykorzystywane sg moce przyznane w ramach tzw. rewersu
wirtualnego na gazociggu jamalskim, moce ciggte na interkonektorze w Lasowie oraz w polskim systemie
przesytlowym. Zawarte przez Spotke umowy na dostawy/zakup gazu przewidujg elastycznos¢ dostaw
dajacg mozliwos¢ dostosowania zakupow do zapotrzebowania dobowego Spétki na paliwo gazowe
i oczekiwan cenowych Spotki.

Uprawnienia do emisji CO,

W pierwszym kwartale 2014 roku rynek CO, cechowata duza niepewnosé i zmiennos¢. Wptywat
na to przede wszystkim zblizajacy sie termin umarzania uprawnien przez instalacje, ryzyko nieprzyznania
instalacjom darmowych uprawnien, zmniejszona podaz uprawnien na aukcjach jako efekt backloadingu
oraz informacje dotyczace ewentualnych zmian strukturalnych po 2020 roku.

W raportowanym okresie $rednia cena uprawnien EUA (prawa do emisji CO,) w biezgcych
notowaniach SPOT wyniosta 5,85 EUR (w poprzednim kwartale wynosita 4,75 EUR). W tym czasie
uprawnienia osiggnety cene maksymalng 7,19 EUR i minimalng 3,97 EUR.

Na wzrost wartosci uprawnien w stosunku do IV kwartatu 2013 roku miata wptyw zmniejszona
podaz uprawnien na rynku pierwotnym. Wraz z wejsciem w zycie backloadingu wolumen oferowany
na aukcjach uprawnien zmniejszyt sie o okoto 50%. Dodatkowym czynnikiem wzrostu cen jest zblizajacy
sie termin rozliczenia emisji za 2013 rok i zwigzany z tym zwiekszony popyt na uprawnienia.

Komisja Europejska opublikowata takze zatozenia pakietu klimatyczno-energetycznego na lata 2021-
2030, ktére sg wytycznymi dla regulacji kolejnego okresu rozliczeniowego 2021-2030.
Jednym z trzech filarow nowej polityki okreslonej przez Komisje Europejska jest wprowadzenie prawnie
wigzacego celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych o 40% w stosunku do poziomoéw z 1990 roku.
Propozycja zmian potwierdza utrzymanie restrykcyjnej polityki srodowiskowej, co moze skutkowac
w przysztosci wzrostem cen uprawnien do emisji CO,.

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wywigzata sie
z obowigzku , kolorowania” energii elektrycznej. W marcu 2014 roku dokonano umorzenia zakupionych
fioletowych i zielonych certyfikatéw oraz poniesiono optate zastepczg za biate certyfikaty.
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Wyniki Segqmentu Energetyka

W kwartale od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Segment Energetyka osiggnat zysk operacyjny
uwzgledniajacy sprzedaz miedzy segmentami w wysokosci 25,5 min zi, to jest wynik nizszy o 51,6 min zt
(0 67,0 %) niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia elektryczna, energia cieplna
i nosnik ciepta wytwarzane w Jednostce Dominujacej, a takze energia cieplna wytwarzana w spofce
Zakfady Azotowe Chorzéw S.A. Do pozostatych produktéw handlowych nalezg inne media wytwarzane
w Jednostce Dominujacej. W Segmencie tym realizowana jest réwniez sprzedaz praw majgtkowych
(Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z kogeneracji), dystrybucja mediéw: energii elektrycznej
i wody pitnej w spotce Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. oraz sprzedaz innych ustug wtasnych segmentu.
Segment Energetyka realizuje sprzedaz wytgcznie na rynek krajowy.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka za okres Il kwartatu

i 9 miesiecy zakoniczony 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku (tys. zt)

01.10.2013-

01.01.2014-

01.01.2013-

01.07.2013- 01.07.2012-

01.07.2013-
30.09.2013

31.12.2013 | 31.03.2014  31.03.2013 Wyszczegélnienie 31.03.2014 31.03.2013 M@
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
459 730 584 052 554 787 577 811 -4,0% | Przychody segmentu, w tym: 1598 569 1604123 -0,3%
17972 24014 17 029 24 642 -30,9% | Sprzedaz zewnetrzna 59 015 71319 -17,3%
441758 560 038 537758 553 169 2,89 | OProty wewngtrzne migdzy 1539554 | 1532804 0,4%
segmentami
(427 865) (532317) (529 318) (500 707) 5,7% | Koszty segmentu, w tym: (1489 500) | (1475 851) 0,9%
(19 124) (22772) (21 495) (19 955) 7,7% | KOszt wiasny sprzedazy na rzecz (63391) |  (65627) -3,4%
klientow zewnetrznych
(408741) |  (509538)|  (507823)|  (480747) 5,6% | CProty wewngtrzne migdzy (1426102) | (1410143) 1,1%
segmentami
- 7 - 5 -100,0% | Koszty sprzedaz 7 81 -91,4%
(7) (5) ) y sp y (7) (81) ,
31865 51735 25469 77108|  -67,0%| 2Ysk/(strata) segmentu 109 069 128272  -15,0%
ze sprzedazy
527 703 790 673 17,4% | Koszty ogdlnego zarzadu 2020 2047 -1,3%
(527) (703) (790) (673) , y 0golneg a ( ) ( ) )
325 (281) 756 1337|  -a3,59 | Pozostate pravchody/koszty 800 2027  -60,5%
operacyjne netto
31663 50751 25435 77768|  -67,3%| 2YSk/(strata) operacyiny 107 849 128252  -15,9%
segmentu [EBIT]
8698 8954 9374 7 765 20,7% | Amortyzacja 27 026 19122 41,3%
Zysk/(strata) operacyjny
40 361 59 705 34 809 85533 -59,3% | segmentu powiekszony 134 875 147 374 -8,5%
o amortyzacje [EBITDA]
8 608 14 276 6726 6454 4,2% | CAPEX 29610 59620 -50,3%
Sprzedaz na rzecz klientow
51 088 59 663 37 995 56 818 -33,1% | zewnetrznych energii elektrycznej 148 746 162 400 -8,4%
(MwWh)
108 762 282 674 326 597 396 753 -17,7% Sprzedat na rzecz kllfn.tow . 718 034 786 385 -8,7%
zewnetrznych energii cieplnej (GJ)
Sprzedaz praw majatkowych-
- - - - - | Swiadectwa pochodzenia energii - 300 000 -100,0%
elektrycznej
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Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

<D

|
PUEAWY

Wyszczegoblnienie Dynamika
Wartosé Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 14 619 85,8% 21873 88,8% 66,8%
Pozostate produkty handlowe 284 1,7% 305 1,2% 93,1%
Inne przychody Segmentu 2125 12,5% 2464 10,0% 86,2%
Razem 17 029 100,0% 24 642 100,0% 69,1%

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka w raportowanym okresie wyniosty 17,0 min zt
i byly nizsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 7,6 min zt, to jest 0 30,9 % (r/r),
przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 1,5 min zt, to jest o 7,7 % (r/r). Wynik netto na sprzedazy
zewnetrznej wyniost (-)4,5 min zt i byt nizszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego
0 9,1 min zt. Rentowno$¢ Segmentu Energetyka w analizowanym okresie wyniosta (-)26,2 % i byta nizsza
od osiggnietej w Il kwartale roku poprzedniego o 45,2 punktéw procentowych.

Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Energetycznego

m3Q2012/2013

m3Q2013/2014

5000

4000

3000

Tys.

2000

1000

Energia elektryczna MWh  Produkcja pary $wieiej z kotldw G) Woda grzewcza G)

Requlacje prawne w handlu produktami Segmentu Energetyka

Sprzedaz energii elektrycznej, gazu ziemnego, energii cieplnej, w tym ich dystrybucji oparta jest
gtéwnie o ustawe Prawo energetyczne i rozporzadzenia wykonawcze. Nowelizacja Prawa
Energetycznego tzw. ,Maty Trdjpak”, ktéra weszta w zycie 11 wrzesnia 2013 roku tworzy podstawe
dziatalnosci  energetycznej. Zmiana ustawy wprowadza rozdziat nadzoru wiascicielskiego
nad operatorem gazowego systemu przesytowego oraz nad spotkami zajmujacymi sie wytwarzaniem
lub dystrybucjg paliw gazowych. Przyznane dla przemystu energochtonnego, na mocy ,Matego
Tréjpaku” , zmniejszenie obowigzku zakupu i umarzania certyfikatow zwigzanych z zakupem energii
elektrycznej wymaga notyfikacji przez Komisje Europejskg, ktéry to proces jest w toku realizacji.

Jednym z najwazniejszych zapisow nowelizacji jest wprowadzenie tzw. obliga gazowego. Obowigzek
obliga okreslonego na poziomie 30% w roku 2013 nie zostat wypetniony przez PGNiG. Dla sprawnej
realizacji obliga w 2014 roku - 45%, podjeto dziatania w kierunku powotania w ramach PGNiG spétki
obrotu detalicznego. Rozdzielenie w ramach grupy kapitatowej PGNiG dziatalnosci hurtowej
od detalicznej ma na celu rowniez poprawe rynku gazu w Polsce — zwiekszenie ptynnos$¢ na gietdzie
gazu. Zgodnie z decyzjg Prezesa URE z dnia 17 grudnia 2013 roku nadal tj. do 31 lipca 2014 roku ceny
paliwa gazowego okresla¢ bedzie Taryfa. Proces zwalniania poszczegdlnych (w pierwszej kolejnosci

duzych) uczestnikow rynku z obowigzku przektadania taryf zostaje nie realizowany.
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Decyzjg z 31 grudnia 2013 roku Prezes UOKiK zobowigzat PGNiG do zmiany praktyk, ktére utrudniaty
liberalizacje rynku gazu. Spétka bedzie musiata zmieni¢ wzory umdw oraz wystgpi¢ do odbiorcéw
z propozycjg aneksowania juz zawartych kontraktow.

28 marca 2014 roku Rzgdowe Centrum Legislacyjne opublikowato kolejng wersje projektu ustawy
o OZE. Wraz z nowa wersjg projektu ustawy o OZE opublikowane zostaty takze nowe wersje oceny
skutkdw projektowanej regulacji i uzasadnienia jej wprowadzenia. Ponadto, co jest novum,
opublikowane zostaty takze projekty aktdw wykonawczych oraz informacja na temat zmian
wprowadzonych do projektu ustawy o OZE w wyniku prac Komisji Prawniczej. Brak ustawy negatywnie
wptywa na sektor energetyki odnawialnej w Polsce.

Nadal pozostaje nieuregulowana sprawa wsparcia energetyki w zakresie kogeneracji dla nowych
inwestycji (tzw. pomaranczowe certyfikaty) oraz system tzw. z6ttych i czerwonych. Nowelizacja Prawa
Energetycznego z 14 marca 2014 roku, ktéra w chwili obecnej jest w podpisie u Prezydenta przywraca
system wsparcia wysokosprawnej kogeneracji w postaci z6ftych i czerwonych certyfikatéw. Planowany
termin wejscia regulacji w zycie to maj 2014 roku.

Nowe umowy handlowe dla Segmentu Energetyka

W dniu 11 lutego 2014 roku podpisano umowe na dostawe gazu. Okres obowigzywania: 1 luty 2014
roku godz. 6.00 do 1 stycznia 2015 roku godz. 6.00. Szacunkowa warto$¢ umowy to 90 min zi.
Zawarto kilka nowych (lecz nie znaczgcych) umoéw na sprzedaz medidow energetycznych.

Inne istotne informacje dotyczgce Segqmentu Energetyka

W dniu 18 marca 2014 roku zmieniona zostata decyzja Prezesa URE z dnia 26 czerwca 2000 roku.
Nr OPG/41/590/W/1/2/2000/MS z pdin. zm. w sprawie udzielenia koncesji na obrét paliwami
gazowymi, na okres do dnia 1 lipca 2020 roku poprzez zmiane przedmiotu dziatalnosci objetej powyzszg
koncesjg polegajgcg na obrocie paliwami gazowymi na potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

W dniu 18 marca 2014 roku Prezes URE udzielit Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.
koncesje Nr 0GZ/108/590/W/DRG/2014/KL na obrét gazem ziemnym 1z zagranicg na okres
od dnia 24 marca 2014 roku do dnia 1 lipca 2020 roku.

W dniu 17 lutego 2014 roku ukazata sie decyzja KE w sprawie notyfikacji Przejsciowego Planu
Krajowego (PPK) dla Polski, gdzie Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zgtosita udziat kottéw EC
w zakresie NOx i pytu.

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku w Segmencie Energetyka poniesiono naktady
inwestycyjne w wysokosci 6,7 min zt, wyzsze o 0,3 min zt od zrealizowanych w analogicznym kwartale
roku obrotowego 2012/2013.

W raportowanym okresie najwieksze naktady inwestycyjne poniesiono na projekt dotyczacy budowy
instalacji redukcji NO, na dwdch kottach zaktadowej elektrocieptowni w Jednostce Dominujacej
oraz rozbudowe kottowni weglowej w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A.

71.4. Segment Pozostata Dziatalnosc

Wyniki Seqmentu - Pozostata Dziatalnosc

W kwartale od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ odnotowat zysk
operacyjny uwzgledniajgcy sprzedaz miedzy segmentami, w wysokosci 3,1 mIn zt wobec straty 18,4 min
zt w analogicznym okresie roku obrotowego 2012/2013.

Do Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ zakwalifikowano nastepujgce gtowne produkty handlowe to:
worki z folii, folia, worki Smieciowe i regranulat polietylenowy. Pozostate produkty handlowe Segmentu
to: materiaty i jednostki redukcji emisji ERU.
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Ponadto zakwalifikowano tu:

e sprzedaz ustug z obszardow nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;

e cato$é przychodéw spoétek REMZAP Sp. z o0.0., PROZAP Sp. z o.0. i SCF Natural Sp. z o.o.
wraz z korektami i eliminacjami obrotéw wynikajgcymi z konsolidacji sprawozdan;

e korekty i eliminacje konsolidacyjne nie ujete w segmentach Agro, Chemia i Energetyka.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ za okres Il kwartatu
i 9 miesiecy zakoniczony 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku (tys. zt)

01.07.2013- | 01.10.2013- 01012014 01012013 . Wesacrerdinienie 01.07.2013- 01.07.2012-
30.09.2013 | 31.12.2013 = 31.03.2014 | 31.03.2013 yszczeg 31.03.2014 31.03.2013
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
27 628 32724 26 618 47 034 -43,4% | Przychody segmentu, w tym: 86 970 106 907 -18,6%
13338 12249 8106 30216| -73,2% | Sprzedaz zewnetrzna 33693 60 360 44.2%
14290 20475 18512 16818| 10,19 | OProty wewnetrzne miedzy 53277 46 547 14,5%
segmentami
(24 132) (32703) (23 525) (65 419) -64,0% | Koszty segmentu, w tym: (80 360) (124 795) -35,6%
(9705) (12 167) (5122) (37561)|  -86,a% | (OsZt wiasny sprzedazy na rzecz (26994) | (64 086) -57,9%
klientow zewnetrznych
(14837) (20563) (18 516) (19015) 22,69 | Obroty wewngtrzne miedzy (53916)|  (51022) 5,7%
segmentami
410 27 113 (8 843) - | Koszty sprzedazy 550 (9 687) -
3496 21 3003 (18385) | Zysk/(strata) segmentu 6610 (17888) ;
ze sprzedazy
(10 112) (14 596) (10 829) (12 867) -15,8% | Koszty ogdlnego zarzadu (35537) (34572) 2,8%

(264) (193) 675 (236) _| Pozostate praychady/kaszty 218 (453) -
operacyjne netto

Zysk/(strata) operacyjny

- 9 - 0,

(6 880) (14 768) (7 061) (31 488) 77,6% segmentu [EBIT] (28 709) (52913) 45,7%

4613 4777 5334 2390 123,2% | Amortyzacja 14724 10 068 46,2%
Zysk/(strata) operacyjny

(2267) (9991) (1727) (29 098) -94,1% | segmentu powiekszony (13 985) (42 845) -67,4%

o amortyzacje [EBITDA]
10482 12 275 15922 17358 -8,3% | CAPEX 38679 52501 -26,3%
143 180 94 113 -16,8% | Ustugi przetadunkowe (tys. ton) 417 368 13,3%

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostala Dzialalnosé

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostata Dziatalnosé w Jednostce Dominujgcej naktady
inwestycyjne wyniosty 15,9 min zt i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku
obrotowego byty nizsze o 1,4 min zt.

W raportowanym okresie najwieksze naktady inwestycyjne zakwalifikowane do Segmentu Pozostata
Dziatalnos¢ dotyczyty projektu “Produkcja statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu”-
projekt miedzysegmentowy.

Inne istotne informacje dotyczgce segmentu Pozostata Dziatalnosé

Nowe umowy zawarte w segmencie Pozostata Dziatalnosc

e W dniu 31 grudnia 2013 roku GZNF Fosfory Sp. z 0.0. zawarly umowe z CIECH S.A. dotyczacy
kontynuacji przetadunku, magazynowania oraz spedycji sody ciezkiej, Umowa obowigzuje
od 1 stycznia 2014 roku i zostata zawarta na czas nieokreslony.

e W dniu 1 lutego 2014 roku GZNF zawarty umowe z PUPS Chemiki Sp z o.0. na obstuge statkow
i ustugi przetadunkowe realizowane wspdlnie przy nabrzezu Chemikéw, Chemikéw Nowe
i Przemystowym. Umowa obowigzuje od 1 lutego 2014 roku na czas nieokreslony.
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e W dniu 18 lutego 2014 roku spdtka PROZAP Sp. z o.0. zawarta umowe z Grupg Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A. na wykonanie dokumentacji projektowej w ramach projektu Modernizacja
Instalacji Mocznika, projektu Instalacji Wytwarzania RSM oraz projektu Bazy Logistycznej dla
nawozow ciektych typu RSM.

72. Stanowisko Zarzagdu Jednostki Dominujacej odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikow

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych
dotyczacych raportowanego okresu.

73. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej osob zarzadzajacych
i nadzorujacych

Wyszczegodlnienie

e Liczba akt.:ji’ . Liczba akcfji :
rer e T CHI stan na dzien Nabycie stan n'a dzien
15 maja 2014 27 lutego 2014 15 maja 2014
Osoba zarzadzajaca 195 0 0 195
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba nadzorujaca 2 0 0 2
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujaca 0 0 0 0

74. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Na dzied 31 marca 2014 roku w spétkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie tocza sie postepowania dotyczgce zobowigzan badz wierzytelnosci, ktérych wartos¢ pojedynczo
czy tez tacznie stanowitaby 10 % kapitatow wtasnych Jednostki Dominujace;.

Stan sprawy z powddztwa spotki Ciech S.A. przeciwko GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

Powdd Ciech S.A. pozwem z dnia 12 lutego 2013 roku wnidst o zasgdzenie od Gdanskich Zaktadow
Nawozéw Fosforowych ,Fosfory” Sp. z o.0. kwoty 18 864,2 tysigce ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz o zasadzenie kosztéw postepowania,
w tym kosztow zastepstwa procesowego w wysokosci 27,0 tysiecy ztotych.

Pozwany wnidst odpowiedZ na pozew gdzie zakwestionowat wszystkie zarzuty powoda. Powdd
w odpowiedzi ztozyt pismo procesowe. Odbyly sie pierwsze rozprawy, na ktérych przestuchano
Swiadkdéw. Sad postanowit odroczy¢ rozprawe do 22 maja 2014 roku.
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75. Informacje o udzielonych przez Grupe poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach

Na dzierh 31 marca 2014 roku wartos¢ wszystkich udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. oraz jednostki od niej zalezne poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji byta nizsza niz
10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujgce;.

Jednostka Dominujgca

W okresie sprawozdawczym funkcjonowato poreczenie udzielone przez Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. wobec mBank S.A. (dawniej Banku Rozwoju Eksportu S.A. ) dotyczace spfaty
kredytu zaciggnietego przez BBM Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do dnia 30 grudnia 2017 roku.

W zwigzku z terminowa spfatg przez BBM Sp. z o.0. rat kredytu inwestycyjnego, zgodnie z Aktem
Notarialnym z dnia 23 grudnia 2005 roku, w dniu 24 stycznia 2014 roku zostat zawarty z mBank S.A.
Aneks nr 9 do Umowy Poreczenia zmniejszajgcy wysokos$¢ zobowigzan Poreczyciela — Grupy Azoty
Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. wobec banku do kwoty 1 230 tysiecy USD.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku na zlecnie Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. nie wystawiano gwarancji bankowych.

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.
na dziern 31 marca 2014 roku

funkcjonujgce

Rodzaj i strony gwarancji

DENE]

Przedmiot zabezpieczenia

Kwota

Termin

Gwarancja bankowa wystawiona na

wystawienia

zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgcych z  Umowy

gwarancji

waznosci

’ 23.09.2013r. . . 140 146,20 zt | 30.09.2015r.
rzecz PGNiG TERMIKA S.A. ramowej sprzedazy na
dostawe LIKAM.
) zabezpieczenie zobowigzan
Akredytywa standy wystawionana | 3913 2013r, | wynikajacych z Kontraktu | 4 340 000 EUR | 01.03.2015r.

rzecz STATOIL ASA

na dostawy gazu.

W Spétkach REMZAP Sp. z 0.0. i PROZAP Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2014 roku funkcjonowaty
zabezpieczenia/gwarancje dobrego wykonania umowy/kontraktu oraz gwarancje nalezytego usuniecia
wad i usterek na taczng kwote 1 811 tysiecy ztotych.

76. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

a.Polityka personalna
Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
zatrudnionych jest 4 448 pracownikow, wobec 4 413 pracownikéw zatrudnionych na dzien 31 marca
2013 roku. W Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 w Jednostce Dominujgcej zatrudniono
40 pracownikow, a rozwigzano umowy o prace z 25 osobami.

Stan zatrudnienia na dzien

Zatrudnienie $rednioroczne ‘

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 | 01.01.2013 | 34 marc3 2014 | 31 marca 2013
-31.03.2014 -31.03.2013
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych 2 796 2795 2 808 2 800
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych 1633 1600 1640 1613
Razem 4428 4 395 4448 4413
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W celu obnizenia kosztéw osobowych Jednostka Dominujgca wspoétpracowata z dwoma Agencjami
Pracy Tymczasowej i za ich posrednictwem wedtug stanu na dzier 31 marca 2014 roku zatrudniata 147
pracownikdw na stanowiskach zwigzanych z sezonowoscig pracy. Grupa Azoty Zakfady Azotowe
,Putawy” S.A. nadal bedg korzysta¢ z ustug Agencji Pracy Tymczasowe] jako elastycznej formy
zatrudnienia powodujacej obnizenie kosztéw osobowych Spotki.

Wynagrodzenie

01.01.2014 01.01.2013
-31.03.2014 - 31.03.2013

Wynagrodzenie [ w zt/m-c/etat]

Srednie wynagrodzenie 4972 4 695

Zmiany warunkow ptacy

W Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie dokonywano zmian warunkéw ptacy.

Zwolnienia grupowe

Spétki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie korzystaty z systemu zwolnien
grupowych.

Spory zbiorowe

W Il kwartale roku obrotowego 2013/2014 w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie wystgpity spory zbiorowe.

b.Umowy ubezpieczeniowe

Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ubezpiecza sie w zakresie obejmujgcym rdzne
rodzaje ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia. Pomimo to Grupa moze by¢ narazona
na ryzyka, ktére znajdujg sie poza jej kontrolg, a ktdére nie mogg by¢ w petni objete polisami
ubezpieczeniowymi.

Z datg 19 luty 2014 roku wiodace spotki Grupy Azoty, w tym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. podpisaty umowe o s$wiadczenie ustug dotyczgcg wyceny majatku w/w spdétek wg wartosci
odtworzeniowej do celéw ubezpieczeniowych. Koszty wyceny zostang rozliczone w ramach Funduszu
Ubezpieczeniowego.

Z datg 20 luty 2014 roku wiodgce spétki Grupy Azoty podpisaty z Brokerami Ubezpieczeniowymi
(Konsorcjum Brokerskie) umowe o przekazanie srodkéw finansowych na Fundusz Ubezpieczeniowy.
Zgodnie z powyzszym Broker przekaze srodki finansowe na poczet Funduszu Ubezpieczeniowego
w wysokosci 25% zainkasowanego przez niego kurtazu brokerskiego, w tym m.in. srodki na pokrycie
kosztéw wyceny majatku w/w spotek wg wartosci odtworzeniowej do celéw ubezpieczeniowych.

Z dniem 01 lutego 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i jej podmioty zalezne:
GZNF Fosfory Sp. z o.0., ,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, ,,Agrochem Putawy”
Sp. z0.0. przystgpity do umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow i Cztonkow
Zarzadu Spotki Kapitatowej (D&O), zawartej przez Grupe Azoty S.A. z PZU S.A. na okres od 17 wrzes$nia
2013 roku do 16 wrzesnia 2014 roku. Suma gwarancyjna ubezpieczenia grupowego wynosi 200 min zt.
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c. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku funkcjonowaty nastepujace pozyczki:

e pozyczka przejeta od Ciech S.A. w ramach nabycia kontrolnego pakietu udziatéow w GZNF
,Fosfory” Sp. z 0.0; na dzient 31 marca 2014 roku stan pozyczki wynosit 43,6 min zt,

e pozyczka udzielona umowa z dnia 19 marca 2013 roku ,, Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym
Miescie na kwote 11 min zt; na dzien 31 marca 2014 roku stan pozyczki wynosit 11 min zt.

Realizacja Porozumien zawartych ze spotkami Grupy Kapitatowej Gdariskie Zaktady Nawozow
Fosforowych ,,Fosfory” Sp. z o.o0.

W dniu 26 lutego 2014 roku zostat podpisany Aneks nr 7 do Porozumienia w sprawie warunkdéw
spfaty wierzytelnosci z dnia 26 maja 2011 roku zawartego z GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. Aneks dotyczy
zwolnienia zabezpieczen ustanowionych na rzecz Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A,
a dotyczacych wierzytelnosci (pozyczka i limit kredytu kupieckiego) od dawnej ,Agrochem” Sp. z o.o.
z siedzibg w Cztuchowie oraz poreczenia przez GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. za zobowigzania ,,Agrochem”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie. Jednoczesnie w zwigzku z obnizeniem kwoty zobowigzania z tytutu
pozyczki GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0., zgodnie z w/w Aneksem zmianie ulegt harmonogram sptaty pozyczki,
tj. skréceniu ulegt termin catkowite] spfaty kapitatu z 29 grudnia 2017 roku do dnia 31 sierpnia 2017 roku
oraz obnizyta sie kwota ostatnie] raty kapitatowe;.

W dniu 26 lutego 2014 roku zostat podpisany Aneks nr 8 do Porozumienia w sprawie warunkow
spfaty wierzytelnosci z dnia 26 maja 2011 roku zawartego z GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. Aneks dotyczy
obnizenia marzy stosowanej przy obliczaniu kwoty odsetek od umowy pozyczki.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

. . .. . . . Data podpisania umowy
Pozyczkodawca Kwota udzielonej pozyczki Koszty pozyczki Raminad a0

78,96 miIn zt (GZNF ,Fosfory”
Grupa Azoty Zaktady Sp. z 0.0.) + 37,56 min zt (przejete . 26-05-2011
WIBOR 1M +
Azotowe ,Putawy” S.A. od ,Agrochem” Sp. z 0.0. marza /29-12-2017

w siedzibg w Cztuchowie)

,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibq w Dobrym Miescie

Data

ot iirate Koyl s |

ytu/ pozy! pozy umowy ptaty

Grupa Azoty Zaktady Azotowe 11 min zt WIBOR 1M + 16.03.2013 5 lat
,Putawy” S.A. marza

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie sprawozdawczym nie korzystata
z kredytéw obrotowych. Wedtug stanu na dziern 31 marca 2014 roku Spotka miata podpisane umowy
kredytowe stuzgce finansowaniu biezgcej dziatalnosci na tgczng kwote 92 min zt. Wykorzystanie limitéw
na dzien 31 marca 2014 roku wynosito 0 zt.
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|
PUEAWY

w tysigcach ztotych

Kwota Koszty
Pozyczkodawca udzielonego kredytu/ Data podpisania umowy okres sptaty Komentarz
kredytu/ pozyczki pozyczki
08.09.2009
PKO BP S.A. (Aneks Nr 1z 02.09.2010,
umowa o kredyt Aneks Nr 2z 15.12.2010,
1 w formie limitu 30 min zt WIBOR 1 M+ Aneks Nr 3z22.06.2011, Aneks
kredytowego marza nr4z05.09.2011, Aneks Nr5z 30.09.2016
wielocelowego 05.09.2012,
Aneks Nr 6 z04.09.2013)
50 min zt - kwota Kredyt
PKO BP S.A. p”yznf"",a 19.08.2013 "‘;_r achunku
, | umowa kredytu 19.08.9013, WIBOR 1M + (Aneks Nr 8 z 19.08.2013, 30.09.2016 oo
w rachunku marza Aneks Nr 9z 23.10.2013) N
biezacym kwota dostepna ,Cash pooling
na 31-03-2014 - Grupy Azoty
10 min zt
] 29.12.2009
Ba'\‘/vkgzcsh;’d"' (Aneks Nr 1z 23.07.2010,
3 Umowa o I;rédyt 50 min 2t WIBOR 1 M + Aneks Nr 2 z12.01.2011,
w rachunku marza Aneks Nr 3 z24.05.2011, 31.05.2014
biezacym Aneks Nr 4 z :.l2.06,2012,
Aneks Nr 5 z dnia 02.07.2013)
Brak kosztéw.
. 14.05.2010
u;i';/fosl‘ﬁ] " ngwiznen";e (Aneks Nr 1z 22.10.2010,
4 debetowy o 2 minzt sostad Aneks Nr 2 z30.09.2011, 30.11.2014
charakterze sptacone w Aneks Nr 37 01.12.2011,
intra-day dniu jego Aneks Nr4z29.11.2012,
R Aneks Nr5z29.11.2013)
powstania.

Wszystkie zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
byty realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Zaktady Azotowe Chorzow Spdtka Akcyjna

Pozyczkoda

Agencja
Rozwoju
Przemystu
S.A.

udzielonego

Kwota

kredytu/
pozyczki

Koszty kredytu/
pozyczki

WIBOR 1M +

49,3 min zt

marza

podpisania
umowy

Data
okres sptaty

Umowa
zav(;/:rta Do dnia
01.02.2011r. 30.09.2020r.

Komentarz

Pozyczka na sfinans

owanie 80% inwestycji pt.

,Zaprojektowanie i budowa zaktadu do
przerobu technicznych ttuszczéw

zwierzecych i rosli

nnych do destylowanych

kwasow ttuszczowych i stearyny o zdolnosci

przerobowej s

urowca 16 000t/rok”

Stan zobowigzan z tytutu pozyczki na dzien 31 marca 2014 roku wynosit 45,75 min zt.

REMZAP Sp. z o.0.

Pozyczkodawca

Lp.

1. PKO BP SA

Kwota
udzielonego
kredytu/ pozyczki

2 min zt

Koszty
kredytu/
pozyczki

WIBOR 1M +
marza

Data podpisania
umowy

Umowa z dnia
19.08.2013r.

okres sptaty

do dnia
30.09.2016r.

Komentarz

Kredyt w rachunku
biezagcym w ramach ,Cash
pooling” Grupy Azoty.

Millennium
Bank SA

2 min zt

WIBOR 1M +
marza

Umowa z dnia
28.11.2006r.

do dnia
26.01.2015r.

Linia wieloproduktowa
z limitem do 2 min zt.
w tym: gwarancje do

kwoty 1,5 min zt.

Spotka co roku odnawia

ww. kredyt w rachunku

biezacym - ostatni Aneks
220.02.2014r. zawarty
na okres do dnia
26.01.2015r.

Na dziert 31 marca 2014 roku wykorzystanie przez REMZAP Sp. z o.0.
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d.Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa dotyczy gtéwnie Jednostki Dominujace;j.
W Jednostce Dominujgcej prowadzona jest dziatalno$¢ w zakresie zabezpieczania ryzyka walutowego
zgodnie z politykg uregulowang zarzgdzeniem wewnetrznym.

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku zostato rozliczonych tgcznie
19 transakcji zabezpieczajgcych z wynikiem (+) 176,9 tys. zt (w tym wynik na transakcjach w EUR
(-) 8,2 tysiecy ztotych , w USD (+) 185,1 tysiecy ztotych).

Wycena transakcji otwartych na dzied 31 marca 2014 roku dokonana przez bank wyniosta
(+) 1955,1 tysiecy ztotych. Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres 01 stycznia 2014 roku
do 31 marca 2014 roku byt dodatni i wynidst (+) 1 850,5 tysiecy ztotych, w tym:

e (+) 176,9 tysiecy ztotych z tytutu transakcji zrealizowanych;
e (+) 1673,6 tysigca ztotych z tytutu zmiany wyceny na dzien 31 marca 2014 roku transakg;ji
otwartych w stosunku do poprzedniego kwartatu.

e.Lokowanie wolnych srodkéw

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dysponujgc nadwyzky Srodkéw pienieznych lokowaty
je wykorzystujac lokaty bankowe. Odsetki wypracowane z tego tytutu za okres od stycznia do marca
2014 roku wyniosty 1 401,2 tysigca ztotych. Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych, dla lokat
bankowych uzyskiwano stawki czesto powyzej WIBID-u dla adekwatnego okresu lokaty.

Pozostate spoétki Grupy Kapitatowej Putawy lokowaty nadwyzki srodkéw pienieznych w bezpieczne
instrumenty finansowe gtdwnie na lokatach bankowych. tacznie w raportowanym okresie w spétkach
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wartosé odsetek wyniosta 1 521,4 tysiecy ztotych.

f. Umowy leasingu

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
,Pulawy” S.A. nie zostaly zawarte nowe umowy leasingu. W zwigzku z terminowym zakoriczeniem
dwdéch umow leasingu nastgpit wykup dwdch naczep stanowigcych przedmiot dwéch umow leasingu.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej w raportowanym okresie zostaty zawarte umowy
dotyczgce samochoddw osobowych o tgcznej wartosci ponad 800,0 tysiecy ztotych.

g.Akredytywy

W dniu 31 stycznia 2014 roku zostat przedtuzony o 3 miesigce, tj. do 30 kwietnia 2014 roku termin
waznosci akredytywy importowej otwartej na kwote 16 624,2 tysigce USD. Akredytywa zostata otwarta
w ramach kontraktu na Budowe Instalacji Odsiarczania Spalin. Saldo akredytywy na dzien 31 marca 2014
roku wynosi 482,4 tysigce USD. Zabezpieczenie akredytywy stanowi kaucja srodkéw pienieznych
na kwote 482,4 tysigce USD.

W dniu 18 marca 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otworzyta akredytywe
importowag na kwote 1939,7 tysiecy EUR na okres do 31 grudnia 2014 roku. Akredytywa stanowi
zabezpieczenie kontraktu na dostawe folii. Zabezpieczenie akredytywy stanowi kaucja $rodkow
pienieznych w PLN w wysokosci 120% kwoty akredytywy.

W dniu 21 marca 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otworzyly akredytywe
importowg na kwote 1 398,0 tysiecy EUR na okres do 24 grudnia 2015 roku. Akredytywa stanowi
zabezpieczenie kontraktu na zakup strippera E-E1. Akredytywa zostata otwarta w ramach Umowy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego.

Na dzien 31 marca 2014 roku spotka PROZAP Sp. z 0.0. posiadata akredytywe dokumentowsg, ktérej
termin waznosci uptynagt 1 marca 2014 roku (pozostata nierozliczona kwota zobowigzania wynosi
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42 tysigce USD). Istnieje mozliwo$¢ dokonania ptatnosci (rozliczenia) w ciezar akredytywy, ktéry uptywa
po 60 dniach liczac od dnia uptywu waznosci akredytywy, czyli dnia 30 kwietnia 2014 roku.

W miesigcu marcu 2014 roku REMZAP Sp. z o0.0. uzyskata zbezpieczenie w formie nieodwofalnej
i potwierdzonej akredytywy na kwote 11 316 tysiecy ztotych, dotyczace realizowanego kontraktu.
h.Srodki unijne

W dniu 12 marca 2014 roku podpisany zostat Aneks nr POIS.04.05.00-00-015/10-02 do umowy
o dofinansowanie dla projektu ,Budowa instalacji redukcji NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5
w Zaktadach Azotowych ,Pufawy” S.A. wydtuzajacy okres kwalifikowania wydatkédw z dnia 31 sierpnia
2014 roku do 28 lutego 2015 roku.

i. Inne informacje

Sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej charakteryzuje sie wysokg zdolnoscig pfatnicza oraz
kredytowa. Oznacza to petng zdolnos¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan pfatniczych
oraz posiadanie i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajacych na dalsze
ich regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie
odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci stanu gotowki. Lokowanie wolnych $rodkéw
pienieznych dostosowywane jest do cyklu ptatnosci zobowigzan.

GZNF Fosfory Sp. z 0.0. ,,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0., ,,Agrochem” Sp. z o0.0. z siedzibg w Dobrym
Miescie, PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z o0.0. na dzien sporzadzenia sprawozdania
posiadaty/zachowywaty ptynnos¢ finansowa.

Ptynnos¢ finansowa Zakfadow Azotowych Chorzéw S.A. ulegta pogorszeniu. Stan srodkéw
pienieznych obnizyt sie do niezbednego minimum. W omawianym okresie wystgpity okresowe braki
Srodkéw pienieznych, co ograniczato terminowe regulowanie zobowigzan wobec kontrahentéw.
Zobowigzania budzetowe regulowane byty na biezgco. Przyczyng okresowych trudnosci finansowych
Spotki byt wydtuzajgcy sie cykl realizacji inwestycji do produkcji stearyny oraz okresowy, sezonowy
charakter sprzedazy, szczegdlnie nawozow.

SCF Natural Sp. z o.0. finansowata biezgcg dziatalnos¢ ze srodkdw witasnych. W celu dalszego
finansowania dziatalnosci operacyjnej planowane jest zaciggniecie pozyczki w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A.

Umowy znaczgce

W dniu 10 stycznia 2014 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Puftawy” S.A zawarta umowe
z TRAMMO AG z siedzibg w Zurychu, w Szwaijcarii . Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez Spoétke
RSM® (roztworu saletrzano-mocznikowego). Szacowana warto$¢ umowy wynosi 385 min zt.
Umowa bedzie realizowana w dostawach statkowych, z portdw polskich na gtéwne rynki konsumpgji
RSM. Cena bedzie ustalana w oparciu o negocjacje cenowe. Umowa zostata zawarta
na kolejne trzy lata kalendarzowe i wygasa z dniem 31 grudnia 2016 roku. Umowa moze zostaé
rozwigzana wczesniej z zachowaniem rocznego okresu wypowiedzenia. Wartos¢ umow zawartych
z ww. kontrahentem w ciggu ostatnich 12 miesiecy wynosi 387 min zt.

Kryterium uznania umowy za znaczgcy - Umowa zawarta w dniu 10 stycznia 2014 roku a tgczna
warto$¢ umow zawartych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z TRAMMO AG z siedzibg
w Zurychu w okresie ostatnich 12 miesiecy przekracza 10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A.
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Inne zdarzenia

W dniu 12 marca 2014 roku zostat podpisany Aneks nr1 do umowy nr BG1/SOIL/2013 z dnia
02 grudnia 2013 roku o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach Programu Blue
Gas-Polski Gaz tupkowy pt.: “Optymalizacja metod zagospodarowania odpaddéw powiertniczych.” Aneks
nr 1 dotyczy wydtuzenia terminu realizacji projektu z dnia 30 czerwca 2014 roku do dnia 31 paZdziernika
2015 roku.

Na koniec czerwca 2014 roku — planowane zakonczenie realizacji projektu inwestycyjnego
,, Instalacja odwadniania osadu BOS” i przekazanie na majatek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. aktywow trwatych o planowanej wartosci 15 400 tysiecy ztotych. Zgodnie z wymogami prawnymi,
osady z biologicznego oczyszczania sciekdw przemystowych nie beda mogty by¢ sktadowane
na zaktadowym sktadowisku odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne z dniem 1 stycznia 2016 roku
(pierwotny termin 1 stycznia 2013 roku). Realizacja przedmiotowej inwestycji umozliwi
zagospodarowanie odpadu przez podmioty zewnetrzne, tym samym wyeliminuje konieczno$¢
kierowania odpadu na sktadowisko, co mogtoby skutkowaé¢ ponoszeniem kar przez Spoétke po roku
2016.

Pozycja Spotki w rankingach

W I kwartale roku obrotowego 2013/2014 Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. otrzymata
nastepujgce nagrody i wyrdznienia:

e Ztotg Statuetke Lidera Polskiego Biznesu 2013, przyznang Spétce i Prezesowi Zarzadu Marianowi
Rybakowi przez Business Centre Club, Warszawa 25 stycznia 2014 roku;

e Diament Forbesa - nagroda za przecietny roczny wzrost wartosci. Pod uwage brane byty wyniki
z lat 2010-2012. Spodtka zajeta 18 miejsce w kraju i pierwsze w wojewddztwie lubelskim, Lublin
25 lutego 2014 roku.

Nazwa Rankingu Pozycja | Kategoria Rankingu Miejsce Publikacji

Gietdowa Spotka Roku 2013 64 Najleps.ze spofki glle’rdowe Puls Biznesu z 1 kwietnia 2014 r.
w ocenie ekspertéw
Gietdowa Spotka Roku 2013 15 Najlepsze produkty i ustugi Puls Biznesu z 1 kwietnia 2014 r.

Wymogi dotyczqgce instrumentdéw pochodnych

W zwigzku z wejsciem w zycie wymogow zwigzanych z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 04-07-2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym kontrahentéw centralnych i repozytoridow transakgcji
(rozporzadzenie EMIR) na przedsiebiorcéw finansowych jak i niefinansowych zostat natozony obowigzek
raportowania kazdego zawartego kontraktu pochodnego oraz wszelkich zmian lub rozwigzania tego
kontraktu do repozytorium transakcji. Kazdy podmiot zobowigzany do raportowania musi posiada¢ kod
LElI-numer identyfikujgcy podmiot bedacy strong transakcji na rynkach finansowych. Zgodnie
z wnioskiem ztozonym przez Spétke do KDPW S.A., w styczniu 2014 roku nastgpito nadanie Grupie Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. kodu identyfikacyjnego. Kod nadawany jest jednorazowo i jest wazny
przez okres jednego roku od daty nadania. Spétka zawarta umowe o uczestnictwo w repozytorium
transakcji w typie posredni uczestnik repozytorium. Transakcje pochodne  sg raportowane
do repozytorium transakcji (KDPW) w imieniu Spétki przez Banki, z ktérymi te transakcje zostaty/zostang
zawarte. Jako posredni uczestnik repozytorium (PUR) Spdtka uzyskata dostep do danych dotyczgcych
kontraktéw pochodnych, ktérych jest strona.
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77. Czynniki i zdarzenia, ktore beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze czynniki i zdarzenia, ktére w perspektywie kolejnego kwartatu mogg mie¢ istotny
wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

e Realizacja projektdw o znaczeniu strategicznym dla Grupy Azoty;

e Ksztattowanie sie kurséw walutowych, gtéwnie USD i EUR;

e Koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi;

e Koniunktura w branzach bedacych odbiorcami  produktédw chemicznych  Grupy
(przemyst tekstylny, motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych);

e Ceny gtownych surowcédw strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, siarki
i kwasu siarkowego oraz uprawnien do emisji CO,.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu
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