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Wybrane dane finansowe



Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Catkowite dochody ogdtem
Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt)

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto,
razem

Srodki pieniezne na poczatek
okresu

Srodki pieniezne na koniec
okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli

Grupa Azoty

PLN (tys.)

za okres

od 01.01.2013
do 31.03.2013

2 677 546
419 067
463 326
410 309
374 111

99 195 484

3,82

664 567
(134 566)
(62 477)
467 524
243 440

710 513

na dzien
31.12.2013

6 635 580
3325950
1412 617
2 278 262
6 270 651

495 977

709 194

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

641 513
100 404
111 008
98 306

89 633

99 195 484

0,92

159 223
(32 241)
(14 969)
112 014

58 326

170 232

na dzien
31.12.2013

1600 014
801 975
340 619
549 349

1512 020
119 593

171 005
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 31.03.2013 do 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 546 832 131 015
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 31 804 7 620
Zysk przed opodatkowaniem 60933 14 599
Zysk netto 54 308 13012
Catkowite dochody ogotem 17 087 4094
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 0,55 0,13
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 33 506 8 028
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (33 311) (7 981)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (11 610) (2782)
Przeptywy pieniezne netto,
razem (11 415) (2 735)
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 66 992 16 051
Srodki pieniezne na koniec
okresu 55 577 13 316
na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2013
Aktywa trwate 4 883 941 1177 648
Aktywa obrotowe 491 865 118 602
Zobowiazania dtugoterminowe 617 167 148 815
Zobowiazania krotkoterminowe 774 758 186 815
Kapitat wtasny 3983 881 960 619
Kapitat zaktadowy 495 977 119 593

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazana, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,1472 PLN (tabela nr 251/A/NBP/2013),
kurs na 31.03.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1713 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2014),

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych Srednig arytmetyczng
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2013 - 29.03.2013 roku wynosit 1 EUR - 4,1738 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2014 - 31.03.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1894 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Azot
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
przygotowane zgodnie z MSR 34, ,,Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku, na ktore sktadaja sie:

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.01.-31.03.2014 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.03.2014 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
01.01.-31.03.2014 roku,

Skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie z  przeptywow  pienieznych  za  okres
01.01.-31.03.2014 roku,

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
zwymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Pawet Jarczewski
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Marian Rybak
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Marek Kaptucha
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Jatosinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarndw, dnia 12 maja 2014 roku

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody

za okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

niebadane

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2 677 546

Koszt wtasny sprzedazy (2 171 149)
Zysk brutto ze sprzedazy 506 397

Koszty sprzedazy (98 000)

Koszty ogolnego zarzadu (148 973)

Pozostate przychody operacyjne, w tym: 206 910

zysk z tytutu okazyjnego nabycia 174 252

Pozostate koszty operacyjne (47 267)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 419 067

Przychody finansowe 50703

Koszty finansowe (8 833)
Przychody finansowe netto 41 870

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci 2 389
Zysk przed opodatkowaniem 463 326

Podatek dochodowy (52 879)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 410 447
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (138)
Zysk netto 410 309

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

niebadane
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Zmiana wartosci godziwej inwestycji dostepnych do
sprzedazy (45 952)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 967
Pozostate inne dochody 56
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sg lub
beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 8 731
Suma innych catkowitych dochodéow (36 198)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem 374 111
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 379 158
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 31 151
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 342 960
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 31 151
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 3,82
Rozwodniony (zt) 3,82

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2013
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5791013
Nieruchomosci inwestycyjne 53 374
Wartosci niematerialne 516 099
Wartos¢ firmy 11 617
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 128 944
Inwestycje dostepne do sprzedazy 23989
Pozostate aktywa finansowe 53
Naleznosci dtugoterminowe 3 408
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 102 621
Pozostate aktywa 4 462
Aktywa trwate razem 6 635 580
Aktywa obrotowe
Zapasy 1170 626
Pozostate aktywa finansowe 106 822
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 40 558
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1273112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 713 024
Pozostate aktywa 21 016
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 792
Aktywa obrotowe razem 3 325950
Aktywa razem 9 961 530

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azot
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane, w tym:
zysk netto biezqcego okresu
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli
Kapitat wtasny razem

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy
Dotacje
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

na dzien
31.12.2013

badane

495 977
2 418 270
2 346

(9 623)
2 654 487
679 593

5561 457

709 194

6 270 651

634 693
254 613
61 821
119 343
24 906
294728
22 513

1412 617

604 140
34 008
4903
1313 547
213 839
2936

25 921
78 968

2278 262

3 690879

9961 530

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 31 marca 2014 roku

Kapitat z Réznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat wartosci z aktualizacji ~ finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej wyceny podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Emisja akcji
Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych
Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie
skutkuja zmiang w kontroli
Nabycie jednostki zaleznej majacej
udziatowcow niesprawujacych kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem

Stan na 31 marca 2014 roku (niebadane)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azot
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

za okres zakonczony 31 marca 2013 roku

Roéznice kursowe

Kapitat z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
z emisji akcji Kapitat z sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat powyzej ich aktualizacji finansowych jednostek Pozostate Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy wartosci nominalnej wyceny podporzadkowanych kapitaty zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2013 roku 320 577 680 688 37 221 (1279) 2 039 413 3076 620 414 078 3 490 698
Catkowite dochody ogétem
Zysk netto - - - - - 379 158 379 158 31 151 410 309
Inne catkowite dochody ogotem - - (37 221) 967 56 - (36 198) - (36 198)
Catkowite dochody ogétem - - (37 221) 967 56 379 158 342 960 31 151 374 111
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akcji 175 400 1737 978 - - - - 1913 378 - 1913 378
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogotem 175 400 1737 978 - - - - 1913 378 - 1913378
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzqdkowanych
Nabycie jednostki zaleznej majacej
udziatowcow niesprawujacych kontroli - - - - - - - 477 933 477 933
Transakcje z wtascicielami ogétem 175 400 1737 978 - - - 1913 378 477 933 2 391 311
Pozostate - - - - (8) (181) (189) 8 (181)
Stan na 31 marca 2013 roku (niebadane) 495 977 2 418 666 - (312) 48 2418 390 5332 769 923 170 6 255939

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 463 188
Korekty 117 796
Amortyzacja 110 837
Utworzenie odpisow aktualizujacych 520
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 165
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (4)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (2 389)
Odsetki, roznice kursowe 7 499
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wykazywanych wg wartosci
godziwej 1168
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 580 984
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 36 905
Zmiana stanu zapasow 171 100
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (145 749)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (21 910)
Inne korekty 74 860
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 696 190
Podatek zaptacony (31 623)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 664 567

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
(kontynuacja)

za okres

od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 1757
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (150 962)
Otrzymane dywidendy 18 500
Wydatki na nabycie aktywow finansowych (4 995)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1518
Odsetki otrzymane 729
Dotacje 97
Pozyczki (910)
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne (300)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (134 566)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki netto z tytutu emisji akcji (10 762)
Dywidendy wyptacone (13)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 33 645
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (83 048)
Odsetki zaptacone (7 542)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego (2 594)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe 7 837
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (62 477)
Przeptywy pieniezne netto, razem 467 524
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 243 440
Wptyw zmian kursow walut (451)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 710 513

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1.

Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa)
tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 8 spotek zaleznych (7 spotek z udziatem
w kapitale powyzej 50 % oraz 1 spotka kontrolowana posrednio), w tym:

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej Grupa Azoty PULAWY),
spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej Grupa Azoty ZAK S.A.),
spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej Grupa Azoty POLICE),
spotka zalezna Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

spotka zalezna Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej Grupa Azoty
PKCh Sp. z 0.0.),

spotka zalezna Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z o.0.,

spotka zalezna Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej
Grupa Azoty SIARKOPOL),

spotka kontrolowana posrednio Navitrans Sp. z o.0.,

jednoczesnie:

spotka Grupa Azoty PULAWY jest jednostka dominujaca wobec 10 podmiotéw zaleznych,
posiada udziaty w 5 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty ZAK S.A. jest jednostka dominujaca wobec 2 podmiotow zaleznych oraz
posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty POLICE jest jednostka dominujacg wobec 8 podmiotow zaleznych oraz
posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. jest jednostka dominujaca wobec 3 podmiotow
zaleznych.

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat graficzny Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2014 roku

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie NAVITRANS Sp. 7 0.0
ATT Polymers GmbH »Koltar” Sp. z o.0. Azotowe Kedzierzyn S.A. Azotowe ,,Putawy” S.A. »Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne 26.45 95'2, o
(100 %) (100 %) (93,48 %) (95,98 %) (85 %) (66 %) Sp. z 0.0. (63,27 %)" (s, )
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum N " w»Automatika” Ustugi Kontrolno- Grupa Azoty
Chemiczne Sp. z 0.0. »Agrochem I:L(l)lg\;;y Sp-z0.0. ”Anghjrgo ;p. z0.0. Pomiarowe Sp. z 0.0. Automatyka Sp. z o.0.
(36,73 %)" (100%) (100°%) (100 %) (79,69 %)
Hotel CENTRALNY Sp. zo.0. | | SCF Natural Sp. z 0.0. GINF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. L KONCEPT” Sp. z 0.0. Grupa Azoty Jednostka
w Likwidacii (100 %) (99,99 %) (98,43 %) (100 %) Ratownictwa Chemicznego
Sp. z 0.0. (100 %)
Zaktady Azotowe REMECH G | tycyino-
ZAKSA'S.A. || REMZAP Sp. z 0.0. Chorsow S.A. Remontaa 2:.825 Joyne Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES |
(91,67 %) (94,61 %) (85 %) (100 %) (60 %)
CTL CHEMKOL Sp. Z 0.0. PROZAP Sp. z 0.0. Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. "TRAI_NSTECH: Usku;gi Sprzetowo- EKOTAR Sp. Z 0.0.
' —! 84,69 % 50 % ransportowe Sp. z 0.0. Y —
(49 %) ( ) (50 %) (100 %) (12 %)
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. CTL KOLZAP Sp. z 0.0. »Supra” Agrochemia Sp. z 0.0.
(50 %) (49 %) (100 %) Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0.
(100 %)
NAVITRANS Sp. z 0.0.
Legenda: (26,45 %)? . .
D.W. ,Jawor” Sp. z 0.0. NAVITRANS Sp. 7 0.0. zarzad Morskiego Portu Police
w Likwidacji (99,96 %) (26,45 %)? f)’;) 97'%‘ EKOTAR Sp. z 0.0.
@ - Jednostka Dominujaca (99,97 %) (12 %)%
- Spotki/Grupy Kapitatowe objete konsolidacja przez o X
Jednostke Dominujaca STO-ZAP Zaklad Qplekl Zdrowotnej African Investment Group S.A
Medical Sp. z o.0. o
. A o Sp. 2 0.0. (96,15 %) 9141 % (54,90 %)
[ - spotki konsolidowane posrednio (91,41 %)
Spotki nieobjete konsolidacja
TECHNOCHIMSERWIS SA typu INFRAPARK Police S.A.
1) Grupa Azoty PKCH Sp. z 0.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca — zamknigtego w Likwidacji
oraz Grupa Azoty ZAK S.A. (25 %) (54,43 %)
2)

oraz Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0.

ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty ZAK S.A. oraz CTL Chemkol Sp. z
(0,783 %).

EKOTAR Sp. z 0.0. - udziaty posiada Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa
Chemicznego Sp. z 0.0. oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z o.0.

£

Grupa Azoty

NAVITRANS Sp. z o0.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY

0.0.

Budchem” Sp. z o.0.
w Upadtosci Likwidacyjnej
(48,96 %)

»KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99 %)
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy, spotki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

Nabycie kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A.

W okresie 3 miesiecy konczacych sie dnia 31 marca 2014 roku nie dokonano korekt
zaprezentowanych w Skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty w punkcie
1.2.4. Nabycie spotki African Investment Group S.A. Biorac pod uwage, iz na dzien sporzadzenia
niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ustalono
wartosci godziwej wszystkich nabytych aktywow netto, oszacowany zysk z tytutu okazyjnego
nabycia moze ulec zmianie po dokonaniu ostatecznego rozliczenia nabycia.

Zmiana nazwy spotki Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.

W dniu 9 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki podjeto uchwate
w sprawie zmian w Statucie polegajacych m.in. na zmianie nazwy spotki na Grupa Azoty Kopalnie
i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. Nowa nazwa zostata zarejestrowana
11 lutego 2014 roku.

Zmiana nazwy spotki STO-ZAP Sp. z o.0.-spotki zaleznej Grupy Azoty PULAWY

W dniu 27 lutego 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibga w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu postanowien Zgromadzenia Wspolnikow spotki
Przedsiebiorstwo Zywienia Zbiorowego i Ustug ,,STO-ZAP” Sp. z o.0. z dnia 9 grudnia 2013 roku
dotyczacych zmian w umowie spotki, w tym zmiany nazwy spotki na STO-ZAP Sp. z o.o.

Zmiany w spoétce ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. - spotce zaleznej Grupy Azoty POLICE
W dniu 27 stycznia 2014 roku zostato zarejestrowane w KRS (tacznie ze zmiana nazwy na ,,Supra”
Agrochemia Sp. z 0.0.) postanowienie NZW spotki ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. w Likwidacji z dnia
16 grudnia 2013 roku o uchyleniu likwidacji spotki z dniem 1 stycznia 2014 roku.

Przeniesienie siedziby spo6tki Grupa Azoty Prorem Sp. z o.0. - spotki zaleznej Grupy
Azoty PKCh Sp. z o.o.

W dniu 31 stycznia 2014 roku zostato wpisane do KRS postanowienie NZW spotki z dnia
18 grudnia 2013 roku dotyczace zmian w Akcie zatozycielskim spoétki, w tym postanowienie
dotyczace zmiany siedziby spotki z Tarnowa na Kedzierzyn-Kozle.

Potaczenie spotek w ramach Grupy Azoty PKCh Sp. z o.o.

W dniu 14 marca 2014 roku zarejestrowano potaczenie spotek: Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa
Chemicznego Sp. z 0.0. z Regionalnym Laboratorium Oceny Mleka Sp. z o. o. polegajace na
przeniesieniu catego majatku spotki przejmowanej: Regionalne Laboratorium Oceny Mleka Sp. z o.0.
na spotke przejmujaca Grupa Azoty JRCh Sp. z 0.0. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.

Zawiazanie spotki SCF Natural Sp. z o.0.

Instytut Nawozow Sztucznych w Putawach nie otrzymat od Ministra Gospodarki i Ministra Skarbu
Panstwa zgody na dokonanie czynnosci polegajacej na wniesieniu do spotki SCF Natural Sp. z o.o.
jako aportu Instalacji ekstrakcji chmielu oraz praw do technologii ekstrakcji chmielu. W zwiazku
z tym ztozyt oferte wspdlnikowi Grupa Azoty PULAWY zbycia 10 udziatow w spotce SCF Natural Sp.
Zz 0.0. 0 wartosci 1000 zt, tj. 100 zt za 1 udziat. Prowadzone sa aktualnie uzgodnienia dotyczace
rewizji zasad wspotpracy pomiedzy podmiotami.

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacych sie 31 marca 2014 roku

Podpisanie listu intencyjnego przez KGHM Polska Miedz S.A. i Jednostke Dominujaca

W dniu 16 stycznia 2014 roku zarzady KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie i Jednostki

Dominujacej podpisaty list intencyjny okreslajacy ogolne zasady dotyczace ewentualnego

podejmowania wspolnych przedsiewzie¢ gospodarczych w nastepujacych obszarach dziatalnosci:

przerob fosfogipsow, poszukiwanie ztdz soli potasowej na rynkach obcych, pozyskanie dostepu do
zrodet gazu ziemnego, budowa elektrowni poligeneracyjnej oraz poszukiwanie i wydobycie
fosforytow.

Strony przewiduja, ze wspotpraca nie jest oparta o zasade wytacznosci i moze przybrac¢ jedna

z nastepujacych form:

e wspotpracy handlowej i operacyjnej opartej o szczegotowe umowy pomiedzy stronami lub
podmiotami wchodzacymi w sktad poszczegolnych grup kapitatowych stron i ich ewentualnymi
partnerami, lub

e tworzenie spotek typu joint venture z udziatem stron lub podmiotéw wchodzacych w sktad
poszczegolnych grup kapitatowych stron i ich ewentualnych partneréw, z zastrzezeniem, ze
strony moga podja¢ decyzje o realizacji okreslonych dziatan poprzez odrebng spotke, ktorej
jedynym wspolnikiem bedzie spotka joint venture.

Poszerzenie zakresu wspotpracy o powyzsze obszary dziatalnosci stanowi element realizacji strategii
Jednostki Dominujacej. W celu zachowania ciagtosci procesow produkcyjnych, a takze
maksymalnego wykorzystania zdolnosci wytworczych, Jednostka Dominujaca dazy do zapewnienia
bezpieczenstwa dostaw surowcow strategicznych, poprzez poszukiwanie nowych i alternatywnych
zrodet surowcow, przy zatozeniu mozliwosci tworzenia kapitatowych powiazan z ich dostawcami.

Zgodnie z zaktadanym zakresem i harmonogramem dalszej realizacji tego projektu, do
najwazniejszych zadan naleze¢ bedzie uzgodnienie szczegdtowych warunkéow umowy inwestycyjnej,
na podstawie ktorej partnerzy przedsiewziecia zamierzaja powotac spoétke celowa oraz ustalenie
zasad zakupu surowcow od tej spotki. Partnerzy wystapia w tym celu o uzyskanie zgod
korporacyjnych oraz zgody antymonopolowej Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na jej
powotanie.

Podobne Porozumienie zostato zawarte w dniu 10 stycznia 2014 roku przez zarzady Grupy Azoty
PULAWY, Zaktadow Nawozow Fosforowych ,Fosfory” Sp. z o0.0. oraz KGHM Polska Miedz S.A.
Porozumienie dotyczyto zatozen wspotpracy w zakresie poszukiwania, rozpoznania i wydobycia zt6z
soli potasowych, surowcow fosforowych, soli kamiennej oraz metali niezelaznych w ramach
wspolnego przedsiewziecia. Zawarcie Porozumienia jest kontynuacja wspotpracy zapoczatkowanej
podpisaniem przez Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych “Fosfory” Sp. z 0.0. oraz KGHM Polska
Miedz S.A. Listu intencyjnego o wzajemnej wspotpracy przy realizacji projektow eksploracyjnych,
dotyczacych poszukiwania i rozpoznawania zt6z surowcow chemicznych, w tym soli potasowych,
projektow gorniczych zwigzanych z zagospodarowaniem istniejacych zt6z surowcow chemicznych,
w kraju i za granicg oraz zagospodarowania surowcow wtornych (odpadow) w celu odzyskania metali
krytycznych (w tym metali ziem rzadkich), o ktorym Grupa Azoty PULAWY informowata w raporcie
biezacym nr 50/2013 z dnia 30 sierpnia 2013 roku. Porozumienie dopuszcza, aby w projekcie
realizowanym w ramach powyzszego Listu intencyjnego wspotuczestniczyty inne podmioty z grupy
kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. i z grupy kapitatowej Jednostki Dominujacej.

Porozumienie przewiduje, ze liderem catego projektu bedzie KGHM Polska Miedz S.A., a udziat
kapitatowy Grupy Azoty PULAWY i Gdanskich Zaktadow Nawozow Fosforowych “Fosfory” Sp. z o.o.
lub podmiotow nalezacych do grupy kapitatowej Jednostki Dominujacej w spotce celowej oraz
projektach realizowanych przez nig bedzie wynosit zasadniczo 50 %.

Rebranding spotki Grupa Azoty SIARKOPOL

W zwiazku z wejsciem pod koniec ubiegtego roku do Grupy Azoty, spétki Grupa Azoty SIARKOPOL
trwa rebranding tej spotki. Uruchomiona zostata nowa strona internetowa, spdjna ze stronag
Jednostki Dominujacej oraz wprowadzono wiele zmian w zakresie dostosowania swojego
dotychczasowego obszaru wizerunkowego do standardow obowiazujacych w Jednostce Dominujacej.

Grupa Azoty
Strona 20z 72



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rozmowy w sprawie transakcji nabycia akcji spotki Zaktady Chemiczne ,,Organika-
Sarzyna” S.A.

Grupa Azoty PULAWY kontynuuje rozmowy w sprawie nabycia od spotki Ciech S.A. pakietu akcji
spotki Zaktady Chemiczne "Organika - Sarzyna" SA z siedzibg w Nowej Sarzynie, stanowiacych
98,85 % jej kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 98,85 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki. Rozmowy sa prowadzone zgodnie z ustalonym z Ciech S.A. terminarzem.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogblne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 nr 133 j.t.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty na dzien 31 marca 2014 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz przeptywy pieniezne za
okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku.

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF UE”) i innymi obowigzujacymi przepisami,
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze skrocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2013 rok.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia
publikacji niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany
MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosé
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
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i szacunkdéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku.

4. Wybrane dodatkowe informacje objasniajace

4.1. Szacunki ksiegowe i zatozenia
W raportowanym okresie wystapity nastepujace zmiany szacunkow ksiegowych:

Zmiany stanu rezerw i zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 31.12.2013 do 31.03.2013

Stan na poczatek okresu 406 970 406 970
Wptyw nabycia spotek 163 655 141 217
Utworzenie 247 068 29 123
Rozwiazanie (-) (50 240) (5 281)
Wykorzystanie (-) (145 650) (26 477)

Stan na koniec okresu 621 803 545 552

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 31.12.2013 do 31.03.2013

Stan na poczatek okresu 129 971 129 971
Wptyw nabycia spotek 341 489
Utworzenie 47 658 1229
Rozwiazanie (-) (2 366) (239)
Wykorzystanie (-) (3 760) (252)

Stan na koniec okresu 171 844 131 198

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw
za okres za okres

od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 31.12.2013 do 31.03.2013

Stan na poczatek okresu 21 192 21 192
Wptyw nabycia spotek 41122 30 365
Utworzenie 44 582 6 614
Rozwiazanie (-) (30 289) (8 250)
Wykorzystanie (-) (35 207) (4 939)

Stan na koniec okresu 41 400 44 982

Grupa Azoty
Strona 22z 72



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 rok
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci

za okres za okres
od 01.01.2013 od 01.01.2013
do 31.12.2013 do 31.03.2013

Stan na poczatek okresu 21 291 21 291
Wptyw nabycia spotek 46 529 45 354
Utworzenie 21 073 10 159
Rozwigzanie (-) (7 354) (1 268)
Wykorzystanie (-) (2 874) (300)

Stan na koniec okresu _ 78 665 75 236

4.2. Sprawozdawczosc¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentéow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Raz na miesigc Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

W 2013 roku nastapita zmiana w zakresie prezentowania segmentow operacyjnych poprzez dodanie
nowych segmentow Chemia i Energetyka oraz zmiane nazwy segmentu Nawozy. Zmiany prezentacji
segmentdw maja zwiazek z nabyciem spotki Grupa Azoty PULAWY. Dotychczas prezentowane
segmenty Oxo i Pigmenty sa obecnie prezentowane tacznie w segmencie Chemia, z segmentu
Pozostate wydzielono i zaprezentowano odrebnie segment Energetyka, a segment Nawozy
prezentowany jest jako segment Nawozy-Agro.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow: nawozy
azotowe (mieszaniny azotanu amonu, azotan amonu z wypetniaczem, dwuamid kwasu
weglowego, wodny roztwor azotanu amonu i dwuamidu kwasu weglowego, saletra amonowa,
mocznik, wodny roztwor saletrzano-mocznikowy), nawozy azotowe z siarkg (mieszanina saletry
amonowej i siarczanu amonu, mieszanina azotanu amonu i siarczanu wapnia, siarczan amonu),
nawozy wielosktadnikowe, nawozy fosforowe, amoniak, saletra amonowa, gaz syntezowy, kwas
azotowy, gazy techniczne;

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow: poliamid 6/PA6, kopolimer
acetalowy, polipropylen, politereftalan butylenu, poliamid 66/PA66, kaprolaktam;

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow: alkohole oxo (2-etyloheksanol,
N-butanol, Izobutanol, Oktanol F), plastyfikatory (DEHP, DIBP, DPHP, DEHT), biel tytanowa,
Tytanpol®, melamina, bezwodnik maleinowy, AdBlue®, Fespol;

e Segment Energetyka obejmujacy dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem energii elektrycznej
i ciepta na potrzeby instalacji chemicznych jak réwniez sprzedaza energii dla odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej, z ktorymi podpisano umowy;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, katalizatory,
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalno$¢ niemozliwa do przypisania do poszczegdlnych
segmentow. Zaden z tych segmentéow nie spetnit wymogow ilosciowych wyodrebnienia
segmentow sprawozdawczych w 2013 roku i 2012 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT**
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA***

* Poprzednia nazwa Nawozy.

Nawozy-

Agro* Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat,
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku

Nawozy-
Agro* Tworzywa Chemia** Energetyka** Pozostate** Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1 546 096 373 291 588 859 94 691 74 609 2 677 546
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 454 274 90 521 117 278 674 131 115 209 1451 413
Przychody ze sprzedazy razem 2 000 370 463 812 706 137 768 822 189 818 4128 959
Koszty operacyjne, w tym: (-) (1721 332) (484 110) (690 265) (759 774) (214 054) (3 869 535)
koszty sprzedazy (-) (59 630) (12 115) (18 633) (76) (7 546) (98 000)
koszty zarzqdu (-) (73 176) (26 696) (28 362) (3 441) (17 298) (148 973)
Pozostate przychody operacyjne 8 020 1331 5507 2289 15 511 32 658
Pozostate koszty operacyjne (-) (862) (1 834) (514) (2918) (41 139) (47 267)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT 286 196 (20 801) 20 865 8 419 (49 864) 244 815
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia - 174 252
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej - - - - - 419 067
Przychody finansowe - - - - - 50703
Koszty finansowe (-) - - - - - (8 833)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci - - - - - 2 389
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 463 326
Wynik na dziatalnosci zaniechanej (138)
Podatek dochodowy - - - - - (52 879)
Zysk netto - - - - - 410 309
EBIT*** 286 196 (20 801) 20 865 8 419 124 388 419 067
Amortyzacja 42 321 10 541 18 883 17 683 19 766 109 194
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 1643
EBITDA**** 328 517 (10 260) 39 748 26 102 144 154 529 904

* Poprzednia nazwa Nawozy.

** W zwiagzku z nabyciem spoétki Grupa Azoty PULAWY, w 2013 roku Grupa zmienita sposob prezentacji segmentow operacyjnych. Dane porownawcze segmentu Chemia
obejmuja poprzednio prezentowane segmenty OXO i Pigmenty. Segment Energetyka byt prezentowany w ramach Pozostatych segmentow.

*** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.

****Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.
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Obszary geograficzne

Obszary geograficzne za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2014 roku

Przychody Koszty

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Razem

Obszary geograficzne za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2013 roku

Przychody Koszty
Polska 1511 190 1240 338
Niemcy 201 836 295 325
Pozostate kraje Unii Europejskiej 604 764 553 477
Kraje Azji 143 927 124 554
Kraje Ameryki Potudniowej 130 469 123 304
Pozostate kraje 85 360 81124
Razem 2 677 546 2418 122

4.3. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje i inne
zabezpieczenia

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2013
Naleznosci warunkowe 28 812
Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2013
Poreczenia 13 336
Gwarancje 1302 503
Inne zobowiagzania warunkowe 27 879
1343718

Roszczenie ISARIOS Industriekapital AG w sprawie Grupy Azoty ATT Polymers GmbH

Przeciwko Jednostce Dominujacej w dalszym ciggu prowadzone jest postepowanie w sprawie
zwrotnego przeniesienia wtasnosci udziatow w spotce Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

W dniu 12 lutego 2014 roku w Dusseldorfie odbyta sie pierwsza rozprawa. Wczesniej strony dokonaty
wymiany pism procesowych, w ktorych podtrzymaty swoje stanowisko procesowe, ktore zasadniczo
nie ulegto zmianie od czasu pozwu oraz odpowiedzi na pozew. Po kolejnej wymianie pism
procesowych (dotyczacych podsumowania prowadzonej sprawy i ztozenia przeprowadzonych
dowodow) Sad Arbitrazowy wezwat strony do przedtozenia zestawienia kosztéw poniesionych
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w zwiazku z postepowaniem w sprawie. Nalezy spodziewac sie w najblizszych tygodniach wydania
wyroku, ktory w formie pisemnej (bez wczesniejszej rozprawy - co do zasady), zostanie przestany
stronom postepowania. Wyrok bedzie ostateczny, co oznacza, iz nie bedzie przystugiwac¢ od niego
zwykty Srodek zaskarzenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania doradcy prawni Jednostki Dominujacej
podtrzymuja swoja wczesniejsza opinie w sprawie waznosci umowy sprzedazy udziatow spotki Grupa
Azoty ATT Polymers GmbH oraz braku jakichkolwiek okolicznosci uzasadniajagcych zwrotne
przeniesienie tych udziatébw na rzecz jakiegokolwiek podmiotu. Ich zdaniem jest duza szansa na
korzystne dla Grupy Azoty rozstrzygniecie sprawy. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w wyniku
dziatan ISARIOS Industriekapital AG lub innych podmiotéw wysuwajacych roszczenia dotyczace
udziatow w spotce Grupa Azoty ATT Polymers GmbH dojdzie do podwazenia transakcji nabycia spotki
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH przez Jednostke Dominujaca, co moze negatywnie wptyna¢ na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy Azoty.

4.4. Informacje o podmiotach powiazanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 roku w Grupie Azoty nie wystapity transakcje

zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 roku osobom zarzadzajacym i nadzorumcym

oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz

nie zawarto z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.

4.5. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Nie odnotowano takich zdarzen.

4.6. Dywidenda

W | kwartale 2014 roku Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, ze w dniu 15 kwietnia 2014 roku, podjat uchwate
w przedmiocie wystapienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z rekomendacja wyptaty
dywidendy za rok 2013 w kwocie 19 839 096,80 zt, co daje 0,20 zt za 1 akcje.

Powyzszy wniosek Zarzad przedtozyt Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej w celu oceny. W dniu
9 maja 2014 roku, Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o podziat zysku netto za 2013 rok i przeznaczeniu:

e kwoty 19 839 096,80 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,

e kwoty 24 278 168,84 zt na kapitat zapasowy.

Ostateczna decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2013 podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujacej.
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4.7. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozoéw mineralnych
i pigmentow.

Nawozy mineralne
| kwartat kazdego roku to okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych
prac polowych, w czasie ktorego zapotrzebowanie na srodki do produkcji rolnej (w tym nawozy
mineralne) osiaga najwyzszy poziom. W odniesieniu do nawozow, sezonowos¢ w Grupie Azoty
niwelowana jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych, ktory opiera sie na catorocznych
odbiorach nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow) jest
produktem sezonowym. Okres zimowy jest zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Popyt na biel
tytanowa rosnie w okresie wiosenno-letnim (Il i Ul kwartat) i zwigzany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, gtownie w budownictwie.

Dla pozostatych chemikaliow produkowanych w Grupie Azoty, sezonowos¢ nawet jesli wystepuje, to
z uwagi na mata skale nie ma istotnego wptywu na wyniki.

Grupa Azoty
Strona 28 z 72



Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe
za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
przygotowane zgodnie z MSR 34, ,,Srodroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku, na ktore sktadaja sie:

Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.01.-31.03.2014 roku,

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.03.2014 roku,

Skrécone  jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za  okres
01.01.-31.03.2014 roku,

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
01.01.-31.03.2014 roku,

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa spotki Grupa
Azoty S.A. oraz jej wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Pawet Jarczewski
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Marian Rybak
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Marek Kaptucha
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Jatosinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz

Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarndéw, dnia 12 maja 2014 roku
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Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody

za okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013
niebadane
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 546 832
Koszt wtasny sprzedazy (464 674)
Zysk brutto ze sprzedazy 82 158
Koszty sprzedazy (13 081)
Koszty ogolnego zarzadu (32 970)
Pozostate przychody operacyjne 1849
Pozostate koszty operacyjne (6 152)
(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej 31 804
Przychody finansowe 32 647
Koszty finansowe (3 518)
Przychody finansowe netto _ 29 129
Zysk przed opodatkowaniem 60 933
Podatek dochodowy (6 625)
Zysk netto 196283 54 308
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Zmiana wartosci godziwej inwestycji dostepnych do
sprzedazy (45 952)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sg lub
beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 8 731
(37 221)
Suma innych catkowitych dochodow (37 221)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem 17 087
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,55
Rozwodniony (zt) 0,55

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2013
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 000 610
Nieruchomosci inwestycyjne 15154
Wartosci niematerialne 40 370
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3814983
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 134
Pozostate aktywa 690
Aktywa trwate razem 4 883 941
Aktywa obrotowe
Zapasy 236 749
Pozostate aktywa finansowe 5 649
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 268
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 227 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 349
Pozostate aktywa 5611
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 125
Aktywa obrotowe razem 491 865
Aktywa razem 5 375 806

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane w tym:
Zysk netto biezqcego okresu
Kapitat wtasny razem

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy
Dotacje
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

na dzien
31.12.2013

badane

495 977

2418 270

1069 634
44 117

3983 881

513 827
41 873
22 781

3463
33 381
1842

617 167

402 883
2 369
257 177
40 145
533

3 669
67 982

774 758

1391925

5 375 806

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 31 marca 2014 roku

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Kapitat zaktadowy nominalnej Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Pozostate

Stan na 31 marca 2014 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 marca 2013 roku

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci z aktualizacji Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej wyceny Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2013 roku 320 577 680 688 37 221 1176 649 2215135
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 54 308 54 308

Inne catkowite dochody - - (37 221) - (37 221)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem - - (37 221) 54 308 17 087
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Emisja akcji 175 400 1737 978 1913 378
Transakcje z wtascicielami ogotem 175 400 1737978 - - 1913 378
Stan na 31 marca 2013 roku (niebadane) 495 977 2 418 666 - 1 230 957 4 145 600

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 60 933
Korekty 26 553
Amortyzacja 21574
Utworzenie/Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 807
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (63)
Odsetki, roznice kursowe 3 843
Dywidendy
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wykazywanych wg wartosci
godziwej 392
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym 87 486
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (33 644)
Zmiana stanu zapasow 37 852
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (28 049)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 1144
Inne korekty (27 255)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 37 534
Podatek zaptacony (4 028)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 33 506

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 1283

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (49 537)

Otrzymane dywidendy 18 500

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (3 561)

Dotacje 97

Pozyczki 805

Pozostate wydatki inwestycyjne (898)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (33 311)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wydatki netto z tytutu emisji akcji (10 763)

Dywidendy wyptacone 9)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 7977

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (13 039)

Odsetki zaptacone (3 034)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu

finansowego (541)

Pozostate wptywy/wydatki finansowe 7799
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 610)
Przeptywy pieniezne netto, razem (11 415)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 66 992
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 55 577

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty za okres
3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku oraz ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym spotki Grupa Azoty S.A. za rok obrachunkowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty S.A. w danych objasniajacych do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Azoty zostaty zawarte wszystkie istotne
informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Omoéwienie sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

1.1.1. Zmiennos$¢ kursow walut

Konflikt na Ukrainie, a nastepnie jego eskalacja wraz z aneksja Krymu przez Rosje, skutkowaty
podwyzszong zmiennoscig waluty krajowej do EUR i USD, rownowazong jednoczesnie pozytywnym
wptywem postepujacego ozywienia gospodarczego w kraju i na swiecie.

tacznie w skali | kwartatu 2014 roku PLN nieznacznie sie ostabit o okoto 0,7 % do USD oraz o okoto
0,6 % do EUR, w odniesieniu do poziomow notowanych na dzien 31 grudnia 2013 roku. Jednoczesnie
kurs sredni PLN do EUR ksztattowat sie w | kwartale 2014 roku na poziomie zblizonym do sredniej
z poprzedniego kwartatu, a sredni kurs PLN w odniesieniu do USD kwartat/kwartatu byt nieznacznie
mocniejszy, tj. o okoto 0,6 %.

Poniewaz srednie zmiany kursu ztotowki w stosunku do kurséw EUR i USD z poprzedniego kwartatu
byty nieznaczne, nie miaty tez istotnego wptywu na wyniki osiggane przez Grupe w tym okresie.
Ponadto w oparciu o Polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym w Planie na rok 2014 oraz zgodnie
z wytycznymi wewnetrznego Komitetu ds. Ryzyka Walutowego, Grupa dokonywata w | kwartale
2014 roku kroczacych zabezpieczen do 50 % planowanej ekspozycji walutowej, wynikajacej
z zawartych kontraktow, w horyzoncie czasowym do 12 miesiecy od daty zawarcia zabezpieczenia.
Grupa zawierata w | kwartale omawianego okresu zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych
wymiany EUR i w USD, adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji w obu tych walutach.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy Azoty wyniost za 3 miesiace
2014 roku 579 tys. zt, przy jednoczesnym wyniku 2 008 tys. zt z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczajacych instrumentow finansowych.

Na pozostatej czesci niezabezpieczonej ekspozycji walutowej Grupa odnotowata w tym okresie
ujemny wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w kwocie (252) tys. zt, przy dodatnim
saldzie wyceny rozrachunkow walutowych w kwocie 1 883 tys. zt.

tacznie za 3 miesiace 2014 roku wynik Grupy z tytutu roznic kursowych i walutowych transakcji
pochodnych (z uwzglednieniem aktualizacji wycen na dzien bilansowy) wyniost 4 218 tys. zt (przy
czym na zrealizowanych roéznicach kursowych i walutowych transakcjach zabezpieczajacych
327 tys. zt, a na wycenie pozycji niezrealizowanych 3 891 tys. zt).

Grupa odnotowata za okres 3 miesiecy 2014 roku dodatni wynik z tytutu wyceny i realizacji
zabezpieczenia stopy procentowej w formie transakcji typu Collar, dla kredytu walutowego w EUR
w tacznej kwocie 1 tys. zt oraz ujemny wynik z wyceny i realizacji transakcji zabezpieczajacych
uprawnienia do emisji w kwocie (445) tys. zt.

W zwiazku z wejsciem w zycie wymogow zwiazanych z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 roku w sprawie instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym kontrahentow centralnych i repozytoriow
transakcji (rozporzadzenie EMIR), na przedsiebiorcow finansowych jak i niefinansowych zostat
natozony obowiazek raportowania kazdego zawartego kontraktu pochodnego oraz wszelkich zmian
lub rozwiazania tego kontraktu do repozytorium transakcji.

Celem realizacji natozonych przez w/w Rozporzadzenie zobowigzan, spotki Grupy Azoty zawierajace
tego rodzaju transakcji uzyskaty w KDPW kody LEI identyfikujace podmioty bedacy strong transakcji
na rynkach finansowych.

Rozporzadzenie to umozliwia powierzenie zgtoszenia transakcji innemu podmiotowi, wobec czego
spotki Grupy dokonaty stosownych zmian w umowach z bankami, z ktorymi zawierajg transakcje
objete w/w obowiagzkiem raportowania i na mocy tychze zmian banki te raportuja zawarte
transakcje do repozytorium transakcji, prowadzonego przez KDPW. Spétki z Grupy ztozyty ponadto
w KDPW whnioski w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo i przyznanie statusu Posredniego
Uczestnika Repozytorium transakcji (tzw. PUR), dajacej mozliwosc¢ dostepu do danych dotyczacych
kontraktow pochodnych, ktorych sa strona i dokonywania korekt raportow dotyczacych kontraktow,
ktore zostaty wczesniej zaraportowane przez drugg strone transakcji (bank).
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1.1.2. Uprawnienia do emisji CO,

W | kwartale 2014 roku rynek CO, cechowata duza niepewnos¢ i zmiennosc¢. Wptyw na to miat przede
wszystkim zblizajacy sie termin umarzania uprawnien przez instalacje, ryzyko nieprzyznania
instalacjom darmowych uprawnien, zmniejszona podaz uprawnien na aukcjach jako efekt
backloadingu oraz informacje dotyczace ewentualnych zmian strukturalnych po 2020 roku.

W raportowanym okresie $rednia cena uprawnien EUA (prawa do emisji CO,) w biezacych
notowaniach typu spot wyniosta 5,85 EUR (w poprzednim kwartale wynosita 4,75 EUR ). W tym
czasie uprawnienia osiagnety cene maksymalna 7,19 EUR i minimalng 3,97 EUR.

Na wzrost wartosci uprawnien w stosunku do IV kwartatu 2013 roku wptyw miata zmniejszona podaz
uprawnien na rynku pierwotnym. Wraz z wejsciem w zycie backloadingu, wolumen oferowany na
aukcjach uprawnien zmniejszyt sie o okoto 50 %. Dodatkowym czynnikiem wzrostu cen byt zblizajacy
sie termin rozliczenia emisji za rok 2013 i zwiazany z tym zwiekszony popyt na uprawnienia.

Spotki Grupy Azoty otrzymaty bezptatne przydziaty jednostek emisji CO, za lata 2013 i 2014. Do
konca kwietnia biezacego roku dokonano umorzenia ilosci zuzytych jednostek za rok 2013 zgodnie z
raportami z Audytu.

Komisja Europejska opublikowata takze zatozenia pakietu klimatyczno-energetycznego na lata 2021-
2030, ktore sa wytycznymi dla regulacji kolejnego okresu rozliczeniowego 2021-2030. Jednym
z trzech filarow nowej polityki okreslonej przez Komisje Europejska jest wprowadzenie prawnie
wigzacego celu redukcji emisji gazow cieplarnianych o 40 % w stosunku do poziomow z 1990 roku.
Propozycja zmian potwierdza utrzymanie restrykcyjnej polityki srodowiskowej, co moze skutkowac
w przysztosci wzrostem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla.

1.1.3. Otoczenie rynkowe
Segment Nawozy Agro

Rynek rolny

Pod koniec | kwartatu 2014 roku, ze wzgledu na rosnacy eksport oraz malejace zapasy, ha krajowym
rynku zboz utrzymywaty sie nieznaczne trendy wzrostowe cen. Wzrostowi cen zboz sprzyjata
sytuacja na Ukrainie. W | kwartale odnotowano takze wzrost cen na rynku rzepaku. Poziom cen
ptodow rolnych w roku biezacym jest nizszy niz w roku ubiegtym.

Wedtug Strategie Grains biezace prognozy zbiorow zb6z ogotem w kraju oszacowano na poziomie
zblizonym do obserwowanego w ubiegtym roku, tj. 28,06 mln ton. Wptyw na obnizenie szacowanych
obecnie pozioméw zbiorow zbdz w okresie letnim moga mie¢ jedynie warunki atmosferyczne,
zwtaszcza wilgotnos¢ gruntow.

W opinii ekspertow Agencji Rynku Rolnego wzrost cen zb6z w pierwszej potowie 2014 roku
stymulowac beda sezonowo zmniejszajace sie zapasy i popyt krajowy na zboza.

Notowania cen rzepaku, pszenicy, zyta, kukurydzy

2200 -
2000 | c— ——
1800 1
1600 1
1400 1
1200 1
1000

800 - # < — — \ _
600 1 \,
400 -\

N N N N N N NN N N N NN NN M MM M MmN Mmoo Mmoo Mmoo Mmoo Mmoo O

B T T T L

> = = T 0 o o N N (2] > > 2 = S = O Q o N N 2} > > = —

) =} © © — — [ = ) =} © © — — [ il ) =} ©

PLN/t‘"“EEEU“‘"Zg w82 g2 g8 =% 35 8 » B =2 g
e Pszenica konsump. @7/ \t0 konsum. e Kukurydza e Rzepak

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi
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Rynek nawozow azotowych

Na koniec | kwartatu unijne doptaty bezposrednie osiagnety poziom 9,4 mld PLN, tj. okoto 63 %
realizacji ptatnosci. Popyt na nawozy saletrzane ze strony krajowego sektora rolnego oszacowano na
bardzo wysokim poziomie. Powodem duzego zapotrzebowania byt tagodny przebieg zimy co
w efekcie doprowadzito do znacznego przyspieszenia przeprowadzania prac agrarnych zwiazanych
z nawozeniem. W | kwartale biezacego roku duzy popyt na saletre amonowa sprawit, ze lokalnie
dato sie zaobserwowac jej niedobor na rynku.

Podobny przebieg sytuacji zaobserwowano w odniesieniu do rynku nawozow saletrzanych w Europie
Zachodniej, gdzie odnotowano wzrosty cen. Czynnikiem, ktory dodatkowo wptynat na wzrost cen
nawozow saletrzanych, byta ich niska dostepnosé na rynku, spowodowana problemami technicznymi
na instalacjach produkcyjnych w Europie Zachodniej. W efekcie doprowadzito to do sytuacji gdzie
utrzymujacy sie od dtuzszego czasu niedobor saletry amonowej (np. we Francji) zostat pokryty
mocznikiem z importu. Import nawozow saletrzanych na rynki Europy Zachodniej szacowany byt na
niskim poziomie, co w gtownej mierze byto spowodowane wysokim zapotrzebowaniem na te
produkty na rynkach lokalnych ich producentow.

Notowania cen CAN, AN, AS
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Saletra amonowa/saletrzak
W | kwartale 2014 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadek
poziomu cen saletry - s$rednia cena kwartalna wynosita 324 EUR/tone, w roku ubiegtym za$s

358 EUR/tone. Podobnie spadty ceny saletrzaku. W roku biezacym s$rednia kwartalna cena wynosita
253 EUR/toneg, w roku ubiegtym 269 USD/tone.

Siarczan amonu

Znaczna nadpodaz siarczanu amonu spowodowata, ze w porownaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego, odnotowano widoczny trend spadkowy poziomu cen - srednia cena w okresie | kwartatu
2014 roku wynosita 143 USD/tona, w roku ubiegtym zas 205 USD/tone.

Obserwuje sie zjawisko wyrownywania cen siarczanu pokoksownicznego, a takze siarczanu

o wiekszej granulacji uzyskiwanego w procesie kompaktowania w stosunku do siarczanu ,white”
otrzymywanego przy produkcji kaprolaktamu.

Saletrosan®

Ceny saletrosanu® w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byty takze nizsze.
Spadek cen skorelowany byt ze spadajacymi cenami nawozow saletrzanych.
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Notowania cen amoniaku i mocznika
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Amoniak

W | kwartale na rynku amoniaku sytuacja pozostawata niestabilna, gtownie w zwiazku z politycznymi
niepokojami w regionie bytego ZSRR (Rosja i Ukraina to jedni z najwiekszych producentow
i eksporteréw tego surowca). Utrzymywato sie ograniczone zapotrzebowanie na amoniak ze strony
producentow nawozow (w Europie, USA i Afryce Potnocnej) oraz do celow technicznych (w Azji).
Trudne warunki zimowe panujace w wielu stanach USA, byty podstawowa przyczyna ograniczenia
zakupow amoniaku do celow rolniczych przez najwiekszego swiatowego importera amoniaku, jakim
sg USA.

Wielu producentéw miato problemy techniczne (Katar, USA, Tajlandia) lub problemy z gazem
(Trynidad, Egipt). W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano widoczny
trend spadkowy ceny amoniaku - srednia cena kwartalna 2014 roku wyniosta 439 EUR/tone, w roku
ubiegtym zas 566 EUR/tone (na bazie FOB M. Czarne).

Mocznik

W porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano widoczny trend spadkowy ceny

mocznika - $rednia cena kwartalna prilled bulk (fob Baltic) w 2014 roku wyniosta 330 EUR/tone,
w roku ubiegtym zas 381 EUR/tone.

RSM

W | kwartale 2014 roku na rynkach miedzynarodowych ceny nawozow ptynnych podlegaty trendom
wzrostowym. Powodem byta ograniczona dostepnosc¢ produktu - najwieksi producenci koncentrowali
sie na swoich rynkach lokalnych ograniczajac eksport. Z kolei rolnicy i firmy dystrybucyjne
zainteresowani byli uzupetnieniem zapasow przed rozpoczeciem sezonu aplikacyjnego. Srednia cena

RSM na bazie fob Baltic Sea w | kwartale 2014 roku wyniosta 202 EUR/tone, w poréwnaniu do
162 EUR/tone w okresie poprzedzajacym.
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Notowania cen NPK, DAP, soli potasowej, fosforytow
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Nawozy NPK

Na poczatku | kwartatu 2014 europercy producenci nawozéw NPK podwyzszyli ceny na podstawowe
gatunki nawozow, zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami. Zainteresowanie w wiekszosci krajow
europejskich byto minimalne, jedynie wysoki popyt na nawozy NPK zanotowano na rynku francuskim
i hiszpanskim.

W marcu, dzieki poprawie warunkow atmosferycznych, popyt na nawozy NPK w Europie Zachodniej
ulegt znacznej poprawie. Producenci europejscy podwyzszyli ceny nawozéw o 5-10 EUR/tone. Na
rynku brakowato specjalistycznych nawozow NPK bezchlorkowych, z powodu zaktdcen w dostawach
siarczanu potasu, podstawowego surowca do produkcji tych nawozow.

Wielu polskich rolnikow, zwtaszcza duze gospodarstwa rolne, szukajac oszczednosci dokonywato
zakupu tanszych nawozéw NPK z importu lub kupowato nawozy z blendingu.

Mniejsza dostepnos¢ nawozdow wielosktadnikowych z importu, pozytywnie wptywata na sprzedaz NPK
przez producentow polskich. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano
trend spadkowy ceny nawozoéw NPK 16x16x16 - srednia cena kwartalna 2014 roku wyniosta
339 USD/tone, w roku ubiegtym zas 405 USD/tone (na bazie FOB FSU).

Nawoz DAP

Rozpoczety w koncu grudnia 2013 roku wzrost popytu na DAP i inne nawozy fosforowe (MAP, NP) byt
kontynuowany w okresie stycznia i lutego biezacego roku. Najwigeksze zapotrzebowanie na nawozy
odnotowano gtownie w Brazylii, Australii i Europie, a takze w USA, Turcji, Wietnamie i Pakistanie.
W trakcie kwartatu, systematycznie rosta cena DAP-u na wszystkich rynkach. W pierwszej potowie
marca obserwowano stabilizacje ceny, potem odnotowano trend spadkowy na niektorych rynkach
(Brazylia, Argentyna), ktore ostatecznie wptynety na obnizke ceny DAP-u - FOB Battyk.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego zaobserwowano trend spadkowy ceny
nawozow DAP-u - $rednia cena kwartalna 2014 roku wyniosta 478 EUR/tone, w roku ubiegtym
zas 499 EUR/tone (na bazie FOB Battyk).

Fosforyty

Na poczatku | kwartatu 2014 odnotowano wzrost ceny DAP i innych nawozow fosforowych.
Najwiekszy eksporter fosforytow, firma OPC Maroko, podniosta w styczniu cene o 15 USD/tone do
poziomu 115-130 USD/tone (FOB Maroko). Podwyzke o 10 USD/tone do poziomu 95-100 USD/tone
wprowadzit tez dostawca fosforytow z Algierii.

W trakcie lutego i marca, nie notowano zmian cen na rynku fosforytow.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadek cen fosforytéw - Srednia

cena kwartalna 2014 roku wyniosta 122 USD/tone, w roku ubiegtym zas 162 USD/tone (na bazie FOB
Afryka Potnocna).
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Sél potasowa (KCl)

Na poczatku | kwartatu 2014 roku wynegocjonowano duze kontrakty na dostawy soli potasowej do
Chin. Poziom cenowy tych dostaw jest odniesieniem dla innych odbiorcow w transakcjach na duze
rynki takie jak Indie, Malezja, Filipiny, Indonezja czy Brazylia. Zawarcie tych transakcji
spowodowato uspokojenie na rynku soli potasowej i stabilizacje ceny na poziomie 240-320 USD/tone
w transakcjach spot (na bazie FOB Battyk). W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
odnotowano wyrazny trend spadkowy ceny soli potasowej - Srednia cena kwartalna 2014 roku
wyniosta 282 USD/tone, w roku ubiegtym zas 405 USD/tone (na bazie FOB Battyk).

Segment Tworzywa

Notowania cen kaprolaktamu, PA6, benzenu, fenolu
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Benzen

Ceny benzenu w | kwartale 2014 roku cechowata zmiennos¢. Sytuacja na rynku pozostawata
niestabilna, cho¢ nie miata bezposredniego rynkowego uzasadnienia i byta gtownie efektem korekty
bardzo wysokiego poziomu cen w lutym biezacego roku, znaczacego wzrostu zapotrzebowania na
benzen na rynku $wiatowym (m.in. poprzez zwiekszone zakupy surowca europejskiego przez Stany
Zjednoczone) oraz transakcji o charakterze spekulacyjnym. W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego odnotowano widoczny trend spadkowy poziomu cen benzenu - Srednia cena
kwartalna za | kwartat 2014 roku wynosita 994 EUR/tone, w roku ubiegtym zas 1 153 EUR/tone.

Fenol

Sytuacja na rynku fenolu w | kwartale 2014 roku pozostawata stabilna pomimo utrzymujacej sie
niewielkiej nadwyzki podazy. Najwigksi producenci europejscy, ze wzgledu na stabszy popyt na
gtowne aplikacje fenolowe zmuszeni byli do okresowego ograniczenia produkcji fenolu. Sredni
stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych w najwiekszych europejskich instalacjach
utrzymywat sie na relatywnie niskim poziomie. Pozytywnym sygnatem byta dobra koniunktura na
rynku acetonu, co wptyneto na ustabilizowanie rynku.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano 4,6 % trend spadkowy poziomu
cen fenolu - srednia cena kwartalna za | kwartat 2014 roku wynosita 1 590 EUR/tone, w roku
ubiegtym zas 1 666 EUR/tone (FD NWE).
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Kaprolaktam

W | kwartale 2014 roku popyt na kaprolaktam w Europie pozostawat niski, ale stabilny.
Uruchomienie nowych instalacji kaprolaktamu pod koniec 2013 roku oraz wznowienie produkcji po
postojach remontowych w Azji ograniczyto import z Europy i USA.

Rynek kaprolaktamu uzalezniony jest od rozwoju rynkow aplikacji poliamidu, gtéwnie tworzyw
konstrukcyjnych.

W pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadek cen kaprolaktamu
ciektego oraz krystalicznego. Srednia cena kwartalna kaprolaktamu ciektego w | kwartale 2014 roku
wynosita 1903 EUR/tone, w roku ubiegtym zas 1922 EUR/tone (DDP WE), natomiast cena
kaprolaktamu krystalicznego w 2014 roku wynosita 2 373 USD/tong, a w 2013 roku pozostawata na
poziomie 2 429 USD/t (CFR N.E.ASIA).

Poliamid 6 (PA 6)

W | kwartale 2014 roku na rynku poliamidu 6 odnotowano niewielkie wzrosty cenowe oraz
zwiekszony popyt na rynkach aplikacji wykorzystujacych to tworzywo konstrukcyjne, zwtaszcza
przez rynek motoryzacyjny. Eksport poliamidu 6 z Europy do Azji - w szczegdlnosci do Korei
Potudniowej - wzrastat. Jesli potwierdza to statystyki handlowe, sugerowac bedzie to nowy zwrot
w globalnym tancuchu poliamidu. Trwa nerwowos¢ wsrod europejskich producentow, gdyz
gwattowny wzrost cen moze przyciagna¢ niepozadany import poliamidu 6.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano wzrost cen poliamidu 6 - Srednia
cena kwartalna za | kwartat 2014 roku wynosita 2 033 EUR/tone, w roku ubiegtym zas
1 992 EUR/tone (Engineering Resin Virgin Tecnon, DDP).

Segment Chemia

Notowania cen 2-EH, n-butanolu, DEHP, OT (DOTP), propylenu
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Propylen

W | kwartale obserwowano wzrostowy trend cen propylenu. Sytuacja popytowo - podazowa
propylenu ulegta nieznacznemu pogorszeniu ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ na rynku -
nieplanowane postoje remontowe u kilku producentdéw propylenu na poczatku roku, a takze
ograniczanie jego produkcji ze wzgledu na niskie zapotrzebowanie na etylen (z ktoérego produkcja
scisle jest skorelowana produkcja propylenu).

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano wzrost ceny propylenu - srednia
cena kwartalna za | kwartat 2014 roku wynosita 1129 EUR/tone, w roku ubiegtym zas
1 079 EUR/tone (FD NWE spot).
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Alkohole OXO, plastyfikatory

Na rynku plastyfikatorow odczuwalne byty roznice zapotrzebowania w zaleznosci od oferowanego
produktu. Rynek DEHP charakteryzowat sie nadpodaza produktu. Od poczatku roku obserwowany
jest na rynku europejskim bardzo dynamiczny wzrost popytu na DOTP. Obserwowano wyrazne
zainteresowanie zakupem tego produktu i zanik rynku DEHP. Wobec rosnacego zapotrzebowania na
DOTP niemiecka firma Oxea ogtosita, iz planuje rozbudowe dotychczasowych mocy produkcyjnych
produktu o 50 tys. ton rocznie. Inwestycja ma byc zakonczona w IV kwartale 2015 roku.

Popyt na europejskim rynku alkoholi oxo utrzymywat sie na wysokim poziomie. Zuzycie 2EH
w sektorze akrylanow oraz 2EHN byto stabilne przez caty okres | kwartatu. Odnotowano wyraznie
widoczng zmiane strukturalng na rynku plastyfikatorow. Zmniejszajaca sie konsumpcja DEHP byta
w duzej mierze rekompensowana przez producentow plastyfikatoréw substytucyjnych, w tym
przede wszystkim DOTP. Gorsza sytuacja ekonomiczna ma odzwierciedlenie w spadku produkcji
przemystowej i konsumpcji produktéw gotowych m.in. w budownictwie, mozna byto zaobserwowac
zwiekszong presje cenowa wywierang na producentow przez odbiorcow. Na rynku europejskim
stwierdzono dostepnos¢ znacznych wolumenow importowanych z Rosji: 2-EH oraz N-butanolu. Popyt
na ten ostatni w | kwartale biezacego roku utrzymywat sie na stabilnym poziomie. Wzrost
dostepnosci produktu pozaeuropejskiego (import z Rosji i RPA) w istotny sposob zawazyt na
sprzedazy europejskich producentow. Rynek IBA w | kwartale 2014 roku byt bardzo trudny. Bardzo
rozdrobniona struktura sprzedazy i ogromny wptyw konkurencji nie pozwalat na oferowanie
produktu po korzystnych cenach. Rentownos¢ sprzedazy na rynki UE byta niska, a ze wzgledu na
ceny na rynkach azjatyckich sprzedaz eksportowa byta nieoptacalna.

W porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadek cen alkoholi OXO
i plastyfikatoréw - srednie ceny kwartalne odpowiednio wynosity:

2-EH FD NWE spot - n-butanol FD DEHP FD NWE  OT(DOTP) FD NWE spot -
EUR/t NWE spot -EUR/t spot -EUR/t EUR/t
| kwartat 2013 1488 1164 1603 1637
| kwartat 2014 1410 1136 1525 1527

Notowania cen melaminy, nadtlenku wodoru (roztwor 100 %)
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Zrodto: ICIS, Global Bleaching Chemicals
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Melamina

Europejski rynek melaminy w | kwartale 2014 roku oceniono jako zrownowazony. Popyt, mimo iz
nizszy niz zaktadano, byt stabilny. Oczekuje sie, ze sytuacja na rynku poprawi sie¢ w kolejnym
kwartale w zwiazku ze spodziewanym ozywieniem na rynku budowlanym.

Z poczatkiem omawianego okresu, katarski producent przeprowadzit czesciowy remont instalacji,
jednak pod koniec kwartatu firma z powodu awarii ponownie wstrzymata produkcje na 2 tygodnie.
W kwietniu 2014 roku Grupa Azoty PULAWY przeprowadzi remont instalacji Melamina Ill. Prace
remontowe zapowiada rowniez producent z Linz. W porownaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego odnotowano spadek ceny melaminy - sSrednia cena kwartalna za | kwartat 2014 roku
wynosita 1 353 EUR/tone, w roku ubiegtym zas 1 432 EUR/tone (NWE).

Nadtlenek wodoru

W | kwartale roku 2014 europejski rynek nadtlenku wodoru byt stabilny (pomimo zwyczajowo
stabszej aktywnosci w okresie zimowym). Nie wystepowaty problemy z podaza, zas zapotrzebowanie
na produkt byto nieco stabsze, ale zrownowazone.

Stabilny popyt na nadtlenku wodoru i niezaktocona dostepnosc¢ produktu spowodowaty, ze w efekcie
prowadzonych w styczniu negocjacji cen na rok 2014 uzgodniono obnizki rzedu okoto 3 %.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego ceny nadtlenku wodoru wzrosty. Srednia cena

kwartalna za | kwartat 2014 roku wynosita 920 EUR/tone, w roku ubiegtym za$ 915 EUR/tone
(FD Europe).

Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu
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Zrodta: ICIS, CCM

Biel tytanowa

W trakcie | kwartatu 2014 roku na swiatowych rynkach bieli tytanowej nie odnotowano istotnego
ozywienia. Na rynkach najwiekszych konsumentow w USA i Europie, utrzymujaca sie staba
koniunktura gospodarcza ograniczata popyt na biel. Poza tym jednym z wazniejszych odbiorcow bieli
pozostaje przemyst papierniczy, ktory od wielu lat notuje coraz mniejsza sprzedaz papieru, co
ogranicza popyt. W porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano trend
spadkowy poziomu cen bieli tytanowej - srednia cena kwartalna za | kwartat 2014 roku wynosita
2 350 EUR/tone, w roku ubiegtym zas 2 517 EUR/tone (FD NWE).

Ilmenit

Brak koniunktury na rynku bieli tytanowej spowodowat, ze na rynku najwiekszego producenta
w Chinach (ponad 30% produkcji $wiatowej) odnotowano spadki cen na jej podstawowe surowce.
W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadek cen ilmenitu - $rednia

cena kwartalna za | kwartat 2014 roku wynosita 128 USD/tone, w roku ubiegtym za$ 228 USD/tone
(ex works Chiny).
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Notowania cen siarki
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Siarka

W trakcie | kwartatu 2014 roku na rynkach swiatowych cena siarki w notowaniach NWE rafinery
pozostawata na statym poziomie. Odnotowano na rynku ograniczenia w produkcji siarki w Zatoce
Arabskiej i Chinach, problemy logistyczne w Rosji i Kanadzie oraz zwiekszone zakupy siarki przez
Chiny i Indie.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadek cen siarki. Srednia cena

kwartalna za | kwartat 2014 roku wynosita 140 USD/tone, w roku ubiegtym zas 175 USD/tone (NWE
rafinery).

Segment Energetyka

Energia elektryczna

W | kwartale biezacego roku odnotowano na rynku hurtowym rosnace ceny energii elektrycznej.
Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowiazujace Grupe Azoty okreslone

sa w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki na dany rok kalendarzowy.

Wegiel

W | kwartale 2014 roku na swiatowym rynku w dalszym ciagu utrzymuje sie duza nadpodaz surowca.
Odnotowany nieznaczny wzrost cen pod koniec 2013 roku uwarunkowany byt nadejsciem sezonu
grzewczego izwiekszonym wykorzystaniem wegla przez elektrocieptownie. Kopalnie szukaja

oszczednosci, ograniczajg koszty lub rezygnuja z eksploatacji trudniej dostepnych zt6z, poniewaz
w najblizszej perspektywie trudno oczekiwac znacznego ozywienia w popycie.

Gaz ziemny

W | kwartale biezacego roku ceny gazu na rynku europejskim systematycznie spadaty. Wptyw na
sytuacje miato zmniejszajace sie zuzycie, spowodowane gtdwnie ciepta zima i petnymi magazynami.
Od potowy lutego ceny pozyskania gazu z rynku europejskiego sa nizsze od ceny taryfowej w Polsce.
Wedtug IHS CERA w Europie w | kwartale 2014 roku w relacji do poprzedniego kwartatu srednia
kontraktowa cena gazu ziemnego obnizyta sie o 2,2 % i osiagneta poziom 10,74 USD/MMBtu,
natomiast Srednia cena gazu SPOT obnizyta sie 0 0,3 % do poziomu 10,15 USD/MMBtu.
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1.2. Podstawowe dane finansowe Grupy Azoty
1.2.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Grupa Azoty zakonczyta | kwartat 2014 roku dodatnim wynikiem finansowym EBIDTA na poziomie
325 071 tys. zt oraz zyskiem netto w wysokosci 149 354 tys. zt.

Powyzsze wyniki ekonomiczne w stosunku do uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
zmienity sie odpowiednio o 30 581 tys. zt oraz 260 955 tys. zt.

Ksztattowanie sie podstawowych wielkosci w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w | kwartale
2014 roku oraz w | kwartale 2013 roku przedstawia ponizsza tabela.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

Wyszczegélnienie 1kw. 2013 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2 677 546 25 243 0,9
Koszt wtasny sprzedazy (2171 149) (51 176) 2,4
Zysk brutto ze sprzedazy 506 397 (25 933) (5,1)
Koszty sprzedazy (98 000) (39 746) 40,6
Koszty ogolnego zarzadu (148 973) (15 337) 10,3
Zysk ze sprzedazy 259 424 (81 016) (31,2)
Pozostate przychody/ (koszty)
operacyjne netto (14 609) 18 123 (124,1)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 244 815 (62 893) (25,7)
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 174 252 (174 252) (100)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 419 067 (237 145) (56,6)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 41 870 (45 943) (109,7)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 2 389 382 16,0
Zysk przed opodatkowaniem 463 326 (282 706) (61,0)
Podatek dochodowy (52 879) 21 801 (41,2)
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 410 447 (260 905) (63,6)
Strata na dziatalnosci zaniechanej (138) (50) 36,2
Zysk netto 410 309 (260 955) (63,6)
EBIT 244 815 (62 893) (25,7)
Amortyzacja 110 837 32 312 29,2
EBITDA 355 652 (30 581) (8,6)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wzrost przychodow ze sprzedazy w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest
wynikiem uzyskania przez Grupe Azoty wyzszej wartosci sprzedazy rynkowej w segmentach Nawozy-
Agro, Tworzywa oraz Chemia. Pomimo nizszego tempa wzrostu przychodow ze sprzedazy nad
tempem wzrostu kosztéw wtasnych sprzedazy Grupa Azoty wygenerowata dodatni wyniku brutto na
sprzedazy i zakonczyta okres obrachunkowy zyskiem netto. Wzrost kosztow sprzedazy i kosztow
ogoblnego zarzadu spowodowat dalsze zmniejszenie zysku na sprzedazy w stosunku do poprzedniego
okresu.

W | kwartale 2014 roku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej odnotowano dodatni wynik
w wysokosci 3 514 tys. zt, ktory wptynat na zwiekszenie wyniku EBIT.

Na dziatalnosci finansowej odnotowano ujemny wynik finansowy, na ktory w duzym stopniu wptyw
miaty koszty wynikajace z ptatnosci zobowiazan odsetkowych.
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1.2.2. Wyniki finansowe segmentow

EBIT w ujeciu segmentow

Nawozy-
Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Przychody netto ze sprzedazy 1592 558 374 955 650 766 51 146 33 364
Udziat w strukturze [w %] 58,9 13,9 24,1 1,9 1,2
Zysk netto ze sprzedazy 173 508 (13 553) 36 517 (3 039) (15 025)
EBIT 173 962 (12 891) 39 277 (2 561) (15 865)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wyniki sprzedazy produktow Grupy Azoty w | kwartale 2014 roku byty determinowane przede
wszystkim sytuacja rynkowa w segmentach Nawozy-Agro, Tworzywa i Chemia. Najwiekszy
procentowy wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego odnotowano
w segmencie Chemia (o0 10,5 %) oraz Nawozy-Agro (o 3,0 %). Najmniejszy procentowy przyrost
przychodow odnotowano w segmencie Tworzywa, ktory wyniost 0,4 %. W segmentach Energetyka
oraz Pozostate, przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie w zestawieniu do okresu porownawczego.
Patrzac na udziat poszczegdlnych segmentdw w strukturze przychodow to w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 roku ulegt on zmianie w niewielkim stopniu.

Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Nawozy-Agro

W | kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty 1 592 558 tys. zt
i stanowity 58,9 % catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. W poréwnaniu do | kwartatu
2013 roku nastapit wzrost przychodéow, majacy zwiazek ze wzrostem wolumenu sprzedazy
w spotkach Grupy Azoty.

Wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy zostata zrealizowana gtownie na rynku krajowym, ktorego
wartosc stanowita 73,3 % sprzedazy nawozow ogotem

Segment Tworzywa

W | kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Tworzywa wyniosty 374 955 tys. zt
i stanowity 13,9 % catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. W stosunku do roku ubiegtego
przychody ze sprzedazy utrzymaty sie na prawie niezmienionym poziomie, wzrosty o ponad 0,4 %.
Pomimo uzyskania przychodow ze sprzedazy w tym segmencie na prawie niezmienionym poziomie
w poréwnaniu do | kwartatu ubiegtego roku, zmniejszona zostata strata na wyniku operacyjnym
o ponad 38 %.

Ponad 91,9 % osiagnietych przychodow ze sprzedazy zostato zrealizowanych na rynkach
zagranicznych.
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Segment Chemia

W sktad segmentu Chemia wchodzi dawny segment OXO oraz nowe produkty, ktére pojawity sie
w ofercie Grupy Azoty w zwiazku z przystapieniem do struktur Grupy Azoty spétek Grupa Azoty
PULAWY i Grupa Azoty SIARKOPOL. Przychody ze sprzedazy w tym segmencie wyniosty w | kwartale
2014 roku 650 766 tys. zt, a jego udziat w catosci osiaganych przychodow ksztattuje sie na poziomie
24,1 %.

Wiekszos¢ osiagnietych przychodéw ze sprzedazy w tym segmencie zostato zrealizowanych na
rynkach zagranicznych. Stanowity one 55,9 % przychodow ze sprzedazy w tym segmencie.

Segment Energetyka

Segment Energetyka obejmuje dziatalnosc¢ zwigzang z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta na
potrzeby instalacji chemicznych, jak rowniez prowadzi sprzedaz energii dla odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej, z ktérymi podpisano umowy.

Segment Energetyka jest segmentem dziatalnosci, ktéry w | kwartale 2013 rok byt elementem
sktadowym segmentu Pozostate.

W | kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka wyniosty 51 146 tys. zt
i stanowity 1,9 % catkowitych przychoddéw ze sprzedazy Grupy Azoty.

Segment Pozostate

W segmencie Pozostate w | kwartale 2014 roku nastapit spadek przychodow ze sprzedazy w stosunku
do | kwartatu 2013 roku i wynidst 33 364 tys. zt.

Spadek przychodow i ujemny wynik na sprzedazy oraz koszty zwigzane z pozostata dziatalnoscig
wptynety na wygenerowanie ujemnego wyniku EBIT tego segmentu. Przychody tego segmentu
stanowia 1,2 % ogo6tu przychodow.

Sprzedaz wg grup produktowych

Przychody wg grup produktowych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Kluczowa pozycje przychodow Grupy Azoty stanowi sprzedaz nawozéw azotowych
i wielosktadnikowych. Ponadto znaczacy udziat w przychodach stanowi sprzedaz tworzyw
i potproduktow wykorzystywanych do ich produkcji oraz alkoholi OXO i plastyfikatorow.

W | kwartale 2014 roku w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano
nieznaczne spadki przychodéw ze sprzedazy nawozow azotowych i wielosktadnikowych, co jednak
nie miato przetozenia na przychody osiagniete na sprzedazy segmentu Nawozy-Agro, ktore byty
wyzsze od osiagnietych w porownywalnym okresie.

Pozostate przychody uzyskiwane sa ze sprzedazy chemikaliow, pozostatych produktow, melaminy
i pigmentow.
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Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

W stosunku do | kwartatu 2013 roku w strukturze przychodéw ze sprzedazy zmniejszyt sie udziat
nawozéw azotowych (spadek z 43,2 % do 41,9 %). Zmniejszenie udziatu w strukturze odnotowano
takze dla nawozow wielosktadnikowych (spadek z 15,4 % do 14,6 %), dla melaminy (spadek z 4,2 %
do 3,5 %) oraz dla pigmentow (spadek z 3,3 % do 3,1 %). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze nadal sg
to produkty majace znaczacy wptyw na przychody Grupy Azoty.

1.2.3. Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 roku ksztattowaty sie na poziomie
2416 028 tys. zt ibyty wyzsze od wydatkow poniesionych w okresie poréwnawczym
0 151 281 tys. zt. Zasadniczy wzrost kosztéw nastgpit w ustugach obcych. Koszty te wzrosty
073 028 tys. zt. Spadek kosztéow odnotowano dla najwiekszej pozycji kosztowej, tj. zuzycia
materiatow i energii. Koszty te zmniejszyty sie o 46 982 tys. zt.
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Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Wynagrodzenia, narzuty i pozostate

Swiadczenia

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1kw. 2013 Zmiana zmiana %
110 837 32 312 29,2
1 697 439 (46 982) (2,8)
143 840 73 028 50,8
235 698 39725 16,9
57 304 34 148 59,6
19 629 19 050 97,1
2 264 747 151 281 6,7

Koszty zuzycia materiatéw i energii

W | kwartale 2014 roku koszty zuzycia materiatow i energii byty nizsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego o 2,8 %. Odchylenie to spowodowane jest m.in. nizszym poziomem cen

podstawowych surowcow.

Koszty zuzycia materiatow i energii

Jednostka Dominujaca
Grupa Kapitatowa

Grupa Azoty ZAK S.A.
Grupa Kapitatowa

Grupa Azoty POLICE
Grupa Kapitatowa

Grupa Azoty PULAWY
Pozostate podmioty Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty

Razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.

1kw. 2013 zZmiana zZmiana %
285 486 (38 879) (13,6)
374 329 7 443 2,0
521 564 (154 948) (29,7)
500 303 90 033 18,0
15 757 49 369 313,3
1697 439 (46 982) (2,8)

Najwyzszy udziat w zuzyciu materiatow i energii w | kwartale 2014 roku odnotowata Grupa
Kapitatowa Grupa Azoty PULAWY, co ma rowniez odzwierciedlenie w wysokosci poniesionych
kosztow. Koszty te stanowia 35,8 % ogotu poniesionych kosztow w Grupie Azoty.

Grupy Kapitatowe Grupa Azoty ZAK S.A. oraz Grupa Azoty POLICE poniosty koszty w wysokosci
odpowiednio (381 772 tys. zt) i (366 616) tys. zt, ktore stanowia 45,3 % ogotu poniesionych kosztow.

W Jednostce Dominujacej w porownaniu do | kwartatu 2013 roku koszty te spadty o 13,6 %
i poniesione zostaty na poziomie (246 607) tys. zt.

Wptyw pozostatych podmiotow, wchodzacych w sktad Grupy Azoty, na ponoszone koszty stanowi

3,9 %.
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Struktura kosztéw zuzycia materiatow i energii

1kw. 2014

3,9%

35,8%

1kw. 2013

29,5%

30,7%
Zrédto: Opracowanie wtasne.

Inne koszty rodzajowe

m Jednostka Dominujaca

B GK Grupa Azoty ZAK S.A.

m GK Grupa Azoty POLICE
23,1%

B GK Grupa Azoty PULAWY

Pozostate podmioty Grupy

22,2% Kapitatowej Grupa Azoty

0,9%

m Jednostka Dominujaca

B GK Grupa Azoty ZAK S.A.

m GK Grupa Azoty POLICE

® GK Grupa Azoty PULAWY

Pozostate podmioty Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty

Koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w | kwartale 2014 roku stanowity
31,7 % kosztow rodzajowych. W | kwartale 2013 roku ich udziat stanowit 25,0 %.

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Amortyzacja
Ustugi obce

Wynagrodzenia, narzuty i poz.

Swiadczenia

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.

1kw. 2013
4,9
6,4

10,4
2,5
0,9

25,0

Analizujac zmiany struktury w poszczegolnych pozycjach pozostatych kosztow nalezy wskazac na:
e wzrost kosztow amortyzacji w globalnej strukturze kosztow,

e wzrost kosztow ustug obcych,
e wzrost kosztow pracy.
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1.2.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W | kwartale 2014 roku warto$¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 9 892 101 tys. zt tj.
wzrosta o 13,4% w porownaniu do stanu na koniec | kwartatu 2013 roku. Na dzien
31 marca 2014 roku stan aktywow trwatych wyniost 6 613 138 tys. zt, a stan aktywow obrotowych
3278 9630 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej
w | kwartale 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna zaliczy¢:

e wzrost wartosci niematerialnych o 65,8 %,

e wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 15,3 %,

e wzrost wartosci zapasow o 12,5 %,

e spadek wartosci pozostatych aktywow o 15,1 %.

Struktura aktywow

1kw. 2013 Zmiana zZmiana %
Aktywa trwate, w tym: 5 646 148 966 990 17,1
Rzeczowe aktywa trwate 5020 553 767 213 15,3
Nieruchomosci inwestycyjne 54 018 (1 520) (2,8)
Wartosci niematerialne 301 491 198 344 65,8
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 130 444 974 0,7
Inwestycje dostepne do sprzedazy 21 460 (267) (1,2)
Aktywa obrotowe, w tym: 3079 062 199 901 6,5
Zapasy 1 009 467 126 097 12,5
Pozostate aktywa finansowe 4156 20 463 492.,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1299 412 23 997 1,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 710513 1324 0,2
Pozostate aktywa 53 045 (8 019) (15,1)
Aktywa razem 8725 210 1166 891 13,4

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e wzrost zobowiazan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 84,6 %,

zmniejszenie stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych o 12,6 %,

zwiekszenie stanu pozostatych rezerw krotkoterminowych o 70,0 %,

wzrost zobowigzan krétkoterminowych dotyczacych kredytéw bankowych i pozyczek o 208,9 %,
wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 8,1 %.
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Struktura pasywow

Wyszczegélnienie 1kw. 2013 zmiana zmiana %
Kapitat wtasny 6 255 939 167 409 2,7
Zobowiazania dtugoterminowe,
w tym: 923 569 455 594 49,3
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek 327 440 277 173 84,6
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych 236 187 18 329 7,8
Pozostate zobowiazania
dtugoterminowe 3440 89 853 2612,0
Pozostate rezerwy 128 271 (16 099) (12,6)
Zobowiazania krotkoterminowe,
w tym: 1545 702 543 888 35,2
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek 155 669 325 240 208,9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1119 871 90 769 8,1
Pozostate rezerwy 153 320 107 373 70,0
Pozostate zobowiagzania finansowe 68 478 (935) (1,4)
Razem zobowiazania 2 469 271 999 482 40,5

Pasywa razem [ 9892101 8725210 1166 891 13,4

Zrédto: Opracowanie wtasne.

1.2.5. Wskazniki finansowe

Rentownos¢

Wartosci wskaznikow rentownosci w | kwartale 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
2013 roku ulegty obnizeniu. Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy zmniejszyt sie o 1,1 pp.
Wzrost ten byt efektem wzrostu przychodow ze sprzedazy (o 0,9 %) przy jednoczesnym zmniejszeniu
sie zysku brutto na sprzedazy (o 5,1 %). Spadek wartosci wskaznikow zaréwno rentownosci EBIT oraz
EBITDA jest efektem zmniejszenia sie zysku na dziatalnosci operacyjnej EBIT (0 25,7 %),
w odniesieniu do wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Analogiczna sytuacja wystepuje w przypadku wskaznika rentownosci zysku netto. Zmniejszenie sie
poziomu wskaznika ma zwiazek z obnizeniem sie wartosci zysku netto, przy jednoczesnym wzroscie
przychodow ze sprzedazy.

Podobna sytuacja wystepuje w przypadku wskaznika rentownosci aktywow. Zmniejszenie sie zysku
netto w stosunku do mniej dynamiczniejszego wzrostu poziomu aktywow, spowodowat spadek
wartosci wskaznika rentownosci aktywow.

W analizowanym okresie zmniejszyta sie warto$¢ wskaznika rentownosci kapitatu zaangazowanego,
co ma zwiazek ze spadkiem poziomu EBIT w stosunku do poziomu kapitatu zaangazowanego.

Wzrosty wartosci pozostatych wskaznikow, w zwiazku z bardziej dynamicznym wzrostem wartosci
zysku netto w stosunku do wzrostu wartosci kapitatu wtasnego i aktywow trwatych.
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Wskazniki rentownosci

1kw. 2013
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 18,9 %
Rentownosc EBIT 9,1%
Rentownos¢ EBITDA 13,3 %
Rentownosc¢ zysku netto 15,3 %
ROA 4.7 %
ROCE 3,4%
ROE 6,6 %
Rentownosc aktywow trwatych 7,3%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikdw:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Ptynnosc¢

Na koniec | kwartatu 2014 roku odnotowano nieznaczne spadki wskaznikow ptynnosci. Obnizenie sie
wartosci wskaznikow ptynnosci ma zwigzek z dynamicznym wzrostem krotkoterminowych
zobowiazan.

Wskazniki ptynnosci

1kw. 2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,0
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,3
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,5

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [Srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Kapitat obrotowy na dzien 31 marca 2014 roku, w wyniku opisanych powyzej zmian poziomu
aktywow obrotowych i zobowigzan krotkoterminowych uksztattowat sie na poziomie
1189 373 tys. zt.
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Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Efektywnos$¢ zarzadzania

Wskaznik rotacji zapaséw ulegt zwiekszeniu gtownie za sprawa wzrostu stanu zapasow. Wskaznik
rotacji naleznosci w dniach pozostat na niezmienionym poziomie. Jednoczesnie wzrost okresu sptaty
zobowigzan wywotany gtownie wzrostem stanu zobowigzan do kosztu wtasnego sprzedazy przyczynit
sie do ustanowienie cyklu konwersji gotowki na poziomie 41 dni, co jest sytuacja korzystna i ma
takze odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci.

1kw. 2013

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Okres rotacji zapasow 42
Okres inkasa naleznosci 44
Okres sptaty zobowiazan 46
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 39

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzar - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan

Zadtuzenie

W analizowanym okresie dominujacym zrodtem finansowania majatku i dziatalnosci Grupy Azoty byt
kapitat wtasny. Poziom dzwigni finansowej w tym okresie ksztattowat sie na stabilnym poziomie,
efektywnym pod wzgledem finansowym i bezpiecznym z punktu widzenia ryzyka finansowania.
Ostatni wskaznik, pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek w catym analizowanym okresie, ksztattowat
sie na poziomie potwierdzajacym petna wyptacalnos¢ odsetkowa Grupy i potwierdza wiarygodnosc
kredytowa Grupy Azoty.
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Wskazniki zadtuzenia

1kw. 2013

Rodzaj wskaznika

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 28,3 %
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 10,6 %
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 17,7 %
Wskaznik pokrycia zadtuzenia

kapitatem wtasnym 253,4 %
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu

odsetek 7107,4%

Zrédto: Opracowanie wtasne

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogolnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

1.3. Znaczace umowy

W dniu 9 stycznia 2014 roku raportem nr 2/2014 Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat
o obrotach handlowych na wartos¢ umowy znaczacej pomiedzy Grupa Azoty a Grupa Pfleiderer
z siedziba w Niemczech.

taczna wartos¢ obrotéw handlowych w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy osiaggneta wartosc¢
1 060 000 tys. zt (kwota zawiera szacowang na okres 5 lat wartos¢ sSwiadczen w wysokosci
694 200 tys. zt netto).

Umowa o najwyzszej wartosci byta umowa z dnia 9 stycznia 2014 roku na dostawe mocznika
granulowanego 46 % i krystalicznego zawarta pomiedzy spotka Grupa Azoty ZAK S.A. (spotka zalezng
Jednostki Dominujacej) a spotka nalezaca do Grupy Pfleiderer - Silekol Sp. z o0.0. z siedzibg
w Kedzierzynie - Kozlu. Szacunkowa wartos¢ umowy zawartej na okres okoto 5 lat wynosi okoto
694 200 tys. zt. netto i jest to najwyzsza wartos¢ sposrod umow/aneksow podpisanych pomiedzy
Jednostka Dominujaca i spotkami z Grupy Azoty a Grupa Pfleiderer w okresie ostatnich 12 miesiecy.

Ponadto w raportowanym okresie w Grupie Azoty podpisano nastepujace istotne umowy i aneksy do
umow o charakterze finansowym:

Aneks do Umowy o dyskonto wierzytelnosci z mBank S.A.(poprzednio BRE Bank S.A.)

W dniach 21 stycznia 2014 roku oraz 31 marca 2014 roku Jednostka Dominujaca zawarta
z mBank S.A. (poprzednio BRE Bank S.A.) aneksy do Umowy o dyskonto wierzytelnosci zawartej
w dniu 30 lipca 2010 roku, w ramach ktérych m.in. podwyzszyta kwote limitu do 18 000 tys. EUR
oraz zwiekszyta elastycznosc rozliczen dokonywanych w ramach umowy.

Aneksy do Umowy kredytu inwestycyjnego Jednostki Dominujacej z BGZ S.A.

W dniu 14 stycznia 2014 roku Jednostka Dominujaca podpisata z BGZ S.A. aneks do Umowy kredytu
inwestycyjnego z dnia 30 marca 2012 roku na finansowanie zadania Modernizacja Wytworni Kwasu
Siarkowego w celu proporcjonalnego obnizenia wysokosci poszczegoélnych rat sptaty w zwiazku
z niepetnym wykorzystaniem kwoty kredytu.

Aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym w PKO Bank Polski S.A.

W dniu 19 lutego 2014 roku Jednostka Dominujaca, reprezentujac pozostate spétki z Grupy Azoty,
podpisata kolejny aneks do umowy o S$wiadczenie ustugi cash-poolingu, celem wtaczenia spotki
Grupa Azoty SIARKOPOL do tej umowy.

Po dniu bilansowym, w dniu 16 kwietnia 2014 roku Jednostka Dominujaca (reprezentujac pozostate
spotki z Grupy Azoty), podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym dla Grupy, w celu
wtaczenia do grona potencjalnych kredytobiorcéw spotki Grupa Azoty SIARKOPOL oraz dostosowania
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wysokosci dostepnych sublimitow do ich ostatniej alokacji dokonanej na okres od 1 kwietnia
do 1 pazdziernika 2014 roku.

Istotne umowy o finansowanie Grupy Azoty podpisane badz aneksowane w | kwartale 2014 roku
i po dacie bilansowej

Data Data
umowy aneksu  Waluta

Termin
wymagalnosci

Aneks do umowy kredytu
inwestycyjnego Jednostki
Dominujacej w BGZ S.A. 30.03.2012 14.01.2014  PLN

Aneks do umowy o dyskonto

wierzytelnosci Jednostki

Dominujacej z mBank S.A. 21.01.2014
poprzednio BRE Bank S.A. 30.07.2010 31.03.2014 EUR

Umowa Wielocelowej Linii
Kredytowej Grupy Azoty POLICE
AIG z BNP Paribas Polska 18.02.2014 - EUR

Aneks do umowy kredytu
w rachunku biezacym spotek
Grupy Azoty z PKO BP S.A. 01.10.2010 16.04.2014  PLN

od 31.03.2014
do 31.12.2018

05.09.2014

17.02.2016

30.09.2016

1.4. Wykorzystanie srodkow pozyskanych z emisji oraz ocena realizacji
celéw emisyjnych

Wykorzystywanie srodkéw pozyskanych z Ofert Publicznych Jednostka Dominujaca zakonczyta
w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

1.5. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéow
pienieznych

Nie wystapity nietypowe, ze wzgledu na rodzaj, wielkos¢ badz wywierany wptyw, pozycje
wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz na przeptywy Srodkow
pienieznych Grupy Azoty.

1.6. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Ostatnia emisja akcji serii D zostata przeprowadzona na przetomie 2012/2013 roku i ostatecznie
rozliczona w 2013 roku.
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2. Pozostate informacje

2.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Opis organizacji Grupy Azoty wraz ze schematem graficznym zostaty przedstawione w Sprawozdaniu

Finansowym, punkt 1.1.

Udziat bezposredni Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 31 marca 2014 roku

(w jednostkach waluty)

Nazwa podmiotu

Siedziba/Adres

Kapitat zaktadowy

% posiadanych
akcji/udziatow

Grupa Azoty
ATT Polymers GmbH

Grupa Azoty
»Koltar” Sp. z o.0.

Grupa Azoty PULAWY

Grupa Azoty ZAK S.A.

Grupa Azoty POLICE

Grupa Azoty
PKCh Sp. z o.0.

Grupa Azoty
SIARKOPOL

Navitrans Sp. z o.o0.

Forster StraBe 72
03172 Guben Niemcy

ul. Kwiatkowskiego 8
33-101 Tarnow

Al. Tysiaclecia Panstwa
Polskiego 13
24-110 Putawy

ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163
47-220 Kedzierzyn -Kozle

ul. Kuznicka 1
72-010 Police

ul. Kwiatkowskiego 7
33-101 Tarnow
Grzybow

28-200 Staszow

ul. Swietojanska 18/5
81-368 Gdynia

9 000 000 EUR

32 760 000 PLN

191 150 000 PLN

285 064 300 PLN

750 000 000 PLN

85 630 550 PLN

55 000 000 PLN

75 625 PLN

100,00

100,00

95,98

93,48

66,00

63,27

85,00

26,45

Jednostka Dominujaca na dzien 31 marca 2014 roku posiadata rowniez udziaty w 11 podmiotach
mniejszosciowych. Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach mniejszosciowych przedstawiono

ponizej.

Udziat Jednostki Dominujacej w spétkach mniejszosciowych na dzien 31 marca 2014 roku

Nazwa podmiotu

% udziatow

Centrum Naukowo - Produkcyjne Materiatow Elektronicznych ,,CEMAT'70” S.A. 1,24
INWESTSTAR S.A. 0,06
Konsorcjum Rozwoju Eksploatacji Majatku Trwatego ,,EKSPLOSYSTEM” Sp. z o.o0. 3,36
LEN S.A. w Likwidacji 0,29
Tarnowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. 0,06
Tarnowski Klaster Przemystowy S.A. 0,11
Tarnowskie Wodociagi Sp. z o0.0. 12,39
Ttocznia Metali ,,PRESSTA” S.A. w Upadtosci Likwidacyjnej 0,02
Wytwornia Silnikow ,,PZL MIELEC” Sp. z o0.0. (w upadtosci) 0,12
Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,PRONIT” S.A. (w upadtosci) 0,28
Zaktady Wtokien Chemicznych ,,WISTOM” S.A. (w upadtosci) 9,83
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2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Azoty, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci zostato opisane w Skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy konczacych sie
31 marca 2014 roku punkt 1.2.

2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z nie publikowaniem prognoz wynikéow finansowych na 2014 rok, nie prezentujemy
stanowiska Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

2.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Jednostki Dominujacej w okresie od
przekazania ostatniego raportu Grupy

Struktura akcjonariatu na dzieh 21 marca 2014 roku (dzien publikacji ostatniego raportu)

% kapitatu Liczba

Akcjonariusz akcyjnego gtosow

Skarb Panstwa

Norica Holding S.a.r.l wraz
z Cliffstone Holdings Limited

ING OFE

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Aviva OFE

Aviva BZ WBK

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Pozostali

Liczba akcji % gltosow

Razem

Od dnia 21 marca 2014 roku do daty sporzadzenia niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze znacznych pakietow akcji.

2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien przekazania niniejszego raportu zaden z Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej nie
posiada akcji Jednostki Dominujacej.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace Jednostke
Dominujaca

Liczba akcji/liczba gtosow

na dzien
12.05.2014

190

na dzien
01.01.2014

Tomasz Klikowicz 190 ;

Pozostate osoby nadzorujace Jednostke Dominujaca nie posiadaja akcji Jednostki Dominujacej.

2.6. Postepowania sadowe

W spoétkach Grupy Azoty nie tocza sie postepowania, dotyczace zobowiazan badz wierzytelnosci,
ktorych wartos¢ pojedynczo czy tez tacznie stanowitaby 10 % kapitatow wtasnych Jednostki
Dominujacej tj. spetniatyby kryteria istotnosci okreslone w § 87 ust. 7 pkt. 7 Rozporzadzenia
Ministra Finansow ws. informacji biezacych i okresowych z dnia 19 lutego 2009 roku.

Toczy sie przeciwko Jednostce Dominujacej postepowanie w sprawie zwrotnego przeniesienia
wtasnosci udziatow w spotce Grupa Azoty ATT Polymers GmbH, o ktorym informacja znajduje sie
w niniejszym raporcie w punkcie 4.3 Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje
i inne zabezpieczenia.

2.7. Informacja o podmiotach powiazanych

Informacja na temat transakcji z podmiotami powiazanymi zostata przedstawiona w Skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca
2014 roku punkt 4.4.

2.8. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Azoty nie wystawita w | kwartale 2014 roku poreczen ani gwarancji, ktorych wartos¢ bytaby
wyzsza niz 10 % kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

2.9. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki Dominujacej
oraz jej Grupy Kapitatowej oraz ich zmian, a takze informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Jednostke
Dominujaca oraz jej Grupe Kapitatowa

2.9.1. Projekty inwestycyjne zatwierdzone do realizacji

Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 28 marca 2014 roku uzyskat wszelkie niezbedne zgody
korporacyjne na rozpoczecie dwoch inwestycji zlokalizowanych w Tarnowie o tacznych naktadach
okoto 460 mln zt.

e Wytwdrnia Poliamidu 6 o zdolnosci produkcyjnej 80 tys. ton/rok - inwestycja o budzecie do
320 000 tys. zt realizowana bedzie ze srodkow wtasnych oraz kredytu bankowego. Inwestycja
sasiadujaca bezposrednio z istniejaca wytwdrniag PA6 ma byc zlokalizowana w rozszerzonej
obecnie podstrefie Specjalnej Strefy Ekonomicznej na powierzchni 3,5 ha. Decyzja o jej
realizacji jest konsekwencja konsolidacji mocy produkcyjnych kaprolaktamu w Grupie Azoty
i bedzie stanowi odpowiedz na skokowa zmiane jaka nastgpita w ostatnim czasie na rynku tego
produktu w swiecie.

e Granulacja Mechaniczna Il - celem realizowanego zadania, zgodnym ze Strategia Jednostki
Dominujacej, bedzie optymalizacja asortymentu nawozow oraz dalsze podwyzszenie wartosci
produkowanego siarczanu amonu. Zadanie to wyceniono na kwote 141 000 tys. zt i podobnie jak
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wczesniejsza inwestycja bedzie realizowane ze srodkow wtasnych i kredytu bankowego. Projekt
jest kontynuacja dziatan zwiazanych z obrona pozycji konkurencyjnej firmy na rynku saletrzaku
rozpoczetych w latach 2006 - 2009 poprzez budowe pierwszej Instalacji Granulacji
Mechanicznej.

2.9.2. Realizacja gtéwnych inwestycji
taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Azoty w okresie od 1 stycznia 2014 roku do

dnia 31 marca 2014 roku wyniosty 95 118 tys. zt. Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty
przedstawia sie nastepujaco:

e Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu 39 575 tys. zt,
e Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu 25 441 tys. zt,
e Inwestycje mandatowe 17 499 tys. zt,
e Zakupy gotowych dobr 12 603 tys. zt.

Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w | kwartale 2014 roku

13,25%

B Inwestycje zwigzane z rozwojem
41,60% biznesu

B Inwestycje zwigzane z utrzymaniem
18,40% biznesu

® Inwestycje mandatowe

Zakupy gotowych débr

Zrodto: Opracowanie wtasne

Wydatki inwestycyjne Grupy Azoty w | kwartale 2014 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

e Jednostka Dominujaca 8 533 tys. zt,
e grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 55 103 tys. zt,
e grupa kapitatowa Grupy Azoty ZAK S.A. 7 997 tys. zt,
e grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 18 076 tys. zt,
e Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 1812 tys. zt,
e Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z o.0. 304 tys. zt,
e Grupa Azoty SIARKOPOL 3293 tys. zt.

Jednostka Dominujaca
Do najwazniejszych realizowanych w | kwartale 2014 roku inwestycji naleza:

e  Modernizacja wnetrz reaktorow syntezy amoniaku - budzet inwestycji wynosi 18 600 tys. zt.
Poniesione naktady inwestycyjne wynosza 10 536 tys. zt, wtym w | kwartale 2014 roku
poniesiono naktady w wysokosci 314 tys. zt.

e  Zakup i zabudowa nowej sprezarki wodoru obiegowego dla instalacji uwodornienia fenolu na
katalizatorze Pd - budzet inwestycji wynosi 16 200 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne
wynosza 12 059 tys. zt, wtym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady w wysokosci
509 tys. zt.
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Konsolidacja IT dla Grupy Azoty - budzet inwestycji wynosi 9 800 tys. zt. Poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 9 183 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady
w wysokosci 118 tys. zt.
Magazyn nawozow luzem - budzet inwestycji wynosi 43 000 tys. zt. Poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 630 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady
w wysokosci 265 tys. zt.

Grupa Azoty PULAWY
Do najwazniejszych realizowanych w | kwartale 2014 roku inwestycji naleza:

Budowa stokazu amoniaku - budzet inwestycji wynosi 108 500 tys. zt. Poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 88 618 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady
w wysokosci 5 498 tys. zt.

Budowa instalacji do produkcji statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu - budzet
inwestycji wynosi 137 500 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynosza 106 916 tys. zt,
w tym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady w wysokosci 18 216 tys. zt.

Zakup i montaz linii do wyttaczania folii trojwarstwowej - budzet inwestycji wynosi
12 760 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynosza 3 238 tys. zt, w tym w | kwartale
2014 roku poniesiono naktady w wysokosci 18 tys. zt.

Instalacja odwadniania osadu Biologicznej Oczyszczalni Sciekéw (BOS) - budzet inwestycji
wynosi 15 400 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynosza 10 324 tys. zt, w tym
w 2014 roku poniesiono naktady w wysokosci 2 124 tys. zt.

Budowa instalacji redukcji NOx na dwoch kottach zaktadowej elektrocieptowni - budzet
inwestycji wynosi 16 000 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynosza 13 469 tys. zt,
w tym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady w wysokosci 559 tys. zt.

Grupa Azoty ZAK S.A.
Do wazniejszych inwestycji realizowanych w | kwartale 2014 roku naleza:

Modernizacja obiektow C.M.0.S. - budzet inwestycji wynosi 6 580 tys. zt. Poniesione naktady
wynosza 6 195 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady w wysokosci
793 tys. zt.

Wymiana kotta Lamonta na instalacji kwasu azotowego TK IV - budzet inwestycji wynosi
8 120 tys. zt. Poniesione naktady wyniosty 5735 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku
poniesiono naktady w wysokosci 2 705 tys. zt.

Uruchomienie ciagtej produkcji OXOPLAST® OT - budzet inwestycji wynosi 62 300 tys. zt.
Poniesione naktady wyniosty 3 299 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady
w wysokosci 1 262 tys. zt.

Grupa Azoty POLICE
Do najwazniejszych inwestycji realizowanych w | kwartale 2014 roku nalezaty:

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECIl. Budzet inwestycji wynosi
163 700 tys. zt. Poniesione naktady wynosza 57 809 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku
poniesiono naktady w wysokosci 8 035 tys. zt.

Modernizacja instalacji amoniaku - budzet inwestycji wynosi 155 600 tys. zt. Poniesione naktady
wynosza 467 tys. zt i w catosci zostaty poniesione w | kwartale 2014 roku.

Modernizacja reaktoréw syntezy amoniaku - budzet inwestycji wynosi 24 400 tys. zt. Poniesione
naktady wynosza 11 662 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku poniesiono naktady w wysokosci
117 tys. zt.

Zakup i budowa instalacji drugiego mtyna walcowego 63-7 - budzet inwestycji wynosi
5390 tys. zt. Poniesione naktady wynosza 4 100 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku
poniesiono naktady w wysokosci 414 tys. zt.

Produkcja POLIFOSKI 21 i siarczanu amonu na instalacjach DAP-u - budzet inwestycji wynosi
11 000 tys. zt. Poniesione naktady wynosza 9 935 tys. zt, w tym w | kwartale 2014 roku
poniesiono naktady w wysokosci 546 tys. zt.

Budowa instalacji do neutralizacji sciekow przemystowych z instalacji bieli tytanowej - budzet
inwestycji wynosi 20 000 tys. zt. Poniesione naktady wynosza 542 tys. zt, w | kwartale 2014 roku
nie poniesiono zadnych wydatkow.
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2.9.3. Ptynnos¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petna zdolnoscia ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spotek wiodacych Grupy.
Oznacza to zdolnos¢ Grupy do terminowego regulowania swoich zobowigzan ptatniczych oraz
posiadania i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej pozwalajacych na dalsze ich
regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych.

2.9.4. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Wszystkie zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Azoty byty w | kwartale biezacego roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Azoty posiada wolne limity w ramach kredytu biezacego, powiazanego ze struktura cash-
poolingu wirtualnego, ktérymi Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie
zapotrzebowania na $rodki poszczegélnych spotek z Grupy. Uzupetniajaco Grupa posiada wolne
limity kredytow wielocelowych w Jednostce Dominujacej i w spotkach Grupy.

Grupa Azoty spetnia jednolite kowenanty uméw kredytowych, zgodnie z ktérymi posiada mozliwosé
istotnego zwiekszenia skali zobowigzan finansowych, w sytuacji wystapienia takiego
zapotrzebowania.

taczna wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy na dzien
31 marca 2014 roku wynosita 461 mln zt. Ponadto Grupa posiadata wolne limity o charakterze
faktoringowym w kwocie 84 mlnzt oraz wolne limity kredytow i pozyczek o charakterze
inwestycyjnych w kwocie 147 mln zt.

W ocenie kredytodawcow o strategicznym znaczeniu, standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki
i nie wystepuja istotne zagrozenia i ryzyka pogorszenia sie tego standingu w przysztosci.

2.9.5. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu,

Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu.

Sktad i obszary odpowiedzialnosci Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca

2014 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

e Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse oraz IT w Grupie Azoty,

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za integracje produkcji, tworzywa
i syntezy organiczne w Grupie Azoty,

e Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie tancuchem dostaw
w Grupie Azoty,

e Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za inwestycje w Grupie Azoty,

e Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za strategie i rozwdj Grupy Azoty,

e Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za dialog spoteczny, bezpieczenstwo techniczne
i ochrone srodowiska w Grupie Azoty.

Z poczatkiem kwietnia 2014 roku Zarzad Grupy Azoty powotat Pana Witolda Szczypinskiego
Wiceprezesa Zarzadu na stanowisko dyrektora generalnego Jednostki Dominujacej. Do kompetencji
dyrektora generalnego nalezy inicjowanie i koordynowanie dziatan zwiazanych z biezacym
operacyjnym zarzadzaniem Jednostka Dominujacg we wspotdziataniu z pozostatymi wiceprezesami
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oraz dyrektorem zarzadzajacym. W dalszym ciagu, zgodnie z podziatem kompetencji pomiedzy
Cztonkami Zarzadu, bedzie odpowiadat za zarzadzanie i koordynacje procesow produkcyjnych,
planowanie remontéw i postojow technologicznych oraz inicjowanie projektow rozwojowych
i inwestycyjnych. Bedzie rowniez zarzadzat obszarem biznesow podstawowych i obszarem wsparcia
Jednostki Dominujacej oraz sprawowat nadzor nad dziatalnoscig Segmentu Biznesowego Tworzywa
oraz pozostatych jednostek organizacyjnych, a takze nadzorowat i koordynowat realizowane procesy
restrukturyzacyjne oraz zatwierdzat sprawozdania, dokumenty, protokoty dotyczace nadzorowanego
obszaru.

Zarzad Jednostki Dominujacej dziata na podstawie:

e Kodeksu spotek handlowych,

e Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku z pozn. zmianami,

e Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych,

e Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

e Przepisow aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw,

e postanowien Statutu Jednostki Dominujacej.

Kompetencje Zarzadu Jednostki Dominujacej reguluja postanowienia § 21 Statutu Jednostki
Dominujacej.

Kompetencje oséb zarzadzajacych

Szczegotowy podziat kompetencji Cztonkdow Zarzadu w swietle Uchwaty nr 467/1X/2013 z dnia
20 sierpnia 2013 roku, zostat przedstawiony w Skonsolidowanym raporcie okresowym Grupy Azoty za
| potrocze 2013 roku na str. 101.

Rada Nadzorcza

W | kwartale 2014 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany.
Na dzien 31 marca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat sie
nastepujaco:

Monika Kacprzyk - Wojdyga - Przewodniczaca,

Jacek Obtekowski - Wiceprzewodniczacy,

Ewa Lis - Sekretarz,

Robert Kapka - Cztonek,

Tomasz Klikowicz - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Marek Mroczkowski - Cztonek,

Zbigniew Paprocki Cztonek,

Ryszard Trepczynski - Cztonek.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz.1037 z pézn. zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji (...),

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Jednostki Dominujacej (8 33),

Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Kompetencje Rady Nadzorczej reguluja postanowienia § 33 Statutu Jednostki Dominujacej.

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa, Rada Nadzorcza w dniu 4 lipca 2013 roku Uchwata nr 21/1X/2013 powotata
Komitet Audytu, w analogicznym sktadzie jak Komitet Audytu dziatajacy przy Radzie Nadzorczej
poprzedniej kadencji, tj.:

e Pan Jacek Obtekowski - Przewodniczacy,

e Pan Tomasz Klikowicz,

e Pan Marek Mroczkowski.
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Szczego6towe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
przez Rade Nadzorcza, opracowany z uwzglednieniem tresci zatacznika I, ust.4 (Komisja Rewizyjna)
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) (Dz. U. UE L 52/52) oraz art.86 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym. W/w Regulamin zostat przyjety przez Rade uchwata nr 22/VIII/2011 z dnia 4 stycznia
2011 roku. W Swietle tego Regulaminu, do gtéwnych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

monitorowanie badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

e monitorowanie pracy komorki audytu wewnetrznego,

e monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta.

2.10. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

2.10.1. Kursy walut

Informacje o utrwaleniu ozywienia gospodarczego w kraju, towarzyszace symptomom wzrostu
gospodarczego czotowych gospodarek (w tym USA i Strefy Euro), rownowaza ryzyka polityczne
wynikajace z eskalacji konfliktu i ekspansji terytorialnej Rosji na Ukrainie, w dotychczasowej
sytuacji ograniczonego zaangazowania Unii Europejskiej.

Jednoczesnie, wobec sygnatow mozliwego dalszego luzowania polityki pienieznej przez Europejki
Bank Centralny w Strefie Euro i ograniczania tego luzowania przez rezerwe federalng w USA,
prawdopodobne jest stopniowe odwrdcenie dotychczasowego trendu aprecjacji EUR do USD,
a nastepnie ograniczone umocnienie sie dolara do EUR do konca biezacego roku.

Wobec przyspieszenia wzrostu PKB w Polsce i utrzymujacej sie niskiej inflacji, w skali
srednioterminowej wystepuja pozytywne perspektywy dalszego ksztattowania sie kursow waluty
krajowej do USD i EUR i jej ograniczonej aprecjacji, natomiast w zaleznosci od scenariuszy rozwoju
konfliktu na Ukrainie, moga wystepowac krotkoterminowe presje na ostabienie sie waluty krajowej.
Mozna wiec oczekiwac, iz w skali Il kwartatu 2014 roku kurs PLN do EUR bedzie utrzymywat sie
w srednioterminowym przedziale rownowagi (tj. 4,10 - 4,20), z tendencja do aprecjacji w sytuacji
dalszego luzowania polityki pienieznej przez Europejski Bank Centralny oraz mozliwej
krotkoterminowej deprecjacji w scenariuszu eskalacji konfliktu na Ukrainie. Natomiast kurs PLN do
USD nadal bedzie podazat za zmiennoscig kursu EUR do USD.

Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagraza¢ osiagnieciu
planowanych w Il kwartale biezacego roku wynikow, w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy
Azoty, zwazywszy ze, Srednioterminowy trend stopniowego umocnienia sie polskiej waluty jest
ostabiany krotkoterminowymi korektami, wynikajacymi z nasilenia sie wyzej wskazanych ryzyk
politycznych.

2.10.2. Krajowe stopy procentowe

W | kwartale 2014 roku krajowe stopy procentowe utrzymywane byty na statym poziomie i zgodnie
z zapowiedziami Rady Polityki Pienieznej, potencjalna podwyzka stop procentowych jest
rozpatrywana dopiero w dtuzszym horyzoncie czasu, gdyz dotychczasowe ozywienie gospodarcze
w kraju nastepuje przy braku presji inflacyjnej, co pozwala Radzie wyczekiwac na utrwalanie sie
wzrostu gospodarczego. Wobec powyzszego, w perspektywie srednioterminowej do konca biezacego
roku, spodziewane jest utrzymanie stép na tym samym poziomie, a tym samym podstawowa stopa
bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty (WIBOR 1M), winna pozosta¢ na poziomie okoto
2,60 %, co korzystnie wptywa na stabilizacje kosztéw finansowania Grupy na relatywnie niskim
poziomie oraz mozliwosci obstugi zadtuzenia, w przypadku potencjalnego zwiekszania jego skali na
finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.
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Sygnatom przyspieszenia wzrostu gospodarczego na S$wiecie, w tym rowniez stopniowego
wychodzenia wiodacych krajow Unii Europejskiej z recesji, nie towarzyszy wazrost inflacji,
a w przypadku krajow Strefy Euro, wystepuje nawet zagrozenie zjawiskami deflacyjnymi. Wobec
powyzszego, Europejski Bank Centralny moze podja¢ decyzje o jeszcze jednej obnizce stop lub
zastosowaniu dziatan niestandardowych (poluzowania ilosciowego polityki pienieznej), aby uniknac
ryzyka deflacji, a tym samym oczekujemy, ze bardzo niskie stopy procentowe dla EUR utrzymaja sie
co najmniej do konca 2014 roku.

Z kolei amerykanski FED rozpoczat stopniowe ograniczania luzowania polityki pienieznej, jednak
nadal zajmuje stanowisko wyczekiwania z rozpoczeciem podwyzek, obecnych niskich stop
procentowych dla USD, ktére maja szanse pozostac niezmienione do konca biezacego roku.

Podsumowujac, wydaje sie ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych w skali do kofca 2014 roku, w odniesieniu do walut w ktorych
finansuje sie Grupa - (tj. PLN, EUR i USD), a tym samym jako niskie nalezy ocenic¢ ryzyko
pogorszenia sie sytuacji finansowej lub wynikow dziatalnosci Grupy z powodu wzrostu kosztow
obstugi zobowiazan finansowych.

Ewentualny wzrost stop EURIBOR i LIBOR oraz WIBOR-u najprawdopodobniej nastapi nie wczesniej
niz po okoto 6 - 9 miesiacach utrzymania sie pozytywnych tendencji w gospodarkach eurolandu, USA
oraz Polski, w sytuacji wystapienia rownolegtej presji inflacyjnej.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytéw oraz lokat oferowanych Grupie Azoty.

Poziom przychodow finansowych uzyskiwanych w Grupie z oprocentowania nadwyzek w ramach
ustugi cash-poolingu oraz lokat terminowych, kompensowac bedzie w czesci koszt zewnetrznych
zrodet finansowania w formie kredytow i pozyczek.

2.10.3. Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow

Nawozy azotowe

Wiosenny sezon nawozowy jest okresem w ktorym ceny nawozow azotowych osiggaja swoj
najwyzszy poziom. Wptyw na rynek nawozow bedzie miato takze dalsze utrzymanie wysokiego
tempa wyptat doptat bezposrednich przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa,
przebieg warunkéw atmosferycznych w okresie wiosennym, jak réowniez tempo realizacji prac
polowych zwigzanych z zaktadaniem upraw jarych. Nie bez znaczenia pozostaje dalsze
ksztattowanie sie cen ptodow rolnych majacych wptyw na site nabywcza sektora rolnego.
Tegoroczna wiosenna intensyfikacja prac polowych w opinii rynku moze skutkowaé skréceniem
sezonu nawozowego, co moze wymusi¢ wprowadzenie obnizek cen produktow nawozowych celem
wsparcia popytu.

Dla rynku RSM w kolejnym kwartale kluczowa role bedzie odgrywata logistyka i termin dostaw.
W drugim kwartale tylko niewielka cze$¢ zakupow dokonywana bedzie na biezacy sezon nawozowy
i nalezy oczekiwac korekty cen i zmniejszenia popytu na ten rodzaj nawozu.

Nawozy NPK

Z uwagi na koniec wiosennego sezonu - zwykle koniec kwietnia/poczatek maja, - w maju i czerwcu
popyt na nawozy NPK zmniejszy sie. W zwigzku z tym nalezy sie liczy¢ z posezonowa obnizka cen
nawozow i zacheceniem dystrybutorow do gromadzenia nawozdw na kampanie jesienna.

W drugim kwartale 2014 roku, ceny podstawowych surowcow - fosforytow i soli potasowej - do
produkcji nawozow wielosktadnikowych NPK nie powinny ulec znaczacym zmianom.

Amoniak
Przewiduje sie, iz wzrost ceny amoniaku moze potrwac do maja, czyli do chwili ustania nasilonego
popytu rynku rolnego USA. Po tym terminie nalezy spodziewac¢ sie korekty ceny amoniaku.
Niewiadoma pozostaje sytuacja na Ukrainie - rynku jednego z wiekszych eksporterow amoniaku
w Swiecie.

Kaprolaktam

Plany remontowe producentéw kaprolaktamu na kolejny kwartat moga wptyna¢ na utrzymanie cen
tego produktu w kolejnym kwartale, liczac sie takze z niewielka podwyzka.

W Europie Zachodniej i Centralnej, planuje sie ograniczenie zdolnosci produkcyjnych z powodu
remontu instalacji na okoto 40 %. Prognozowane sa takze ograniczenia remontowe na kontynencie
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azjatyckim np. wytworca z Tajwanu zapowiedziat zatrzymanie jednej linii instalacji produkcyjnej.
Pod koniec marca 2014 roku japonski producent zatrzymat na state swoja instalacje o zdolnosciach
93 tys. ton/rok. Powodem byto obnizenie popytu na kaprolaktam i PA6.

W Chinach natomiast w miesigcu kwietniu 2014 roku zaplanowano oddanie kolejnej linii
produkcyjnej kaprolaktamu o zdolnosciach 100 tys. ton/rok, planowane sa réwniez dwie nastepne
po 100 tys. ton/rok kazda. Fakty te oznacza¢ moga, iz niebawem Chiny stana sie samowystarczalne
w zakresie produkcji kaprolaktamu.

Surowce ropopochodne

Zardwno sytuacja polityczna na swiecie (Ukraina, Syria) jak i spekulacyjne zachowania rynku moga
mie¢ wptyw na zachowanie sie cen rynkowych ropy i przysztych cen benzenu, fenolu oraz
pozostatych surowcow ropopochodnych Grupy Azoty.

Produkty OXO

Rynek produktow oxo ksztattowany jest w gtownej mierze poprzez ceny Surowcow
petrochemicznych uzywanych do produkcji alkoholi oxo oraz plastyfikatorow. W Il kwartale
producenci oczekuja zwiekszonego popytu zwiazanego z rynkami aplikacji.

Siarka

W drugim kwartale 2014 roku cena siarki na rynku europejskim moze wzrosnac, gdyz zaplanowano
wiele postojow remontowych instalacji odsiarczania w Europie, a tym samym nastapi zmniejszenie
podazy siarki.

Pigmenty
Czynnikiem determinujacym ewentualne ruchy cenowe moze by¢ niski stan zapaséw u producentow
i odbiorcow bieli.

Mocznik do celéw technicznych

Rozwoj zastosowan produktow nawozowych do innych aplikacji niz nawozowy jest szansg rozwoju
produkcji mocznika. Ten znajduje zastosowanie gtownie do produkcji klejow w branzy meblowej
oraz do przyrzadzania roztworu AdBlue®.

Popyt na AdBlue® wzrasta w miare wzrostu liczby wchodzacych do eksploatacji nowych
samochodow spetniajacych nowe wymogi emisji (Euro VI), rozwija sie takze obszar dystrybucji
AdBlue® w Europie. Najbardziej rozwinieta sie¢ dystrybucji posiadajg Niemcy (1 086 stacji), Francja
(643 stacje) i Hiszpania (632 stacje). W styczniu 2014 roku Yara przejeta niemiecka spotke bedaca
liderem w technologii SCR przeznaczonej na rynek morski a irlandzki producent AdBlue® otworzyt
nowa mieszalnie.

Z dniem 1 marca Hong Kong rozpoczat dziatania majace na celu usuwanie z rynku starszych
pojazdow niedostosowanych do norm Euro. W zwiazku z tym pojazdy spetniajacych wymogi normy
obowiazujacej przed Euro powinny znikna¢ z rynku do konca 2015 roku, Euro | do konca 2016 roku,
Euro Il do konca 2017 roku oraz Euro Il do konca 2019 roku.

W kolejnym kwartale srednie ceny AdBlue® na rynku europejskim jak i polskim utrzymaja sie na
stabilnym poziomie. Od 1 listopada 2013 roku w obrebie Grupy Azoty roztwoér mocznika 32,5 %
wystepuje pod nazwa NOXy.

Gaz ziemny

Od stycznia 2014 roku po rezygnacji Kijowa z podpisania umowy o stowarzyszeniu z Unig
Europejska, Rosja obnizyta Ukrainie cene gazu do 268,5 USD. W wyniku ostatnich wydarzen
zwiazanych z kryzysem na Ukrainie, poczawszy od Il kwartatu 2014 roku cena gazu rosyjskiego dla
Ukrainy wzros$nie do 485,5 USD/Tm?. O 10 % wzro$nie réwniez optata za tranzyt rosyjskiego surowca
przez ukrainskie terytorium. Wedtug strony rosyjskiej podwyzki sg uzasadnione z uwagi na ukrainski
dtug za gaz, ktory wynosi obecnie 1,7 mld USD. Z dniem 1 kwietnia 2014 roku Panstwowa komisja
regulacyjna ds. energetyki na Ukrainie podjeta decyzje o podwyzce cen gazu dla ukrainskich
odbiorcow przemystowych o 29,1 % i dla przedsiebiorstw finansowanych z budzetu panstwa
i budzetow lokalnych o 64,2 %.
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2.10.4. Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu

Saletra amonowa

Komisja Europejska kontynuuje badanie celowosci utrzymania cet na saletre produkcji dwoch
rosyjskich wytworcow: Acronu i Eurochemu. Oznacza to, iz cta, ktore miaty wygasna¢ w dniu
13 lipca 2013 roku beda obowigzywa¢ do zamkniecia przegladu, po czym Komisja Europejska
zaproponuje albo utrzymanie cet przez nastepne 5 lat, albo ich zniesienie. Obecnie import saletry
amonowej z Rosji objety jest ctem antydumpingowym w wysokosci miedzy 41,42 EUR/tone
a 47,07 EUR /tone.

Kaprolaktam

Natozone przez Chiny stawki cta antydumpingowego na kaprolaktam importowany z Unii
Europejskiej i Standow Zjednoczonych obowiazujace od dnia 22 pazdziernika 2011 roku, beda
obowiazywaty przez 5 lat. W grupie przedsiebiorstw objetych ctem znalazta sie réwniez Jednostka
Dominujaca, dla ktorej ustalono stawke na poziomie 4,4 %. Od dnia 1 stycznia 2012 roku rzad Chin
podtrzymuje 9 % stawke celna na importowany kaprolaktam, uzasadniajac to ochrong lokalnego
przemystu.

Melamina

13 maja 2011 roku zostato opublikowane rozporzadzenie wykonawcze Rady (UE) nr 457/2011 z dnia
10 maja 2011 roku naktadajace ostateczne cto antydumpingowe i stanowiace o ostatecznym
pobraniu cta tymczasowego natozonego na przywo6z melaminy pochodzacej z Chinskiej Republiki
Ludowej. Postepowanie antydumpingowe przeciwko przywozowi do Unii Europejskiej melaminy
pochodzacej z Chin zostato wszczete w dniu 4 stycznia 2010 roku przez producentow Unii
Europejskiej Borealis Agrolinz Melamine GmbH, DSM Melamine B.V. oraz Grupe Azoty PULAWY
reprezentujacych wieksza czesc¢, w tym przypadku ponad 50 %, ogolnej produkcji unijnej melaminy.

Tymczasowe cta antydumpingowe wynosity od 44,9 % do 65,2 %. W wyniku przedmiotowego
postepowania antydumpingowego nastapita zmiana formy zastosowanego Srodka poprzez natozenie
ostatecznych srodkow w formie minimalnej ceny importowej w odniesieniu do wspotpracujacych
eksporterow, ktorym przyznano IT (Indywidualne Traktowanie), oraz statego cta w wysokosci
415 EUR/tone wagi netto produktu w odniesieniu do wszystkich pozostatych. Przywo6z od
wspotpracujacych producentow eksportujacych, ktorym przyznano IT (Sichuan Jade Elephant
Melamine S&T Co. Ltd, Shandong Lither Chemical Industry Co. Ltd oraz Henan Junhua Development
Company Ltd), podlega minimalnej cenie przywozu na poziomie 1 153 EUR/tone wagi netto
produktu. Cto bedzie obowiazywac do 13 maja 2016 roku.

TDI

Komisja Europejska rozpoczeta przeglad instrumentoéw ochrony rynku Unii Europejskiej. Komisja
dazy do liberalizacji przepisow i wiekszego otwarcia sie na import. Na obecnym etapie obronione
zostaty zapisy, chronigce rynek Unii Europejskiej w sytuacji zaburzen na rynku surowcow w krajach
pochodzenia kwestionowanego importu. Daje to mozliwos¢ ochrony przed importem produktow
z krajow, gdzie wystepuje np. zjawisko dual - pricingu na surowce.

Umowa o wolnym handlu z USA (TTIP)

Prace nad ta umowa nabraty tempa, szczegolnie w Swietle ostatnich zdarzen na Ukrainie, ktore
pokazaty koniecznos¢ dywersyfikacji dostaw surowcow takich jak gaz naturalny. Jednak z uwagi na
duze roznice w politykach regionalnych, szczegélnie dotyczacych ochrony Srodowiska,
bezpieczenstwa produktéw, poziomu kosztéw wytwarzania w pewnych obszarach gospodarki, jak
tez stosowanego protekcjonizmu handlowego, istnieje zbyt duzo rozbieznosci, co ma przetozenie na
zroznicowany poziom konkurencyjnosci. Np. w chemii widaé to w zakresie poziomu kosztow na
europejskich instalacjach stosujacych BAT, w cenach gazu. Umowa szybko nie zostanie podpisana,
a przed zespotami negocjacyjnymi sporo pracy, ktora bedzie kontynuowana po wyborach do
Parlamentu Europejskiego.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 12 maja 2014 roku

Grupa Azoty

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2014 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
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