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WSTEP

Podstawa prawna:
§ 87 ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 3025).

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR

I-111/2014 I-111/2013 [-111/2014 I-111/2013

1 Przychody z dzialalno$ci podstawowej 5343 18 770 1275 4497

2 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -39 035 17 864 -9318 4 280

3 Zysk (strata) brutto -37 603 13 340 -8 976 3196

4 Zysk (strata) netto -37 677 9861 -8 993 2 363
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

5 Dominujacej -36 919 10 106 -8 812 2421

6 Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace -758 -245 -181 -59

7 Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 826 66212 197 15 864
Przeptywy  pieni¢zne netto z  dziatalno$ci

8 inwestycyjnej 11366 -14 448 2713 -3 462

9 Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -15 042 -48 764 -3 590 -11 683

10 | Przeplywy pienigzne netto razem -2 850 3000 -680 719

Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych

11 akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -36 919 10 106 -8 812 2421

12 | Srednia wazona liczba akcji w szt. 634826856 | 634826856 | 634826856 | 634826856

13 | Zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykla (w zt i EUR) -0,06 0,02 -0,01 0,00

14 | Rozwodniona liczba akcji w szt. ** 634 826856 | 634826856 | 634826856 | 634826856
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje

15 | zwykia** -0,06 0,02 -0,01 0,00

16 | Zysk netto zanualizowany -116 740 -387 513 -27 697 -92 855

17 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 634826856 | 390658952 | 634826856 | 390658952

18 | Zysk netto zanualizowany na jedna akcjg zwykla -0,18 -0,99 -0,04 -0,24

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

19 | Aktywa razem 216 590 289 030 51924 69 693

20 | Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 169 044 182 807 40 525 44 080

21 | - zobowigzania wobec Klientow 43 697 44 455 10 476 10719

22 | Zobowiazania dlugoterminowe 4285 1280 1027 309

23 | Rezerwy na zobowiazania 21534 21767 5162 5249

24 | Kapital wlasny 19 460 55673 4 665 13 424

25 | Kapitat zaktadowy 63 483 63 483 15219 15307

26 | Liczba akcji w szt. 634 826856 | 634826856| 634826856| 634826856

27 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt i EUR) 0,03 0,09 0,01 0,02

28 | Rozwodniona liczba akcji w szt. ** 634826856 | 634826856| 634826856 | 634826856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i

29 | EUR)** 0,03 0,20 0,01 0,00

*

&k

dotyczy okresu zanualizowanego
- patrz punkt 19.41
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Wybrane dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM SA

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
[-111/2014 I-111/2013 I-111/2014 I-111/2013
1 | Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 3 981 5097 950 1221
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -36 156 4125 -8 630 988
3 | Zysk (strata) brutto -37173 3270 -8 873 783
4 | Zysk (strata) netto -37 154 1422 -8 869 341
5 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1102 -14 536 263 -3 483
Przeplywy  pienigzne netto z  dziatalnosci
6 | inwestycyjnej 11782 358 2812 86
7 | Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -15 043 9 841 -3 591 2358
8 | Przeptywy pieni¢zne netto razem -2159 -4 337 -515 -1 039
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyklych
9 | akcjonariuszy jednostki -37 154 1422 -8 869 341
10 | Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt. 634826856 | 634826856 | 634826856| 634 826 856
11 | Zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykta (w zt i EUR) -0,06 0,00 -0,01 0,00
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt.** 634826856 | 634826856 | 634826856| 634826856
13 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla** -0,06 0,00 -0,01 0,00
14 | Zysk netto zanualizowany -116 426 -383 014 -27 623 -91 777
15 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 634826856 | 390658952 | 634826856| 390658952
16 | Zysk netto zanualizowany na jedna akcj¢ zwykta -0,18 -0,98 -0,04 -0,23
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
17 | Aktywa razem 206 924 256 628 49 607 61 880
18 | Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 165 650 180 151 39712 43 439
19 | - zobowiazania wobec Klientow 43 697 44 455 10 476 10719
20 | Zobowigzania dlugoterminowe 4 285 1280 1027 309
21 | Rezerwy na zobowiazania 19 496 19 868 4674 4791
22 | Kapitat wlasny 16 710 53 865 4 006 12 988
23 | Kapitat zaktadowy 63 483 63 483 15219 15307
24 | Liczba akcji w szt. 634826856 | 634826856| 634826856| 634826856
25 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,03 0,08 0,01 0,02
26 | Rozwodniona liczba akcji w szt. ** 634826856 | 634826856 | 634826856| 634 826856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt i
27 | EUR)** 0,03 0,08 0,01 0,02

*

k3

dotyczy okresu zanualizowanego
- patrz punkt 20.28

Dla pozycji rachunku zyskow i strat przeliczonych na EUR zastosowano $rednia kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca:

3 miesiace 2014 r. — 4,1894
3 miesiace 2013 r. — 4,1738
12 miesigey od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r. — 4,2149
12 miesigey od 1 kwietnia 2012 r. do 31 marca 2013 r. —4,1733

Dla pozycji bilansowych zastosowano EUR na dzien:
31 marca 2014 r.—4,1713
31 grudnia 2013 r. — 4,1472
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2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

2.1. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe Kapitalowa DM IDMSA

Zgodnie z MSSF 10 Grupa Kapitatlowa to jednostka dominujaca oraz jej wszystkie jednostki zalezne. DM IDMSA jest spotka
dominujaca Grupy Kapitatlowej Domu Maklerskiego IDM SA. Spoétki zalezne nalezace do Grupy Kapitalowej zostaty
przedstawione w pkt 2.3. niniejszego raportu. DM IDMSA jest réwniez znaczacym inwestorem wobec jednostek
stowarzyszonych. Jednostki stowarzyszone DM IDMSA zostaty przedstawione w pkt 2.5. niniejszego raportu.

Konsolidacja na dzien 31 marca 2014 r. zostaly objgte wszystkie jednostki zalezne DM IDMSA (konsolidacja metoda petna)
oraz jednostki stowarzyszone (ujecie metoda praw wlasnosci), za wyjatkiem jednostek AZ Finanse SA w upadtosci
uktadowej oraz Iplex SA ktére sa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ponadto postanowienie sadu
o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej w spotce Vectra spowodowato petna i catkowita utrate przez upadlego prawa zarzadu,
prawa do korzystania oraz mozliwosci rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadtosci, a co za tym idzie utratg
znaczacego wplywu DM IDMSA na spotke Vectra.

2.2. Jednostka dominujaca

Dom Maklerski IDM SA (dalej ,,DM IDMSA”) z siedziba w Krakowie, Maly Rynek 7, 31-041 Krakow, wpisany
do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000004483, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. Spolce nadano numer NIP: 676 20 70 700 i numer Regon 351528670.

W dniu 8 kwietnia 2014 r. DM IDMSA otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego informujace o dokonaniu rejestracji zmian w statucie Spolki (dalej:
Postanowienie). Zmiany statutu zwiazane sa z procesem scalenia akcji Spotki. Na mocy otrzymanego Postanowienia
wszystkie akcje Spotki, oznaczone dotychczas literami ,,A”, ,,B”, ,,C”, ,,D”, ,E”, .,F”, ,.G”, ,H”, ,I”, oraz ,,K”, to jest tacznie
634 826 856 (szeséset trzydziesci cztery miliony osiemset dwadzie$cia sze$C tysigcy osiemset pigédziesiat szesS¢) akcji
o facznej warto$ci nominalnej 63 482 685,60 zt (szesldziesiat trzy miliony czterysta osiemdziesiat dwa tysiace sze$set
osiemdziesiat pig¢ zlotych sze$cdziesiat groszy), potaczono w jedna seri¢ oznaczona litera ,,A”. Scalenie akcji Spotki
zarejestrowano przy zachowaniu niezmienionej wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spotki i w zwiazku z powyzszym ustalono
warto$¢ nominalng akcji Spotki w wysokosei 1,20 zt (jeden zloty dwadzieScia groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci
nominalnej wynoszacej 0,10 zt (dziesigé groszy) oraz wobec powyzszego zmniejszylta si¢ proporcjonalnie ogdlna liczba akcji
Spotki wszystkich serii z 634 826 856 (szeséset trzydzieSci cztery miliony osiemset dwadzieScia sze$¢ tysigcy osiemset
pigédziesiat sze$¢) do liczby 52 902 238 (pigédziesiat dwa miliony dziewigcset dwa tysiace dwiescie trzydziesci osiem) akcji
wszystkich emisji, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitalu zaktadowego (scalenie akcji).

Aktualna wysokos¢ kapitatu zakladowego Spotki wynosi 63 482 685,60 zt (szes¢dziesiat trzy miliony czterysta osiemdziesiat
dwa tysiace sze$Cset osiemdziesiat pigé zlotych szesédziesiat groszy) i dzieli sig na 52 902 238 (pigédziesiat dwa miliony
dziewigéset dwa tysiace dwiescie trzydziesci osiem) akcji o warto$ci nominalnej 1,20 zloty kazda.

Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna (dalej ,,Spotka”, ,,DM IDMSA”) dziata na podstawie przepisOw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z po6zn. zm.) oraz zezwolen
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej:
- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 r. wydane przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd
(decyzja Nr DDM-M-4020-23-1/2003),
- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 r. wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego (decyzja
Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).
DM IDMSA posiada rowniez koncesjg na obrot energia elektryczna, wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(OEE/598/19004/W/2/2010/UA) dnia 7 wrzesénia 2010 .

Dom Maklerski IDM SA funkcjonuje na rynku od 1993 roku. Poczatkowo broker dziatal jako Krakowski Dom Maklerski
s.c., a od 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski SA W 2006 r. spotka przyjeta nazwg Dom Maklerski IDMSA. Spotka
dziata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?) jako bezposredni uczestnik od dnia 8 stycznia 2001 r.

Wedlug statutu glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
—  dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD 66.12.Z),
—  dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z),
—  dzialalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.7),
—  dzialalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),
— pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),
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pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

pozostala dziatalno$§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 66.19.2),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z).

Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowiazujacego prawa wymagaja zezwolenia wtasciwych organow

panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

Na dzien 31 marca 2014 r. dziatalno§¢ Spotki byta prowadzona w Punktach Obstugi Klienta, ktére stanowia jednostki
organizacyjne Spotki. Punkty Obstugi Klienta zlokalizowane sa w nastgpujacych miastach:

Siedziba Spotki: Maty Rynek 7, 31-041 Krakow,

POK Warszawa: ul. Nowogrodzka 62b, 02-002 Warszawa,
Dzial Rynkow Zagranicznych, Dzial Zarzadzania Aktywami i Dziat Klientéw Instytucjonalnych: ul. Ztota 59,
00-120 Warszawa,

POK Nysa: Rynek 36b, 48-300 Nysa,

POK Tarn6éw: ul. Watowa 16, 33-100 Tarnow,

POK Gliwice: ul. Zwycigstwa 14, 44-100 Gliwice,

POK Katowice: ul. Kopernika 9/1, 40-064 Katowice

POK Poznan: ul. Bukowska 12, 60-810 Poznan,

POK L6dz: ul. Piotrkowska 249/251 10k.20, 90-456 1.6dz,
POK Wroctaw: ul. Swidnicka 18/20, 50-068 Wroctaw,
POK Szczecin: ul. Bogustawa 1/7, 70-440 Szczecin,

POK Kielce: ul. Sw. Leonarda 15, 25-311 Kielce,

POK Gdansk:, ul. Partyzantow 8/113, 80-254 Gdansk.

W zwiazku z prowadzona restrukturyzacja, Zarzad podjat decyzjg o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez Dom Maklerski
IDM SA dziatalnosci maklerskiej w taki sposob, ze Dom Maklerski IDM SA bedzie nadal wykonywat dziatalno§¢ maklerska
w zakresie:

nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentow finansowych;

oferowania instrumentow finansowych;

$wiadczenia uslug w wykonaniu zawartych umow o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych umow o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe;
doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwiazanych z taka strukturg lub strategia;

doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;

$wiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowsa lub inwestycyjna;

W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podjgte zostana dzialania majace na celu jej
zaprzestanie. Wigcej informacji podano w dalszej czgs$ci raportu.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Zarzad

Na dzien 31 marca 2014 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
Rafat Abratanski — Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Trybuchowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 8 maja 2014 r. Maciej Trybuchowski ztozyt rezygnacje z petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Rada Nadzorcza

W dniu 6 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powolato do sktadu Rady Nadzorczej Mieczystawa

Bienka.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sig nastepujaco:
Andrzej Podsiadto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Dariusz Maciejuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Blanka A. Rosenstiel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mieczystaw Bieniek - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Waldemar Dubaniowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Gwiazdowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Kuspik — Czlonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Misiak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Szumanski — Cztonek Rady Nadzorczej.
Prokura

Na dzien 31 marca 2014 r. prokurentami DM IDMSA byli:

Piotr Derlatka — Prokurent,
Fukasz Jagietto — Prokurent.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Lukasz Jagielto zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Prokurenta w Domu Maklerskim
IDM SA. Na dzien publikacji niniejszego raportu Prokurentem w Spétce jest Piotr Derlatka.

2.3. Jednostki zalezne — bezposrednia kontrola DM IDMSA

Na dzien 31 marca 2014 r. jednostkami bezposrednio zaleznymi od DM IDMSA byly: Inventum Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA,, IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0., K6 sp. z 0.0., Invnentum Y Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (poprzednia nazwa: Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, dalej: Inventum TFI lub Towarzystwo) z siedziba w Warszawie, ul. Zlota 59,
00 — 120 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000009046, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 166 200,00 zt i dzieli si¢ na 15 831 000 akcji imiennych, o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda.

Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadat 8 413 498 sztuk akcji na okaziciela spotki Inventum TFI SA, co stanowito
53,15% udziatow w kapitale zakladowym i w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Inventum TFI SA.
DM IDMSA $wiadczy dla spotki InventumTFI SA ushugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z petnieniem funkcji
animatora obrotu zaliczone sa do instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadat
z tytutu pelienie funkcji animatora 75 583 akcji, co stanowilo 0,48% w kapitale spotki i w glosach na Walnym
Zgromadzeniu spotki.

W dniu 21 stycznia 2014 r. DM IDMSA zawart transakcje sprzedazy tacznie 732 388 akcji spotki zaleznej Inventum TFI SA
stanowiacych 4,63% kapitatu zaktadowego oraz glosow na walnym zgromadzeniu.

W kwietniu 2014 r. DM IDMSA sprzedat pakiet akcji Inventum TFI. Sprzedaz akcji Inventum TFI jest elementem strategii
biznesowej. Docelowo DM IDMSA zamierza catkowicie wyj$¢ z inwestycji w Inventum TFI. Ponadto cztonkowie Zarzadu
DM IDMSA oraz prokurent DM IDMSA zasiadajacy w Radzie Nadzorczej Inventum TFI zlozyli rezygnacjg z tej funkcji
z dniem najblizszego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, w ktorego porzadku obrad znajdzie si¢ uchwata o powotaniu
nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Inventum TFI.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7, 31 - 041 Krakow, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcoéw KRS pod numerem 0000196154, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 000 udzialéw o wartos$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.
DM IDMSA posiada 4 000 udziatlow spotki IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt

kazdy, co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki i gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

K6 sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, Maty Rynek 7, 31 — 041 Krakow, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000213634, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Sréodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6 031 000,00 zt i dzieli si¢ na 60 310 udzialow o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.

Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadat 100 udzialéw w K6 sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 60 310,00 zt kazdy,
co stanowi 100% udzialu w kapitale zaktadowym podmiotu.
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Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej Inventum Y FIZ lub Inventum Y) z siedziba w Warszawie przy
ul. Ztotej 59, zostal utworzony w 2008 r. Organem zarzadzajacym funduszu jest Inventum TFI. Celem inwestycyjnym
funduszu jest wzrost warto$ci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat. Fundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony.
Na 31 marca 2014 r. stan certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Inventum Y FIZ wynosit tacznie 578 418
certyfikatow, w tym:

— 424302 certyfikatow serii 1,

— 23927 certyfikatow serii 2,

— 58962 certyfikatow serii 3,

— 71 227 certyfikatow serii 4.
W marcu 2014 r. DM IDMSA sprzedat 65 075 certyfikatoéw inwestycyjnych podmiotowi spoza GK IDMSA. Na dzien 31
marca 2014 r. wiadcicielem 513 343 certyfikatow inwestycyjnych stanowiacych 88,75% ogdlnej liczby certyfikatow
Inventum Y jest DM IDMSA.

Po dniu bilansowym Zarzad Inventum TFI SA dokonat umorzenia odpowiednio:
— Uchwata nr 1a/04/2014 z dnia 1 kwietnia 2014 r. 41 764 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Funduszu
Inventum Y FIZ AN a takze 23 311 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 3 Funduszu Inventum Y FIZ AN,
— Uchwatla nr 6a/04/2014 z dnia 14 kwietnia 2014 r. 72 000 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Funduszu
Inventum Y FIZ AN.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stan certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Inventum Y FIZ
wynosi tacznie 441 343 certyfikatow, w tym:
— 310 538 certyfikatow serii 1,
— 23927 certyfikatow serii 2,
— 35651 certyfikatow serii 3,
— 71227 certyfikatow serii 4.
Wriascicielem wszystkich certyfikatow inwestycyjnych Inventum Y FIZ AN na dzien publikacji niniejszego raportu jest DM
IDMSA.

Na dzien 31 marca 2014 r. Inventum Y FIZ AN posiadat 72,48% udziatu w eFund SA. Prawa glosu przystugujace z tych
akcji wykonywane sa w imieniu Funduszu przez Inventum TFI SA.

24. Jednostki zalezne — posrednia kontrola DM IDM SA

eFund SA z siedziba we Wroclawiu, ul. Sw. Antoniego 23, 50 - 073 Wroctaw, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000420748; Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Na dzien 31 marca 2014 r. kapital zakladowy Spotki wynosit 1 425 160,00 zt i dzielit si¢ na 14 251 600 akcji serii A
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 marca 2014 r. Inventum Y FIZ posiadat 10 329 090 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, co stanowi udziat
72,48% w kapitale zaktadowym i 72,48% udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

eFund SA jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej eFund SA. Jest jedynym udzialowcem SP Outsorcing
sp. z 0.0. oraz ePodatki sp. z o.0.

SP Outsorcing sp. zo.0. jest jedynym udzialowcem SP Consult Broker sp. z 0.0. oraz znaczacym inwestorem wobec
TechnoBoard sp. z 0.0., w ktoérym posiada 40% gtosow.

ePodatki sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 24, 50-110 Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000351157 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 000 réwnych niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy.

eFund SA posiada 4 000 udziatow e-Podatki sp. z 0.0., co stanowi 100 % udziatu w kapitale zakladowym i w ogélnej liczbie
glosoéw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki.

SP Outsourcing sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie ul. Nowogrodzka 50, 00-695 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000289834 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (spotka bezposrednio zalezna od eFund SA).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 000 zt i dzieli sig¢ na 1 000 rownych niepodzielnych udzialdéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy. eFund SA posiada 1 000 udziatow, co stanowi 100 % udzialu w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie
glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki.

SP Outsourcing sp. z 0.0. posiada 100 udziatdéw SP Consult Broker sp. z 0.0., co stanowi 100 % udzialu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.
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SP Consult Broker sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 50 , 00- 695 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000341637 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (spotka bezposrednio zalezna od SP Outsourcing sp. z 0.0.).

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 5 000,00 zt i dzieli sig na 100 rownych niepodzielnych udzialéow o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy.

2.5. Jednostki stowarzyszone

Budownictwo Polskie SA z siedziba w Plocku, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS pod numerem 0000311742; Sad
Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy wynosi 200 000,00 zt i dzieli sig¢ na 2 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dom Maklerski IDM SA posiada 900 000 akcji Spétki, co stanowi 45% udzial w kapitale zaktadowym i 45% udzialu
w ogolnej liczbie gtosow.

IDH SA z siedziba w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000290680; Sad Rejestrowy:
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy wynosi 88 038 863,40 zt i dzieli sig na 1 760 777 268 akcji o wartoéci nominalnej 0,05 zt kazda.

Na dzien 31 marca 2014 r. Dom Maklerski IDM SA posiadat 355 745 524 akcji spotki, co stanowilo 20,20% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki i ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto na dzien 31 marca 2014 r. spotka
eFund SA posiadata 235 019 000 akcji spotki, co stanowito 13,35% udzialu w kapitale zaktadowym spotki i ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Tym samym na dzien 31 marca 2014 r. udziat Grupy Kapitatowej DM IDMSA w kapitale
spotki i ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu wynosit 29,88%.

Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. DM IDMSA $wiadczy na rzecz IDH SA
ustugi animatora obrotu. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwiazku z realizacjq tej funkcji sa ujmowane jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA w ramach $wiadczenia ushugi
animatora obrotu posiadal 150 459 szt. akcji IDH SA, co stanowito 0,01% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogolnej
liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu spotki.

Na dzien 31 marca 2014 r. spotka IDH SA posiadata 86,72% udziatow w spotce Favente SA(dawniej - Stereo.pl SA). W dniu
30 kwietnia 2014 roku spotka IDH SA sprzedata 41 126 960 akcji spotki Favente SA, ktore stanowia 86,72% w kapitale
zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu tej spotki.

TechnoBoard sp. z o.0. z siedziba w Warszawie jest jednostka stowarzyszong GK DM IDMSA poprzez spotki eFund SA
i SP Outsourcing sp. z 0.0. Spotka TechnoBoard sp. z 0.0. zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dla
miasta Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000308994.

Kapitat zaktadowy Spotki TechnoBoard sp. z 0.0. wynosi 50 000,00 zt i dzielit sig¢ na 1 000 udziatéw o warto$ci nominalnej
50,00 zt kazdy. Na 31 marca 2014 r. spotka SP Outsourcing posiadata 400 udzialow w Spolce co stanowito 40% w kapitale
wlasnym i glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw TechnoBoard sp. z o.0.

TechnoBoard sp. z 0.0. posiadal nastepujace spotki zalezne i stowarzyszone*:
- ERPmobile SA z siedziba w Warszawie (48,76%),
- Panoko sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi (49,75%),
- RedBelt sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi (49,74%),
- Project Online sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni (49,99%),
- E-Stolik.pl sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu (49,80%),
- E-Cop sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (52,24%),
- Inpingo SA (w dniu 9 stycznia 2013 r. spotka powstata z przeksztalcenia w spotkg akcyjna ze spotki
Inpingo sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie (50,78%),
- Insusystem sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku (48,20%),
- Aukcje Ziemi.pl sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie (39,79%),
- MyPyzzeria sp. z 0.0. siedziba w Bydgoszczy (36,73%),
- SampleCity.pl sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (49,92%),
- 2Lisy.pl sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (48,73%),
- KotKla.pl sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (40,66%),
- Edutip sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie (48,70%),
- Telesprawni.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (41,32%),
- A4B sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (39,33%),
- TimePlanet sp. z 0.0. z siedziba w Luboniu (46,91%),
- Standard Trade sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (100%),
- iBusiness Invest sp.z 0.0. z siedziba w Warszawie (49,99%).
* warto$ci podane w nawiasach odpowiadaja udzialowi Technoboard w kapitale poszczegdlnych spolek na dzien
30 wrzesnia 2013 r.
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Dolnoslaskie Surowce Skalne SA upadlosci w ukladowej z siedziba w Warszawie, ul. Smiata 22, 01-523 Warszawa,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000326977 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 51 710 836 zt i dzieli sig na 12 927 709 akcji o warto$ci nominalnej 4,00 zt kazda.

Na dzien 31 marca 2014 r. spétka Dolnoslaskie Surowce Skalne SA w upadtosci uktadowej jest jednostka powiazana
z DM IDMSA — powiazanie osobowe przez osobg Rafala Abratanskiego, Wiceprezesa DM IDMSA bedacego jednoczesnie
Prezesem Zarzadu DSS. DM IDMSA nie posiada udzialu w kapitale Spotki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

DM IDMSA s$wiadczy na rzecz DSS ustugi animatora obrotu. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwiazku
z realizacja tej funkcji sa ujmowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 marca 2014 r.
DM IDMSA w ramach $wiadczenia ustugi animatora obrotu posiadat 5 334 szt. akcji DSS, co stanowito 0,04% udzialu
w kapitale zaktadowym 1 w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowej 7 tys. zt.

Vectra SA w upadlosci likwidacyjnej z siedziba w Ptocku. Od 6 czerwca 2011 r., decyzja Sadu Rejonowego w Plocku V
Wydzial Gospodarczy, spotka zostata postawiona w stan upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Postanowieniem z dnia
14 grudnia 2012 r. Sad Rejonowy w Plocku V Wydzial Gospodarczy zmienit postanowienie Sadu Rejonowego w Ptocku
z dnia 6 czerwca 2011 r. o ogloszeniu upadiosci dluznika z mozliwoscia zawarcia uktadu na postanowienie o ogloszeniu
upadiosci obejmujacej likwidacj¢ majatku dluznika Vectra. Zmiana sposobu prowadzenia postgpowania z uktadowego na
likwidacyjne powoduje pelna icatkowita utrat¢ przez upadlego prawa Zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwos$ci
rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadtosci.

Kapitat zaktadowy spotki Vectra SA w upadiosci likwidacyjnej wynosi 13 200 000,00 zt i dzieli sig na 13 200 000 akcji
o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31 marca 2014 r. InventumY FIZ AN posiadal 5 940 000 akcji spolki, co stanowito 45% udzialu w kapitale
zaktadowym. Postanowienie sadu o ogloszeniu upadiosci likwidacyjnej w spdtce Vectra spowodowato pelna i catkowita
utratg przez upadlego prawa zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwos$ci rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy
upadlosci, a co za tym idzie utratg znaczacego wptywu Grupy na spotke Vectra.

Air Market SA z siedziba w Warszawie, ul. Mlynarska 48, 01-171 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 00000354814 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 207 725,10 zt i dzieli sig na 2 077 251 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadat 560 900 sztuk akcji Air Market SA, co stanowito 27% udzialu w kapitale
zaktadowym i w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. DM IDMSA $wiadczy na rzecz Air Market
SA ustugi animatora obrotu. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwiazku z realizacjq tej funkcji sa ujmowane
jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA w ramach §wiadczenia ustugi
animatora obrotu posiadal 14 477 szt. akcji Air Market, co stanowito 0,70% udzialu w kapitale zakladowym i w ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowej 9 tys. zt.

3. OPIS DZIALALNOSCI PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA DM IDMSA WRAZ
Z INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH.

Lp. | Nazwa podmiotu Przedmiot dzialalno$ci (gléwna dzialalnos¢)

PODMIOT DOMINUJACY

1. Dom Maklerski IDM SA - operacje przeksztatceniowe,

- dziatalno$¢ maklerska,

- fuzje,

- przejgcia,

- transakcje na rynku niepublicznym,

- ustugi w zakresie emisji papier6w wartosciowych, w tym
przeprowadzanie ofert publicznych,

- ustugi zwiazane z rynkiem walutowym,

- asset management.

Zarzad DM IDMSA w kwietniu 2014 r. podjal decyzje o ograniczeniu

zakresu prowadzonej przez DM IDMSA dziatalnosci maklerskiej w taki

sposob, ze DM IDMSA bedzie nadal wykonywal dziatalno§¢ maklerska w

zakresie:
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— nabywania lub zbywania na wilasny rachunek instrumentow
finansowych;

— oferowania instrumentoéw finansowych;

—  $wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje
inwestycyjne i uslugowe lub zawierania i wykonywania innych
umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa
instrumenty finansowe;

— doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej,
strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z taka
strukturg lub strategia;

— doradztwa i innych ustlug w zakresie taczenia, podzialu oraz
przejmowania przedsigbiorstw;

— sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz
innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakc;ji
w zakresie instrumentow finansowych;

— $wiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ustugowa
lub inwestycyjna.

JEDNOSTKI ZALEZNE

KONTROLOWANE BEZPOSREDNIO PRZEZ DM IDMSA

2. Inventum TFI SA - oferowanie funduszy inwestycyjnych,
- zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
3. IDMSA.PL Doradztwo - $wiadczenie ustug konsultingu finansowego obejmujacego
Finansowe sp. z o.0. przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych, wycen
i innych materiatow,
- $wiadczenie innych ustug z dziedziny doradztwa finansowego.
4. K6 sp. z o.0. - dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,
- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,
- dzialalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieré6w wartosciowych
i towarow gieldowych,
- pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych,
- wynajem oraz zarzadzanie nieruchomo$ciami.
JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE POSREDNIO PRZEZ DM IDMSA
5. eFund SA ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych e-
ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-biznesu
6. ePodatki sp. z o.0. - dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa oraz doradztwo podatkowe
7. SP Qutsorcing sp. z 0.0. - doradztwo gospodarcze dotyczace dotacji unijnych dla przedsigbiorstw
i instytucji
8. SP Consult Broker sp. z o0.0. - dzialalno$¢ inwestycyjna w przedsigwzigcia e-biznesowe
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
9. Budownictwo Polskie SA - ustugi budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych.
10 IDH SA - ustugi zwigkszajace efektywno$¢ wydatkowania pienigdzy na nauke, na
prowadzone badania i edukacj¢ nowych kadr badaczy.
11. TechnoBoard sp. z o.0. - ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych e-
ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-biznesu
12. Dolnoslaskie Surowce Skalne SA | -  wydobycie i przerdéb surowcow skalnych
upadlosci w ukladowej
13. AirMarket SA - dziatalno$¢ portali internetowych
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4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
1 ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W dniach 2 stycznia 2014 oraz 7 stycznia 2014 r. DM IDMSA zwarl z podmiotem spoza GK IDMSA umowy sprzedazy
5396 712 akcji spolki zaleznej Polski Fundusz Hipoteczny SA stanowigcych 99,79% kapitatu zakltadowego oraz glosow
na walnym zgromadzeniu (o przedmiotowych transakcjach Spoétka poinformowala w raporcie biezacym nr 1/2014
z 2 stycznia 2014 r. oraz 4/2014 z 8§ stycznia 2014 r.).

W zwiazku z powyzszym oraz w zwiazku ze ztozeniem w dniu 12 marca 2014 r. rezygnacji z petnienia funkcji cztonkow
Rady Nadzorczej przez Grzegorza Leszczynskiego i Rafata Abratanskiego, spotka PFH SA oraz spotka od niej zalezna —
SPV1 sp. 0.0. przestaty naleze¢ do GK IDMSA.

W dniu 21 stycznia 2014 r. DM IDMSA zawart transakcje sprzedazy tacznie 732 388 akcji spoiki zaleznej Inventum TFI SA
stanowiacych 4,63% kapitatu zaktadowego oraz gloséw na walnym zgromadzeniu.

W kwietniu 2014 r. DM IDMSA sprzedat pakiet akcji Inventum TFI. Sprzedaz akcji Inventum TFI jest elementem strategii
biznesowej. Docelowo DM IDMSA zamierza catkowicie wyjs¢ z inwestycji w Inventum TFI. Ponadto cztonkowie Zarzadu
DM IDMSA oraz prokurent DM IDMSA zasiadajacy w Radzie Nadzorczej Inventum TFI zlozyli rezygnacjg z tej funkcji
z dniem najblizszego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, w ktorego porzadku obrad znajdzie si¢ uchwata o powotaniu
nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Inventum TFI.

W dniu 27 stycznia 2014 r. DM IDMSA zawart transakcje sprzedazy lacznie 3 430 000 akcji spotki IDH SA stanowiacych
0,20% kapitatu zaktadowego oraz gloséw na walnym zgromadzeniu.

24 kwietnia 2014 r. Zarzad podjal decyzj¢ o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez DM IDMSA dziatalno$ci maklerskiej
w taki sposob, ze DM IDMSA bedzie nadal wykonywat dziatalno$¢ maklerska w zakresie:
— nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentéw finansowych,
- oferowania instrumentéw finansowych,
- S$wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych umow o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe,
- doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwiazanych z taka strukturg lub strategia,
- doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania przedsigbiorstw,
- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych,
- $wiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna.
W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalnosci maklerskiej podjete zostana dziatania majace na celu jej
zaprzestanie. W nastgpstwie opisanych powyzej decyzji Dom Maklerski IDM SA przeprowadza zwolnienia grupowe,
ktorymi ma zosta¢ objetych 83,5 % zatrudnionych pracownikow
W dalszym ciagu Spotka bedzie $wiadczyla ustugi doradcze, gtownie w obszarze rynku kapitalowego i pozyskiwania
finansowania itp., co bgdzie stanowito gtowne zrodto przychodow Spotki.

5. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Zobowiazania warunkowe zostaly omowione w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym -
pkt. 19.30.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

W I kwartale 2014 r. Zarzad DM IDMSA nie sporzadzal i nie przekazywal do publicznej wiadomo$ci prognoz
skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2014. O sporzadzeniu ewentualnych prognoz
Zarzad DM IDMSA poinformuje niezwlocznie w raporcie biezacym.

Inventum TFI SA jako podmiot notowany na GPW zobowiazany jest do publikowania sprawozdan finansowych oraz
raportow okresowych i biezacych, w zwiazku z czym wszelkie informacje dotyczace prognoz publikowanych przez ten
nalezy analizowa¢ na podstawie opublikowanych przez ta jednostke raportdéw biezacych, okresowych i sprawozdan
finansowych.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej DM IDMSA nie sporzadzaty i nie przekazywaly do publicznej
wiadomosci w I kwartale 2014 r. prognoz wyniku finansowego na rok 2014.
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7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH 1 ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

. . . . . . .. Procentowy udziat
Imig i nazwisko akcjonariusza/firma Liczba posiadanych akcji w Kapitale zakladowym
Grzegorz Leszczynski 3536 675 6,69%
United SA 2 651 164 5,01 %

W dniu 30 stycznia 2014 r. DM IDMSA otrzymat zawiadomienie informujace o posrednim zej$ciu ponizej ustawowego
progu udziatu 5 % w kapitale zaktadowym 1 w glosach na WZA DM IDMSA w wyniku ustania w dniu 24 stycznia 2014 r.
stosunku zalezno$ci pomigdzy spotka United SA. z siedziba w Warszawie posiadajaca w sposob bezposredni akcje
DM IDMSA a Polish American Investment Fund LCC. Ustanie stosunku zalezno$ci nastapilo w wyniku zbycia w dniu
24 stycznia 2014 r. 12 556 000 akcji United SA przez PAIF i zej$cia ponizej progu 50% udzialu w gltosach na WZA
United SA.

Dane w tabeli zostaly przedstawione w oparciu o informacje posiadane przez emitenta na dzien publikacji niniejszego
raportu.

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udziat w kapitale
zakladowym

Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu 3536 6755 6,69%

Rafat Abratanski Wiceprezes Zarzadu 1505297 2,85%

Piotr Derlatka Prokurent 52 082 0,09%

Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA w I kwartale 2014 r. raportem biezacym. poinformowat, iz prokurent Emitenta - Lukasz
Jagietto dokonat sprzedazy akcji Emitenta. Przedmiotem sprzedazy bylo 99 996 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dane w tabeli zostaly przedstawione w oparciu o informacje posiadane przez emitenta na dzien przekazania niniejszego
raportu.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE

a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postgpowania,
warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania, stron wszczgtego postgpowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postgpowan
odrgbnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania oraz stron wszczgtego postgpowania;

W dniu 18 wrzesnia 2012 r. Walne Zgromadzenie podj¢lo uchwatg nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote nie wyzsza niz 2 181 768,00 zt poprzez emisje nie wigcej niz 21 817 680 akcji zwyktych na okaziciela serii J
o warto$ci nominalnej oraz cenie emisyjnej 0,10 zt kazda.

W dniu 18 wrzesnia 2012 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwale nr 4 w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji
zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, wylaczenia w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii K oraz zmiany Statut Spotki. W oparciu
o tg uchwal¢ Spotka wyemitowala obligacje imienne, podporzadkowane, o tacznej wartosci nominalnej 50 000 tys. zt
zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii K. Warto$¢ nominalna akcji serii K objgtych w wyniku konwersji wynosita
41 665 tys. zt.
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W zwiazku z podjetymi uchwatami na NWZ DM IDMSA w dniach 13 i 18 wrzesnia 2012 r. toczyly si¢ trzy post¢gpowania
glowne:
1. Gdzie powodem jest Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych (w toku postgpowania przytaczyta si¢ rowniez
Komisja Nadzoru Finansowego). Sprawa dotyczy stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenia) uchwaty nr 3
NWZ z dnia 18 wrzesénia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J dla kluczowych pracownikow. Dom Maklerski
w toku postgpowania zlozyt odpowiedz na pozew, w ktorej przedstawit wyjasniajaca argumentacj¢ powotujac sig
w szczego6lnosci na fakt, iz Zarzad DM IDMSA podjat uchwale w ktorej odstapit od przeprowadzenia emisji akcji
serii J. Uprawnieni pracownicy ztozyli o§wiadczenia o zrzeczeniu si¢ wszelkich roszczen zwiazanych z emisja
akcji serii J. W konsekwencji, w dniu 24 czerwca 2013 r. Walne Zgromadzenie podjgto uchwata nr 18 w sprawie
uchylenia uchwaty nr 3 z dnia 18 wrze$nia 2012 r. totez Sad na wniosek powoda w dniu 8 lipca 2013 r. wydat
postanowienie 0 umorzeniu postgpowania jako bezprzedmiotowe.

2. Sprawa dotyczy stwierdzenia niewaznoSci (ewentualnie) uchylenia uchwat nr 3 1 4 NWZ z dnia 18 wrzes$nia 2012 1.
w sprawie tzw. emisji akcji serii J dla kluczowych pracownikéw oraz emisji podporzadkowanych obligacji
zamiennych na akcje serii K. Powdd zarzuca w szczego6lnosci nie przedstawienie pisemnej opinii uzasadniajacej
powody pozbawienia prawa glosu przez Zarzad DM IDMSA oraz podjgcie uchwat jako sprzecznych z dobrymi
obyczajami (godzina Walnego oraz kolejne przerwy), godzace w interes spotki (rozwodnienie akcjonariatu)
oraz majace na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy.
W ramach toczacego si¢ postgpowania Sad w IV kwartale 2012 r. wydat réwniez 2 postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia, na mocy ktoérych orzeczono w szczegdlnosci:
— zakaz wykonywania prawa glosu z Akcji,
— zakaz przyjmowania przez Spotke dokumentéw Akcji lub zaswiadczen celem wykazania prawa
akcjonariusza do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu zgodnie z art.4063 §1 KSH,
— zakaz umieszczania akcjonariuszy uprawnionych z Akcji na liScie sporzadzanej przez Spotke zgodnie
z art. 4063 §6 KSH,
—  zakaz zamiany Akcji z akcji na okaziciela na akcje imienne,
—  zakaz dokonania wpisu tych akcjonariuszy do ksiggi akcyjnej prowadzonej przez Zarzad Spotki,
— zakaz umieszczenia akcjonariuszy uprawnionych z Akcji na liScie sporzadzanej przez Zarzad Spotki
zgodnie z art.407 §1 KSH.
W dniu 26 marca 2013 r. DM IDMSA otrzymat od Sadu Apelacyjnego w Krakowie, Wydziat I Cywilny dwa postanowienia.
Na mocy pierwszego postanowienia zdaniem Sadu Apelacyjnego, Sad Okregowy wydajac zaskarzone przez Spoétke
postanowienie (o ktorym spotka poinformowata raportem biezacym nr 85/2012 w dniu 27 listopada 2012 r. ) nie zajat si¢
szerszymi rozwazeniami na temat uprawdopodobnienia interesu powoda w udzieleniu zabezpieczenia, a takze nie
przeanalizowat, jakie zagrozenie dla interesu powoda spowoduje uchylenie uchwat i czy brak zabezpieczenia powddztwa
w tym zakresie bedzie skutkowaé uniemozliwieniem lub znacznym utrudnieniem dochodzenia roszczenia. Reasumujac,
zdaniem Sadu Apelacyjnego we wniosku o udzielenie zabezpieczenia catkowicie pominigto jedna z podstaw merytorycznych
wniosku o udzielenie zabezpieczenia tj. stwierdzenia przez Sad Okregowy czy pokrzywdzono akcjonariuszy
mniejszosciowych inaruszono dobre obyczaje, a ponadto brak rozwazenia jednej z przeslanek wskazanej jako
uprawdopodobnienia roszczenia spowodowalo, iz Sad Apelacyjny stwierdzil, ze Sad Okrggowy nie rozpoznat istoty sprawy,
co spowodowato koniecznos¢ uchylenia orzeczenia i przekazania sprawy do ponownego rozpoznania celem ponownego
rozpoznania wniosku. Po ponownym rozpoznaniu przez Sad Okrggowy wniosku o udzielenie zabezpieczenia Sad Okregowy
oddalit przedmiotowy wniosek. W ocenie Sadu, skumulowanie w pozwie roszczen o uchylenie Uchwaty nr 3 i 4 NWZ DM
IDMSA z 18 wrze$nia 2012 r. oraz o stwierdzenie niewaznosci tych uchwatl "dowodzi niekonsekwencji powoda, ktory raz
uwaza ze z przyczyn ustawowo doniostych akt w postaci uchwaly jest niewazny, by nastgpnie twierdzi¢, ze jakkolwiek jest
on wazny to jednak niezbgdne jest jego wyeliminowania z prawnego obrotu w drodze uchylenia. (...) Nie sposob zatem nie
zauwazy¢ konkurencyjnosci obu twierdzen (causa petendii) powoda w sytuacji, w ktorej celem postgpowania sadowego jest
wyeliminowania konfliktu migdzy stronami przez wydanie orzeczenia, a nie wyeliminowaniu samej watpliwosci powaodki.
(...) Juz z powyzszego wynika, ze sam powdd ma watpliwosci co do oceny poprawnos$ci zaskarzonych uchwat. Taka sytuacja
nie moze pozosta¢ bez wpltywu na oceng wniosku o zabezpieczenie, w kontekscie podstaw wymaganych dla zabezpieczenia,
ktory w swoim zadaniu byt zmieniany, uzupelniany badz taczyt si¢ z nowym sposobem zabezpieczenia badz jak to okreslit
Sad Apelacyjny w Krakowie postanowieniem z 14 marca 2013 roku »mnozeniem zabezpieczen«". Odnoszac si¢ do wniosku
w przedmiocie zabezpieczenia uchwaty nr 3, Sad stwierdzil, iz "podlega umorzeniu, albowiem stat si¢ on bezprzedmiotowy
podobnie jak powddztwa w zakresie roszczen co do uchwaty nr 3. Uchwata zostata podjgta 18 wrzesnia 2012 roku a wobec
jej nie zgloszenia do sadu rejestrowego po uptywie szeSciu miesi¢cy od dnia jej powzigeia, stata si¢ bezprzedmiotowa /art.
431 par 4 ksh/". W zwiazku zarzutami powoda, jakoby uchwaty nr 4 i 3 zostaly podjete z naruszeniem prawa w zwiazku
z podpisaniem opinii o wylaczeniu prawa poboru przez jednego z dwoch czlonkow zarzadu, Sad zauwazyl, ze tresc tych
opinii zostata przedstawiona na walnym zgromadzeniu. "Zdaniem sadu zgodnie z art. 433 par. 2 ksh [Zarzad] ma przedstawi¢
opinig pisemna i taka czego powdd nie kwestionuje zostala przedstawiona. (...) Jedyny wymog jaki sig stawia takiej opinii to
konieczno$¢ przestawienia jej na pismie. Wykladnia jgzykowa art. 433 par 2 ksh i art. 19 ksh w zaden sposéb nie prowadzi
do wniosku, ze opinia ma by¢ podpisana przez wszystkich cztonkéw zarzadu (...)." Sad wskazal, iz Piotr Nawara nie
podniodst zadnych okolicznosci co do naruszenia statutu oraz stwierdzit, ze "tre§¢ przedmiotowej uchwaty nie ma elementu
pokrzywdzenia powoda. Z kolei wyrazona w art. 20 ksh zasadg¢ jednakowego traktowania udziatowcow spotki kapitatowej w
takich samych okolicznosciach wytaczyt (...) art. 23 ustawy o obligacjach (...). Brak juz tylko tej jednej przestanki
(pokrzywdzenia wspolnika) prowadzi do uznania zadania uchylenia uchwaly za bezpodstawne, bowiem konieczne jest
wystapienie co najmniej dwoch przestanek tacznie." Wyczerpujace uzasadnienie postanowienia Sadu Okregowego spotka
opublikowata w raporcie biezacym nr 11/2013 z dnia 15 maja 2013 r.
W drugim postanowienia, Sad Apelacyjny dokonat zmiany zaskarzonego postanowienia (o ktorym spotka poinformowata
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raportem biezacym nr 86/2012 w dniu 7 grudnia 2012 r.) w ten sposob, ze wniosek powoda z dnia 27 listopada 2012 r.
o udzielenie zabezpieczenia w catosci oddalono. Sad Apelacyjny podkreslil, ze w sytuacji, gdy strona dysponowala juz
zabezpieczeniem w postaci wstrzymania wykonalno$ci uchwaty (postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia, o ktorym to
DM IDMSA poinformowal raportem biezacym nr 85/2012 w dniu 27 listopada 2012 r.), to nie ma interesu prawnego
w domaganiu si¢ kolejnych zakazow czynnoéci, ktore ze swojej istoty stanowia wykonanie tejze uchwaly i dalsze jej
uszczegotowienia. Dopuszczenie mozliwo$ci coraz wigkszego uszczegdtawiania tych czynnosci nie znajduje jakiegokolwiek
uzasadnienia w przepisach prawa. Ponadto, zdaniem Sadu Apelacyjnego wnioskodawca moze tylko i wytacznie egzekwowac
uzyskane wczesniej zabezpieczenia, a nie mnozy¢ nowych.

W dniu 21 listopada 2013 r. Sad Okregowy w Krakowie, Wydziat IX Gospodarczy z uwagi na podjecie w dniu 24 czerwca
2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty nr 18 w sprawie uchylenia uchwatly nr 3 z dnia 18 wrzesnia
2012 r., wydat postanowienie o umorzeniu postgpowania w zakresie uchylenia alternatywnie stwierdzenia niewaznosci:
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Domu Maklerskiego DM IDMSA z dnia 18 wrze$nia 2012 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez emisje akcji serii J z wylaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki. 3 lutego 2014 r. Sad oddalit powddztwo
w pozostalym zakresie w caloSci podnoszac w szczegdlnosci, iz uchwata nr 4 zostata powzigta w interesie Spoiki,
zdecydowana wigkszo$cia gtosow i przy udziale licznej grupy akcjonariuszy.

3. Przedmiotowe postgpowanie dotyczy stwierdzenia niewaznosci (ewentualnie) uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z dnia
18 wrzesnia 2012 r. w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K. Powdd tak jak
juz wczesniej wspomniano zarzuca naruszenia prawa oraz naruszenie dobrych obyczajow, godzace w interes
Spotki oraz krzywdzace akcjonariuszy. DM IDMSA ztozyl odpowiedz na pozew.

W ramach toczacego si¢ postgpowania m in. wydano postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia, ktére DM
IDMSA zaskarzyl zazaleniem. Na posiedzeniu niejawnym Sad Apelacyjny w Krakowie w dniu 12 lutego 2013 r.
uchylit zaskarzone postanowienie podkreslajac, iz we wniosku o udzielenie zabezpieczenia brak bylo jakichkolwiek
ocen i argumentow dotyczacych spetnienia przestanek uprawdopodobnienia roszczenia w zakresie podnoszonych
przez wnioskodawcg twierdzen o sprzecznosci zaskarzonej uchwaty z dobrymi obyczajami i statutem spotki.
Ponadto, w dniu 10 kwietnia 2013 r. DM IDMSA otrzymat postanowienie wydane przez Sad Apelacyjnego
w Krakowie, Wydzial I Cywilny o uchyleniu zaskarzonego postanowienia (o ktoérym spotka poinformowata
raportem biezacym nr 2/2013 w dniu 17 stycznia 2013 r.) i przekazaniu sprawy w zakresie wniosku o udzielenie
zabezpieczenia do ponownego rozpoznania Sadowi Okrggowemu. Sad Apelacyjny podniost, ze w zakresie
podstaw stwierdzenia zaistnienia ocennych przestanek uzasadnienia zaskarzonego postanowienia cechuje zbyt duza
lakoniczno$¢, ktora utrudnia w istotnym stopniu jego kontrolg instancyjna. Zarzut ten odnosi si¢ w glownej mierze
do kwestii pokrzywdzenia akcjonariuszy, ktorego to zdaniem Sadu Okrggowego nalezy upatrywac
w nierdwnomiernym pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru oraz rozwodnieniu akcjonariatu w oparciu
o nieprzejrzyste zasady i bez nalezytego uzasadnienia. Sad Apelacyjny podkreslil, iz wymienione bardzo ogolnie
zarzuty pod adresem zaskarzonej uchwaty nie zostaja jednak w zadnym miejscu uzasadnienia postanowienia
szerzej rozwinigte, przez co w istocie sa one niezrozumiate, a nadto wywotuja wrazenie sprzecznosci z ustaleniami
faktycznymi, gdyz Sad Okrggowy zbyt pochopnie stwierdzil, ze zaskarzona uchwala pozbawita prawa poboru
wszystkich akcjonariuszy, a co za tym idzie w zaden sposob nie koresponduje z ustaleniami faktycznymi,
iz wylaczenie prawa poboru nie mialo rownomiernego charakteru, przez co akcjonariusze nie zostali rowno
potraktowani. Dla Sadu Apelacyjnego nie jest rowniez zrozumiatym dlaczego Sad Okrggowy uznat przyjety
w zaskarzonej uchwale sposob podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki za niedostatecznie uzasadniony i oparty
na nieprzejrzystych zasadach, skoro jednoczesnie nie odnidsl si¢ nalezycie do przedstawionych w uchwale
przyczyn jej powzigcia, jak rowniez nie podal, jakie przyjete zasady podwyzszenia kapitalu uwaza za niejasne
1 dlaczego.

Sad Okregowy po ponownym rozpoznaniu dwoch wnioskow o udzielenie zabezpieczenia wydat postanowienia
na mocy ktorych ztozone wniosku oddalit. Jezeli chodzi o pierwszy wniosek jak zauwazyt Sad w uzasadnieniu
postanowienia "Na wstgpie rozwazan co do zasadnosci wniosku powodki o zabezpieczenie roszczen nalezy
zauwazy¢, iz powddka w pozwie zglosila roszczenia, niezalezne od siebie, o wykluczajacych si¢ podstawach
faktycznych i prawnych. Bowiem domagajac si¢ uchylenia uchwaty nr 4 NWZW z dnia 18 wrzeénia 2012 r.,
jednoczes$nie zglosita ewentualne Zadanie stwierdzenia niewazno$ci uchwaty nr 4 NWZW z dnia 18 wrze$nia
2012 r. Okolicznosci te posiadaja znaczenie o tyle, ze procesowa kumulacja obu roszczen dowodzi
niekonsekwencji powodki, ktora z jednej strony uwaza, ze jakkolwiek uchwata jest wazna, jednak niezbgdne jest jej
wyeliminowanie z prawnego obrotu w drodze uchylenia, by nastepnie twierdzi¢, iz z przyczyn ustawowo
doniostych akt w postaci uchwaty jest niewazny. Gdy strona dowodzi uchylenia uchwaty, to twierdzi, ze co prawa
akt w postaci uchwaty jest niewazny, lecz niezbgdne jest jego uchylenie. (...) Mamy w tym przypadku do czynienia
z konkurencyjnoscia twierdzen faktycznych powodki w sytuacji, w ktorej celem postgpowania sadowego jest
wyeliminowanie konfliktu miedzy stronami przez wydanie orzeczenia, a nie wyeliminowanie samej watpliwosci
powodki". Odnoszac si¢ do zarzutow majacych uprawdopodobnié, iz uchwata nr 4 jest niewazna, zwiazanych
z rzekoma wadliwos$cia opinii zarzadu DM IDMSA dotyczaca wyltaczenia prawa poboru oraz z naruszeniem
wynikajacej z art. 20 k.s.h. zasady rownego traktowania akcjonariuszy, Sad stwierdzil, ze nie sa one trafne. "Jedyny
wymog, jaki stawia ustawa [odno$nie formy opinii zarzadu w sprawie wylaczenia prawa poboru] dotyczy formy
pisemnej. Za zbyt daleko idaca interpretacjg nalezy uznaé¢ wysuwanie z tresci art. 433 § 2 i art. 19 ksh, ze opinia ta
ma by¢ podpisana przez wszystkich cztonkéw zarzadu (...). Art. 19 ksh stanowi, ze zlozenie podpisow przez
wszystkich cztonkow zarzadu pod dokumentem wystawionym przez spotke jest wymagane tylko w przypadku, gdy
ustawa tak stanowi. Skoro wigc przepis art. 433 § 2 mowi jedynie o formie pisemnej, nie nalezy tego zapisu
interpretowac rozszerzajaco, wlasnie przez pryzmat art. 19 ksh, ktory réwniez nie moze by¢ interpretowany w
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sposob rozszerzajacy, poniewaz ma na celu usunigcie potrzeby sktadania podpisow przez wszystkich cztonkoéw
zarzadu, gdy ustawa nie wprowadza wyraznie takiego wymogu. (...) opinia zarzadu uzasadniajaca powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng badZz sposob jej ustalenia nalezy do czynnosci
wewnetrznych spotki, bowiem stanowi czynno$¢ dokonana pomigdzy zarzadem a Walnym Zgromadzeniem". Sad
stwierdzit takze, ze Powodka nie uprawdopodobnita naruszeniem art. 20 k.s.h., poniewaz "nakaz réwnego
traktowania nie ma (...) charakteru bezwzglgdnego i mozliwe jest nierdwne traktowanie wspolnikow w takich
samych okolicznos$ciach, gdy jest to obiektywnie uzasadnione i powinno by¢ oceniane z punktu widzenia interes6w
spotki. Interpretacja przepisu art. 20 ksh dokonana przez powddke prowadzi do zréwnania statusu spotki akcyjnej
ze spotkami osobowymi. (...) w spolce akcyjnej, nie mozna zrownywac sytuacji akcjonariusza, ktory ma 1 119
akcji stanowiacych ok. 0,000512 udzialu w kapitale zakladowym (jak np. powddka), z akcjonariuszami
dysponujacymi np. 50 000 000 akcji. Ich pozycje w spotce sa catkiem rézne." Z brakiem zrozumienia ze strony
Sadu spotkaly si¢ réwniez argumenty Powodki majace $wiadczyé o tym, ze uchwala nr 4 zostata podjgta
w okolicznos$ciach spelniajacych przestanki konieczne do jej uchylenia. Sad zauwazyl, ze zarzut naruszenia statutu
nie ma podstaw faktycznych. Polemizujac z teza o pokrzywdzeniu akcjonariusza, Sad stwierdzil: "Przyjmuje sig, ze
uchwala zgromadzenia wspolnikéw podjeta w celu lub z zamiarem pokrzywdzenia wspodlnika z reguty narusza
obowiazujaca w spoteczenstwie norm¢ moralng przejawiajaca si¢ obowiazkiem przyzwoitego zachowania sig.
Jednakze nie sposob przyjac¢, by kwestionowana uchwata naruszata dobre obyczaje w inny sposob, niz poprzez
pokrzywdzenie wspoélnika, co zdaniem Sadu nie mialo miejsca. Powszechnie przyjmuje sig, ze pokrzywdzenie
wspolnika ma miejsce wtedy, gdy w wyniku uchwat jego pozycja w spoélce zmniejsza si¢ (...). Przedmiotowa
uchwala wylaczyta w catosci prawo poboru dotychczas akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji
serii K, bo wynika to z tre$ci art. 23 ustawy z 19 czerwca 1995 r. o obligacjach zgodnie z ktoérym, jezeli
akcjonariuszom stuzy prawo poboru do objecia akcjo nowych, uchwala emisji obligacji zamiennych lub obligacji
z prawem pierwszenstwa powinna to prawo wyltaczy¢, z zachowaniem odrgbnych przepisoéw, w zakresie
niezbgdnym do wykonywania uprawnien akcjonariuszy. I tak sig tez stato. (...)"

Jak chodzi o drugi wniosek Sad ustosunkowujac si¢ do proby wykazania przez Powddke, iz uchwata zostata
powzigta z naruszeniem statutu polegajacym na niezaopiniowaniu tej uchwaly przez Radg Nadzorcza, stwierdzit, ze
wobec faktu podjgcia odpowiedniej uchwaty przez Rade¢ Nadzorcza zarzut ten jest bezzasadny. Argumentacjg
Powoddki dotyczaca rzekomego pokrzywdzenia akcjonariuszy, co jest kolejna przewidziana w KSH przestanka
uprawniajaca do roszczenia o uchylenie uchwaly, Sad podsumowal stwierdzeniem, iz "podnoszac zarzut
pokrzywdzenia akcjonariuszy uprawniona nie powotuje rzeczowej argumentacji tego zarzutu". Sad nie uznal, ze
Powodka uprawdopodobnita twierdzenie jakoby sytuacja finansowa DM IDMSA byta w chwili podejmowania
uchwata stabilna, w zwiazku z czym emisja obligacji zamiennych byla nieuzasadniona gospodarczo. Rowniez
watek, w ktorym wnioskodawczyni wskazywata na wylaczenie prawa poboru jako naruszenie dobrych obyczajow,
nie zostal w opinii Sadu, uprawdopodobniony. Sad wskazat m.in. na fakt, iz do wytaczenia prawa poboru niezbgedna
jest kwalifikowana wigkszos$¢ czterech piatych glosow, a odnoszac si¢ wprost do przywotanego w tym kontekscie
przez Powoddke art. 20 KSH stanowiacego o jednakowym traktowaniu akcjonariuszy w takich samych
okolicznosciach, Sad podkreslil, powotujac si¢ na dorobek doktryny nauki prawa, iz "zasada rownouprawnienia
wspolnikoéw nie moze by¢ rozumiana w ten sposob, ze wszyscy wspolnicy maja miec te same prawa i obowiazki w
spotce (A.Kidyba, Kodeks spotek handlowych, Komentarz 2012 r.). Nakaz réwnego traktowania nie ma przy tym
charakteru bezwzglednego i mozliwe jest nierdwne traktowanie wspolnikéw w takich samych okolicznos$ciach, gdy
jest to obiektywnie uzasadnione i powinno by¢ oceniane z punktu widzenia interesow spolki. (...) nie mozna
zrownywac sytuacji akcjonariusza, ktory ma 1.119 akcji stanowiacych ok. 0,000512 % udzialu w kapitale
zakltadowym (jak np. powddka), z akcjonariuszami dysponujacymi np. 50 000 000 akcji." Z aprobata Sadu nie
spotkaty si¢ takze twierdzenia Powodki, jakoby przy podjeciu uchwaty doszto do naruszenia dobrych obyczajow,
co miato objawia¢ si¢ w nielojalnosci wiadz DM IDMSA wobec dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzut ten jest
chybiony, bo - jak zauwazyt Sad - "przedmiotowa uchwata nr 4 zostala podjgta wigkszoscia blisko 93%
akcjonariuszy, w tym takze z poparciem owego drobnego akcjonariatu". Wobec faktu, iz DM IDMSA przekazat do
publicznej wiadomosci jeszcze przed walnym zgromadzeniem na ktérym podjeto zaskarzang uchwalg szczegotowe
informacje dotyczace warunkéw emisji obligacji zamiennych na akcje, za "nieznajdujace uzasadnienia w
okolicznosciach sprawy" zostaty uznane przez Sad przeciwne twierdzenia Powodki.

W sprawie opisywanej w niniejszym punkcie Sad zamknat rozprawg i wyznaczyt termin na ogloszenie wyroku na
28 lutego 2014 r. Z powodu choroby sedziego referenta, w terminie tym wyrok nie zostat jednak ogloszony, a
o nowej dacie ogloszenia wyroku strony nie zostaty dotychczas poinformowane.

W I kwartale 2014 r., w przypadku jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta nie tocza sig¢
postgpowania dotyczace wierzytelnosci badz zobowiazan przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego, ktorych warto$¢ stanowiltaby co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych DM IDMSA.
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10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, Z WYJATKIEM
TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM
POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCL

Transakcje DM IDMSA z jednostkami powiazanymi zawarte w [ kwartale 2014 r. zostaly opisane w skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - pkt. 19.42.

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA.

W I kwartale 2014 r. DM IDMSA, jak réwniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie udzielita porgczen kredytu
lub pozyczki, jak rowniez nie udzielita gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych taczna warto$¢ (porgezen lub gwarancji) stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

12. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA IJEDNOSTEK
ZALEZNYCH I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA I JEDNOSTKI ZALEZNE.

Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej

Spotka Liczba oséb zatrudnionych
(stan na 31.03.2014)

Jednostka dominujaca

Dom Maklerski IDM SA | 157

Jednostki zalezne

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. 13

K6 sp. z o.0. 0

eFund SA 2

DM IDM SA

Sytuacja finansowa Spotki w dalszym ciagu jest trudna. Od poczatku 2014 r. Spétka dokonata kolejnych istotnych
dezinwestycji, w szczegolnosci sprzedaz wszystkich akcji PFH SA oraz znacznego pakietu akcji w spolce zaleznej Inventum
TFI SA w celu oddluzenia, zachowania ptynno$ci finansowej oraz adekwatnosci kapitatlowej. Spotka wciaz preferuje
zachowanie plynnosci, co przektada si¢ negatywnie na wyniki finansowy.

Dodatkowo, Zarzad podjat decyzjg¢ o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez DM IDMSA dziatalno$ci maklerskiej w taki
sposob, ze DM IDMSA bedzie nadal wykonywat dziatalno$¢ maklerska w ograniczonym zakresie. W efekcie tej decyzji
w DM IDMSA nastapia zwolnienia grupowe, ktore obejma 83 proc. dotychczasowych pracownikow. DM IDM SA skupi sig
na $wiadczeniu ushug doradczych oraz na prowadzeniu dziatalno$ci inwestycyjne;.

Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego DM IDMSA w ujgciu
jednostkowym i skonsolidowanym opisano w pkt 19 i 20 raportu.

INVENTUM TFI SA

Inventum TFI SA jako podmiot notowany na GPW zobowiazany jest do publikowania sprawozdan finansowych oraz
raportow okresowych i biezacych, w zwiazku z czym wszystkie informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego opisane sa w dokumentach przekazanych do wiadomosci publicznej przez
Spotke.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.

Obecny stan zatrudnienia jest wystarczajacy by spolka mogla funkcjonowaé bez jakichkolwiek zaktocen. Spotka
samofinansuje si¢ i nie przewiduje zadnych trudnosci w realizacji swoich zobowiazan, generujac przy okazji zysk.

K6 SP.Z 0.0.
Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki w I kwartale 2014 r. nie ulegta istotnym zmianom.
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EFUND SA

W zwiazku z brakiem mozliwosci pozyskania zrodet finansowania swojego rozwoju dziatalno§¢ Spoéltki jest w znacznym
stopniu ograniczona do kosztow niezbgdnie statych. Sytuacja majatkowa nie ulegta zmianie w poréwnaniu do poprzedniego
okresu.

13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO ORAZ JEDNOSTKI ZALEZNE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALLU.

DM IDMSA
Podstawowym czynnikiem, ktory w ocenie Zarzadu bedzie mial wplyw na osiagnigte przez IDMSA wyniki finansowe
w perspektywie kolejnych kwartalow jest przeprowadzenie reorganizacji przedsigbiorstwa. Zarzad podjal decyzje
o0 ograniczeniu zakresu prowadzonej przez DM IDMSA dziatalno$ci maklerskiej w taki sposob, ze DM IDMSA bedzie nadal
wykonywatl dziatalno$¢ maklerska w zakresie:
— nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentoéw finansowych;
— oferowania instrumentéw finansowych;
— $wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i uslugowe lub zawierania
i wykonywania innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe;
— doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwiazanych z taka strukturg lub strategia;
— doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;
— sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;
— $wiadczenia ushug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna;

W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalnosci maklerskiej podjete zostana dziatania majace na celu jej
zaprzestanie.
Wigcej informacji na ten temat podano w pkt. 18.

INVENTUM TFI SA
Inventum TFI SA jako podmiot notowany na GPW zobowiazany jest do publikowania informacji na temat czynnikow, ktore
beda mialy wptyw na osiagnigte wyniki w raportach biezacych i okresowych.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.
Czynnikiem wplywajacym na przychody Spotki jest biezaca sytuacja na rynku kapitalowym oraz przedmiot dziatalnosci
Spotki.

EFUND SA

Czynnikami, ktore zadecyduja w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu bedzie stabilnos¢ rynku kapitatlowego
w Polsce, w szczeg6lnosci ptynnosé i rentownos¢ rynku NewConnect, ktore bezposrednio wplywaja na dziatalno$¢ Spotki.

14. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA I JEDNOSTEK
ZALEZNYCH W1 KWARTALE 2014 R. WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH.

DM IDMSA

Projekty zrealizowane przez Dom Maklerski IDMSA w I kwartale 2014 r.

Rodzaj oferowanego papieru Rodzaj projektu Liczba ofert LQCZIE;VES ozslc) ofert
obligacje oferta niepubliczna 6 29,66
obligacje oferta publiczna - udzial w konsorcjum 1 0,84*

* warto$¢ emisji uplasowana za posrednictwem DM IDMSA

DM IDMSA sprzedal akcje PFH

W styczniu 2014 r. DM IDMSA sprzedal 5 396 912 akeji Polskiego Funduszu Hipotecznego SA stanowiacych 99,79 %
kapitatu zakladowego oraz gloséw na walnym zgromadzeniu. Srodki pozyskane ze sprzedazy akcji zostaly przeznaczone
na splatg zobowiazan DM IDMSA.
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INVENTUM TFI SA

Inventum TFI SA jako podmiot notowany na GPW zobowiazany jest do publikowania informacji na temat wszelkich
istotnych dokonan badz niepowodzen w raportach biezacych i okresowych.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.
Dziatalno$¢ Spotki jest prowadzona w sposob stabilny i systematyczny. Nie zanotowano istotnych dokonan
Iub niepowodzen.

K6 SP. Z 0.0.
W I kwartale 2014 r. spotka nie prowadzita dzialalno$ci operacyjne;.

EFUND SA

W I kwartale 2014 r. Spotka miata ograniczona dziatalno$¢ operacyjna ze wzgledu na brak $rodkow niezbednych do jej
finansowania. Spotka w nastgpnych miesigcach bedzie kontynuowata swoja ofertg na rynek, w zakresie ustug wynikajacych
ze specjalizowanego know-how, ktére posiada kadra menedzerska spotki i podmiotéw stowarzyszonych kapitalowo
ze Spoika.

15. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE PODMIOTOW WCHODZACYCH
W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA.

DM IDMSA

Najistotniejszym zdarzeniem majacym znaczacy wptyw na osiagnigte wyniki finansowe Grupy DM IDMSA w I kwartale
2014 r. jest sprzedaz pakietu 12,5 mln sztuk akcji United SA. W zwiazku z zatamaniem sig¢ kursu United SA, sprzedaz catego
pakietu akcji nastapita po cenie o 29 mln zt nizszej w stosunku do wartosci pakietu na koniec 2013 r., ktdra wynosita 31 min
zt. Ze wzgledu na bardzo silny wzrost kursu akcji United majacy miejsce w 2013 r., ktory nie mial szczegdlnego
uzasadnienia w sytuacji fundamentalnej spotki, Zarzad DM IDMSA brat pod uwage mozliwo$¢ zalamania sig¢ kursu akcji
spotki United SA i w planie finansowym przekazanym Komisji Nadzoru Finansowego zatozyt korektg z tego tytutu w tacznej
kwocie 16 mln zi. Pomimo zatamania si¢ kursu w wigkszym stopniu, niz oczekiwano, Zarzad, realizujac polityke
preferowania ptynnosci, podjat decyzje o sprzedazy akcji.

16. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH ORAZ
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DM IDMSA

1) Skup akeji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie
uchwala nr 4 z dnia 7 grudnia 2011 r.

W I kwartale 2014 r. DM IDMSA nie nabywat akcji wtasnych.
2) Emisje obligacji

W I kwartale 2014 r. DM IDMSA wyemitowal obligacje zwykle o lacznej wartosci nominalnej 8 617 tys. zt. Warto$¢
obligacji zwyktych wykupionych przez DM IDMSA w I kwartale 2014 r. wyniosta 18 826 tys. zt, w tym odsetki 998 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 r. posiadal przeterminowane zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji o warto$ci nominalnej
18 472 tys. zt (warto$¢ bilansowa 20 429 tys. zt) Na dzien publikacji niniejszego raportu niewykupione pozostaja obligacje
o warto$ci nominalnej 13 209 tys. zt z terminami wykupu od grudnia 2012 r. do 31 marca 2014 r.

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego sprawozdania DM IDMSA nie emitowal obligacji, warto$¢ nominalna
obligacji wykupionych w tym okresie wynosi 5 263 tys. zt.

INVENTUM TFI SA
Inventum TFI SA jako podmiot notowany na GPW zobowiazany jest do publikowania informacji dotyczacych emisji,
wykupu i sptaty nieudzialowych oraz kapitatowych papierow wartosciowych w raportach biezacych i okresowych.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.

Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i splat nie udzialowych oraz kapitalowych papierow wartoSciowych
w I kwartale 2014 r.

K6 SP. Z 0.0.
Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i splat nie udzialowych oraz kapitalowych papierow wartoSciowych

w I kwartale 2014 r.
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EFUND SA

Spotka nie dokonywata w I kwartale 2014 r. emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych jak réwniez kapitatowych papierow
wartosciowych.

17. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
I WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE.

W I kwartale 2014 r. DM IDMSA, jak rowniez pozostate jednostki od niego zalezne nie wyptacity lub zadeklarowaty
wyptaty dywidendy za rok 2013.

18. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE.

DM IDMSA
Podjecie decyzji o ograniczeniu dziatalnosci maklerskiej i przeprowadzeniu zwolnien grupowych

Zarzad podjat decyzje o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez DM IDMSA dziatalno$ci maklerskiej w taki sposob,
ze DM IDMSA bedzie nadal wykonywat dziatalno$¢ maklerska w zakresie:
— nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;
— oferowania instrumentéw finansowych;
— $wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i
wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe;
— doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z taka struktura lub strategia;
— doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;
— sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;
—  $wiadczenia ushug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna;
W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podjgte zostana dziatania majace na celu jej
zaprzestanie.
Proces ograniczenia dziatalnosci maklerskiej bgdzie realizowany przy zachowaniu rownowagi pomigdzy interesem Spoiki,
jej Klientéw oraz pozostatych interesariuszy Spoiki. Proces ten bedzie dotyczyt tzw. ,,czesci brokerskiej”, obejmujacej przede
wszystkim rynek wtorny, rynek niepubliczny, rynki zagraniczne i zarzadzanie aktywami. Jest to zmiana, ktdra ma
spowodowac ograniczenie tej czesci przedsigbiorstwa, ktora byta najmniej efektywna, badz ktora jest z nig organizacyjnie na
tyle mocno powiazana, ze jej utrzymywanie bez pozostalej czgsci jest nieracjonalne. W dalszym ciagu Spotka bedzie
$wiadczyla ustugi doradcze, gtownie w obszarze rynku kapitalowego i pozyskiwania finansowania itp. Ograniczenie
dziatalno$ci maklerskiej bedzie realizowane we wspotpracy z Urzegdem Komisji Nadzoru Finansowego, tak aby z jednej
strony zagwarantowa¢ transparentno$¢ procesu wobec Urzedu, a z drugiej strony aby skorzysta¢ ze wskazoéwek jak operacje
przeprowadzi¢ optymalnie.
Zdaniem Zarzadu szanse powodzenia calego procesu znaczaco zwigksza fakt, ze partnerem DM IDMSA zostal Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA, do ktorego maja trafi¢ rachunki Klientow. Jest to renomowany dom maklerski
posiadajacy doswiadczenie w przeprowadzaniu tego typu operacji, jak rowniez posiadajacy szeroka ofert¢ ustug wraz z
zapleczem technicznym i organizacyjnym, co doceniaja zaréwno klienci, jak i inwestorzy. Klientom DM IDMSA zostanie
zaproponowana mozliwo$é skorzystania ze specjalnie dla nich przygotowanej oferty i przeniesienia aktywéw do DM BOS.
Rozwiazanie umow dotyczacych pozostatych rachunkow odbedzie si¢ w trybie art. 89 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Wedtug szacunkow Zarzadu caty proces powinien zosta¢ zakonczony do potowy 2014 r., a biorac pod uwage
do$wiadczenia z realizacji przez DM BOS podobnych operacji, szanse na jego powodzenia Zarzad ocenia jako wysokie.

W nastgpstwie opisanych powyzej decyzji Dom Maklerski IDM SA przeprowadza zwolnienia grupowe, ktérymi ma zostac¢
objetych 83,5 % zatrudnionych pracownikow. Wskutek tego Spotka poniesie jednorazowo koszty zwolnien grupowych
i zamknigcia Punktow Obstugi Klientow. Jednak diuzszej perspektywie znaczaco spadna koszty osobowe, wskutek
zmniejszenia uzytkowej powierzchni biurowej koszty najmu zmniejsza si¢ o ok. 90%, zredukowane zostana koszty optat
transakcyjnych, serwisow, tacznosci i utrzymania infrastruktury teleinformatycznej. Konsekwencja dziatan, o ktorych mowa
powyzej bedzie réwniez zmiana struktury przychodéw z dziatalnosci podstawowej. DM IDMSA skupi si¢ na prowadzeniu
dziatalnoéci doradczej, glownie w obszarze rynku kapitalowego 1ipozyskiwania finansowania oraz dzialalnosci
inwestycyjnej, jak rowniez bedzie uzyskiwat dochody z tytutu realizacji umowy z Domem Maklerskim BOS. Informacje na
ten temat zostaty przedstawione przez Spolke takze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013.

21



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za I kwartat 2014 r.
(dane w tys. zt)

Sprzedaz akcji Inventum TFI

Zarzad DM IDMSA poinformowat, o sprzedazy akcji Inventum TFI zrealizowanej w kwietniu br. Jest to element strategii
biznesowej, w ramach ktorej za priorytet postawiono redukcj¢ zadtuzenia. Docelowo DM IDMSA catkowicie wychodzi z
inwestycji w Inventum TFI.

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Domu Maklerskiego IDM SA na dzien 22 maja 2014 r.

Zarzad DM IDMSA w dniu 25 kwietnia 2014 r. zwotat NWZA m.in. w celu przeprowadzenia nowej emisji akcji.
Prowadzone sa rozmowy z wierzycielami finansujacymi Spotke. Zarzad spotki wyrazil przekonanie, ze niektoérzy wierzyciele
zgodza si¢ na catkowita lub czgsciowa konwersj¢ zadtuzenia na akcje.

19. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ DOMU MAKLERSKIEGO IDMSA ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA
31 MARCA 2014 R.

19.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

DM IDMSA jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82 Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest zobowiazany do sporzadzania i publikowania
raportow okresowych, w tym kwartalnych.

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego IDM SA
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 marca 2014 r. (okres sprawozdawczy) zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa oraz  pozostalymi MSR/MSSF  majacymi  zastosowanie. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na je
podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin
MSSF uzywany jest zarowno w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
jak 1 Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej DM IDMSA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikoéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego IDM SA,
niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢é czytane wraz ze skroconym
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Dom Maklerski IDM SA za okres od dnia 1 stycznia 2014 r.
do dnia 31 marca 2014 r., ktore zostato zatwierdzone do publikacji dnia 15 maja 2014 r.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcjg wartosci
godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych wycenianych wedlug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglgdnieniem odpisow amortyzacyjnych oraz ewentualnych odpisow
z tytutu utraty wartosci,

- inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych wedlug metody praw wiasnosci, z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

- $rodkéw pienigznych wycenianych w warto$ci nominalne;j,

- udzielonych pozyczek i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

- instrumentéow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu
utraty wartosci,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych wycenianych
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- nabytych akcji wlasnych, wycenianych wedlug ceny nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest, z wyjatkiem informacji o przeptywach pienigznych, zgodnie
z zasada memoriatu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapitat wlasny, przychody i koszty ujmowane sa, jesli spelnia
kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.

Skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2014 r. zostaly objete wszystkie
jednostki zalezne DM IDMSA (konsolidacja metoda petna) oraz jednostki stowarzyszone (ujgcie metoda praw wlasnosci) za

wyjatkiem spotek AZ Finanse SA w upadtosci uktadowej oraz Iplex SA, dla ktérych zastosowano wylaczenie ze stosowania
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wymogow MSR 28 (ujecie metoda praw wiasnosci) i na mocy MSR 39 ujeto jako inwestycje wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Ponadto postanowienie sadu o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej w spoéice Vectra spowodowato
pelna i catkowita utrat¢ przez upadlego prawa zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwosci rozporzadzania mieniem
wchodzacym do masy upadtosci, a co za tym idzie utrat¢ znaczacego wptywu DM IDMSA na spotkg Vectra.

19.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa oraz majacymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
(przez zatwierdzenie przez Unig Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardéow lub interpretacji w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym
skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogélny termin MSSF uzywany jest zardéwno
w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage
proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystgpuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Stosowane przez Grupg zasady rachunkowos$ci zostaly opisane w kolejnych punktach skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowos$ci stosowano przy zachowaniu zasady ciagloSci we wszystkich
prezentowanych latach.

19.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

194. Kontynuacja dzialalnoSci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Jednostkg Dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego, tj. 31 maja 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujacej
podejmuje dzialania majace na celu popraweg sytuacji finansowej oraz ptynnosci finansowej Spotki. Zatozenie o kontynuacji
dziatalnosci Jednostki Dominujacej uzaleznione jest od powodzenia dziatan Zarzadu opisanych w niniejszej nocie.

24 kwietnia 2014 r. Zarzad podjat decyzjg o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez DM IDMSA dziatalno$ci maklerskiej
w taki sposob, ze DM IDMSA bedzie nadal wykonywat dziatalno$¢ maklerska w zakresie:
- nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentoéw finansowych,
- oferowania instrumentéw finansowych,
- S$wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe,
- doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z taka struktura lub strategia,
- doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania przedsigbiorstw,
- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych,
- $wiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna.
W pozostalym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podjgte zostana dzialania majace na celu jej
zaprzestanie. W nastgpstwie opisanych powyzej decyzji Dom Maklerski IDM SA przeprowadza zwolnienia grupowe,
ktorymi ma zosta¢ objgtych 83,5 % zatrudnionych pracownikéw. Wskutek tego Spoltka poniesie jednorazowo koszty
zwolnien grupowych izamknigcia Punktow Obstugi Klientow. Jednak diuzszej perspektywie znaczaco spadna koszty
osobowe, wskutek zmniejszenia uzytkowej powierzchni biurowej koszty najmu zmniejsza si¢ o ok. 90%, zredukowane
zostang koszty optat transakcyjnych, serwisow, facznosci i utrzymania infrastruktury teleinformatycznej. Konsekwencja
dziatan, o ktérych mowa powyzej bedzie rowniez zmiana struktury przychodéw z dzialalnosci podstawowej. DM IDMSA
skupi si¢ na prowadzeniu dziatalnosci doradczej, jak rowniez bedzie uzyskiwat dochody z tytutu realizacji umowy z Domem
Maklerskim BOS, ktory jest partnerem DM IDMSA w procesie ograniczania dziatalnosci maklerskiej. Na dzien dzisiejszy
transfery do DM BOS stanowia ok. 90% wszystkich realizowanych transferéow aktywow klientow indywidualnych. Wybér
partnera zostat pozytywnie odebrany rowniez przez klientow instytucjonalnych oraz klientow pozostatych ustug maklerskich,
np. animatora obrotu.
Szersze informacje w zakresie ograniczenia dziatalnosci maklerskiej przedstawione zostaly w pkt. 1.8 jednostkowego
sprawozdania finansowego DM IDMSA za rok obrotowy 2013.

W dalszym ciagu Jednostka Dominujaca bedzie $wiadczyla ustugi doradcze, gtéwnie w obszarze rynku kapitalowego
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i pozyskiwania finansowania itp., co bedzie stanowito gtéwne Zrodto przychodow Spotki. W chwili obecnej finalizowana jest
umowa z emitentem dotyczaca doradztwa w zakresie emisji obligacji o warto$ci 6 min zt. Trwaja zaawansowane rozmowy
takze w zakresie rolowania juz istniejacych obligacji klienta o wartosci 10 — 12 mln zt. Na etapie rozmow i negocjacji jest
takze transakcja w obszarze doradztwa w przeksztalceniach wiasnosciowych, podwyzszeniu kapitalu i emisji obligacji o
facznej wysokosci do 20 mln zh. Transakcja obejmie przeprowadzenie operacji pre IPO i IPO. Spodziewane taczne przychody
z tego tytulu szacowane sa na ok. 0,5 mln zt. Z kolejnymi klientami negocjowane sa umowy doradcze dotyczace emisji
instrumentow dluznych lub akcji o tacznej wartosci ok. 100 mIn zt. Oprocz tego DM IDMSA bedzie otrzymywat
wynagrodzenie wynikajace z umowy o wspolprace zawartej z DM BOS.

W poprzednich okresach na wynik DM IDMSA w znaczacy i negatywny sposob wplywaly wyniki z posiadanych inwestycji
portfelowych oraz koszty obshugi zadluzenia. Koszty obstugi zadluzenia ulegaja systematycznemu obnizeniu wskutek
zmniejszania poziomu dlugu. |Zobowiazania z tyt. kredytow bankowych, ktore na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosily 17,3
mln zl, na dzien 31 marca 2014 r. 11,4 mln zl na dzien publikacji niniejszego raportu zostaty calkowicie sptacone. Zadtuzenie
z tytulu wyemitowanych obligacji obnizyto si¢ z poziomu 95,2 mln zt na 31 grudnia 2013 r. do 88,8 mln zt na dzien 31 marca
2013 r. 1 60,7 mln zl na dzien publikacji niniejszego raportu.

Jednostka Dominujaca dokonala szeregu dezinwestycji i w dalszym ciagu planuje kolejne transakcje celem rozliczenia
zobowigzan. Skutkiem jest znaczne zmniejszenie posiadanego portfela instrumentéw finansowych. Niepubliczne instrumenty
finansowe znajdujace si¢ w portfelu, a takze posiadane nalezno$ci zostaly na dzien bilansowy wycenione z zachowaniem
duzej ostroznoséci w ocenie korzysci jakie Spotka moze z tych aktywow osiagna¢ oraz w oszacowaniu czasu potrzebnego na
ich realizacjg. Dotyczy to rowniez oceny zabezpieczen ustanowionych na rzecz DM IDMSA. Wszystkie walory publiczne
znajdujace si¢ w portfelu wyceniane sa wedlug kurséw rynkowych aktualnych na dany dzien bilansowym i na zmiang ich
wartosci DM IDMSA nie ma wptywu. Ewentualna ujemna korekta wycen akcji publicznych zdaniem Zarzadu nie bedzie
zagraza¢ kontynuacji dziatalno$ci Spoiki, chociaz z pewnos$cia bedzie miata na nig wplyw.

Na dzien 22 maja 2014 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy m.in. w celu przeprowadzenia
nowej emisji akcji. 15 maja 2014 r. Rada Nadzorcza DM IDMSA pozytywnie zaopiniowata projekty wszystkich uchwat,
w tym podniesienia kapitatu. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy sytuacji biezacej, w wyniku ktorej moze zaproponowac
konwersj¢ dlugu na akcje. Prowadzone sa rozmowy z wierzycielami finansujacymi spotke. Zarzad wyraza przekonanie,
ze niektorzy wierzyciele zgodza si¢ na catkowita Iub czgsciowa konwersj¢ zadtuzenia na akcje.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikoéw dziatalnosci DM IDMSA, jako podmiotu dominujacego w Grupie
Kapitatowej oraz znaczacego inwestora dla spolek stowarzyszonych, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym - pkt. 19 niniejszego
raportu.

19.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane w dniu
15 maja 2014 r.

19.6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2014 r.

Nastgpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardow obowiazuja od dnia 1 stycznia 2014 r.:

—  MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r.
lub pozniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedna lub wigcej innych jednostek. Ten standard zostat zatwierdzony przez
UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— MSSF 11 “Wspolne ustalenia umowne” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 r. lub podzniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikéw
wspoélnego przedsigwzigeia 1 zastgpuje MSR 31 ,,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigeiach” i SKI 13 ,,Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspdlnikow”. Ten standard zostal zatwierdzony przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

—  MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2014 r. lub pozniej. MSSF 12 ma zastosowanie do jednostek majacych
udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsigwzigciu, jednostce stowarzyszonej albo niekonsolidowanej
jednostce strukturyzowanej. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

— MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w 2011 r.) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegly zmianie i sa zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czg§ci MSR 27 zostaty zastapione
przez MSSF 10. Zmiany zostaty zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.
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— MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélne przedsigwzigceia” (znowelizowany w 2011 r.)
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Zmiany te sa
konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany te zostaly zatwierdzone przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

—  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych”, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdézniej. Zmiany te
zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia 2012 r.

—  Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (2012)” — zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 r.
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

—  Wskazéwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) — zatwierdzone w UE
w dniu 4 kwietnia 2013 r. (obowiazujacy w odniesieniu do okresé6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia
2014 r. lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat
udzialow w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — jednostki inwestycyjne,
zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 r. (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

—  Zmiany do MSR 36 Utrata warto$ci aktywoéw — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

— Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 r. (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje MSSF , jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE ale jeszcze nie weszly w zycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardéw
i interpretacji, ktore wedhug stanu na dzien 31 marca 2014 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
—  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowiazujacy dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2015 r.
lub pdzniej.
—  Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowiazkowa data wejscia w zycie i1 przepisy przejsciowe.
— Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 .
—  Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow: Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych”—
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2014 r. lub pdznie;j.
—  Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen -obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 r. lub pdznie;j.
—  KIMSF 21 Optaty publiczne, KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa
warunkowe — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2014 r. lub poznie;j.

Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéow oraz interpretacji
na sprawozdania finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow
oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

19.7. Konsolidacja
19.8. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ ich kontrolowania, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby glos6w w organach stanowiacych. Grupa sprawuje kontrolg nad jednostka
w przypadku gdy z tytulu swojego zaangazowania w t¢ jednostke jednoczes$nie: podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub gdy ma prawo do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierana wptywu na wysokos¢
tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad ta jednostka. Grupa posiada wladze¢ nad jednostka w
przypadku gdy dysponuje aktualnymi prawami dajacymi jej mozliwos¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami, tj.
dziataniami, ktore znaczaco wplywaja na wynik finansowy tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dana jednostke uwzglednia si¢ wszystkie fakty i okoliczno$ci, w tym istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w
danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelna od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje sig je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. W wyniku
rozliczenia przejecia jednostek zaleznych ustalona zostaje wartos¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia, zgodnie z zasadami
MSSF 3. Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodow na utratg¢ wartosci
przekazanego skladnika aktywow.
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

19.9. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére inwestor (Grupa Kapitalowa) wywiera znaczacy wplyw,
i ktore nie sa ani jednostkami zaleznymi inwestora, ani wspdlnym przedsigwzigciem inwestora. Zaktada sig, ze inwestor
wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio Iub posrednio 20% gloséw w jednostce, w ktorej dokonat
inwestycji, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykaza¢, ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa wywiera
znaczacy wplyw uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktoére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamieni¢.

Jednostki stowarzyszone ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wlasno$ci
od momentu rozpoczgcia wywierania znaczacego wpltywu przez Grupg. Zgodnie z metoda praw wiasnosci inwestycja
w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana wedhug ceny nabycia, a warto$¢ bilansowa jest powigkszana
lub pomniejszana o zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej. Warto$¢ firmy dotyczaca jednostki
stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartos$ci bilansowej inwestycji. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat Grupy w wyniku
finansowym jednostki stowarzyszonej. W przypadku jakiejkolwiek zmiany ujgtej w innych calkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj udziat we wszelkich zmianach innych
catkowitych dochodow lub kapitatow wlasnych. Zyski i straty na transakcjach pomigdzy Grupa a jednostkami
stowarzyszonymi sa eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w jednostce stowarzyszonej. Grupa zaprzestaje stosowania
metody praw wlasnosci od momentu, kiedy przestaje wywiera¢ znaczacy wplyw na jednostke stowarzyszona.
Po zaprzestaniu stosowania metody praw wlasnosci inwestycja w jednostk¢ ujmowana jest zgodnie z MSR 39, chyba ze
jednostka staje si¢ jednostka zalezng lub wspolnym przedsigwzigciem.

Po zastosowaniu metody praw wiasnosci Grupa dokonuje oceny czy konieczne jest utworzenie dodatkowego odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej. Badaniu pod katem
utraty warto$ci poddawana jest cala warto$¢ bilansowa inwestycji w konkretna jednostke stowarzyszona, ktora porownuje si¢
z warto$cig odzyskiwalna.

Do jednostek stowarzyszonych ujmowanych metoda praw wlasnoséci Grupa nie zalicza spotek AZ Finanse SA w upadtosci
uktadowej oraz Iplex SA. Udzialy w tych podmiotach wyceniane sa w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ponadto
postanowienie sadu o ogloszeniu upadioséci likwidacyjnej w spotce Vectra spowodowalo pelng i catkowita utrat¢ przez
upadtego prawa zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwosci rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadtosci,
a co za tym idzie utratg znaczacego wptywu DM IDMSA na spolke Vectra.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sporzadzane sg za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujace;.

19.10.  Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéow

Za segment operacyjny uznaje si¢ jej czgs¢ sktadowa jednostki:

- ktora angazuje si¢ w dzialalno§¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czg$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

- ktorej wyniki dziatalnos$ci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu, oraz

- w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowaé w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra dopiero bedzie uzyskiwat
przychody, na przyktad jednostki nowo powstate moga by¢ segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze zaczng uzyskiwaé

przychody.
Grupa wyodrgbnia segmenty operacyjne z podziatem na oferowane ushugi ze wzgledu na charakter raportowania.

Zakres segmentow:

Pierwszy segment to ,,Dziatalno$¢ maklerska i doradcza” obejmujaca dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej oraz (kierujac sig
zasada istotnosci) spotek zaleznych Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. oraz K6 sp. z o.0. i spolek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnosci/

Drugi wyodrgbniony segment ,,Zarzadzanie funduszami” to dzialalno$¢ prowadzona przez Inventum TFI SA zwiazana
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

Trzeci wyodrgbniony segment dziatalnosci ,Inwestycje w przedsigwzigcia e-biznesowe” obejmuje dziatalno$¢ prowadzona
przez spolki z Grupy Kapitatlowej eFund SA.

Grupa kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA swoja dzialalno$¢ prowadzi wytacznie na terenie Polski.
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Za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014
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Przychody segmentu ogdtem 3826 1517 0 5343
Koszty segmentu ogdtem 6529 3170 0 9699
Wiynik segmentu -2703 -1 653 0 -4356
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0
Wynik na operacjach kapitatowych -33 831 190 0 -33 641
Wiynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej -932 -106 0 -1 038
Wiynik na operacjach finansowych 1431 1 0 1432
Podatek dochodowy -10 84 0 74
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk/strata netto segmentu -36 025 -1 652 0 -37677
-przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
-przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Aktywa i pasywa na
Aktywa ogdtem 211418 4 846 326 216 590
Pasywa ogolem 211418 4846 326 216 590

Pozycje dotyczace wynikow poszczegélnych segmentow prezentowane sa z uwzglednieniem dokonanych korekt
konsolidacyjnych.

W pozycjach ,,Wynik na operacjach kapitalowych” oraz ,,Zysk/strata netto segmentu” w segmencie Dziatalno$¢ maklerska
i doradcza uwzgledniony zostat udziat Jednostki Dominujacej w zmianie aktywow netto jednostek stowarzyszonych.

Za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013
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Przychody segmentu ogétem 4976 2737 10 633 412 12 18770
Koszty segmentu ogdtem 6212 3193 1471 644 46 11 566
Wynik segmentu -1236 -456 9162 -232 -34 7204
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0
Wynik na operacjach kapitalowych 8426 -49 1974 987 -88 11250
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -521 22 64 -152 -3 -590
Wiynik na operacjach finansowych -978 20 -2936 -572 -58 -4524
Podatek dochodowy 1 840 2 1603 41 -7 3479
Wiynik z dziatalnosci zaniechane;j 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata netto segmentu 3851 -465 6661 -10 -176 9861
-przypadajacy na  akcjonariuszy jednostki
dominujacej 3851 -266 6661 -10 -130 10 106
-przypadajacy na udziaty mniejszosci 0 -199 0 0 -46 245
Aktywa i pasywa
Aktywa ogotem 321409 8419 120 482 31244 5657 487211
Pasywa ogolem 321409 8419 120 482 31244 5657 487211

W pozycjach ,,Wynik na operacjach kapitatowych” oraz ,,Zysk/strata netto segmentu” w segmencie Dziatalno$¢ maklerska
i doradcza uwzgledniony zostat udzial Jednostki Dominujacej w zmianie aktywow netto jednostek stowarzyszonych.
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19.11.  Sezonowos¢ dzialalnosci
Dziatalno$¢ gospodarcza spotek tworzacych Grupg Kapitalowa nie ma charakteru dziatalnosci sezonowe;.
19.12.  Szacunki Zarzadu Grupy

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych osadow,
szacunkow 1 zalozen, ktore maja wplyw na przyjgte zasady oraz prezentowane w sprawozdaniu finansowym wartosci
przychodow, kosztow, aktywow i pasywOw oraz ujawniane zobowiazania warunkowe. Szacunki oraz zwiazane z nimi
zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznoéciach, a ich wyniki daja podstawg profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédetl. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowane;.
Szacunki 1 zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w
okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i przysztym, jezeli
zmiany dotycza zardwno okresu biezacego jak i okresow przysztych.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sa obciazone ryzykiem istotnej
korekty wartos$ci bilansowej wykazanych aktywow i zobowiazan w nastgpnych okresach sprawozdawczych:

Utrata warto$ci aktywow finansowych
Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych dostgpnych

do sprzedazy utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek i nalezno$ci (w tym naleznosci spornych), inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych. W razie zaistnienia okolicznosci $wiadczacych o utracie warto$ci Grupa szacuje wartos$é
odzyskiwalna aktywow idokonuje utworzenia ewentualnych odpisow aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek
wskazujacych na utratg¢ wartos$ci aktywow finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu
rozwigzaniu. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przeplywow pienigznych z aktywow oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartoSci
biezacej tych przeplywow pienigznych. Wigcej informacji dot. przyjgtych zasad wyceny bilansowej aktywow finansowych
przedstawiono w pkt. 19.20 i 19.21. Warto§¢ utworzonych odpisow aktualizujacych przedstawiona jest w notach
objasniajacych do poszczegodlnych pozycji sprawozdania. Decyzja o ograniczeniu dziatalnosci maklerskiej podjeta w drugim
kwartale 2014 r. bedzie skutkowa¢ koniecznoscia dokonania stosownych odpisow wartos¢ srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Grupa na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Warto§¢ firmy

oraz inne wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty warto$ci co rok
lub wtedy, gdy wystapia przestanki utraty wartoéci. Testy z tytulu utraty wartosci innych aktywow niefinansowych sa
przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa
do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przepltywow pienigznych z aktywoéw lub osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne oraz doboru wiasciwej
stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow pienigznych. W sytuacji ustania przestanek
wskazujacych na utratg warto$ci aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu
dotyczacego wartosci firmy, podlega stosownemu rozwiazaniu. Wigcej informacji przedstawiono w nocie 19.24 oraz w
notach objasniajacych do poszczegodlnych pozycji sprawozdania.

Wycena inwestycji portfelowych DM IDMSA w spotki niepubliczne — instrumenty kapitatowe

Ustalajac warto$¢ godziwa niepublicznych instrumentow kapitatowych (glownie akcji i udzialow) Spotka stosuje przyjeta
metode¢ wyceny wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie jak: mnozniki rynkowe spotek notowanych na regulowanych
rynkach, prognozy wynikow finansowych w miarg ich dostgpnosci oraz historyczne wyniki finansowe spotek wycenianych,
atakze rynkowe stopy dyskontowe. Stosujac metod¢ poréwnawcza Spotka dokonuje wyboru proby spotek o mozliwie
zblizonym do wycenianego modelu biznesu, dzialajace w podobnej branzy. Dobor spotek dokonywany jest w oparciu
o najlepsza wiedz¢

Wycena inwestycji portfelowych DM IDMSA w spoiki niepubliczne — instrumenty dtuzne

Ustalajac warto$¢ godziwa instrumentéw dluznych (obligacji korporacyjnych) Grupa stosuje przyjeta metode wyceny
wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie jak; ocena kondycji finansowej emitenta, warto$¢ ustanowionych zabezpieczen
itp. Wigcej informacji na temat przyjetych zasad wyceny inwestycji portfelowych w spotkach niepublicznych przedstawiono
w pkt 19.21 wartosci inwestycji w spotkach niepublicznych przedstawione sa w notach objasniajacych do poszczegdlnych
pozycji sprawozdania.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje sig,
poczawszy od miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci koncowej. Przewidywany okres uzytkowania i poprawnosé
stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane, powodujac korekte odpisow amortyzacyjnych w nastgpnych
latach. Decyzja o ograniczeniu dziatalno$ci maklerskiej podjeta w drugim kwartale 2014 r. bedzie skutkowaé koniecznoscia
weryfikacji okresow amortyzacji.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac si¢ na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy, ktory pozwoli na jego wykorzystanie.

Rezerwa na §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik aktuarialnych. Dokonanie
wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia zatozen migdzy innymi odnosnie stop dyskontowych, stopy wzrostu wynagrodzen,
wskaznikow umieralnosci i niezdolnosci do pracy, rotacji pracownikow. Zatozenia te sa weryfikowane na koniec kazdego
roku obrotowego biorac pod uwagge dostgpne tabele statystyczne i prognozy. Informacje o wysokosci rezerw przestawiono
w notach objasniajacych dot. rezerw.

19.13.  Subiektywne oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej

W procesie stosowania przyjetych zasad rachunkowosci Zarzad dokonuje subiektywnych ocen, ktére moga mie¢ wplyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Do gtéwnych obszarow, w ktorych dokonywane sa te oceny naleza:
—  zaklasyfikowanie posiadanych instrumentow finansowych do poszczegdlnych grup instrumentow,
—  dobodr proby spotek wykorzystywanych do wyceny inwestycji portfelowych w akcje spotek niepublicznych
metoda mnoznikowa,
— identyfikacja jednostek, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrolg lub na ktdre wywiera znaczacy wplyw,
—  ocena faktow i okolicznoséci wskazujacych na sprawowanie kontroli nad dana jednostka lub wywieranie na nia
znaczacy wptyw lub na utratg kontroli czy znaczacego wptywu,
—  ocena przestanek wskazujacych na koniecznos$¢ utworzenia rezerwy lub odpisu aktualizujacego,
— identyfikacja zobowiazan warunkowych i innych zobowiazan pozabilansowych,
—  okre$lenie momentu, w ktéorym nastgpuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo calego ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania aktywow finansowych,
—  identyfikacja podmiotow powiazanych,
— ocena ryzyka koncentracji zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegdlnych podmiotow,
—  ocena zasadnosci rozpoznania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o prognozy i ich
realizacjg.
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19.14.
Maklerskiego IDM SA

Skrocone S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Domu

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej Nota 31S:)2;n21(1)2;4 3ISt1212n21(1)2;3 31821?21(1)2;3
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA T T T
L. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 19.19 43 447 46 296 47 865
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 19.20 46 821 44 507 81873
1. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 1462 1732 29104
2. Pozostale naleznosci 45359 42775 52 769
II1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 19.21 112 710 149 588 182 679
IV. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci 0 0 0
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 34219 0
VL. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 38 39 27 045
VII. Zapasy 0 0 3 805
VIII. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19.23 773 896 20 491
IX. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 1148
X. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1986 2159 49
XI. Nieruchomo$ci inwestycyjne 4167 4167 42 786
XII. Warto$ci niematerialne 19.24 1518 1 500 32 607
XIII. Rzeczowe aktywa trwale 2 538 2 689 5058
XIV. Pozostate aktywa 2592 2970 41 805
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 19.25 2592 2970 41 805
2. Inne aktywa krotkoterminowe 0 0 0
Suma aktywow 216 590 289 030 487 211
1. Zobowiazania krotkoterminowe 19.26 169 044 182 807 286 923
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5971 5358 6493
2. Zobowiazania finansowe 112 469 128 940 240 564
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0sob
prawnych 14 0 0
4. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 50 590 48 509 39 866
1I. Zobowigzania dlugoterminowe 19.27 4285 1280 41 166
1. Zobowiazania finansowe 2917 0 40 152
2. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 1368 1280 1014
II1. Pozostale pasywa 2267 2182 750
IV. Rezerwy na zobowiazania 21534 21767 19 555
V. Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 0 25322 0
VI. Zobowiagzania podporzadkowane 0 0 0
VII. Kapital wlasny 19 460 55672 138 817
1 Kapitat zaktadowy 19.31 63 483 63483 63483
2.Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3.Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) 19.32 -23 224 -23 224 -23 224
4. Kapitat zapasowy 19.33 33371 42316 411297
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 19.34 135671 135745 135248
6. Udzialy niekontrolujace 9241 9179 12510
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -175 778 -116 779 -485 261
8. Kapital z transakcji niepozbawiajacych kontroli 13 754 14 819 14 811
9. Zysk (strata) netto -36 919 -69 715 10 106
10. Inne catkowite dochody -139 -152 -153
11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Suma pasywow 216 590 289 030 487 211
Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Papiery wartosciowe klientow 3 575 606 4002211 3 628 509
Inne pozycje pozabilansowe, w tym zobowiazania pozabilansowe zostaly opisane w notach nr 19.22, 19.28, 19.30.
Warto$¢ ksiggowa 19 460 55673 133 137
Liczba akcji w sztukach 634 826 856 634 826 856 634 826 856
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zh) 0,03 0,09 0,22
Rozwodniona liczba akcji w sztukach** 634 826 856 634 826 856 634 826 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 0,03 0,09 0,22

** _ patrz punkt 19.41
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19.15.  Skrécony S$rédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat i Skrocone Srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA
Skrécony Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota od O(I)ﬁkrl‘?; 014 od 0(1).1(()?; 013
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA do 31.03.2014 do 31.03.2013
L Przychody z dziatalnosci podstawowej w tym: 5343 18 770
1 Przychody z dziatalnoéci maklerskiej 19.35 3 885 4 838
2 Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 19.36 1458 13 932
3 Zmiana stanu produktow (zwigkszenia+/zmniejszenia-) 0 0
1. Koszty dziatalnosci podstawowe;j 19.37 9 699 11 566
1. Wynik z dziatalno$ci podstawowej (I-11) -4 356 7204
W Wiynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do 19.38 33518 9391
obrotu
v Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do 0 0
terminu zapadalno$ci
VL Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy 0 7
VIL Zysk (strata) z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych -123 1852
VIIL Pozostate przychody operacyjne 1822 2871
IX. Pozostate koszty operacyjne 2 860 3 461
X. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+IV+V+VI+VII+VIII-IX) -39 035 17 864
XL Przychody finansowe 19.39 5827 3743
XIL Koszty finansowe 19.40 4395 8267
XIIL Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej brutto (X+XI-XII) -37 603 13 340
XIV. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej 74 3479
L. Cze$¢ biezaca 25 230
2. Czes$¢ odroczona 49 3249
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (XII-XIV) -37 677 9861
XVL Wiynik z dziatalnosci zaniechanej brutto 0 0
XVIL Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 0 0
xvlL | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (XVI-XVII) 0 0
xviv. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy (XV+XVIII) -37 677 9 861
L. -przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej -36 919 10 106
2. -przypadajacy na udzialy niekontrolujace -758 -245
Okres Okres

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

L Zysk (strata) netto -36 919 10 106
1L Pozostate catkowite dochody 12 0
X Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku
) zyskow i strat: 14 0
) Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku
] zyskow i strat: -2 0
) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy -2 0
Wynik z tytulu wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy -2 0
Wynik z tytulu wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy (ujety
metoda praw wlasnosci — netto) 0 0
3. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0
1L Catkowite dochody ogotem (I+11) -36 907 10 106
1. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki -36 919 10 106
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 634 826 856 634 826 856
3. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 19.41 -0,06 0,02
4. Rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.)* 634 826 856 634 826 856
5. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwykla (w zt) -0,06 0,02

* - patrz punkt 19.41

24 kwietnia 2014 r. w zwiazku z prowadzona restrukturyzacja, Zarzad podjat decyzje o ograniczeniu zakresu
prowadzonej przez Dom Maklerski IDM SA dziatalnosci maklerskiej. Wigcej informacji na ten temat przedstawiono
w nocie 19.4. Spotka podata te informacje w raportach biezacych 21/2014 oraz 22/2014 z dnia 25 kwietnia 2014 r.

Wszystkie pozycje zaprezentowane w pozycji inne catkowite dochody netto za rok obrotowy zostana przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw, tj. po sprzedazy instrumentéw finansowych dostgpnych

do sprzedazy.
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19.16. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pieni¢gznych Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

A. Przepltywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto -37 603 13 340
1I. Korekty razem 38 430 52 872
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wlasnos$ci 123 -1 852
2. Amortyzacja 370 408
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 846 6 005
5. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej -2 967 333
6. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych naleznosci -948 -2 145
7. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 39977 5927
9. Zmiana stanu zapasow 0 964
10. Zmiana stanu nalezno$ci -2 306 46 445
11. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek
i kredytow) 3022 -3 105
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -680 148
13. Podatek dochodowy zaptacony -11 -282
14. Pozostate korekty 4 26
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 827 66212
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 11484 1188
1. Zbycie warto$ci niematerialnych 0 0
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 14 31
3. Z instrumentdéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu
zapadalnoéci i dostgpnych do sprzedazy 0 18
- Zzbycie instrumentow finansowych 0 18
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 11 164 230
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 11 130 0
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 34 6
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 224
5. Pozostate wplywy 306 909
- odsetki otrzymane 306 572
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 323
- pozostate 0 14
11. Wydatki -118 -15 636
1. Nabycie warto$ci niematerialnych -26 -309
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -92 -26
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnoéci i dostgpne do sprzedazy 0 0
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 0
- nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych 0 0
- nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0 0
5. Pozostale wydatki 0 -15 301
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
- inne wydatki 0 -15301
111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-IT) 11366 -14 448
C. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
I. Wplywy 4227 8571
1. Zaciagnigcie dlugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0
2. Emisja dlugoterminowych dtuznych papieréw warto§ciowych 0 0
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0 3 346
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papierdw wartosciowych 4227 5160
5. Zaciagnigcie zobowigzan podporzadkowanych 0 0
6. Wplywy z emisji akcji 0 0
7. Doptaty do kapitatu 0 0
8. Pozostale wplywy 0 65
I1. Wydatki -19 269 -57 335
1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 -21 060
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2. Wykup dhugoterminowych dtuznych papieréw warto§ciowych 0 -17 712

3. Splata krotkoterminowych kredytow i pozyczek -5 832 -92

4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papierow warto§ciowych -12 218 -9 741

5. Splata zobowiazan podporzadkowanych 0 0

6. Wydatki z tytulu emis;ji akcji 0 0

7. Nabycie akcji wlasnych 0 0

8. Ptatnos$ci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0 0

9. Wyptaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spolecznie uzyteczne -3 -2

11. Platnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 -33

12. Zaptacone odsetki -1216 -8 696

13. Pozostate wydatki 0 1

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) -15042 -48 764
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) -2 849 3000
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -2 849 3 000
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 46 296 44 865
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 43 447 47 865
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 43113 28 624

Roznice pomigdzy prezentowanymi w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych zmianami stanéw odpiséw aktualizujacych
i rezerw, naleznosci, instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowiazan oraz innych aktywoéw i pasywow
w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynikaja glownie z:

- ujecia zmian odpisow aktualizujacych naleznosci tacznie ze zmianami stanu rezerw,
- wyodrebnienia z zobowiazan i naleznosci zaptaconego podatku dochodowego

- dokonania korekt niepienigznych zmian pozycji zaliczanych do dziatalnosci inwestycyjnej (np. objecie akcji spotek
zaleznych bez rozliczenia gotowkowego, zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych z jednostek zaleznych

i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),

- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych bezposrednio

na kapital wlasny.
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19.17.
Maklerskiego IDM SA

Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej Domu

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 55672 129 680 129 680
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0

I.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 55672 129 680 129 680
1. Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 63 483 63 483 63 483

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0

a) zwigkszenia 0 0 0

b) zmniejszenia 0 0 0

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 63 483 63 483 63 483

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy 0 0 0

2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje wilasne na poczatek okresu -23 224 -23 224 -23 224

a) zwigkszenia 0 0 0

b) zmniejszenia 0 0 0

3.1. Akcje wilasne na koniec okresu -23 224 -23 224 -23 224

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 42316 411297 411297

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego -8 945 -368 981 0

a) zwigkszenia 0 0 0

b) zmniejszenia 8 945 368 981 0

- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 350934 0

- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 8 945 18 047 0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 33371 42316 411 297

5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 135 744 135 408 135 408

5.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych -73 337 -160

a) zwigkszenia 0 497 0

- inne 0 497 0

b) zmniejszenia 73 160 160

- inne 73 160 160

5.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 135671 135 744 135248

6. Udziaty niekontrolujace na poczatek okresu 9179 13216 13216

6.1. Zmiany stanu udziatéw niekontrolujacych 62 -4 037 -706

a) zwigkszenia 819 252 263

- zmiana kapitatu przypadajaca na udziaty niekontrolujace 0 149 160

- zbycie udzialdéw niepozbawiajace kontroli 819 103 103

b) zmniejszenia 757 4289 969

- zmiana kapitatu przypadajaca na udzialy niekontrolujace 757 3 566 245

- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 0 723 724

6.2 Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 9241 9179 12 510

7. Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli na poczatek okresu 14 819 14 811 14 811

7.1. Zmiany stanu kapitatu z transakcji niepozbawiajacych kontroli -1 065 8 0

a) zwigkszenia 0 8 0

- zbycie udzialéw niepozbawiajace kontroli 0 8 0

b) zmniejszenia 1 065 0 0

- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 1 065 0 0

7.2 Kapital z transakcji niepozbawiajacych kontroli na koniec okresu 13754 14 819 14 811

8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -186 493 -485 158 -485 158

8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 5095 9750 9554

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0

b) korekty bledow podstawowych 0 0 0
8.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 5095 9 750 9 554

a) zwigkszenia 10 715 18 047 0

- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 10 715 18 047 0

b) zmniejszenia 0 599 103

- podzial zysku lat ubieglych na kapital rezerwowy 0 496 0

- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 0 103 103

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 15 810 27198 9451
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8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 191 588 494 908 494 712
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
8.5. Strata lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 191 588 494 908 494 712
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 350932 0
- pokrycie straty z lat ubieglych z kapitatu zapasowego 0 350932 0
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 191 588 143 976 494 712
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -175 778 -116 778 -485 261
9. Zysk netto za rok obrotowy 0 0 10 106
10. Strata netto za rok obrotowy -36 919 69 715 0
11. Odpisy z zysku 0 0 0
12. Inne calkowite dochody na poczatek okresu -152 -153 -153
12.1. Zmiany innych catkowitych dochodéw 13 1 0
a) zwigkszenia 14 1 0
- wycena instrumentow finansowych dost¢pnych do sprzedazy 0 1 0
- podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0 0
- inne 14
b) zmniejszenia 1 0 0
- podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 1 0 0
12.2. Inne catkowite dochody na koniec okresu -139 -152 -153
13. Catkowity dochdd na koniec okresu (9+10+11+12.2) -37 058 -69 867 9 953
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 19 460 55672 138 817
III. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 19 460 55672 138 817
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19.18. Wybrane dane objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej DM IDMSA
19.19.  Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, kasie oraz lokaty krotkoterminowe (tj. o okresie
zapadalnosci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe. Do $rodkow pienigznych Grupa zalicza takze $rodki
pienigzne przechowywane na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez DM IDMSA. Lokaty i depozyty bankowe sa
fatwo wymienialne na plynna gotdwke i nie sa narazone na znaczne zmiany wartosci. Ponadto Grupa nie traktuje tych
instrumentéw jako formy inwestowania, ale stanowia one element zarzadzania srodkami pienigznymi.

Do srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zaliczane sa takze S$rodki pienigzne nalezace do klientow Jednostki
Dominujacej i zgromadzone na rachunkach pieni¢znych klientdw oraz innych kontach klientow w domu maklerskim.
Roéwnoczesnie w pasywach bilansu ujmuje si¢ zobowiazania powstale ztytulu zgromadzenia s$rodkéw pienigznych
nalezacych do klientow Jednostki Dominujacej na rachunkach pienigznych klientéw oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim. Srodki pieniezne klientéw sa przechowywane na wydzielonych rachunkach bankowych, odrebnie od $rodkéw
wilasnych Jednostki Dominujace;j.

W sprawozdaniu z przeptywow pienigznych ujmowane sa jako srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:
- $rodki pienigzne klientow,
- wilasne $rodki pienigzne w postaci depozytow bankowych i innych S$rodkéw pienigznych, ustanowione jako
zabezpieczenie zobowiazan.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych,
warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowia przychody finansowe.
Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych przechowywane na aktywnych rachunkach bankowych
przeliczane sa przy zastosowaniu kursu banku obowiazujacego na ten dzien, a zgromadzone na rachunkach, na ktérych
nie ma aktywnego obrotu wyceniane sa po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski (dalej: NBP). Ewentualne réznice migdzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku,
z ktorego jednostka korzysta bylyby nieistotne. Roznice kursowe z wyceny $rodkow pienigznych zaliczane sa do przychodéw
lub kosztow finansowych.

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) w kasie 157 192 207
b) na rachunkach bankowych 23736 23 886 30 044
¢) inne $rodki pieni¢zne (lokaty i depozyty bankowe) 19 549 22211 17 567
d) inne aktywa pienigzne 5 7 47
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigZne razem 43 447 46 296 47 865
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE

KLIENTOW E E 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 42303 43 673 28 484
b) ulokowane w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP 0 0 0
¢) pozostate 0 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne klientow, razem 42303 43 673 28 484
SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI

DYSPONOWANIA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) §rodki pienig¢zne klientow 42303 43 673 28 484
b) $rodki pieni¢zne wtasne zablokowane na zabezpieczenie zobowiazan 802 398 140
¢) pozostate 8 8 0
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania, razem 41113 44079 28 624

W Jednostce Dominujacej miaty miejsce zajgcia wierzytelnosci z rachunkow bankowych, lokat bankowych, depozytow
bankowych 1iinnych wierzytelnoSci w zwiazku z prowadzonymi egzekucjami lub postgpowaniami zabezpieczajacymi.
Zgodnie z art. 73 ust. 5b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w razie wszczgcia postgpowania egzekucyjnego
przeciwko firmie inwestycyjnej S$rodki pienigzne powierzone przez klientdow firmie inwestycyjnej w zwiazku
ze $wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegaja zajeciu. Zajmowane moga by¢é wylacznie $rodki wltasne DM
IDMSA.

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono w nocie
19.28.
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19.20.  Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki 1 naleznosci to nie begdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje si¢
jako przeznaczone do obrotu, i te, ktore przy poczatkowym ujgciu zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostgpne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty swojej poczatkowej inwestycji,
o ile nie wynika to z pogorszenia warunkow kredytowych, a ktore zostana sklasyfikowane jako dostgpne do
sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i nalezno$ci powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dluznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktore stanowia umowne prawo do otrzymania $rodkow pienigznych lub innego sktadnika aktywow finansowych
od innej jednostki zaliczane sa do aktywow finansowych.

Nalezno$ci zaliczane sa do aktywow obrotowych, jesli oczekuje si¢, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do sprzedazy
w toku normalnego cyklu operacyjnego Grupy, tj. w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu naleznos$ci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesigcy wyceniane sa w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci o dacie zapadalno$ci ponizej
12 miesigcy od dnia powstania naleznos$ci nie podlegaja dyskontowaniu. R6znicg pomigdzy nominalng i godziwa warto$cia
naleznosci ujmuje si¢ w wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli naleznos¢ gtowna powigkszono o odsetki karne naliczone
w zwiazku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, warto$¢ tych odsetek zaprezentowana jest w przychodach finansowych
w momencie ich naliczenia.

W odniesieniu do wszystkich naleznosci dokonywana jest ocena konieczno$ci utworzenia odpisow aktualizujacych.

Aktualizacja wyceny naleznoSci

Odpisy na naleznosci szacowane sa wtedy, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi warunkami,
przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwosci odzyskania naleznosci). Wielko$¢ odpisu
stanowi roznicg migdzy wartoscia ksiggowa a wartoscia mozliwa do odzyskania, z uwzglednieniem ustanowionych
zabezpieczen.

Na dzien bilansowy, po sporzadzeniu struktury wiekowej, Grupa dokonuje analizy naleznosci kierujac si¢ przede wszystkich
indywidualnym podejsciem do kazdej powstalej naleznos$ci, ale rowniez uwzgledniajac zasady opisane w niniejszym
punkcie.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptlaty, poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do:

- naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci nie objetej gwarancja
lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sgdziemu komisarzowi w postgpowaniu
upadio$ciowym,

- naleznosci od diluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadloéci, jezeli majatek dluznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtosciowego - w pelnej wysokosci naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem
naleznosci,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnosci - w wysokoséci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogoélnego, na niesciagalne
naleznosci,

- nalezno$ci stanowiacych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktorych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznos$ci od osob fizycznych — naleznosci te cechuja si¢ zazwyczaj wyzszym ryzykiem kredytowym,
nizw przypadku osoéb prawnych, poniewaz ograniczone sa mozliwosci sprawdzenia standingu finansowego
podmiotu. W takim przypadku DM IDMSA dokonuje odpisu wartosci naleznosci w wysokosci wynikajacej
z przyjetego poziomu prawdopodobienstwa splaty zobowiazania.

Obowiazkowe wptaty domu maklerskiego do systemu rekompensat ujmuje si¢ jako naleznos$ci uczestnika systemu
rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi domy
maklerskie, w zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w cigzar kosztow (pozostate koszty operacyjne)
rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktérych mowa powyzej ujmowane sa jako zobowiazania
domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy te oraz naleznosci z tytulu obowiazkowych wptat do systemu
rekompensat prezentuje si¢ po dokonaniu kompensaty.

Odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych,
zaleznie od tego jakiego rodzaju dziatalnosci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu
aktualizujacego wartos$¢ aktywow, calos¢ lub odpowiednia czg$¢é uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza
warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostaltych przychodow operacyjnych lub
przychodow finansowych.
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
1.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1462 1732 29 104
a) od jednostek powigzanych: 32 65 31
- od jednostek zaleznych 0 24 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0 25
- od jednostek stowarzyszonych 21 30 6
- od innych jednostek powiazanych 11 11 0
b) od jednostek pozostatych 1430 1667 29 073
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow warto§ciowych 0 0 0
- od KDPW i gietdowych izb rozrachunkowych 50 48 57
- od towarzystw funduszy powierniczych, inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 754 1114 1676
- od emitentéw papierow warto§ciowych lub wprowadzajacych 0 5 0
- dochodzone na drodze sadowej, nie obj¢te odpisami aktualizujacymi naleznosci 0 0 381
- pozostali 626 500 26 959
2. Pozostale naleznosci 45359 42 775 52 769
a) od klientow 1048 825 2 829
- Z tytulu odroczonego terminu zaplaty 1 048 825 2 829
b) od jednostek powiazanych 0 17333 285
- od jednostek zaleznych 0 0 285
- od jednostek stowarzyszonych 0 17333 0
- od innych jednostek powiazanych 0 0 0
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domow
maklerskich 0 0 0
d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i
gieldy towarowe 0 0 0
e) od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych 9352 10 126 9773
- z funduszu rozliczeniowego 6 347 2952 2 908
- nalezno$ci z funduszu rekompensat 0 0 0
- pozostate 3 005 7174 6 865
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych 0 0 0
g) od emitentdw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0 0
h) przekazane zaliczki na zakup instrumentow finansowych 0 0 134
i) z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 281 5830 989
j) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi nalezno$ci 0 633 1 890
k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z
tytulu pozyczonych papierow wartosciowych 0 0 0
1) udzielone pozyczki: 150 288 1678
- jednostkom powigzanym 72 148 601
- jednostkom pozostatym 78 140 1077
m) pozostate 34528 7740 35191
- z tytutu rozrachunkow dot. transakcji na papierach warto§ciowych 28 885 6 054 22263
- inne 5643 1 686 12 928
Naleznosci krotkoterminowe, netto 46 821 44 507 81 873
n) odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 63 161 60 583 54783
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 109 982 105 090 136 656
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE A 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
Stan na poczatek okresu 60 583 54 498 54 498
a) zwigkszenia (z tytutu) 4 826 39536 2 666
- utworzenie odpisu aktualizujacego i rezerw z tyt. wptat na fundusz 4826 38 536 2666
rekompensat
- przesunigcie odpisu z nalezno$ci dlugoterminowych 0 1 000 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 248 33 451 2 381
- wykorzystania 0 11 050 0
- rozwigzanie 2248 19 249 2 381
- przesunigcie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 3152 0
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 63 161 60 583 54783

okresu
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Utworzone odpisy aktualizujace dotyczyly naleznoséci ztytulu dostaw i ushug oraz pozostatych naleznosci. Wigkszo$¢
odpisow dotyczy nalezno$ci Jednostki Dominujacej. Wigeej informacji na temat odpisow aktualizujacych utworzonych

w Jednostce Dominujacej przedstawiono w pkt 20.14.

NALEZNOSCI I POZYCZKI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE)

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
a) do 1 miesiaca 21495 22576 33 960
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 9 24712 18 370
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 66 545 39877 52424
d) powyzej 1 roku do 5 lat 4415 4700 12 165
¢) powyzej 5 lat 150 150 1051
f) nalezno$ci przeterminowane 21770 17762 20 883
Nalezno$ci razem (brutto) 114 384 109 777 138 853
g) odpisy aktualizujace naleznosci 65577 63111 55783
Nalezno$ci razem (netto) 48 807 46 666 83 070
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO)

- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE: 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
a) do 1 miesiaca 3356 947 2318
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2231 1 604 1517
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 5948 5 886 8161
d) powyzej 1 roku do 5 lat 10 190 9 280 8 887
e) powyzej S lat 45 45 0
Nalezno$ci razem (brutto) 21770 17 762 20 883
f) odpisy aktualizujace naleznosci 20 459 16 768 16 500
Naleznosci przeterminowane razem (netto) 1311 994 4383

Warto$¢ naleznos$ci przeterminowanych, na ktdre nie utworzono odpiséw aktualizujacych wynosita na dzien 31 marca 2014 r.
1 311 tys. zt i dotyczyta gtownie DM IDMSA i Inventum TFI SA. Wigcej informacji na temat naleznosci DM IDMSA

przedstawiono w pkt 20.14.

19.21.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:

- zostal nabyty glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- stanowi czg$¢ portfela okreslonych instrumentoéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ acznie, i dla ktorych istnieje

potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow,

- jest instrumentem pochodnym.

Instrumenty pochodne sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa to instrumenty uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.

Z uwagi na charakter dziatalnosci jednostek tworzacych GK DM IDMSA w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kategorii
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu ujmuje rowniez te inwestycje w akcje i udziaty spolek, ktore spetniaja
definicje jednostek stowarzyszonych DM IDMSA, a ktore spetniajac wymogi MSR 28 zgodnie sa wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli rynek na
dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych),
Grupa ustala warto§¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen uzyskanych w ramach transakcji
poréwnywalnych, jak réwniez poprzez odwolanie si¢ do innych podobnych instrumentéw, analiz¢ zdyskontowanych
przeptywow pienigznych oraz modele wyceny opcji i inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.

Woycena akcji i udzialéw spétek niepublicznych
Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych Grupy w akcje i udzialy spotek niepublicznych, Grupa dokonuje
przydzielenia ich emitentow do jednego z czterech segmentow:

- sp6kki wyceniane metoda mnoznikowa,

- sp6iki wyceniane metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych DCF (spotki bedace w trakcie glebokiej
restrukturyzacji, spotki deweloperskie, spotki znajdujace si¢ na poczatkowym etapie dziatalnosci, dla ktorych
mozna sporzadzi¢ racjonalne prognozy),

- spolki wyceniane metoda skorygowanych aktywow netto (spotki o zagrozonej dalszej dzialalnosci lub znajdujace
si¢ na poczatkowym etapie rozwoju, dla ktérych nie mozna sporzadzi¢ racjonalnych prognoz),

- spokki, w przypadku ktorych zastosowano indywidualne podejscie (np. akcje i udziaty spotek zakupione w celu
$wiadczenia ushug, np. nabywania akcji na zlecenie w zwiazku z realizacja programéw motywacyjnych; akcje i
udziaty spotek, odnosnie ktérych GK DM IDMSA na dzien bilansowy jest strona umoéw kupna/sprzedazy
zobowiazujacych strony do dokonania transakcji po dniu bilansowym).
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Ponadto, w trakcie ustalania warto$ci godziwej akcji i udziatow spotek niepublicznych, Grupa stosuje nast¢pujace reguty:
- udzialy lub akcje w spotkach niepublicznych, ktorych warto$¢ nabycia wynosi ponizej 100 000,00 zt, wycenia si¢
wg ceny nabycia, pod warunkiem Ze taczna warto$¢ akcji/udzialow tych spotek nie przekracza 500 000,00 zt,
- do wyceny spotki otrzymanej w wyniku zastosowania przepisow niniejszej procedury, nalezy dodaé realng wg
analityka warto§¢ nieoperacyjnych aktywow posiadanych przez spotke, jezeli ich warto§¢ wynosi co najmniej 10%
wartosci spotki.

Wycena metodq mnoznikowq

Podczas sporzadzania wyceny mnoznikowej stosuje si¢ takie mnozniki, jak P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT, EV/S, P/S, P/BV
oraz mnozniki naturalne, specyficzne dla danej branzy. Przy wycenie mnoznikowej stosuje si¢ rowniez dyskonto z tytutu
braku plynnoéci. Za spotki porownywalne ze spotka wyceniang moga by¢ uznane wylacznie spotki dziatajace w tej samej
branzy lub w branzy innej, ale o zblizonym wiodacym modelu biznesowym.

Wycena metodq DCF

Wycena metoda DCF przeprowadzana jest na podstawie sporzadzonych przez wyceniana spotke prognoz wynikoéw
dziatalnos$ci na przyszie lata. Prognozy sa badane przez analityka pod katem realnosci realizacji i, o ile to konieczne,
weryfikowane.

Wycena obligacji niepublicznych

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu Grupy na dzien bilansowy wyceniane sa w wartosci godziwej. Przy
ustalaniu warto$ci godziwej tych instrumentéw brana jest pod uwagg obecna kondycja finansowa spotki (emitenta)
w kontekscie jej zdolnosci do splaty zobowiazan w przyszlosci oraz uwzgledniana jest warto$¢ zabezpieczen obligacji.

Woycena certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa
Posiadane przez Grupg certyfikaty inwestycyjne funduszy innych niz Invetum Y FIZ, wyceniane sa w oparciu o publikowane
przez te fundusze notowania certyfikatow inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny certyfikatow
inwestycyjnych w terminach okre§lonych w ich statutach. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami wyceny certyfikatow
inwestycyjnych nalezy dokona¢ w nastgpujacych datach:

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,

- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

Inventum Y FIZ AN jest jednostka zalezng DM IDMSA. W zwiazku z tym instrumenty finansowe posiadane przez Inventum
Y FIZ AN wyceniane sa wedlug tych samych metod co instrumenty znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE
DO OBROTU 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) akcje 32343 62 158 63 920
b) dluzne papiery wartosciowe 75355 82 029 31087
¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 4974 5296 5 867
d) pozostate papiery warto§ciowe udziaty 0 0 10
) inne prawa majatkowe (wierzytelnosci windykacyjne) 0 0 79 194
f) pozostate (pozyczki) 38 105 2 601
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 112 710 149 588 182 679
ZMIANA STANU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (WYCENA) 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan na poczatek okresu -120 802 -101 766 -101 766
a) zwigkszenia (z tytutu) 13923 85 488 15268
-wyceny instrumentéw finansowych 13923 80 007 15268
- przesunigcie do aktywow przeznaczonych do zbycia 0 5481 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 34 837 157 359 10 050
-wyceny instrumentow finansowych 34 837 116 988 10 050
- przeniesienie odpisu z inwestycji w jednostkach zaleznych 0 40 371 0
¢) rozwigzanie (zrealizowanie) -10911 -52 835 -11 791
Stan na koniec okresu -130 805 -120 802 -84 757
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE
DO OBROTU (STRUKTURA WALUTOWA) 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) w walucie polskiej 112710 149 588 182 679
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 112710 149 588 182 679
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INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO

OBROTU (WG ZBYWALNOSCI) 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

A. Z nieograniczona zbywalno$cia notowane na gietdach w

wartosci godziwe;j: 2 481 5385 6 285
a) akcje 1910 5382 6224
b) obligacje 571 3 61
¢) inne 0 0 0

B. Z nieograniczona zbywalnos$cia notowane na rynkach

pozagietdowych w warto$ci godziwe;j: 0 0 0
a) akcje 0 0 0
b) obligacje 0 0 0
c) inne 0 0 0

C. Z nieograniczona zbywalnoscia nienotowane na rynku

regulowanym w wartosci godziwe;j: 68 771 68 254 116 189
a) akcje 5295 1591 12512
b) obligacje 58 500 61354 16 005
c) inne 4976 5309 87 672
- inne prawa majatkowe (wierzytelno$ci windykacyjne) 0 0 79 194
- jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 4974 5296 5867
- udziaty 0 0 10
- pozostate (w tym pozyczki) 2 13 2601

D. Z ograniczong zbywalnoscia 41458 75 949 60 205
a) akcje 25138 55185 45 184
- akcje notowane na rynku regulowanym 14 348 43 673 34259
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 10 790 11512 10 925
b) obligacje 16 284 20 672 15021
c) inne 36 92 0
- udzialy 0 0 0
- pozostate 36 92 0

Razem instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

w wartosci godziwej w tym: 112 710 149 588 182 679

- korekty aktualizujace warto$§é -130 805 -120 802 -84 757

Na dzien 31 marca 2014 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

o ograniczonej zbywalnosci odzwierciedla:

- 41 292 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore na dzien sprawozdawczy byly ustanowione

jako zabezpieczenie zobowiazan DM IDMSA

- 166 tys. zt — warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych ustanowiono czasowe ograniczenie

mozliwosci dysponowania.

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku Grupy na dzien bilansowy przedstawiono w pkt. 19.28.

19.22.  Zabezpieczenia naleznoSci i innych instrumentéw finansowych

Grupa Kapitalowa zabezpiecza istotne pozycje naleznosci i instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Najczgsciej stosowanymi formami zabezpieczen sa: zastaw rejestrowy, hipoteka kaucyjna, weksel. Na dzien 31 marca 2014 r.
glowna pozycje wierzytelnosci Grupy, w odniesieniu do ktorych ustanowiono zabezpieczenia stanowily obligacje
korporacyjne posiadane przez Grupg.

W portfelu Grupy znajduja si¢ obligacje wyemitowane przez dwie spotki o tacznej wartosci nominalnej 103 247 tys. zt i
terminie wykupu ustalonym na koniec 2016 r. Zabezpieczeniem obligacji sa zastawy rejestrowe na udziatach spotki
niepublicznej i hipoteki na nieruchomo$ciach. Warto§¢ godziwa tych obligacji wynosi 56 971 tys. zt. W oszacowaniu
warto$ci godziwej uwzgledniono wartosci przedmiotow zabezpieczen oraz to czy zabezpieczenia te zostaly faktycznie
ustanowione.

Ponadto Jednostka Dominujaca oraz Inventum Y FIZ posiadaja naleznosci o wartosci nominalnej 37 625 tys. zt, ktore sa
zabezpieczone na akcjach spotki niepublicznej. Naleznos¢ jest objeta odpisem aktualizujacym w wysokosci 37 180 tys. zt.
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19.23. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Sposob ujecia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych przedstawiono w pkt. 19.9.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH

STOWARZYSZONYCH 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) akcje 773 896 19 421
b) udziaty 0 0 1070
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych razem 773 896 20491

Zmiany warto$ci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w I kwartale br. wynikaja z:
—  transakcji sprzedazy przez DM IDMSA pakietu akcji IDH SA,
—  ujecia udzialu inwestora w zmianie aktywow netto jednostek stowarzyszonych.

19.24. WartoS$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy poczatkowym ujgciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie 1 odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Grupa
ustala czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane liniowo w okresie ich przewidywanego
uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika wartosci niematerialnych
sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w cigzar tej kategorii kosztow, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych. Wartosci
niematerialne o wartosci ponizej 1 000,00 zt sa umarzane jednorazowo w miesigcu, nastgpnym po miesiagcu oddania
do uzytkowania gdyz uznaje si¢ je za niskocenne sktadniki aktywow.

Wartos$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej
utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Przewidywany okres uzytkowania przez Grupg poszczegdlnych wartosci niematerialnych wynosi:
Nabyte koncesje, patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne warto$ci niematerialne 2-5 lat

Warto$¢ firmy to skladnik aktywow reprezentujacy przyszie korzysci ekonomiczne powstajace z aktywow nabytych w
ramach polaczenia przedsigwzigé, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujaé. Warto$¢ firmy stanowi
réznicg pomigdzy suma przekazanej zaplaty i wartosci wszystkich udzialéw niedajacych kontroli (z uwzglgdnieniem
wymogow dot. polaczen realizowanych etapami), a warto$cia netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowiazan wycenionych na dzien przejecia kontroli. Do czasu ostatecznego ustalenia wartosci firmy jest ona
ustalana prowizorycznie zgodnie z MSSF 3. Grupa ma 12 miesigcy na ustalenie koncowej wartosci firmy.

Warto$¢ firmy ma nieokreslony termin uzytkowania. Po poczatkowym ujgciu, warto§¢ firmy wykazywana jest wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy poddawana jest
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadzany jest test
na utratg wartosci w odniesieniu do warto$ci firmy.

Roznica pomigdzy zaplacona cena za dodatkowe udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych, w ktorych Grupa posiada juz
kontrolg, a wartoScia ksiggowa nabywanych aktywow netto jest wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w dacie nabycia jako warto$¢ firmy z konsolidacji. Aktywa netto jednostki zaleznej, w ktorej nabyto dodatkowe
udziaty lub akcje, nie sa przeceniane do wartosci godziwej w takiej sytuacji.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0 31230
¢) nabyte koncesje patenty licencje i podobne wartosci w tym: 1499 1 340 436
-oprogramowanie komputerowe 1499 1 340 436
d) inne warto$ci niematerialne 19 19 202
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 0 141 739
Wartos$ci niematerialne razem 1518 1 500 32 607

Decyzja o ograniczeniu dziatalno$ci maklerskiej podjgta przez Zarzad DM IDMSA w drugim kwartale 2014 r. bedzie
skutkowa¢ koniecznos$cia weryfikacji okresow amortyzacji warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.
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Ponadto Jednostka Dominujaca dokona oszacowania wartosci uzytkowej warto§ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych, co moze skutkowa¢ koniecznos$cia utworzenia odpisow aktualizujacych. Zmiany amortyzacji i odpisow
aktualizujacych zostang uj¢te jako zmiany wielkos$ci szacunkowych.

19.25.  Pozostale aktywa dlugoterminowe — aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i straty,
za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa ztytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strat¢ podatkowa. W przypadku ujemnych roznic
przejsciowych z tytulu udzialdw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialow w jednostkach
wspotzaleznych, sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest uymowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. rdznice przejsciowe ulegna
odwrodceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢é ujemne réznice przejsciowe lub straty
podatkowe do rozliczenia. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujgty skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uyymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo
osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na zrealizowanie tego sktadnika aktywow.

Zmiana aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego dotyczacego pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wlasnym
lub w innych calkowitych dochodach jest uymowana w kapitale wlasnym lub innych catkowitych dochodach.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2970 43907 43907
na poczatek okresu w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2970 43907 43907
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0
¢) odniesionych na wartos$¢ firmy 0 0 0
2. Zwigkszenia 13 70 28
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z 13 70 28
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytulu)
- powstania réznic przejsciowych 13 70 28
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata 0 0 0
podatkowa
¢) odniesione na kapitat wltasny w zwiazku z ujemnymi 0 0 0
réznicami przej$ciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata 0 0 0
podatkowa
) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w 0 0 0
zwigzku z ujemnymi réznicami przej§ciowymi
3. Zmniejszenia 391 41 007 2130
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z 391 41007 2130
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- odwrdcenia si¢ roznic przejsciowych 391 37 604 2130
- przesunigcie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 3403 0
- oszacowania mozliwosci zrealizowania réznic 0 0 0
przejsciowych
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata 0 0 0
podatkowa
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi 0 0 0
réznicami przej$ciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata 0 0 0
podatkowa
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w 0 0 0
zwigzku z ujemnymi réznicami przej§ciowymi
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4. Stan. aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2592 2970 41 805
na koniec okresu razem w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2592 2970 41 805
b) odniesionych na kapital wlasny 0 0 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0 0

Na 31 marca 2014 r. Jednostka Dominujaca oszacowata wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy. Oszacowana warto$¢ aktywa zostata poddana weryfikacji pod katem
mozliwosci zrealizowania aktywa ize wzgledu na zasadg ostrozno$ci wyceny, obnizona do wysoko$ci rezerwy z tyt.
odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ ta bedzie korygowana w gorg w sytuacji gdy zwigkszy si¢
prawdopodobienstwo uzyskania zysku do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacj¢ aktywa i w takim zakresie, w jakim
aktywo to bedzie mogto by¢ zrealizowane.

19.26. Zobowiazania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowiazanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest, ze dojdzie
do wyptywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostk¢ obecnego obowiazku,
za$ kwotg konieczna do wywiazania si¢ z obowiazku mozna wiarygodnie okresli¢. ROwnoczeénie ujmuje si¢ takze odnosne
aktywa lub koszty.

Zobowiazania sa klasyfikowane jako krotkoterminowe i
krotkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowiazania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciagu dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowiazania, co najmniej o okres

dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowiazania klasyfikowane sa jako zobowiazania dlugoterminowe.

dlugoterminowe. Grupa ujmuje zobowigzanie jako

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery wartoSciowe sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych, pomniejszonej
o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i wyemitowane papiery wartosciowe sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu,

a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 wushug i

pozostate zobowiazania

sa ujmowane

w  wartosci

godziwej.

W przypadku nieistotnych roznic pomigdzy wartoscia godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zapflaty.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

1. Wobec klientow 43 697 44 455 33211

2. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: 5971 5358 6493

a) wobec jednostek powigzanych 0 43 1

- wobec jednostek zaleznych 0 6 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 1
- wobec pozostatych 0 37 0

b) wobec jednostek pozostatych 5971 5315 6 492
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i

towarowych domoéw maklerskich 0 0 0
- wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki

papieréw wartosciowych i gieldy towarowe 760 570 807
- wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i

gietdowych izb rozrachunkowych 340 226 283
- wobec izby gospodarczej 153 132 98
- wobec emitentow papierdw wartosciowych lub

wprowadzajacych 0 0 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i

emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 294 0 0
- wobec pozostatych 4424 4387 5304

3. Zobowigzania finansowe: 112 469 128 940 240 564

a) wobec jednostek powigzanych 0 17 857 2122
- wobec jednostek zaleznych 0 523 120
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 17334 2 002
- wobec pozostatych 0 0 0

44




Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za I kwartat 2014 r.
(dane w tys. zt)

b) wobec jednostek pozostatych 112 469 111 083 238 442
- dluzne papiery warto$ciowe 83 875 75 980 185 251
- kredyty i pozyczki 11772 17476 33 899
- Z tytulu nabycia papieréw warto§ciowych 8378 7 839 9112
- z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0 634
- z tytutu udzielonych porgczen i gwarancji 8417 9763 8 561
- z tytuhu leasingu finansowego 27 25 985

4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0sob

prawnych 14 0 0
5. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 6 893 4054 6 655

a) wobec jednostek powiazanych 0 0 0

b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i

towarowych domoéw maklerskich 0 0 0

¢) wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki

papierdw warto§ciowych i gieldy towarowe 0 0 0

d) wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i

gieldowych izb rozrachunkowych 66 8 114

- z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0 0
- pozostate 66 8 114

¢) wobec izby gospodarczej 0 0 0

f) wobec emitentdw papierow warto§ciowych lub

wprowadzajacych 0 0 0

g) wekslowe 0 0 0

h) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 3016 1947 2741

i) z tytulu wynagrodzen 1052 1011 961

j) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i

emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0 0

k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i

sprzedazy krotkiej z tytutu pozyczonych papieréw

warto§ciowych 0 0 0

1) pozostate 2759 1088 2 839
- wydatki na cele spotecznie - uzyteczne 208 211 220
- inne 2 551 877 2619

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 169 044 182 807 286 923

Kredyty i pozyczki

Na 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadal zobowiazanie w wysokosci 7 102 tys. zt (warto$¢ bilansowa) z tytutu kredytu
rewolwingowego w rachunku kredytowym, udzielonego przez SGB Polski Bank Spoéldzielczy w Ciechanowie w dniu
31 maja 2012 r., przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci. Na dzien publikacji niniejszego raportu kredyt zostat
sptacony.

Na 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadat zobowiazanie w wysokosci 4 458 tys. zt (warto$¢ bilansowa) z tytutu kredytu
w linii kredytowej, udzielonego przez Toyota Bank Polska SA w dniu 28 lipca 2010 r., przeznaczonego na finansowanie
biezacej dziatalnosci. Na dzien publikacji niniejszego raportu kredyt zostat sptacony.

Na 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadal zobowiazanie w wysokosci 159 tys. zt (warto$¢ bilansowa) z tytulu kredytu
udzielonego przez Toyota Bank Polska SA w dniu 12 lutego 2014 r., przeznaczonego na zakup samochodu. Kredyt jest
oprocentowany wedlug zmiennej stopy procentowej. Splata nastgpuje w ustalonych ratach miesigcznych, ostatecznym
terminem splaty jest 12 lutego 2019 r.

Zabezpieczenia zobowiazan z tytutu kredytow bankowych ustanowione na majatku GK IDMSA zostaly opisane w nocie
19.28.

Dluzne papiery wartosciowe

Emisje i wykupy dtuznych papieréw wartosciowych w I kwartale 2014 r. zostaty opisane w pkt 16.

Zobowiazania z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen

Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadal zobowiazania finansowe w tacznej wysokosci 8 964 tys. zt wynikajace
z konieczno$ci spetnienia przez DM IDMSA zobowiazan z tytutu udzielonych porgczen. Rownoczesnie ujeto odpowiednie
aktywa i koszty oraz dokonano wyceny bilansowej ujetych aktywow. Splata przedmiotowych zobowiazan jest rozlozona
w czasie zgodnie z podpisanymi harmonogramami sptat. Po dniu bilansowym, w zwiazku z wystgpowaniem

przeterminowanego zobowiazania z tytutu splaty rat, jeden z wierzycieli skorzystat z przystugujacego mu uprawnienia
w postaci wypelnienia weksla na kwotg 3 642 tys. zI, na dzien publikacji niniejszego raportu zobowiazanie w catosci jest
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wymagalne.

Zabezpieczenia tych zobowiazan ustanowione na majatku GK IDMSA zostaly opisane w nocie 19.28 skroconego

$roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE O

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
SPLATY:

a) do 1 miesiaca 53 381 72 462 124 198
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 21 687 11 765 28 166
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 61443 72 288 118 732
¢) powyzej 1 roku - kaucje 150 150 2291
d) dla ktérych termin wymagalno$ci uplynat 32383 26 142 13 536
Zobowiazania krotkoterminowe razem 169 044 182 807 286 923

Wystgpowanie zobowiazan przeterminowanych na koniec I kwartalu 2014 r. dotyczy glownie Jednostki Dominujace;.
Do dnia publikacji niniejszego raportu zobowiazania Jednostki Dominujacej przeterminowane na dzien 31 marca 2014 r.

w wysokosci okoto 11 min zI zostaly uregulowane.

19.27.  Zobowijzania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
1. Kredyty 123 0 11711
a) wobec jednostek powiazanych 0 0 0
b) pozostate 123 0 11711
2. Pozyczki 0 0 0
3. Dluzne papiery warto$ciowe 2 000 0 23 080
4. Z tytuhu innych instrumentdw finansowych 0 0 0
5. Z tytutu umow leasingu finansowego 1368 1280 3099
6. Pozostale 794 0 3276
Zobowiazania dlugoterminowe razem 4285 1280 41 166
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 2917 0 35450
b) powyzej 3 do 5 lat 1368 1280 4758
c) powyzej S lat 0 0 958
Zobowiazania dlugoterminowe razem 4 285 1280 41 166

19.28.  Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy
Dom Maklerski IDMSA

Zabezpieczenie kredytu w dniu 12 lutego 2014 r. jest przewlaszczenie na zabezpieczenie samochodu, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej samochodu, depozyt karty pojazdu samochodu oraz zastaw rejestrowy na pojezdzie.

Na 31 marca 2014 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych w wysokosci 44 276
tys. zl, zabezpieczone na jej majatku lub zabezpieczone o$wiadczeniem w formie notarialnej o poddaniu si¢ egzekucji.
Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki posiadaja formg zastawu rejestrowego na wybranych akcjach spotek
i certyfikatach inwestycyjnych, blokady autonomicznej na akcjach wybranych spotek, zastawow finansowych na akcjach
wybranych spotek oraz blokady na rachunku inwestycyjnym iwynikaly z warunkoéw emisji obligacji i zawartych
z obligatariuszami umow objgcia obligacji. Na dzien 31 marca 2014 r. warto$¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu, na ktorych zostaty ustanowione zabezpieczenia wynosita tacznie 28 621 tys. zl i zostala ujeta w nocie 20.15 jako
instrumenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Zabezpieczenie stanowia rowniez akcje spotki zalezne Inventum TFI
o wartosci 1 091 tys. zt (warto$¢ bilansowa). Zabezpieczenie na akcjach spotek zaleznych zostalo opisane w nocie 20.16.

Na dzien 31 marca 2014 r. Spétka miata kredyt w linii kredytowej o wartosci bilansowej zadtuzenia wynoszacej 4 458 tys.
zt). Zabezpieczenie zobowiazan z tytulu tego kredytu ustanowione na majatku Grupy stanowi zastaw na akcjach wybranych
spotek Warto$¢ instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych
zobowigzan wynosita 3 604 tys. zt. zt i zostata przedstawiona nocie 20.15. Zabezpieczenie stanowia rowniez akcje spotki
zaleznej Inventum TFI SA o lacznej wartosci 1 371 tys. zt (warto$¢ bilansowa) Zabezpieczenie na akcjach spotek zaleznych
zostalo opisane w nocie 20.16. Na dzien 31 marca 2014 r. Spotka miata krotkoterminowy kredyt rewolwingowy w rachunku
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kredytowym o warto$ci bilansowej zadluzenia na wynoszacej 7 102 tys. zl. Zabezpieczenie kredytu stanowi blokada na
rachunku inwestycyjnym do kwoty 19 000 tys. zt, pelnomocnictwo do dysponowania wskazanymi rachunkami bankowymi i
dwa weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi. Warto$¢ instrumentow finansowych zapisanych na tym rachunku
inwestycyjnym zaliczanych do kategorii przeznaczonych do obrotu wynosita 7 931 tys. zt i zostala ujeta w nocie 20.15. jako
instrumenty o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania. Zabezpieczenie stanowia rowniez akcje spotki zaleznej Inventum TFI
o tacznej wartosci 1 187 tys. zt (wartos¢ w cenach nabycia). Zabezpieczenie na akcjach spotek zaleznych zostato opisane
w nocie 20.16.

Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA ujat zobowiazanie finansowe w wysokosci 3 685 tys. zt wynikajace z umowy
gwarancji, ktora porgczyt. Na dzien bilansowy zobowiazanie to bylo zabezpieczone w formie zastawu na certyfikatach
inwestycyjnych. Warto$¢ instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych
zobowiazan na dzien 31 marca 2014 r. wynosita 4 125 tys. zt i zostata przedstawiona nocie 20.15.

19.29. Zmiana stanu rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
chyba, Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Zmiana rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego dotyczacej pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wlasnym
lub w innych catkowitych dochodach jest uymowana w kapitale witasnym lub innych catkowitych dochodach.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 2 849 7 442 7442
a) odniesionej na wynik finansowy 2 845 7438 7438
b) odniesionej na kapital wlasny 4 4 4
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0 0

2. Zwigkszenia 76 1902 1362
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich

réznic przejsciowych 76 1902 1362
b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi

réznicami przejsciowymi 0 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

zwigzku z dodatnimi rdznicami przej$ciowymi 0 0 0

3. Zmniejszenia 405 6 495 215
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z

dodatnimi réznicami przej$ciowymi 405 6 495 215
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi

réznicami przej$ciowymi 0 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

zwigzku z dodatnimi rdznicami przej$ciowymi 0 0 0

4. Stan rezerwy z tytuhu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem 2 520 2 849 8 589
a) odniesionej na wynik finansowy 2516 2 845 8 585
b) odniesionej na kapital wlasny 4 4 4
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy 0 0 0

19.30. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to:
- mozliwy obowiazek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystapienia lub niewystapienia niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli
jednostki, lub
- obecny obowiazek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktoérego nie jest prawdopodobna
konieczno$¢ wydatkowania srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypehienia obowiazku
lub kwoty zobowiazania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Informacje o zobowiazaniach warunkowych sa ujawnianie w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. W sytuacji gdy jest prawdopodobne, ze dojdzie do wyplywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne
na skutek uregulowania przez Grupg obecnego obowiazku, za$ kwote konieczna do wywiazania si¢ z obowiazku mozna
wiarygodnie okresli¢ ujmuje si¢ zobowiazanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowiazania warunkowego.
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Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadal zobowiazania warunkowe z tytulu nastgpujacych porgczen udzielonych
podmiotom niepowigzanym:

- porgczenie stanowigce zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytulu realizacji
ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy i gwarancji wlasciwego usunigcia wad 1 usterek,
udzielone do tacznej kwoty 1 535 tys. zi. Gwarancja nalezytego wykonania umowy opiewata na kwotg 1 217 tys. zt
i wygasta przed dniem bilansowym. Gwarancja usunigcia wad i usterek w dalszym ciagu obowiazuje i opiewa
na kwot¢ 355 tys. zk. Po dokonaniu oceny prawdopodobienstwa koniecznos$ci uregulowania zobowiazania
przez DM IDMSA i oszacowaniu kwoty koniecznej do wywiazania si¢ z obowiazku utworzono stosowna rezerwe,
ktorej warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 355 tys. zt, ,

- porgczenie wekslowe za zobowiazania wynikajace z umowy o zwolnienie dtuznika z obowiazku $wiadczenia
do kwoty 400 tys. zt.

- porgczenie zobowiazan wynikajacych z umowy leasingu operacyjnego do kwoty 150 tys. z1,

- porgczenie zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji na taczna kwotg 14 000 tys. zl. Stan zobowiazan, ktore
zostaty porgczone na dzien 31 marca 2014 r. wynosit 6 400 tys. zt. W zwiazku otrzymanym wezwaniem do zaplaty
Spotka ujeta czgsé zobowiazania w kwocie 1 076 tys. zt jako zobowiazanie bilansowe.

19.31.  Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej

Kapitat zakltadowy wykazywany jest w warto§ci nominalnej, w wysokos$ci okre§lonej w statucie i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. W kapitale zaktadowym uwzglednia sig¢ takze warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sadowym w wysokosci odpowiadajacej ilosci wydanych akcji
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zgodnie z art. 452 ust. 1 kodeksu spotek handlowych.

Na dzien 31 marca 2014 r. kapital zaktadowy DM IDMSA wynosit 63 482 685,60 zt i dzielit si¢ na 634 826 856 szt. akcji
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy pokryty jest w catosci, w tym optacony gotowka do wysokosci
60 223 842,80 zt, w pozostalej czgsci pokryty aportem. Wszystkie akcje sa akcjami zwykltymi.

Strukturg kapitatu zaktadowego Spotki wedlug stanu na dzien 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. oraz 31 marca 2013 r.
prezentuje ponizsza tabela.

Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.)
SERIA AKCJI/EMISJA na dzien na dzien na dzien
31 marca 2014 r. 31 grudnia 2013 r. 31 marca 2013 1.

akcje serii A 1 000 000 1 000 000 1 000 000
akcje serii B 29 000 000 29 000 000 29 000 000
akcje serii C 7 500 000 7 500 000 7 500 000
akcje serii D 12 500 000 12 500 000 12 500 000
akcje serii E 11 500 000 11 500 000 11 500 000
akcje serii F 15 000 000 15 000 000 15 000 000
akcje serii G 14 188 980 14 188 980 14 188 980
akcje serii H 18 399 448 18 399 448 18 399 448
akcje serii I 109 088 428 109 088 428 109 088 428
akcje serii K 416 650 000, 416 650 000 416 650 000
Razem liczba akeji (w szt.) 634 826 856 634 826 856 634 826 856
[Razem kapitat zaktadowy (w tys. z}) 63 482 685,60 63 482 685,60, 63 482 685,60
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,10 0,1 0,10

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty zarejestrowane w KRS.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 6 marca 2014 r. podjgto uchwatg o potaczeniu wszystkich akcji
Spotki oznaczonych dotychczas literami ,,A”, ,.B”, ,,C”, ,,D”, ,E”, .,F”, ,.G”, ,,H”, ,I: oraz ,,K” w jedna seri¢ oznaczong litera
»A” oraz o scaleniu akcji przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zakladowego Spoltki. (scalenie akcji
w proporcji 12:1). 8 kwietnia 2014 r. DM IDMSA otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego informujace o dokonaniu rejestracji zmian w statucie
Spolki. Na mocy otrzymanego Postanowienia wszystkie akcje Spotki, oznaczone dotychczas literami ,,A”, ,,B”, ,,C”, ,,.D”,
»E”, WF7,,,G”, JH”, L oraz ,,K” to jest tacznie 634 826 856 akcji o tacznej warto$ci nominalnej 63 482 685,60 z1, potaczono
w jedna serig¢ oznaczona litera "A”. Scalenie akcji Spotki zarejestrowano przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spoétki 1 w zwiazku z powyzszym ustalono warto$§¢ nominalng akcji Spotki w wysokosci 1,20 zt w miejsce
dotychczasowej warto$ci nominalnej wynoszacej 0,10 zi.

Aktualna wysoko$¢ kapitalu zaktadowego Spotki. wynosi 63 482 685,60 zt i dzieli sig na 52 902 238 akcji o wartosci
nominalnej 1,20 zt kazda. Ogodlna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotkg akcji, po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego, wynosi 52 902 238 glosow.
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Postepowania sadowe dot. uchwal w sprawie emisji akcji serii J i serii K

W zwiazku z podjetymi w dniach 13 i 18 wrzes$nia 2012 r. uchwatami NWZA DM IDMSA w sprawie emisji akcji serii J
i serii K tocza si¢ postgpowania sadowe. Szczegétowe informacje podano w pkt 9 raportu.

Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z akcjami DM IDMSA

Akcjonariuszom posiadajacym akcje DM IDMSA przystuguje prawo do dywidendy oraz prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Poza tym akcjonariuszom przystuguje prawo poboru przy nowej emisji akcji.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej DM IDMSA prezentuje akcje wiasne. Spotka, zgodnie zart. 364 § 2 KSH
nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wiasnych, a w przypadku akcji wlasnych pozyczonych prawa glosu sa
wykonywane przez osoby, ktore aktualnie posiadaja te akcje. Szczegétowe informacje na ten temat podano w pkt. 19.32.

Wedlug posiadanych przez Spoltkg informacji na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza
Leszczynskiego i Rafata Abratanskiego zostaly ustanowione zastawy rejestrowe oraz blokady:

Akcjonariusz Liczba akcji
Grzegorz Leszczynski 3536 675
Rafat Abratanski 1505 296

Ograniczenia zwiazane z akcjami wynikajace z toczacych si¢ postgpowan sadowych zostaty opisane w pkt 9.
19.32.  Akcje wlasne DM IDMSA

Jednostka Dominujaca, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, dokonuje skupu akcji wiasnych.
Nabywanie akcji wlasnych dokonywane jest w sytuacjach dopuszczonych przez KSH i na warunkach okreslonych
w przepisach. Nabyte akcje wlasne wyceniane sa wedlug ceny nabycia i ujmowane w kapitale wlasnym jako wielkos¢
ujemna.

AKCJE WLASNE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 r. -23 224 -23 224 -23 224
Akcje wlasne razem -23 224 -23 224 -23 224

Warto$¢ akcji wiasnych ujgta w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013 r.
ina dzien 31 marca 2013 r. odpowiada akcjom wilasnym DM IDMSA w tacznej ilosci 566 667 szt., ktore na mocy umow
zawartych w IV kwartale 2011 r. zostaly przez DMIDMSA pozyczone podmiotom niepowiazanym. Z uwagi na fakt,
ze w terminach ustalonych indywidualnie w umowach pozyczek akcji DM IDMSA ma otrzyma¢ zwrot takiej samej liczby
takich samych akcji, nie ma podstaw do wylaczenia przedmiotowych akcji wlasnych ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
Spolki iujgcia naleznosci. Terminy zwrotu wszystkich akeji uptyngly w lipcu 2013 r., do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego akcje nie zostaly zwrocone. Zarzad podejmuje kroki w celu odzyskania przystugujacych Spotce
kwot i zwrotu akcji. Wszystkie akcje wlasne ujgte w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013
r. i 31 grudnia 2013 r. zostaly uprzednio nabyte z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy.

W I kwartale 2014 r. DM IDMSA nie nabywal oraz nie sprzedawat akcji wlasnych.
19.33.  Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy w Grupie tworzony jest:
-z odpisow z zysku,
-z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nia zwigzane
-z nadwyzki ceny sprzedazy akcji wlasnych Jednostki Dominujacej a ceng ich nabycia, po pomniejszeniu o koszty
ich sprzedazy,
- wzwiazku z ujgciem wyceny programu motywacyjnego.

Kapitat zapasowy z odpiséw z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawie uchwaty WZA co najmniej w wysokosci
wynikajacej z przepisow kodeksu spotek handlowych. Zgodnie z tymi przepisami spotki sa zobowiazane do utworzenia
kapitatu zapasowego na pokrycie straty, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego spotki.

Kapitat zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig
zwigzane tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spolek handlowych z nadwyzek osiagnigtych przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztow emisji.

Po dokonaniu wyceny programu motywacyjnego lub platnosci w formie akcji wihasnych Spétki ujmuje koszt tych
programow/platnosci oraz odpowiadajacy mu wzrost kapitalow wiasnych. Wzrost kapitatow wlasnych z tytulu wyceny

49




Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za I kwartat 2014 r.
(dane w tys. zt)

programu motywacyjnego (lub ptatno$ci w akcjach wiasnych) ujmowany jest jako kapitat zapasowy, o ile nie zachodza
przestanki uzasadniajace zwigkszenie innego rodzaju kapitalu zapasowego (np. z tytutu premii emisyjnej).
O uzyciu kapitatu zapasowego w poszczegdlnych spotkach decyduje Walne Zgromadzenie, z nastgpujacym zastrzezeniem:
- czg$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,
- zmniejszenie kapitalu zapasowego nastgpuje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji wlasnych
w sytuacji powstania ujemnej réznicy pomigdzy cena zbycia/warto$cia nominalna akcji wlasnych acena ich
nabycia.

O ile Walne Zgromadzenie nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowia inaczej, wykorzystanie kapitalu zaktadowego
w pierwszej kolejnoSci nastgpuje przez pomniejszenie kapitalu zapasowego z nadwyzki ceny sprzedazy akcji wiasnych
nad ceng ich nabycia, w nastgpnej kolejnosci kapitatu zapasowego z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji i kapitalu
zapasowego utworzonego z innych tytutow. W ostatniej kolejnosci zmniejszeniu ulega kapital zapasowy utworzony
z odpisow z zysku.

KAPITAL ZAPASOWY 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2184 2184 245 094
b) utworzony ustawowo 22173 31100 31100
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa ponad 23224 23204 57508
wymagang ustawowo (minimalng) warto$§¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0 0
e) inny -14 210 -14 192 77 595
Kapitat zapasowy razem 33371 42316 411 297

19.34.  Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe w Grupie sa tworzone zgodnie ze statutami poszczegdlnych spolek i przepisami kodeksu
spotek handlowych na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow. Ponadto Grupa ujmuje kapitat rezerwowy w zwiazku w
momencie zakonczenia emisji akcji wlasnych, przed ich rejestracja przez sad. W szczegdlnosci kapitat rezerwowy tworzony
jest:

- na nabycie akcji wlasnych na podstawie decyzji WZA,

- na wyplatg przysztych dywidend,

- wzwiazku z zakonczeniem emisji akcji whasnych, przed ich rejestracja przez sad.

Po zakonczeniu emisji akcji wlasnych (po optaceniu i rozliczeniu emisji), do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy, w kapitale rezerwowym Grupa ujmuje kapital uzyskany z emisji akcji,
pomniejszony o koszty emisji. Po dokonaniu rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat
zaktadowy, natomiast nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej pozostala po pokryciu
kosztow emisji, odnoszona jest na kapitat zapasowy.

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wtasnych

Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wiasnych Jednostki Dominujacej tworzony jest na podstawie uchwaty WZA przed
rozpoczgciem nabywania akcji wlasnych. W momencie nabycia akcji wilasnych Jednostka Dominujaca dokonuje
przekwalifikowania czg$ci kapitalu rezerwowego (utworzonego uprzednio na ten cel) rownej wartosci nabytych akcji
wlasnych na kapital, z ktérego utworzono ten kapitat rezerwowy.

Kapitat rezerwowy pozostaty po zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych, na realizacjg ktorego zostal utworzony,
wykorzystywany jest zgodnie ze stosowna uchwata WZA. Jezeli kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych byt utworzony
z zysku i WZA zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy zwigkszeniu
ulega kapital zapasowy w czgSci utworzonej z odpisow z zysku, o ile WZA nie zdecyduje inaczej. Jezeli kapitat rezerwowy
na nabycie akcji wlasnych byl utworzony z kapitatu zapasowego i WZA zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty
kapitatu rezerwowego na kapital zapasowy zwigkszeniu ulega kapital zapasowy w tej czgsci, z ktdrej uprzednio utworzono
kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych (o ile WZA nie zdecyduje inaczej).

Kapital rezerwowy na wyptate przysztych dywidend
Kapitat rezerwowy na wyplatg przysztych dywidend tworzony jest na podstawie stosowanej uchwaly Walnego
Zgromadzenia.

O uzyciu kapitalu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, przy czym zmniejszenie Kapitalu rezerwowego
utworzonego po zakonczeniu emisji akcji whasnych oraz kapitalu rezerwowego nastgpuje automatycznie w sposob opisany

powyzej.
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POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 106 764 106 764 106 765
b) kapitatl z emisji akcji wlasnych 0 0 0
¢) rezerwowy fundusz dywidendowy 28192 28192 27 795
d) kapitat z podziatu zysku z lat ubieglych 715 788 688
Pozostate kapitaly rezerwowe razem 135671 135 744 135248
19.35.  Przychody z dzialalno$ci podstawowej
Okres Okres

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2014

a) od operacji papierami warto$ciowymi we wlasnym imieniu lecz na rachunek

dajacego zlecenie 682 876
b) z tytulu oferowania papieréw warto$ciowych 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych 9 0
d) z tytutu obstugi klientdw instytucjonalnych 1239 1015
e) z tytulu prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych i rachunkow

pienigznych klientow 260 257
f) z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 401 1337
g) z tytuhlu prowadzenia rejestrow nabywcow papieroéw wartosciowych 520 617
h) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papierdw warto$ciowych na zlecenie 150 97
i) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi 0 0
j) z tytutu reprezentowania biur i domoéw maklerskich na regulowanych rynkach

papieréw wartosciowych i na gietdach towarowych 0 0
k) prowizje z tytulu dziatalnosci na rynkach zagranicznych 0
1) pozostate 624 639
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej razem 3 885 4 838

19.36.  Pozostale przychody z dzialalno$ci podstawowej

POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

Okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01.2013
do 31.03.2014

263

a) doradztwo 192
b) zarzadzanie funduszami 1195 2 737
c) obrot wierzytelno$ciami 0 10 632
d) obrét wierzytelno$ciami hipotecznymi 0 358
¢) inwestycje w przedsigwzigcia e-biznesowe 0 13
Pozostate przychody z dzialalnosci podstawowej razem 1458 13932

Przychody z dziatalno$ci podstawowej sa przychodami ze sprzedazy krajowe;j.

19.37.  Koszty dzialalno$ci podstawowej

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

Okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01.2013
do 31.03.2014

a) koszty z tytutu afiliacji 0 0
b) oplaty na rzecz regulowanych rynkéw papierow wartosciowych gietd towarowych

oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb 731 650
rozrachunkowych

c) oplaty na rzecz izby gospodarczej 23 28
d) wynagrodzenia 4120 3986
¢) ubezpieczenia i inne §wiadczenia 854 1142
f) zuzycie materialow i energii 95 199
g) koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 860 923
h) pozostate koszty rzeczowe 1907 2 531
i) amortyzacja 370 408
j) podatki i inne oplaty o charakterze publicznoprawnym 54 237
k) prowizje i inne oplaty 368 698
1) pozostale 317 764
Koszty dziatalnosci podstawowej razem 9 699 11 566
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19.38.  Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI PRZEZNACZONYMI
DO OBROTU

Okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01.2013
do 31.03.2014

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach w tym: 2 26
b) odsetki 3 1135
c) korekty aktualizujace warto$§é 3141 13 798
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 6661 3797
¢) pozostate 0 0
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu razem 9 807 18 756
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace wartos§é 43 325 9 365
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) pozostate 0 0
Koszty z tytulu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu razem 43 325 9365
Wynik z operacji instrumentami przeznaczonymi do obrotu -33 518 9391
19.39. Przychody finansowe
Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE 0d 01.01.2014 0d 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2014

1. Odsetki od udzielonych pozyczek 274 93
2. Odsetki od lokat i depozytow 234 459
3. Pozostate odsetki 241 180
4. Dodatnie r6znice kursowe 0 10

a) zrealizowane 0 0

b) niezrealizowane 0 10
5. Pozostate 5078 3001

a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 3088 0

b) rozwiazanie odpisow aktual.udz.w jedn.stowarz. 0 0

¢) rozwiazanie odpiséw na nalezno$ci 1 835 1367

d) dywidendy od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 0 0

¢) pozostate 155 1634
Przychody finansowe razem 5827 3743
19.40. Koszty finansowe

Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE 0d 01.01.2014 0d 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2014

1. Odsetki od kredytow i pozyczek 250 1032
2. Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw warto§ciowych 1759 5786
3.Oprocentowane rachunki pienigzne Klientéw 67 89
4. Pozostale odsetki 80 273
5. Ujemne réznice kursowe 4 13

a) zrealizowane 3 13

b) niezrealizowane 1 0
6. Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 0
7. Pozostate 2235 1074

a) utworzenie odpiséw na naleznos$ci 1 894 474

b) koszty sprzedazy wierzytelnosci 145 29

¢) pozostale 196 571
Koszty finansowe razem 4395 8267
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19.41.  Zysk na akcj¢

W Jednostce Dominujacej nie wystepuja akcje uprzywilejowane, w zwiazku z czym zysk netto na akcje¢ obliczany jest
W sposob przedstawiony ponizej.

Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona liczba akcji w danym okresie
obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz wydane akcjonariuszom
akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcjg jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy (rok
obrotowy) przez §rednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji wystgpujacych w danym okresie sprawozdawczym
powigkszona o $rednia wazona liczbg akcji zwyklych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle.

Okres Okres

KOSZTY FINANSOWE od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2014
Zysk (strata) netto (w tys. zb) -36 919 10 106
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 634 826 856 634 826 856
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) -0,06 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 634 826 856 634 826 856
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zl) -0,06 0,02

W DM IDMSA nie wystgpuja akcje uprzywilejowane. W I kwartale 2014 r. oraz w 2013 r. nie wystapily potencjalne akcje
rozwadniajace, w zwiazku z czym $rednia wazona rozwodniona liczba akcji rowna jest $redniej wazonej liczbie akcji
zwyktych DM IDMSA.

Na 22 maja 2014 r. zwolane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy m.in. w celu przeprowadzenia
nowej emisji akcji. Emisja ma na celu pozyskanie srodkow obrotowych dla DM IDM SA w tym takze na planowane projekty
inwestycyjne Spotki oraz dalsza redukcjg zadluzenia Spotki.

19.42. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Niniejsza nota przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie od dnia 1 stycznia 2014
r. do dnia 31 marca 2014 r. oraz od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 marca 2013 r. Nota obejmuje transakcje zawarte ze
wszystkimi spotkami zaleznymi istowarzyszonymi a takze z pozostalymi jednostkami powiazanymi, z ktorymi byly
zawierane transakcje. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie transakcje z podmiotami
zaleznymi zostaty wyeliminowane w cato$ci (salda rozliczen migdzy jednostkami grupy kapitatowej, transakcje, przychody i
koszty). Zyski i straty wynikajace z ,,odgornych” i,,0ddolnych” transakcji ze spotkami stowarzyszonymi zostaly ujete
jedynie w stopniu odzwierciedlajacym udziaty niepowiazanych inwestorow w jednostce stowarzyszonej, zgodnie z MSR 28.

Oprocz prezentowanych w nocie transakcji DM IDMSA zawieral z podmiotami powiazanymi, w szczegdlnosci z cztonkami
zarzadu, rady nadzorczej i znaczacymi akcjonariuszami, transakcje wynikajace z prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej.
Transakcje te zwiazane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych
za posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papierow wartoSciowych. Transakcje te sa
transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktorych zasady sa identyczne dla wszystkich
inwestorow.

Transakcje pomi¢dzy Domem Maklerskim IDM SA i jednostkami zaleznymi

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z o0.0.

(w tys. z1.) 31.03.214 31.03.2013

Sprzedaz 19 21
Zakupy 31 37
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 39 25
Odsetki od pozyczek otrzymanych (koszt) 2 8
Naleznosci 1 1
Zobowiazania 18 43
Zobowiazania z tytulu pozyczek otrzymanych 54 558
Zobowiazania z tytutu obligacji wiasnych 956* 863**

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA:

-serii ALW o warto$ci nominalnej 368 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami,
-serii AML o warto$ci nominalnej 490 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.
** Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA:
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-serii ALZ o wartos$ci nominalnej 200 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, oprocentowane 12% z terminem wykupu na dzien
14 stycznia 2014 r.,

-serii AKL o wartos$ci nominalnej 650 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, oprocentowane 12% z terminem wykupu na dzien
21 maja 2013 r.

W I kwartale 2014 r. na obligacjach wyemitowanych przez DM IDMSA nalezacych do portfela Idmsa.pl Doradztwo
Finansowe sp. z 0.0. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia (strong zdarzenia byta spotka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe):
- obligacje serii ALW:
- nabycie w dniach 9-13 stycznia 2014 r. transakcji na rynku niepublicznym od podmiotu spoza GK IDMSA 348
obligacji serii ALW o warto$ci nominalnej 348 tys. zl, oprocentowanych 12% z terminem wykupu ustalonym
zgodnie z porozumieniem na 15 pazdziernika 2013 r.
- wykup dnia 15 stycznia 2014 r. 40 obligacji serii ALW o wartos$ci nominalnej 40 tys. zt za kwotg 45 tys. zi,
- obligacje serii AML:
- wykup . dnia 20 marca 2014 r. 18 obligacji serii AML o warto$ci nominalnej 180 tys. zt za kwotg 197 tys. zt,
- obligacje serii ANL:
- wykup w dniach 13 stycznia — 20 marca2014 r. 160 obligacji serii ANL o warto$ci nominalnej 160 tys. zt za
kwote 168 tys. zt,
- obligacje serii AOP:
- wykup dnia 8 stycznia 2014 r. 125 obligacji serii AOP o warto$ci nominalnej 125 tys. zt za kwotg 126 tys. zi,
- wykup dnia 9 stycznia 2014 r. 125 obligacji serii AOP o warto$ci nominalnej 125 tys. zt za kwotg 126 tys. zi,
- obligacje serii ALZ:
- wykup . dnia 20 marca 2014 r. 20 obligacji serii ALZ o warto$ci nominalnej 200 tys. zt za kwotg 211 tys. zt.

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem spétka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z o.0. udzielita DM IDMSA
pozyczek w tacznej kwocie 621 tys. zt i splacita kwotg pozyczek w wysokosci 812 tys. zt. Na dzien 31 marca 2014 r.
pozostaje do sptaty

- kwota pozyczki 51 tys. zt wraz z odsetkami zgodnie z umowa z dnia 18 listopada 2013 r. (termin zwrotu ustalono na
22 maja 2014 r., oprocentowanie 12%)

W dniu 27 marca 2014 r. DM IDMSA zawarl na rynku niepublicznym ze sp6tka Idmsa.pl Doradztwo Finansowe sp. z o.0.
transakcje sprzedazy obligacji spotki handlowej za kwoteg 699 tys. zt.

Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 570 311
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-akcje 88 105
Naleznosci 8 103
Zobowiazania 1338 171

Od 2011 r. akcje spotki Inventum TFI SA zostaly dopuszczone do obrotu na GPW. DM IDMSA $wiadczy dla spotki
Inventum TFI SA ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z pelnieniem funkcji animatora obrotu zaliczone sa do
instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA posiadal z tytutu pelnienie funkcji
animatora 75 583 akcji (co stanowi 0,48% w kapitale spotki i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) o warto$ci rynkowej 88
tys. zt, na dzien 31 marca 2013 r. DM IDMSA posiadat z tytutu petnienie funkcji animatora 55 098 akcji (co stanowi 0,35%
w kapitale spotki i w glosach na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci rynkowej 105 tys. zt.

K6 sp. z 0.0.

(w tys. z1) 31.04.2014 31.03.2013
Sprzedaz 2 3
Zakupy 0 0
Przychoéd- odsetki od pozyczki 0 2
Naleznosci 229 2983
Dyskonto na naleznoéci K6 sp. z o.0. 229 550
Instrumenty finansowe 3 156*

Zobowiazania 0 0
Udzielone pozyczki 0 100

*Obligacje wyemitowane przez K6 nabyte przez DM IDMSA w 2014 r. od podmiotu spoza GK IDMSA w wartosci
godziwej:

- serii A wyemitowane dnia 4 sierpnia 2011 r., oprocentowanie 11,5% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz
z odsetkami 4 sierpnia 2012 r., taczna warto$¢ nominalna wynosi 2 347 tys. zl,

- serii B wyemitowane dnia 15 stycznia 2013 r. o warto$ci nominalnej 4 218 tys. zI i warto$ci emisyjnej 4 000, termin
wykupu obligacji wraz z dyskontem 15 stycznia 2015 r.

W dniu 4 marca 2011 r. DM IDMSA zawart ze spotka K6 sp. z o.0. transakejg sprzedazy 50 udziatéw spotki ACM sp. z o.0.
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stanowiacych 40% w kapitale spotki za kwotg 5000 tys. zh. Kwota nalezno$ci w wysokosci 2 029 tys. zi zostata
uregulowana, pozostata cz¢$¢ naleznosci w wysokosci 2 971 tys. zt zgodnie z umowa powinna by¢ uregulowana do dnia
31 grudnia 2013 r. Udziaty w ACM sp. z 0.0. zostaly zbyte przez K6 sp. z 0.0. poza Grupg Kapitalowa w marcu 2011 r.
W pazdzierniku i listopadzie 2013 r. spotka K6 sp. z 0.0. splacita przedmiotowe zobowiazanie w kwocie 2 742 tys. zl, tym
samym na dzien 31 grudnia 2013 r. pozostaje do zaptaty kwota 229 tys. zt.

eFund Spélka Akcyjna (jednostka posrednio zalezna poprzez Inventum Y FIZ AN)

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 4 4
Zakupy 0 0
Naleznosci 20 1
Zobowiazania 0 0

Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych

DM IDMSA $wiadczy? na rzecz Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych ustugi maklerskie,
ktore zwigzane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za
posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papieréw warto§ciowych. Transakcje te sa
transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktoérych zasady sa identyczne dla wszystkich
inwestorow.

W marcu 2014 r. DM IDMSA sprzedat 65 075 certyfikatow inwestycyjnych podmiotowi spoza GK IDMSA. Na dzien
31 marca 2014 r. wiascicielem 513 343 certyfikatow inwestycyjnych stanowiacych 88,75% ogolnej liczby certyfikatow
Inventum Y jest DM IDMSA.

Po dniu bilansowym Zarzad Inventum TFI SA dokonat umorzenia odpowiednio:

- Uchwata nr 1a/04/2014 z dnia 1 kwietnia 2014 r. 41 764 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Funduszu Inventum Y
FIZ AN a takze 23 311 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 3 Funduszu Inventum Y FIZ AN,

-Uchwatq nr 6a/04/2014 z dnia 14 kwietnia 2014 r. 72 000 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Funduszu Inventum Y
FIZ AN.

Przedmiotowe certyfikaty zostaly przed umorzeniem sprzedane przez DM IDMSA podmiotom spoza GK IDMSA za taczna
kwote 12 789tys. zt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stan certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Inventum Y FIZ
wynosi tacznie 441 343 certyfikatow, w tym:

— 310 538 certyfikatow serii 1,

— 23927 certyfikatow serii 2,

— 35651 certyfikatow serii 3,

— 71227 certyfikatow serii 4.
Wriascicielem wszystkich certyfikatow jest na dzien publikacji DM IDMSA.

Transakcje pomi¢gdzy Domem Maklerskim IDM SA i jednostkami stowarzyszonymi

IDH SA
(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013
Sprzedaz 9 30
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 2 2
Naleznosci 38 200
Udzielone pozyczki 54 49

Spoltka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. DM IDMSA $wiadczy na rzecz IDH SA
ustugi animatora rynku. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwiazku z realizacja tej funkcji sa ujmowane jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA w ramach $wiadczenia ushugi
animatora rynku posiadat 150 459 szt. akcji IDH SA, co stanowito 0,01% udzialu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu spo6tki o wartosci rynkowej 2 tys. zl, na dzien 31 marca 2013 r. DM IDMSA w ramach
$wiadczenia ustugi animatora rynku posiadat 224 360 szt. akcji IDH SA, co stanowito 0,01% udziatu w kapitale zakladowym
i w 0golnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartosci rynkowej 2 tys. zt

W dniu 7 listopada 2012 r. na podstawie umowy DM IDMSA udzielit spotce IDH SA pozyczke w kwocie 47 tys. zt. Zgodnie

zumowa pozyczkobiorca zobowigzal si¢ zwrdci¢ kwotg pozyczki wraz z odsetkami (10% w skali roku) w dniu
31 grudnia 2013 r.
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Air Market SA

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 6 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 9 0
Nalezno$ci 15 0
Udzielone pozyczki 72%* 0
Zobowigzania 0 0

*Udzielone pozycki przez DM IDMSA:

- dnia 29 listopada 2013 r. DM IDMSA zawart ze spotka Air Market umowe pozyczki kwoty 20 tys. zt, oprocentowanej 15%
w skali roku, z terminem sptaty ustalonym na dzien 28 lutego 2014 r,

- dnia 12 lutego 2014 r. DM IDMSA zawart ze spotka Air Market umoweg pozyczki kwoty 50 tys. zl, oprocentowanej 15%
w skali roku, z terminem splaty ustalonym na dzien 30 czerwca 2014 r,

Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect. DM IDMSA $wiadczy na rzecz Air Market
SA ustugi animatora rynku. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwiazku z realizacja tej funkcji sa uymowane jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 marca 2014 r. DM IDMSA w ramach $wiadczenia ustugi
animatora rynku posiadal 14 477 szt. akcji Air Market, co stanowito 0,70% udziatu w kapitale zakltadowym i w ogdlnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartoéci rynkowej 9 tys. zt.

Dolno$laskie Surowce Skalne SA w upadlosci ukladowej

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 29 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - akcje 7 0
Naleznosci 676 0
Udzielone pozyczki 0 0
Zobowiazania 0 0

DM IDMSA $wiadczy na rzecz DSS ustugi animatora emitenta. Akcje nabyte i posiadane przez DM IDMSA w zwiazku z
realizacja tej funkcji sa ujmowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Na dzien 31 marca 2014 r. DM
IDMSA w ramach $wiadczenia ustugi animatora emitenta posiadal 5 334 szt. akcji DSS, co stanowito 0,04% udziatu
w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu spotki o wartoéci rynkowe;j 7 tys. zt.

Vectra SA w upadlosci likwidacyjnej (jednostka posrednio zalezna poprzez Inventum Y FIZ AN)

(w tys. zL.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 0 2

Zakupy 0 0
Naleznosci 887 22
Zobowiazania 0 0

W 2011 r. DM IDMSA $wiadczyt zawart ze spotka Vectra SA w upadlosci likwidacyjnej umowy okreslajace zasady
porgczenia kredytu i weksla Spotki.
Naleznos$ci w kwocie 887 tys. zt zostaly objete odpisem.

DM IDMSA nie zawierat transakcji z pozostalymi spotkami stowarzyszonymi.
Transakcje pomi¢dzy spétkami zaleznymi oraz stowarzyszonymi

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. Z Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

(w tys. zL.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 69 92
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 0 170
Zobowiazania z tyt. dostaw rob6t i ustug 0 0
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IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z K6 sp. z o.0.

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 3 3
Zakupy 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ushug 0 17
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z Air Market SA

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ushug 25 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. z Dolno$laskie Surowce Skalne SA w upadlo$ci ukladowej

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 9 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 5 5
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug 81 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z K6 sp. z o.0.

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.12.2012

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 0 4 816*
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

* Obligacje wyemitowane przez K6 objete lub nabyte przez Inventum Y FIZ AN w wartosci godziwej:

- serii A wyemitowane dnia 4 sierpnia 2011 r., oprocentowanie 11,5% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z
odsetkami 4 sierpnia 2012 r., Iaczna warto$¢ nominalna wynosi 2 347 tys. zi,

- serii B wyemitowane dnia 15 stycznia 2013 r. o warto$ci nominalnej 4 920 tys. zI i warto$ci emisyjnej 4 000, termin
wykupu obligacji wraz z dyskontem 15 stycznia 2015 .

W I kwartale 2014 r. na obligacjach wyemitowanych przez K6 sp. z o0.0. nalezacych do portfela Inventum Y FIZ AN mialy
miejsce nastgpujace zdarzenia (strong transakcji byta Inventum Y FIZ AN):
- sprzedaz dnia 3 marca 2014 r. w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA 2 347obligacji
serii A za kwotg 1 506 tys. ztk.
- sprzedaz dnia 3 marca 2014 r. w transakcji na rynku niepublicznym podmiotowi spoza GK IDMSA 4 218obligacji
serii B za kwotg 2 833 tys. zl.

Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigety Aktywéw Niepublicznych z eFund SA

(w tys. z1.) 31.03.2014 31.03.2013

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
QOdsetki od obligacji wlasnych eFund Sp. o0.0. 0 22
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 0* 1 626*
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

* Obligacje wyemitowane przez eFund objgte Inventum Y FIZ AN w warto$ci godziwe;j:
- 1 682 obligacji serii G o warto$ci nominalnej 1 682 tys. zt wyemitowanych dnia 24 stycznia 2013 r., oprocentowanych 13%
w skali roku, z terminem wykupu na 23 stycznia 2015 r.
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Transakcje Jednostki Dominujacej z czlonkami zarzadu

W I kwartale 2014 r. DM IDMSA nie zawieral transakcji z cztonkami zarzadu, w tym nie udzielat pozyczek.

Transakcje Jednostki Dominujacej z czlonkami Rady Nadzorczej

W 2013 r. ( w okresie pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej) Henryk Leszczynski objat obligacje wyemitowane przez DM
IDMSA serii AMF o warto$ci nominalnej 400 tys. z1, serii AMK o warto$ci nominalnej 500 tys. z} oraz serii AMU o wartosci
nominalnej 550 tys. zt. W 2013 r. obligacje te zostaty wykupione.

Transakcje Prokurentéow z DM IDMSA

W 2014 r. DM IDMSA nie zawieral transakcji z prokurentami, w tym nie udzielal pozyczek.

19.43. Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia pod dniu bilansowym zostaly opisane w pkt.18 niniejszego raportu.

19.44. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaty ujete w niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

19.45. Nabyecia i zbycia pozycji rzeczowych aktywow trwalych

W I kwartale 2014 r., poza biezacymi inwestycjami w $rodki trwate i wartoSci niematerialne, nie mialy miejsca istotne
nabycia i zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

19.46. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Powyzsze zdarzenia nie wystapily w Grupie Kapitatowe;.

19.47.  Niesplacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dzialan naprawczych

Powyzsze zdarzenia nie wystapily w Grupie Kapitatowe;.
19.48. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W I kwartale 2014 r. w Grupie Kapitalowej nie wystgpowaly rozliczenia z tytutu spraw sadowych majace istotny wpltyw
na wynik finansowy Grupy.
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19.49.

Zewnetrzne wymogi kapitalowe

DM IDMSA, jako podmiot nadzorowany jest zobowiazany do speilniania norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu
jednostkowym oraz w ujgciu skonsolidowanym, okreslonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.
W oparciu o przepisy wspomnianego rozporzadzenia Spodtka jest zobowiazana do biezacego monitorowania poziomu
skonsolidowanych funduszy wiasnych, poziomu ryzyka generowanego przez posiadane w Grupie aktywa i prowadzona
dziatalno$¢ oraz porownywania aktualnego poziomu skonsolidowanych funduszy wlasnych z calkowita ekspozycja
na ryzyko okreslona w rozporzadzeniu.

Wskazniki dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

Stan na dzien

LP. Wyszczegolnienie 31.03.2014

1 Fundusze wlasne 2 969

1.1 Kapitat Tier 1 2 969

1.1.1 Kapitat podstawowy Tier 1 2 969

1.1.1.1 Instrumenty kapitatowe kwalifikowane w kapitatach podstawowych Tier 1 40 258

1.1.1.2 Zyski zatrzymane -202 511

1.1.1.4 Kapitat rezerwowy 178 963
Pozycje pomniejszajace/powigkszajace kapitaly podstawowe Tier 1, w zwiazku ze

1.1.1.7 stosowaniem filtrow ostroznosciowych 120

1.1.1.9 Inne wartosci niematerialne i prawne 1495
Instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 podmiotéw sektora finansowego, jezeli

1.1.1.11 instytucja nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty 9 065
Podlegajace odliczeniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oparte na

1.1.1.11.1 | przysztej rentownosci i wynikajace z réznic przejsciowych 2 067
Instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 podmiotéw sektora finansowego, jezeli

1.1.1.17 instytucja dokonata znacznej inwestycji w te podmioty 4010

1.1.1.22 Warto$¢ przekraczajaca 17,65% kwoty progowe;j 4 569

1.1.1.23 Inne elementy i odliczenia kapitatu podstawowego Tier 1 7 556

1.1.1.24 Catkowita ekspozycja na ryzyko 1206 204
Warto$¢ ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego, ryzyka kredytowego

1.1.1.25 kontrahenta, ryzyka rozmycia oraz dostawy z pézniejszym terminem rozliczenia 241 818

1.1.2.12 Metoda standardowa 71247
Catkowita warto$¢ ekspozycji na ryzyko pozycji, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen

2 towarow 170 571
Warto$¢ ekspozycji na ryzyko pozycji, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen towarow (metoda

2.1 standardowa) 170 571

2.3 Notowane instrumenty dluzne 132 812

23.1 Akcje 37 760

23.1.1 Calkowita ekspozycja na ryzyko zwigzane z korekta wyceny kredytowej (CVA) 1134
Catkowita warto$¢ ekspozycji na ryzyko zwiazane z duzymi ekspozycjami w portfelu

2.6 handlowym 959 483

2.7 Inne kwoty ekspozycji na ryzyko 3769

2.8 Wymog wewnetrzny 27513

3 Fundusze wlasne 2969

W I kwartale 2014 r. Dom Maklerski IDMSA naruszal normy adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym.
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Wskazniki dzialalno$ci Domu Maklerskiego IDM SA

P Stan na dzien

LP. Wyszczegolnienie 31.03.2014

1 Fundusze wlasne 2969

1.1 Kapitat Tier 1 2 969

1.1.1 Kapitat podstawowy Tier 1 2 969

1.1.1.1 Instrumenty kapitatowe kwalifikowane w kapitalach podstawowych Tier 1 40 258

1.1.1.2 Zyski zatrzymane -202 511

1.1.1.4 Kapitat rezerwowy 178 963
Pozycje pomniejszajace/powigkszajace kapitaly podstawowe Tier 1, w zwiazku ze

1.1.1.9 stosowaniem filtréw ostrozno$ciowych 120

1.1.1.11 Inne warto$ci niematerialne i prawne 1495
Instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 podmiotow sektora finansowego, jezeli

1.1.1.22 instytucja nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty 9 065
Podlegajace odliczeniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oparte na

1.1.1.23 przysztej rentownos$ci i wynikajace z réznic przejsciowych 2 067
Instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 podmiotow sektora finansowego, jezeli

1.1.1.24 instytucja dokonata znacznej inwestycji w te podmioty 4010

1.1.1.25 Warto$§¢ przekraczajaca 17,65% kwoty progowe;j 4 569

1.1.1.28 Inne elementy i odliczenia kapitalu podstawowego Tier 1 7 556

2 Catkowita ekspozycja na ryzyko 1206 204
Warto$¢ ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego, ryzyka kredytowego

2.1 kontrahenta, ryzyka rozmycia oraz dostawy z po6zniejszym terminem rozliczenia 241 818

2.1.1 Metoda standardowa 71247
Catkowita warto$¢ ekspozycji na ryzyko pozycji, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen

2.3 towarow 170 571
Warto$¢ ekspozycji na ryzyko pozycji, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen towarow (metoda

2.3.1 standardowa) 170 571

2.3.1.1 Notowane instrumenty dtuzne 132 812

23.1.2 Akcje 37 760

2.6 Catkowita ekspozycja na ryzyko zwigzane z korekta wyceny kredytowej (CVA) 1134
Calkowita warto$¢ ekspozycji na ryzyko zwiazane z duzymi ekspozycjami w portfelu

2.7 handlowym 959 483

2.8 Inne kwoty ekspozycji na ryzyko 3769

3 Wymoég wewngtrzny 27513

W I kwartale 2014 r. Dom Maklerski IDMSA naruszat normy adekwatnosci kapitatowej w ujgciu jednostkowym.

20. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MAKLERSKIEGO IDM SA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R. DO 31 MARCA 2014 R.

20.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci DM IDMSA

Nazwa Spotki: Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna

Siedziba: 31-041 Krakow, Maty Rynek 7

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XTI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000004483

Regon: 351528670

NIP: 676-20-70-700

Podstawowe informacje o Spoétce i jej przedmiocie dziatalno$ci zostat opisany w pkt. 2 i 3 niniejszego raportu.

20.2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego

DOMU

DM IDMSA jako emitent papierow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest zobowiazany do sporzadzania i publikowania
raportow okresowych. Stosownie do tresci § 83 ust. 1 rozporzadzenia DM IDMSA, jako jednostka dominujaca nie sporzadza
odrgbnego jednostkowego raportu kwartalnego, ale zatacza skrocone $rodroczne jednostkowe kwartalne sprawozdanie
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finansowe do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego IDM SA za okres od 1 stycznia
2014 r. do 31 marca 2014 r. (okres sprawozdawczy) zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
DM IDMSA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Domu Maklerskiego IDM SA, jako podmiotu
dominujacego w Grupie Kapitalowej, niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢
czytane wraz ze skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 31 marca
2014 r., ktore zostato zatwierdzone do publikacji dnia 15 maja 2014 r.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcjg wartosci
godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwatych i1 wartosci niematerialnych wycenianych wedlug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych oraz ewentualnych odpisow
z tytutu utraty wartosci,

- inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych wedlug cen nabycia zuwzglgdnieniem
ewentualnych odpisoéw z tytutu utraty wartosci,

- $rodkoéw pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek i naleznos$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci,

- instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu
utraty wartosci,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych
wedhug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- nabytych akcji wlasnych wycenianych wedtug ceny nabycia.

Jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pienigznych, zgodnie z zasada
memorialu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody i koszty ujmowane sa, jesli spelnia kryteria
zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.

20.3. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa oraz majacymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
(przez zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skroconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogo6lny termin MSSF uzywany jest zaréwno w odniesieniu
do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage
proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spétke zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaly opisane w kolejnych punktach skroconego jednostkowego
$rodrocznego sprawozdania finansowego, a takze w skréconym skonsolidowanym $roédrocznym sprawozdaniu finansowym.
Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciagtosci we wszystkich prezentowanych latach.

20.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

20.5. Kontynuacja dzialalnoSci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
tj. 31 marca 2014 r. Zarzad podejmuje dzialania majace na celu popraweg sytuacji finansowe]j oraz ptynnosci finansowej
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Spotki. Zatozenie o kontynuacji dziatalno$¢ Spotki uzaleznione jest od powodzenia dziatan Zarzadu opisanych w niniejszej
nocie.

24 kwietnia 2014 r. Zarzad podjat decyzjg o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez DM IDMSA dziatalnosci maklerskiej
w taki sposob, ze DM IDMSA bedzie nadal wykonywat dziatalno§¢ maklerska w zakresie:
- nabywania lub zbywania na wlasny rachunek instrumentéw finansowych,
- oferowania instrumentéw finansowych,
- $wiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania
i wykonywania innych umow o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty finansowe,
- doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwiazanych z taka strukturg lub strategia,
- doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania przedsigbiorstw,
- sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,
- $wiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna.
W pozostatym zakresie dotychczas prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podjgte zostana dziatania majace na celu jej
zaprzestanie. W nastgpstwie opisanych powyzej decyzji Dom Maklerski IDM SA przeprowadza zwolnienia grupowe,
ktorymi ma zosta¢ objetych 83,5 % zatrudnionych pracownikow. Wskutek tego Spotka poniesie jednorazowo koszty
zwolnien grupowych izamknigcia Punktow Obstugi Klientow. Jednak diuzszej perspektywie znaczaco spadna koszty
osobowe, wskutek zmniejszenia uzytkowej powierzchni biurowej koszty najmu zmniejsza si¢ o ok. 90%, zredukowane
zostana koszty oplat transakcyjnych, serwisow, lacznosci i utrzymania infrastruktury teleinformatycznej. Konsekwencja
dziatan, o ktéorych mowa powyzej bedzie rOwniez zmiana struktury przychodéw z dzialalnosci podstawowej. DM IDMSA
skupi si¢ na prowadzeniu dzialalno$ci doradczej, jak réwniez bedzie uzyskiwat dochody z tytutu realizacji umowy z Domem
Maklerskim BOS, ktory jest partnerem DM IDMSA w procesie ograniczania dziatalnosci maklerskiej. Na dzien dzisiejszy
transfery do DM BOS stanowia ok. 90% wszystkich realizowanych transferow aktywow klientéw indywidualnych. Wybér
partnera zostat pozytywnie odebrany rowniez przez klientow instytucjonalnych oraz klientow pozostatych ustug maklerskich,
np. animatora obrotu.
Szersze informacje w zakresie ograniczenia dziatalnosci maklerskiej przedstawione zostaly w pkt. 1.8 jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013.

W dalszym ciagu Spotka bedzie $wiadczyla ustugi doradcze, gtdéwnie w obszarze rynku kapitatowego i pozyskiwania
finansowania itp., co bedzie stanowito glowne zrdédlo przychodow Spotki. W chwili obecnej finalizowana jest umowa
z emitentem dotyczaca doradztwa w zakresie emisji obligacji o wartoSci 6 mln zt. Trwaja zaawansowane rozmowy takze
w zakresie rolowania juz istniejacych obligacji klienta o wartosci 10 — 12 mln zt. Na etapie rozmow i negocjacji jest takze
transakcja w obszarze doradztwa w przeksztalceniach wiasnosciowych, podwyzszeniu kapitatu i emisji obligacji o acznej
wysokosci do 20 mln zt. Transakcja obejmie przeprowadzenie operacji pre IPO i IPO. Spodziewane taczne przychody z tego
tytulu szacowane sa naok.0,5mln zt. Z kolejnymi klientami negocjowane sa umowy doradcze dotyczace emisji
instrumentéw dluznych lub akcji o tacznej wartosci ok. 100 min zt. Oprocz tego DM IDMSA bedzie otrzymywat
wynagrodzenie wynikajace z umowy o wspolprace zawartej z DM BOS.

W poprzednich okresach na wynik DM IDMSA w znaczacy i negatywny sposob wpltywaty wyniki z posiadanych inwestycji
portfelowych oraz koszty obstugi zadluzenia. Koszty obstugi zadluzenia ulegaja systematycznemu obnizeniu wskutek
zmniejszania poziomu dlugu. Zobowiazania z tyt. kredytow bankowych, ktore na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosily
17,3 mln zt, na dzien 31 marca 2014 r. 11,4 min zt na dzien publikacji niniejszego raportu zostaty catkowicie splacone.
Zadluzenie z tytulu wyemitowanych obligacji obnizylo si¢ z poziomu 95,2 min zt na 31 grudnia 2013 r. do 88,8 miln zt
na dzien 31 marca 2013 r. i 60,7 mln zI na dzien publikacji niniejszego raportu.

Spotka dokonata szeregu dezinwestycji iw dalszym ciagu planuje kolejne transakcje celem rozliczenia zobowiazan.
Skutkiem jest znaczne zmniejszenie posiadanego portfela instrumentéw finansowych. Niepubliczne instrumenty finansowe
znajdujace si¢ w portfelu, atakze posiadane nalezno$ci zostaly na dzien bilansowy wycenione z zachowaniem duzej
ostroznosci w ocenie korzysci jakie Spotka moze z tych aktywow osiagnaé oraz w oszacowaniu czasu potrzebnego na ich
realizacj¢. Dotyczy to rowniez oceny zabezpieczen ustanowionych na rzecz DM IDMSA. Wszystkie walory publiczne
znajdujace sig¢ w portfelu wyceniane sa wedtug kurséw rynkowych aktualnych na dany dzien bilansowym i na zmiang ich
warto§ci DM IDMSA nie ma wptywu. Ewentualna ujemna korekta wycen akcji publicznych zdaniem Zarzadu nie bedzie
zagraza¢ kontynuacji dziatalno$ci Spotki, chociaz z pewnos$cia bedzie miata na nia wplyw.

Na dzien 22 maja 2014 r. zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy m.in. w celu przeprowadzenia
nowej emisji akcji. 15 maja 2014 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekty wszystkich uchwat, w tym
podniesienia kapitatu. Zarzad jest w trakcie analizy sytuacji biezacej, w wyniku ktorej moze zaproponowac konwersje dtugu
na akcje. Prowadzone sa rozmowy z wierzycielami finansujacymi spotkg. Zarzad wyraza przekonanie, ze niektorzy
wierzyciele zgodza si¢ na catkowita lub czgsciowa konwersj¢ zadhuzenia na akcje.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci DM IDMSA, jako podmiotu dominujacego w Grupie
Kapitatowej oraz znaczacego inwestora dla spolek stowarzyszonych, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym - pkt. 19 niniejszego
raportu.
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20.6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane w dniu 15 maja
2014 1.

20.7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W niniejszym skroconym $réodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Przyjgte przez Spotke

zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciagtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

Zmiany do opublikowanych Standardow i Interpretacji zostaty przedstawione w pkt. 19.6 skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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20.8. Skrocone Srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Maklerskiego IDM SA
Skrocone Srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota Stan na Stan na Stan na
Domu Maklerskiego IDM SA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
AKTYWA
I. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 20.13 42416 44 575 31190
II. Naleznosci krotkoterminowe 20.14 39 459 37 666 33 628
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 543 654 1706
2. Pozostale naleznosci 38916 37012 31922
111. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 20.15 113 489 151372 120 680
IV. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 0 9 665 0
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 28 29 27
VI. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20.17 422 423 30494
VII. Inwestycje w jednostkach zaleznych 20.16 3902 4714 99 872
VIII. Naleznosci dtugoterminowe i udzielone pozyczki
dlugoterminowe 1 986 2159 152
IX. Warto$ci niematerialne 1 495 1478 1168
X. Rzeczowe aktywa trwale 1 660 2129 3308
XI. Pozostale aktywa 2 067 2418 37903
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 20.18 2 067 2418 37903
2. Inne aktywa krétkoterminowe 0 0 0
Suma aktywow 206 924 256 628 358 422
PASYWA
1. Zobowiazania krotkoterminowe 20.19 165 650 180 151 187 043
1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 5305 3972 4723
2. Zobowiazania finansowe 110 398 128 251 145115
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0 0
4. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 49 947 47 928 37205
II. Zobowigzania dlugoterminowe 4 285 1280 24 288
1. Zobowiazania finansowe 2917 0 23274
2. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 1368 1280 1014
I11. Pozostate pasywa 783 1 464 691
IV. Rezerwy na zobowiazania 20.21 19 496 19 868 13 264
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 067 2 437 3407
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 783 772 849
a). dlugoterminowe 77 77 69
b). krétkoterminowe 706 695 780
3. Pozostate 16 646 16 659 9008
a). dlugoterminowe 0 0 0
b). krétkoterminowe 16 646 16 659 9 008
V. Kapitat wiasny 20.22 16710 53 865 133136
1. Kapitat zaktadowy 63483 63483 63 483
2. Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) -23 224 -23 224 -23 224
3. Kapital zapasowy 44 385 44 385 337951
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 134 559 134 559 134 559
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -165 358 -87 508 -381 074
6. Zysk (strata) netto -37 154 -77 850 1422
7. Inne catkowite dochody 19 20 19
8. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna) 0 0 0
Suma pasywow 206 924 256 628 358 422
Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Papiery warto$ciowe klientow 3575 606 4002211 3628 509

Zobowiazania warunkowe zostaly opisane w nocie 19.30.
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20.9.
Domu Maklerskiego IDM SA

Skroécony Srédroczny rachunek zyskow i strat i Skrécone Srédroczne sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Okres Okres
Skrécony $roédroczny rachunek zyskow i strat Domu Maklerskiego IDM SA | Nota od 01.01.2014 0d 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
L Przychody z dziatalnoéci podstawowej 20.23 3981 5097
1. Prowizje z dziatalnosci maklerskiej 1930 1 891
2. Pozostate przychody z dziatalnosci maklerskiej 2 051 3206
IR Koszty dziatalnosci podstawowe;j 20.24 6 609 6388
111 Wynik z dziatalno$ci podstawowej (I-11) -2 628 -1291
v, Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do 20.25 32 668
obrotu 5063
v Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do 0
) terminu zapadalnosci 0
VI Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do 0
) sprzedazy 7
VIL Pozostate przychody operacyjne 1796 2 588
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 2 656 2242
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+IV+V+VI+VII-VIII) -36 156 4125
X. Przychody finansowe 20.26 3418 3 657
XL Koszty finansowe 20.27 4 435 4512
XII. Wiynik z dzialalno$ci gospodarczej brutto (IX+X-XI) -37173 3270
XIII. | Podatek dochodowy -19 1 848
1. Podatek dochodowy - czg$¢ biezaca 0 5
2. Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona -19 1843
XIV. | Zysk (strata) netto (XII-XIII) -37154 1422
Skr(’)cone.ér()droczne sprawozdanie z calkowitych dochodéw Domu od 0(1).0krle.;01 4 od 0(1).0kr1e.;013
Maklerskiego IDM SA do 31.03.2014 do 31.03.2013
I. | Zysk (strata) netto -37 154 1422
II. | Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy -1 0
1 Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do
" | rachunku zyskoéw i strat: 0 0
) Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pozniejszych okresach do
" | rachunku zyskoéw i strat: -1 0
1) | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -1 0
- | Wynik z tytulu wyceny instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy -1 0
3 Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw, ktdre moga
" | zosta¢ przeniesione w pozniejszych okresach 0 0
1 Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (I+1I) 37155 1422
1. | Zysk (strata) netto -37 154 1422
2. | Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 634 826 856 634 826 856
3. | Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w z1) 20.28 -0,06 0,00
4. | Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 634 826 856 634 826 856
5. | Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) -0,06 0,00

* - patrz pkt 20.28

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw dotycza
dziatalnoéci kontynuowanej. Na dzien bilansowy nie wystgpuje w Spolce dziatalno$¢ zaniechana spetniajaca kryteria MSSF
5. W konsekwencji, wszystkie informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym dotycza dzialalnosci kontynuowane;j.
24 kwietnia 2014 r. w zwiazku z prowadzona restrukturyzacja, Zarzad podjat decyzj¢ o ograniczeniu zakresu prowadzonej
przez Dom Maklerski IDM SA dziatalno$ci maklerskiej. Wigcej informacji na ten temat przedstawiono w nocie 20.5. Spotka
podata te informacje w raportach biezacych 21/2014 oraz 22/2014 z dnia 25 kwietnia 2014 r.

Pod koniec kwietnia 2014 r. Spotka zbyta pakiet akcji Inventum TFI. Na dzien bilansowy aktywa te nie zostaly ujgte jako
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy z uwagi na brak spelnienia wymogéw MSSF 5 i sa prezentowane jako inwestycje
w jednostkach zaleznych.

Wszystkie pozycje zaprezentowane w pozycji inne catkowite dochody netto za rok obrotowy zostana przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow, tj. po sprzedazy instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.
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20.10.

Skrocone Srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Domu Maklerskiego IDM SA

Skrécone Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym Domu
Maklerskiego IDM SA

Okres
0d 01.01.2014
do 31.12.2014

Okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

1. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 53 865 131714 131714
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0

La. Kapltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 53865 131 714 131 714

poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 63 483 63 483 63 483

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 63 483 63 483 63 483
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje wlasne na poczatek okresu -23 224 -23 224 -23 224
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
3.1. Akcje wilasne na koniec okresu -23 224 -23 224 -23 224
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 44 385 337951 337951
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 0 -293 566 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 293 566 0
- pokrycie starty z lat ubiegtych 0 293 566 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 44 385 44 385 337951
5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 134 559 134 559 134 559
5.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych 0 0 0
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
5.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 134 559 134 559 134 559
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -165 358 -381 074 -381 074
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0 0
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0 0
poréwnywalnych
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 165 358 381074 381074
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0 0
§.5. Strata lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 165 358 381 074 381 074
poréwnywalnych
a) zwigkszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 293 566 0
- podziat straty lat ubieglych kapitalem zapasowym 0 293 566 0
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 165 358 87 508 381074
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -165 358 -87 508 -381 074
7.Zysk netto za rok obrotowy 37 154 =77 850 1422
8.1. Inne catkowite dochody na poczatek okresu 20 19 19
8.2. Zmiany innych catkowitych dochodow -1 1 0
a) zwigkszenia 0 1 0
b) zmniejszenia 1 0 0
8.3. Inne catkowite dochody na koniec okresu 19 20 19

9. Catkowity dochod na koniec okresu (7+8.3) -37 135 -77 830 1441

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 16 710 53 865 133 136

III. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 16 710 53865 133 136

straty)
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20.11.

Skrocone Srodroczne sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Domu Maklerskiego IDM SA

Skroécone Srédroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych Domu
Maklerskiego IDM SA

Okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

A. Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto -37173 3270
1I. Korekty razem 38275 -17 806
1. Amortyzacja 272 267
2. Zyski-straty z tytulu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 841 3385
4. Zysk-strata z dziatalnosci inwestycyjnej -568 22
5. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych nalezno$ci -1 175 -2 033
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 37472 -13993
7. Zmiana stanu naleznosci -1540 -4 135
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
] 2653 -1474
kredytow
9. Zmiana stanu innych aktywow i pasywow -680 150
10. Podatek dochodowy zaptacony 0 5
11. Pozostale korekty 0 0
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) 1102 -14 536
B. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 11873 693
1. Zbycie wartosci niematerialnych 0 0
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 404 3
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu
L . 0,00 18
zapadalno$ci i dostgpnych do sprzedazy
- zbycie instrumentoéw finansowych 0,00 18
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 11 164 230
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 11 130 0
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 34 6
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 224
5. Pozostate wptywy 305 442
- odsetki otrzymane 305 442
11. Wydatki 91 -335
1. Nabycie wartoéci niematerialnych -26 -309
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -65 -26
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu 0 0
zapadalnosci i dostgpne do sprzedazy
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 0
5. Pozostate wydatki 0 0
I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 11782 358
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wptywy 4227 24 599
1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 4539
2. Emisja dlugoterminowych dluznych papieréw wartosciowych 0 20 060
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0 0
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 4227 0
5. Zaciagnigcie zobowigzan podporzadkowanych 0 0
6. Wplywy z emisji/ sprzedazy akcji 0 0
7. Doptaty do kapitalu 0 0
8. Pozostate wpltywy 0 0
1I. Wydatki -19 270 -14 758
1. Sptata dtugoterminowych kredytdw i pozyczek 0 -670
2. Wykup dlugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0 -9478
3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek -5 832 0
4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papierow wartosciowych -12 218 0
5. Sptata zobowiazan podporzadkowanych 0 0
6. Wydatki z tytutu emisji akcji 0 0
7. Nabycie akcji wlasnych 0 0
8. Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli 0 0
9. Wyplaty z zysku dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -3 -2
11. Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
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12. Zaptacone odsetki -1217 -4 608

13. Pozostale wydatki 0 0

111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) -15043 9 841
D. Przepltywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) -2159 -4 337
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -2159 -4 337
- w tym zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 44 575 35527
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 42 416 31190
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 42303 28 489

Roéznice pomigdzy prezentowanymi w rachunku przeplywoéw pienigznych zamianami stanow odpisow aktualizujacych
i rezerw, naleznoSci, instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowiazan oraz innych aktywow i pasywow

w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynikaja glownie z:

- ujecia zmian stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci facznie ze zmianami stanu rezerw,
- dokonania korekt niepieni¢znych zmian pozycji zaliczanych do dzialalnosci inwestycyjnej (np. objgcie akcji spotek
zaleznych bez rozliczenia gotowkowego, zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych z jednostek zaleznych

i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),

- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych bezposrednio

na kapital wlasny.
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20.13.  Srodki pieni¢zne i inne aktywa

Stosowane zasady rachunkowosci dot. srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow przedstawiono w pkt. 19.19.

Wybrane informacje objasniajace do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego DM IDMSA

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
a) w kasie 150 187 200
b) na rachunkach bankowych 22 749 23 580 16 410
¢) inne $rodki pieni¢zne (lokaty i depozyty bankowe) 19512 20 801 14 572
d) inne aktywa pienigzne 5 7 8
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 42 416 44 575 31190
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 42 303 43 673 28 484
b) ulokowane w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Skarb 0 0 0
Panstwa

¢) pozostate 0 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne klientow, razem 42303 43 673 28 484
SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI

DYSPONOWAI\FIA 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013
a) $rodki pienigzne klientow 42303 43 673 28 484
b) srodki pienigzne wlasne zablokowane na zabezpieczenie zobowigzan 0 0 5
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania, razem 42 303 43 673 28 489

W Spotce mialy miejsce zajgcia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych, lokat bankowych, depozytow bankowych i innych
wierzytelnosci w zwiazku z prowadzonymi egzekucjami lub postgpowaniami zabezpieczajacymi. Zgodnie z art. 73 ust. 5b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w razie wszczgcia postgpowania egzekucyjnego przeciwko firmie
inwestycyjnej $rodki pienigzne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej w zwiazku ze $wiadczeniem przez nig ushug

maklerskich nie podlegaja zajeciu. Zajmowane moga by¢ wylacznie $rodki wlasne DM IDMSA.

20.14.  Pozyczki i naleznosci

Stosowane zasady rachunkowosci dot. pozyczek i naleznoéci przedstawiono w pkt. 19.20.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013

1.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 543 654 1706

a) od jednostek powigzanych: 52 213 134
- od jednostek zaleznych 8 168 127
- od jednostek stowarzyszonych 24 30 6
- od innych jednostek powigzanych 20 15 1

b) od jednostek pozostatych 491 441 1572
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierdw wartosciowych 0 0 0
- od KDPW i gieldowych izb rozrachunkowych 50 48 57
- od towarzystw funduszy powierniczych, inwestycyjnych i emerytalnych

oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0 0

- od emitentdw papierow warto$ciowych lub wprowadzajacych 0 0 0
- dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi

nalezno$ci 0 5 381
- pozostali 441 388 1134

2. Pozostale naleznosci 38916 37012 31922

a) od klientow 1048 825 2 829
- z tytulu odroczonego terminu zaplaty 1 048 825 2 829

b) od jednostek powiazanych 0 17333 2705
- od jednostek zaleznych 0 0 2 705
- od jednostek stowarzyszonych 0 17333 0
- od innych jednostek powiazanych 0 0 0

¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domow

maklerskich 0 0 0
d) od podmiotow prowadzacych regulowane rynki papieré6w wartosciowych i

gieldy towarowe 0 0 0
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e) od Krajowego Depozytu Papieroéw Wartosciowych i gietdowych izb

rozrachunkowych 9352 10 126 9773
- z funduszu rozliczeniowego 6347 2952 2908
- naleznos$ci z funduszu rekompensat 0 0 0
- pozostate 3 005 7174 6 865

f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych 0 0 0
g) od emitentow papierow wartoSciowych lub wprowadzajacych 0 0 0
h) przekazane zaliczki na zakup instrumentéw finansowych 0 5830 134
i) z tytulu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 68 422 240
j) dochodzone na drodze sadowej, nie objgte odpisami aktualizujacymi
nalezno$ci 0 0 1 890
k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z
tytutu pozyczonych papierow wartoSciowych 0 0 0
1) udzielone pozyczki: 150 288 1121
- jednostki powiazane 72 148 44
- jednostki pozostate 78 140 1077
m) pozostate 28 298 2 188 13230
- Z tytulu rozrachunkdéw dot. papierow warto§ciowych 23759 660 11 592
- inne 4539 1528 1638
Nalezno$ci krotkoterminowe, netto 39459 37 666 33628
n) odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 50119 49 620 40 591
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 89 578 87 286 74 219

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2013

Stan na poczatek okresu 49 620 40 245 40 245

a) zwickszenia 2731 33 378 2 566
- utworzenie odpisu aktualizujacego i rezerwy na fundusz rekompensat 2731 33378 2 566

b) zmniejszenia 2232 24 003 2220
- wykorzystanie 0 5019 0
- rozwiazanie 2232 18 984 2220

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na

koniec okresu 50119 49 620 40 591

Odpisami aktualizujacymi w szczego6lnosci objgte zostaly naleznoséci sporne, w tym dochodzone na drodze sadowe;.
Najwigksze odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2013 r. dotycza: 28 600 tys. zt - nalezno$ci z tyt. sprzedazy
instrumentéw finansowych, 4 950 tys. zt — naleznosci z tytulu nabywanych wierzytelnosci, 5 676 tys. zt — naleznos$ci
z tyt. udzielonych porgczen, 3 060 tys. zI — naleznos$ci spornych, 2 714 tys. zI — naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
krétkoterminowych, .1 614 tys. zt — naleznosci z tyt. przekazanych zaliczek na poczet nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazkowe wplaty domu maklerskiego do systemu rekompensat ujmuje si¢ jako naleznosci uczestnika systemu
rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi domy
maklerskie, w zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w cigzar kosztow (pozostate koszty operacyjne)
rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktérych mowa powyzej ujmowane sa jako zobowiazania
domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy te oraz naleznosci z tytulu obowiazkowych wptat do systemu
rekompensat prezentuje si¢ po dokonaniu kompensaty. Warto$¢ przedmiotowych naleznosci (brutto) i rezerw na 31 marca
2014 r. wynosita 1 661 tys. zt, na 31 grudnia 2013 r. 1 634 tys. zl, a na 31 marca 2013 r. 1 933 tys. zl.

DM IDMSA posiada nalezno$ci o warto$ci nominalnej 28 954 tys. zl objeta odpisem aktualizujacym w wysokosci
28 600 tys. zt. Na pozostala kwote nalezno$ci nie zostal utworzony odpis w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczenia
na akcjach spotki niepublicznej.

NALEZNOSCI I POZYCZKI (KROTKO- I

DLUGOTERMINOWE), O POZOSTALYM OD DNIA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesiaca 20 130 12 752 13093
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 9 24712 1 899
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 52 468 34 696 40222
d) powyzej 1 roku do 5 lat 4402 4 687 2 409
e) powyzej S lat 0 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 16 971 15126 16 748
Naleznosci razem (brutto) 93 980 91973 74 371
g) odpisy aktualizujace naleznosci 52 535 52 148 40 591
Naleznosci, razem (netto) 41 445 39 825 33 780
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NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z

POD ZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
OKRESIE:

a) do 1 miesiaca 905 915 2202
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1956 1227 1338
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 4641 4373 4 809
d) powyzej 1 roku do 5 lat 9 469 8611 8399
e) powyzej 5 lat 0 0 0
Nalezno$ci razem (brutto) 16 971 15126 16 748
f) odpisy aktualizujace nalezno$ci 16 422 14 541 12 643
Naleznosci przeterminowane, razem (netto) 549 2590 4105

Warto$¢ naleznosci przeterminowanych DM IDMSA, na ktére nie utworzono odpisow aktualizujacych wynosita na dzien
31 marca 2014 r. 549 tys. zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu naleznosci w kwocie 51 tys. zt zostaty uregulowane.
W odniesieniu do pozostajacej do sptaty kwoty Zarzad po dokonaniu analizy tych nalezno$ci przeterminowanych

nie stwierdzit konieczno$ci utworzenia odpisow aktualizujacych.

20.15. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Stosowane zasady rachunkowosci dot. instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu przedstawiono w pkt. 19.21.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO

OBROTU 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) akcje 26 008 25 634 50 964
b) dluzne papiery wartosciowe 60 741 58 288 13 568
¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 26 740 67 450 55719
d) udziaty 0 0 0
¢) pozostate 0 0 429
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 113 489 151372 120 680
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
OBROTU (WYCENA)
Stan na poczatek okresu -113 231 -79 123 -79 123
a) zwigkszenia (z tytutu) 2942 79 012 12 188
-wyceny instrumentow finansowych 2942 79012 12 188
b) zmniejszenia (z tytutu) 43 305 156918 9905
-wyceny instrumentow finansowych 43 305 116 547 9905
-przeniesienie odpisu z inwestycji w jednostki zalezne 0 40371 0
¢) rozwigzanie (zrealizowanie) -10 945 -43 798 -6 241
Wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
na koniec okresu -142 649 -113 231 -70 599
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO
OBROTU (STRUKTURA WALUTOWA) 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
a) w walucie polskiej 113 489 151372 120 680
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 113 489 151372 120 680
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO
OBROTU (WG ZBYWALNOSCI) 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gieldach,
P L 2332 1401
w warto$ci godziwej: 5737
a) akcje 1760 1398 5727
b) obligacje 572 3 10
¢) inne 0 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach 0
pozagietdowych, w warto$ci godziwej: 0 0
a) akcje 0 0 0
b) obligacje 0 0 0
¢) inne 0 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku
i~ Lo 66711 67 585
regulowanym, w warto$ci godziwe;j: 35222
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a) akcje 5105 1177 10517
b) obligacje 60 169 58285 13 558
¢) inne (wg grup rodzajowych ) 1437 8123 11147
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 1437 8123 10 718
- udzialy 0 0 0
- pozostate 0 0 429
D. Z ograniczong zbywalno$cia, w warto$ci godziwe;j: 44 446 82 386 79 721
a) akcje 19 143 23 060 34 720
- akcje notowane na rynku regulowanym 11 700 14 570 32174
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 7443 8490 2 546
b) obligacje 0 0 0
¢) inne (wg grup rodzajowych) 25303 59 326 45001
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 25303 59 326 45001
Razem instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
w warto$ci godziwej, w tym: 113 489 151372 120 680
- korekty aktualizujace warto$§é -142 649 -113 231 -70 599

Na 31 marca 2014 r. warto§¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
0 ograniczonej zbywalnos$ci odzwierciedla:
- 40 155 tys. zt - warto$¢ godziwa
zobowigzan DM IDMSA,
- 4125 tys. zI — warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore zostaty ustanowione jako zabezpieczenie umow
gwarancji i porgczen,
- 166 tys. zt — warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych ustanowiono czasowe ograniczenie
mozliwosci dysponowania.

instrumentéw finansowych, ktore zostaly ustanowione jako zabezpieczenie

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spétki na dzien bilansowy przedstawiono w pkt 19.28.
Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkow emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umow objecia obligacji
oraz warunkow podpisanych umow kredytowych.

20.16. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to akcje i udzialty w podmiotach, w odniesieniu do ktorych Spétka ma zdolnos¢ ich
kontrolowania, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych. Spotka
sprawuje kontrolg nad jednostka w przypadku gdy z tytulu swojego zaangazowania w t¢ jednostkg jednoczesnie: podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawo do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢
wywierana wptywu na wysoko$¢ tych wynikoéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad ta jednostka. Spotka posiada
wiladze nad jednostka w przypadku gdy dysponuje aktualnymi prawami dajacymi jej mozliwos$é biezacego kierowania
istotnymi dziataniami, tj. dziataniami, ktore znaczaco wptywaja na wynik finansowy tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny,
czy Spotka kontroluje dana jednostke uwzglednia si¢ wszystkie fakty i okoliczno$ci, w tym istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic..

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzace w sklad
Spolki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ceng nabycia stanowi warto$¢ godziwa na dzien wymiany aktywow wydanych, zobowiazan zaciagnigtych lub wzigtych na
siebie oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udziaty lub akcje w nabywanej jednostce
zaleznej powigkszona o wszystkie koszty, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu udziatow lub akcji.

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych ujmowane sa w kosztach finansowych. W sytuacji ustania
przestanek wskazujacych na utratg wartosci posiadanych inwestycji w spotkach zaleznych uprzednio utworzony odpis jest
rozwigzywany (w catosci lub czgsci). Rozwiazanie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w przychodach finansowych.

Jednostki zalezne Spotki zostaty scharakteryzowane w pkt. 2.3 niniejszego raportu.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

a) akcje 3699 4511 97537
b) udziaty 203 203 2335
Inwestycje w jednostkach zaleznych, razem 3902 4714 99 872

Zmniejszenie wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w I kwartale 2014 r. wynikato ze zbycia 732 388 akcji spotki
Inventum TFI SA. Po dniu bilansowym Spotka zbyta kolejny pakiet akcji Inventum TFI, wigcej informacji podano w pkt.4.
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INWESTYCJE W JEDNOSTKCH ZALEZNYCH (WG

ZBYWALNOSCI) 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

A. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na gietdach (w

cenie nabycia): 49 627 50
a) akcje 49 627 50
b) udzialy 0 0 0

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach

pozagietdowych

(w cenie nabycia): 0 0 0
a) akcje 0 0 0
b) udzialy 0 0 0

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku

regulowanym (w cenie nabycia): 7435 7435 126 851
a) akcje 0 0 119416
b) udziaty 7435 7435 7435

D. Z ograniczong zbywalno$cia (w cenie nabycia): 3 649 3 883 349 193
a) akcje 3 649 3883 349 193

- akcje notowane na rynku regulowanym 3649 3 883 15 406
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 0 0 333 787

b) udziaty 0 0 0

Razem inwestycje w jednostkach zaleznych (w cenie nabycia): 11133 11 945 476 094

Korekty aktualizujace warto$é -7 231 -7 231 -376 222

Razem warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach zaleznych 3902 4714 99 872

Warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie inwestycji w jednostkach zaleznych z ograniczong zbywalnoscia na dzien
31 marca 2014 r. w kwocie 3 649 tys. zt odzwierciedla warto$¢ akcji spotek zaleznych (wg $redniej ceny nabycia rownej
wartosci bilansowe;j), ktore zostaty ustanowione jako zabezpieczenie zobowiazan.

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku DM IDMSA na dzien bilansowy przedstawiono
w pkt. 19.28.

20.17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to akcje i udzialy w podmiotach, na ktore Spotka wywiera znaczacy wplyw
i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnym przedsigwzigciem.

Znaczacy wplyw jest to zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad polityka tej
jednostki. Zaktada sig, ze Spotka wywiera znaczacy wpltyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio Iub posrednio 20%
glosow w jednostce, w ktérej dokonata inwestycji, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze tak nie jest.
Przy dokonywaniu oceny czy Spotka wywiera znaczacy wplyw uwzglednia sig istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu,
ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace
w sktad Spoétki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia skorygowanej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ceng nabycia stanowi warto§¢ godziwa, na dzien wymiany, aktywoéw wydanych, zobowigzan zaciagnigtych lub wzigtych
na siebie oraz instrumentéw kapitatlowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udzialy lub akcje w nabywanej
jednostce zaleznej powigkszona o wszystkie koszty, ktore mozna bezposrednio przypisaé nabyciu udziatéow lub akcji.

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w spotkach stowarzyszonych ujmowane sa w kosztach finansowych. W sytuacji
ustania przestanek wskazujacych na utrate wartoSci posiadanych inwestycji w spotkach stowarzyszonych uprzednio
utworzony odpis jest rozwiazywany (w calosci lub czgSci). Rozwiazanie odpisu aktualizujacego ujmowane jest
w przychodach finansowych.

Jednostki stowarzyszone Spotki zostaty scharakteryzowane w pkt 2.5 niniejszego raportu.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH

STOWARZYSZONYCH 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

a) akcje 422 423 30 494
b) udzialy 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych, razem 422 423 30 494

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku DM IDMSA na dzien bilansowy przedstawiono
w pkt. 19.28
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20.18.  Pozostale aktywa dlugoterminowe - aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Stosowane zasady rachunkowosci dot. pozostatych aktywow dlugoterminowych przedstawiono w pkt. 19.25

Na 31 marca 2014 r. Spotka oszacowata wysokos$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy
na odroczony podatek dochodowy. Oszacowana wartos¢ aktywa zostala poddana weryfikacji pod katem mozliwosci
zrealizowania aktywa ize wzgledu na zasadg ostroznosci wyceny, obnizona do wysokosci rezerwy z tyt. odroczonego
podatku dochodowego. Wartos¢ ta bedzie korygowana w gore w sytuacji gdy zwigkszy si¢ prawdopodobienstwo uzyskania
zysku do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ aktywa i w takim zakresie, w jakim aktywo to bedzie moglo by¢
zrealizowane.

Warto$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 31 marca 2014 r. wynosita 2 067 tys. zt, na 31 grudnia
2013 r. wynosita 2 418 tys. zt, natomiast na 31 marca 2013 r. 37 903 tys. zt.

20.19. Zobowigzania krétkoterminowe

Stosowane zasady rachunkowosci dot. zobowiazan przedstawiono w pkt. 19.26 niniejszego raportu.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
1. Wobec klientow 43 697 44 455 33211
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug: 5305 3972 4723
a) wobec jednostek powigzanych 1 146 49 72
- wobec jednostek zaleznych 1146 49 64
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 1
- wobec pozostatych 0 0 7
b) wobec jednostek pozostatych 4159 3923 4651
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i
towarowych domoéw maklerskich 0 0 0
- wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw
wartosciowych i gieldy towarowe 760 570 807
- wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i
gietdowych izb rozrachunkowych 340 226 283
- wobec izby gospodarczej 153 132 98
- wobec emitentow papieréw warto§ciowych lub
wprowadzajacych 0 0 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0 0
- wobec pozostatych 2 906 2 995 3463
3. Zobowiazania finansowe: 110 398 128 251 145115
a) wobec jednostek powigzanych 1010 19 543 18384
- wobec jednostek zaleznych 1010 2209 18 384
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 17 334 0
- wobec pozostatych 0 0 0
b) wobec jednostek pozostatych 109 388 108 708 126 731
- dluzne papiery wartosciowe 83 876 75982 86 790
- kredyty i pozyczki 11597 17 300 22 462
- z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych 5498 5663 8283
- z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0 634
- zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 8417 9763 8562
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b
prawnych 0 0 0
5. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6250 3473 3994
a) wobec jednostek powigzanych 150 150 150
- wobec jednostek zaleznych 150 150 150
- wobec pozostatych 0 0 0
b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i
towarowych domoéw maklerskich 0 0 0
¢) wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki
papieréw wartosciowych i gieldy towarowe 0 0 0
d) wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i
gietdowych izb rozrachunkowych 66 8 114
- z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0 0
- pozostate 66 8 114
¢) wobec izby gospodarczej 0 0 0
f) wobec emitentéw papierow wartosciowych lub
wprowadzajacych 0 0 0
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g) wekslowe 0 0 0

h) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 2 813 1782 2 190

i) z tytulu wynagrodzen 986 947 763

j) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0 0

k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i

sprzedazy krotkiej z tytutu pozyczonych papierow

warto$ciowych 0 0 0

1) pozostate 2235 586 777
- wydatki na cele spoteczno- uzyteczne 208 211 220
- inne 2027 375 557

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 165 650 180 151 187 043

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

SPLATY

a) do 1 miesiaca 50 872 71497 84 293

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 22275 11 765 17 124

¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 58 788 70 871 72379

d) powyzej 1 rok - kaucje 150 150 376

¢) dla ktorych termin wymagalnos$ci uptynat 33 565 25 868 12 871

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 165 650 180 151 187 043

Do dnia publikacji skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za I kwartal 2014 r. zobowiazania
przeterminowane na dzien 31 marca 2014 r. w wysokosci okoto 11 mln zt zostaty uregulowane.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spotki zostaty przedstawione w pkt. 19.28 niniejszego raportu.

20.20. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe Spotki zostaly przedstawione w pkt. 19.30 niniejszego raportu. Ponadto
DM IDMSA udzielit na rzecz jednostki zaleznej - K6 sp. z 0.0. porgczenia za zobowiazania spotki spoza Grupy Kapitalowej
z tytulu kredytu bankowego, ktory zostal zabezpieczony migdzy innymi w formie hipotek na nieruchomosciach bgdacych
wiasnoscia K6 sp. z 0.0. Porgczenia udzielono do kwoty 5 600 tys. zt.

20.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwiazane z danym zobowiazaniem.

Spotka tworzy rezerwg na przyszlte zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwotg zobowiazan Spotki z tytutu §wiadczen emerytalnych stanowi
biezaca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Spoltki otrzymaja z chwila przejscia na emeryturg w zwiazku z dotychczasowym
zatrudnieniem w Spolce. Warto$¢ zobowiazania jest szacowana przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych,
chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub stratg podatkowa. Rezerwy na podatek
odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie,
gdy rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien
bilansowy.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 067 2 437 3 407
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 783 772 849
a) dlugoterminowe 77 77 69
b) krotkoterminowe 706 695 780
3. Pozostate 16 646 16 659 9 008
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krotkoterminowe 16 646 16 659 9 008
Rezerwy na zobowigzania, razem 19 496 19 868 13 264
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Do rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne Spotka zalicza rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia (tj. odprawy
emerytalne, rentowe oraz posmiertne), a takze rezerwy na $§wiadczenia urlopowe.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu 2 437 2126 2125
a) odniesionej na wynik finansowy 2433 2122 2121
b) odniesionej na kapital wlasny i inne catkowite dochody 4 4 4
2. Zwigkszenia 30 1759 1362
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich
réznic przejsciowych 30 1759 1362
- z tytulu wyceny papieréw wartosciowych 0 1 545 1362
- pozostate 30 214 0
b) odniesione na kapital wlasny i inne catkowite dochody w
zwiazku z innymi dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0 0
3. Zmniejszenia 400 1 448 80
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi 400 1 448 80
- z tytutu réznicy pomigdzy wartoscia podatkowa i bilansowa
$rodkéw trwatych 7 18 0
- Z tytulu wyceny papieroéw warto§ciowych 393 1430 0
- pozostate 0 0 80
b) odniesione na kapitat wtasny i inne catkowite dochody w
zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi 0 0 0
- 7 tytulu wyceny papierow warto§ciowych 0 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 2 067 2437 3 407
a) odniesionej na wynik finansowy 2 063 2433 3403
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 4 4 4
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Stan pozostalych rezerw krétkoterminowych na poczatek okres 16 659 10 448 10 449
- rezerwa na premie pracownicze 751 1483 1484
- rezerwa na udzielone porgczenia 355 4 964 4 964
- rezerwa na kary administracyjne 4 660 100 100
- rezerwa dot. roszczen spornych 7 041 0 0
- pozostate 3 852 3901 3901
a) utworzenie 76 13 409 86
- rezerwa na premie pracownicze 0 0 0
- rezerwa na udzielone porgczenia 0 0 0
- rezerwa na kary administracyjne 0 4560 0
- rezerwa dot. roszczen spornych 0 7041 0
- pozostate 76 1 808 86
b) wykorzystanie 89 3315 164
- rezerwa na premie pracownicze 36 192 113
- rezerwa na udzielone porgczenia 0 2243 0
- rezerwa na kary administracyjne 10 0 0
- rezerwa dot. roszczen spornych 0 0 0
- pozostate 43 880 51
¢) rozwiazanie 0 3 883 1363
- rezerwa na premie pracownicze 0 540 541
- rezerwa na udzielone porgczenia 0 2 366 0
- rezerwa na kary administracyjne 0 0 0
- rezerwa dot. roszczen spornych 0 0 0
- pozostate 0 977 822
Stan pozostalych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu 16 646
wg tytutow 16 659 9008
- rezerwa na premie pracownicze 715 751 830
- rezerwa na udzielone porgczenia 355 355 4 964
- rezerwa na kary administracyjne 4 650 4 660 100
- rezerwa dot. roszczen spornych 7 041 7041 0
- pozostate 3 885 3 852 3114
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Spotka nie tworzyta dotad ani nie rozwiazywata rezerw na koszty restrukturyzacji. 24 kwietnia 2014 r. podjgto decyzje
o ograniczeniu dziatalno$ci maklerskiej i przeprowadzeniu zwolnien grupowych, ktérymi ma zostaé objetych 83,5 %
zatrudnionych pracownikow. Wskutek tego Spotka poniesie jednorazowo koszty zwolnien grupowych i zamknigcia Punktow
Obstugi Klientow. Proces zwolnien grupowych i ograniczania dzialalnosci maklerskiej zostal rozpoczety pod koniec

kwietnia br. Wigcej informacji podano w pkt. 18 oraz w raportach biezacych nr 19/2014, 20/2014 1 21/2014.

Stan pozostatych rezerw odzwierciedla rezerwy utworzone na koszty ustug obcych dotyczacych okresu sprawozdawczego
i ztozonych reklamacji. W poprzednim roku obrotowym Spoétka utworzyla rezerwy dot. roszczen spornych o wyptate
odszkodowania, w ktorych jest strona pozwana. Na obecna chwilg trudno jest jednoznacznie okresli¢ dalszy bieg spraw,
niemniej jednak ze wzgledu na ostrozno$¢ wyceny zostaly utworzone stosowne rezerwy.

20.22. Kapitaly wlasne

Kapitat zakladowy Spotki zostal opisany w nocie 19.31 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

KAPITAL ZAPASOWY 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 0 244 836
b) utworzony ustawowo 21161 21161 21161
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa ponad

wymagana ustawowo (minimalna) warto$§é 23224 23224 57 508
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0 0
e) inny 0 0 14 446
Kapitat zapasowy razem 44 385 44 385 337951
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

a) kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 106 764 106 764 106 764
b) rezerwowy fundusz dywidendowy 27795 27795 27795
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 134 559 134 559 134 559
AKCJE WELASNE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

a) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 roku -23 224 -23 224 -23 224
Akcje wlasne, razem -23 224 -23 224 -23 224

W I kwartale 2014 r. DM IDMSA nie nabywal i nie zbywatl akcji wlasnych. Wigcej informacji zawiera nota 19.32

skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20.23.  Przychody z dzialalnosci podstawowej

PROWIZJE Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ

Okres
od 01.01 2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01 2013
do 31.03.2013

a) od operacji papierami warto$ciowymi we wtasnym imieniu, lecz na rachunek

. . 682 876
dajacego zlecenie
b) z tytulu oferowania papieré6w wartosciowych 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa 9 0
funduszy inwestycyjnych
d) pozostate 1239 1015
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 1930 1891

POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ

OKkres
od 01.01 2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01 2013
do 31.03.2013

a) z tytulu prowadzenia rachunkoéw papierow wartosciowych i rachunkow

SN . 260 257
pienigznych klientow
b) z tytulu oferowania papieré6w wartosciowych 401 1337
¢) z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcow papieréw warto§ciowych 520 633
d) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie 150 287
e) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi 0 0
f) z tytutu reprezentowania biur i doméw maklerskich na regulowanych rynkach 0 0
papieréw wartosciowych i na gietdach towarowych
g) pozostate 720 692
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 2 051 3206
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20.24. Koszty dzialalnosci podstawowej
i Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ od 01.01 2014 od 01.01 2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
a) koszty z tytutu afiliacji 0 0
b) optaty na rzecz regulowanych rynkéw papierow warto§ciowych, gietd towarowych
oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb 703 615
rozrachunkowych
¢) oplaty na rzecz izby gospodarczej 23 28
d) wynagrodzenia 3103 2 609
¢) ubezpieczenia i inne §wiadczenia 622 844
f) zuzycie materialow i energii 62 103
g) koszty utrzymania i wynajmu $rodkow trwatych 741 761
h) pozostate koszty rzeczowe 933 856
i) amortyzacja 272 267
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 11 43
k) prowizje i inne optaty 0 0
1) pozostate 139 262
Koszty dziatalnosci podstawowej, razem 6 609 6388

20.25. Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

WYNIK Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO
OBROTU

Okres
od 01.01 2014
do 31.03.2014

Okres
od 01.01 2013
do 31.03.2013

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 26
b) odsetki: 42 148
¢) korekty aktualizujace warto§¢ 2941 12 189
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 7 652 1917
¢) pozostate 0 0
Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 10 636 14 280
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace warto$é 43304 9217
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) pozostate 0 0
Koszty z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 43 304 9217
Wiynik z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu -32 668 5063
20.26.  Przychody finansowe
Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE od 01.01 2014 od 01.01 2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013

1. Odsetki od udzielonych pozyczek 268 194
2. Odsetki od lokat i depozytow 233 341
3. Pozostate odsetki 241 119
4. Dodatnie roznice kursowe 0 10

a) zrealizowane 0 0

b) niezrealizowane 0 10
5. Pozostate 2676 2993

a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 685 0

b) rozwiazanie odpisOw na naleznosci 1 835 1367

¢) dywidendy od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 0 224

d) pozostate 156 1402
Przychody finansowe, razem 3418 3657
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20.27. Koszty finansowe

Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE od 01.01 2014 od 01.01 2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 252 359
2. Odsetki od obligacji 1798 3213
3. Oprocentowane rachunki pienigzne Klientow 67 89
4. Pozostale odsetki 79 268
5. Ujemne réznice kursowe 4 12
a) zrealizowane 3 12
b) niezrealizowane 1 0
6. Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i 0 0
stowarzyszonych
7. Pozostate 2235 571
a) utworzenie odpiséw na naleznosci 1 894 474
b) pozostate 341 97
Koszty finansowe, razem 4 435 4512

20.28.  Zysk na akcje

Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona liczba akcji w danym okresie
obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz wydane akcjonariuszom
akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcjg jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy (rok
obrotowy) przez §rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji wystgpujacych w danym okresie sprawozdawczym
powigkszona o $rednia wazona liczbg akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Okres Okres

ZYSK NA AKCJE od 01.01 2014 od 01.01 2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -37 154 1422
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 634 826 856 634 826 856
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) -0,06 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 634 826 856 634 826 856
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwykla (w zt) -0,06 0,00

W DM IDMSA nie wystgpuja akcje uprzywilejowane. W I kwartale 2014 r. oraz w 2013 r. nie wystapity potencjalne akcje
rozwadniajace, w zwiazku z czym S$rednia wazona rozwodniona liczba akcji rowna jest $redniej wazonej liczbie akcji
zwyktych DM IDMSA.

Na 22 maja 2014 r. zwolane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy m.in. w celu przeprowadzenia
nowej emisji akcji. Emisja ma na celu pozyskanie srodkow obrotowych dla DM IDM SA w tym takze na planowane projekty
inwestycyjne Spolki oraz dalsza redukcjg zadluzenia Spotki.

20.29. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powiazanymi zostaly opisane w pkt. 19.42 skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podpisy:

Grzegorz Leszczynski —Prezes Zarzadu

Rafat Abratanski — Wiceprezes Zarzadu
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