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I. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z danymi
porownywalnymi zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalno$ci
oraz przepltywoéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za
okres zakohczony 31 marca 2014 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz
informacje dodatkowg zawierajgcg opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz wybranych danych
objasniajgcych.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim a takze Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 3 kwietnia 2012 r.
zZmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 13
kwietnia 2012 r.), Zarzad ACTION S.A. niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy oraz jej
wynik finansowy.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, spotki Grupy, z wytgczeniem
ACTION S.A., ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH) oraz LAPADO
Handelsgesellschaft GmbH, prowadzity swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslong przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na
jej podstawie przepisami. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. ACTION S.A., poczawszy od dnia 1 stycznia
2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft
GmbH prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami niemieckiego prawa bilansowego.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2014 r.
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skréocone
zgodnie z

Srédroczne
sporzadzone

marca 2014 roku

skonsolidowane

sprawozdanie

Miedzynarodowymi
Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

finansowe

Standardami

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materialow 1323 596 1131910 315939 271194
Il. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 76 748 57 600 18 320 13 800
IIl. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 23 467 20 320 5 602 4 868
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 17 322 15 027 4 135 3600
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -89 744 30 101 -21 422 7212
V1. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 208 -1023 -3153 -245
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 73 201 -3461 17 473 -829
VIIl. Zwiekszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienigznych -29 751 25617 -7 101 6 138
IX. Zysk na jedng akcje zwykta *) (w zt / EUR) 1,04 0,92 0,25 0,22
Stan na dzien| Stan nadzien| Stan nadzien| Stan nadzien

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

X. Aktywa, razem 1184 763 1154 240 284 027 278 318
X|. Zobowigzania 866 604 852 629 207 754 205 591
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 5 834 7907 1399 1907
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 860 770 844 722 206 355 203 685
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 315788 299 153 75 705 72 134
XV. Kapitat zaktadowy 1661 1661 398 401
XVI. Liczba akcji **) (w szt. ) 16 610 000, 16 610 000 16 610 000 16 610 000
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 19,01 18,01 4,56 4,34

Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

Kurs sredni w Kurs minimalny | Kurs maksymalny Kurs na ostatni
Okres - . . .
okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2014-31.03.2014 4,1894 4,1602 4,2368 4,1713
01.01.2013-31.12.2013 4,2110 4,1429 4,3292 4,1472
01.01.2013-31.03.2013 4,1738 4,1570 4,1870 4,1774

*) Zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akc;ji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1
akcji o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r.

uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajacego

akcjonariuszom Spotki oraz Liczby akgiji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
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ogfaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniést za 1 kwartat
2014 roku — 1 Euro = 4,1894 zt, za 1 kwartat 2013 roku — 1 Euro = 4,1738 zt;

- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzienh bilansowy; kurs ten wyniést na dzien 31 marca 2014 r. - 1
Euro = 4,1713 zk; na dzien 31 grudnia 2013 r. — 1 Euro = 4,1472 zt oraz na dzieh 31 marca 2013 r.

1 Euro =4,1774 zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catosé przychodow i kosztéw dotyczy dziatalno$ci kontynuowanej.

Nota
Przychody ze sprzedazy (5.2)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (5.3)
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i marketingu (5.3,5.4)
Koszty ogolnego zarzadu (5.3,5.4)
Pozostate przychody i zyski operacyjne (5.5)
Pozostate koszty i straty (5.6)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j
Koszty finansowe (5.7)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy (5.8)

Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego

Inne skiadniki petnego dochodu
Zmiana netto z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy

Pozostate sktadniki — roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Inne skiadniki petnego dochodu netto, ktére moga byé przeniesione
do rachunku zyskow i strat

Catkowite dochody za okres

Zysk/Strata netto przypadajacy na:
akcjonariuszy Spétki

udziaty mniejszosci

Catkowite dochody przypadajace na:
akcjonariuszy Spoétki

udziaty niekontrolujgce

Zysk/Strata przypadajacy akcjonariuszom Spoétki na akcje
zwykla (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

Podstawowy
Rozwodniony
Liczba akcji

Rozwodniona liczba akcji

okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

1323 596 1131 910
-1 246 848 -1 074 310
76 748 57 600

-46 413 -32 351

-7 981 -6 167
1742 2 204

-629 -966

23 467 20 320
-1376 -1583
22001 18 737

-5 231 -3528

20 -182

16 880 15 027
-892 -2 689

169 511

54 0

-669 2178

16 211 12 849

17 322 15 027
-442 0

16 635 12 849
-424 0

1,04 0,92

1,01 0,87

16 610 000 16 410 000
17 230 500 17 230 500

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 maja 2014 r.

Edward Wojtysiak

W — ce Prezes Zarzadu
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Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akciji serii A, 4 500 000 akcji serii B oraz 200 000 akcji
serii C. Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowang emisje 620 500 akcji serii C.
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu. Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako
iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spdtki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych z
uwzglednieniem planowanej emisji 620 500 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 15 listopada 2006 r. oraz uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2007 r.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akcji serii A z 1 zt na
0,10 z. Zmiana wartosci nominalnej akcji serii A zostalta dokonana uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zostata powiekszona o planowang emisje 620 500 akciji serii C.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (5.9) 141 559 124 532 110 914
Wartos¢ firmy 17 491 13 994 13 994
Inne wartosci niematerialne 3145 2925 1633
Nieruchomosci inwestycyjne (5.10) 3545 3545 3545
Aktywa finansowe 0 0 2726
Udziaty w jedn. stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 2632 2612 2 505
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 0 5 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 937 921 643
169 309 148 534 135961
Aktywa obrotowe
Zapasy (5.11) 461973 369 599 343 315
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 539 917 593 823 406 979
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 15 11 5
Pochodne instrumenty finansowe 113 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 4538 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 436 37 735 33289
1015454 1005 706 783 692
Razem aktywa 1184 763 1154 240 919 653
KAPITAL WEASNY
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki
Kapitat akcyjny 1661 1661 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 58 112 58 112 55 744
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 225589 208 267 186 301
Ro6znice kursowe z przeliczenia jedn. zagranicznej -81 -117 0
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 507 1230 -1251
315 788 299 153 272 435
Udziaty niekontrolujace 2371 2458 0
Razem kapitat wtasny 318 159 301611 272 435
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.14) 3223 3715 142
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 1020 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 2611 3172 2619
5834 7907 2761
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 698 600 760 393 535012
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.14) 157 336 76 851 105 139
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3805 6 568 3081
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1029 869 542
Pochodne instrumenty finansowe 0 41 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (5.13) 0 0 683
860 770 844 722 644 457
Razem zobowigzania 866 604 852 629 647 218
Razem pasywa 1184 763 1 154 240 919 653
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 maja 2014 r.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny przyptada]q-cy z_lkcjf)narluszom przypgdajacy Kapitat wiasny razem
Jednostki Dominujacej udziatom
niekontrolujagcym
Nadwyzka
ze Pozostate Kapitat z Réznice
Kapitat sprzed:c\zy Zysk kapitaty wyceny kurs_owe z
] akcji rezerwowe zabezpieczen przeliczenia
akcyjny . . zatrzymany " . ]
powyzej przeptywow jednostki
wartosci pienieznych  zagranicznej
nominalnej
ggﬂ 'r‘a lstyeznia 4661 5g112 208 267 30 000 1230 117 2458 301 611
Catkowite dochody 17322 -723 36 -424 16211
ogotem
Dywidendy 0
wyptacone
Inne 337 337
?&2 ?a 31 marca 1661 58112 225 589 30 000 507 -81 2371 318 159
%T; rr‘a Lstyeznia 641 55744 171274 30 000 927 0 0 259 586
Catkowite dochody 61608 303 117 -932 60 862
ogotem
Dywidendy 24615 -24 615
wyptacone
Inne 20 2368 3390 5778
%ig rr’a 8lgrudnia ;4 g61  5g112 208 267 30 000 1230 117 2458 301 611
?gig na Istyeznia 4 641 55744 171274 30 000 927 0 0 259 586
Catkowite dochody 15 027 2178 12 849
ogotem
Dywidendy
wyptacone
Inne
Sean a3t marca 1641 55744 186 301 30 000 1251 0 0 272 435
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres okres
Nota od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 17322 15027
Korekty: -107 066 15074
Podatek dochodowy 5231 3528
Podatek dochodowy zaptacony -8 079 -8 432
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2328 2285
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -154 698
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty odsetek 1376 1569
Pozostate -535 -2 029
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy -92 374 -27 507
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 53 906 32 366
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -68 765 12 596
Przeplywy pienigezne netto z dzialalnosci operacyjnej -89 744 30 101
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -9 362 -1 041
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1 14
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne -3 847 4
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 208 -1023
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji udziatéw/akgji 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 75 034 0
Spiata kredytéw i pozyczek 0 -533
Wyptacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -1318 -1574
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -515 -1 354
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 73 201 -3461
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu sSrodkow pienieznych -29 751 25617
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu 43 191 7674
Zyski (Straty) kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych 4 2
Stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu 13 436 33289
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 maja 2014 r.

W — ce Prezes Zarzadu
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Noty objasniajgce do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Nazwa (firma): ACTION Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
Krajowy Rejestr Sgdowy: KRS 0000214038
Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00
Numer faksu: (+48 22) 33216 10
E-mail: action@action.pl

Strona internetowa: www.action.pl

Numer REGON: 011909816

Numer NIP: 527-11-07-221

1.1.Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ACTION S.A. (Emitent/Spétka) oraz jej jednostek zaleznych jest sprzedaz
sprzetu IT oraz RTV/AGD poprzez hurtownie, sklepy wiasne i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie
na terenie kraju. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spdétki: handel hurtowy akcesoriami
komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

Jednostkg dominujgcg jest ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54.
ACTION Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Wczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
z dnia 28 listopada 2001 roku.
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1.2.Sklad Grupy

Schemat Struktury Grupy Kapitatowej ACTION S.A.

—
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Skiad Grupy:

podmiot dominujacy:
ACTION S.A.z siedzibg w Warszawie

podmioty zalezne i stowarzyszone:

SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spdétka zalezna (100 %)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spdtka zalezna (100 %)

SFERIS Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie — spétka posrednio zalezna (99 89 %)

GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétka zalezna (100 %) 2

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spétka stowarzyszona (24 %) *

ACTION GAMES LAB Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z o.0., plerwotna nazwa
ACTION INVESTMENTS 0.0.) z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (100 %)

ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spétka stowarzyszona
(25,94 %) °

SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka posrednio stowarzyszona (25,94 %)
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (100 %)

ACTION EUROPE GmbH gpoprzednla nazwa DEVIL GmbH) z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) —
spotka zalezna (66,66 %) °

RETAILWORLD Sp. z 0.0. z siedzibg w Starej lwicznej - spétka posrednio zalezna (99,89 %) 9
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) — spétka posrednio zalezna
(51 %) *°
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Y SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg od dnia 5 stycznia 2007 r.

2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg w dniu 28 maja 2009 r., w
dniu 18 grudnia 2009 r. nastgpito zwiekszenie udziatu do 80 %. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze
umowy kupna udziatéw nastgpito zwiekszenie udziatu do 100 %,

¥ ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zostata zatozona w dniu 3 wrzes$nia 2009 r.,
“ ACTION GAMES LAB Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z 0.0., pierwotna nazwa
ACTION INVESTMENTS 0.0.). z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 12 grudnia 2011 r. W
dniu 14 lutego 2013 r. zarejestrowana zostata w KRS zmiana nazwy — poprzednia nazwa ACTION
INVESTMENTS Sp. z 0.0.,

% ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta
konsolidacjg od dnia 1 pazdziernika 2012 r.,

9 SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta konsolidacjg od dnia 1
Qaidziernika 2012r.,

) ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 3 wrzes$nia 2012 r.

® ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH) z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy)
zostata objeta konsolidacjg od dnia 8 lipca 2013 r.

9 RETAILWORLD Sp. z o0.0. z siedzibg w Starej Iwicznej zostala objeta konsolidacjg od dnia 18
listopada 2013 r.

19 APADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) zostata objeta konsolidacja
od dnia 1 stycznia 2014 r.

Zmiany w skladzie Grupy w okresie objetym sprawozdaniem:

W dniu 24 stycznia 2014 r. GRAM PL sp. z 0.0. nabyta 51 % udziatéw (dajgcych tyle samo gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw) w spotce LAPADO Handelsgesellschaft GmbH (Niemcy). Spoétka zostata
objeta konsolidacjg od 1 stycznia 2014.

Udzialy stron trzecich w jednostkach zaleznych:

SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11 %, w tym: Piotr BieliAski 0,055 %, Anna Bielinska 0,055 %

ACTION EUROPE GmbH (Niemcy) - 33,33 %, w tym: NEW DEVIL HOLDING GmbH zarejestrowana
w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Charlottenburgu (Berlin) pod numerem
HRB 150462 B.

LAPADO Handelsgesellschaft GmbH — 49%, w tym: Jacek Monko 49%

ACTINA Sp. z o0.0. zajmuje sie handlem hurtowym sprzetem komputerowym. ACTION ENERGY Sp. z
0.0. zatozona w 2009 r. koncentruje swojg dziatalnos¢ na rynku energii odnawialnych. Celem Spotki
jest stworzenie technologicznego centrum sprzedazowego skierowanego do instalatoréw urzgdzen
wykorzystania zrodet energii odnawialnych. Podstawowym profilem dziatalnosci SFERIS Sp. z 0.0. jest
handel detaliczny sprzetem komputerowym. Dziatalnos¢ GRAM.PL Sp. z o.o0. (gry komputerowe)
koncentruje sie na sprzedazy detalicznej prowadzonej przez internet. SFK Sp. z 0.0. zajmuje sie
dziatalno$cig reklamowg. MOBISTYLE Sp. z o0.0. rozpoczeta dziatalno$é w zakresie sprzedazy sprzetu
IT oraz Swiadczenia ustug reklamy w oparciu o wtasny portal internetowy. Podstawowym profilem
dziatalnosci ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. oraz SYSTEMS Sp. z 0. 0. sg ustugi
szkoleniowe, informatyczne oraz wynajem sprzetu komputerowego. ACTIVEBRAND Sp. z o.o.
rozpoczyna dziatalnos¢ w sektorze ustug marketingowych. ACTION EUROPE GmbH prowadzi
dziatalno$¢ dystrybucyjng w zakresie hurtowej sprzedazy produktéw z branzy IT, RTV, AGD.
RETAILWORLD Sp. z 0. 0. rozpoczeta dziatalno$s¢ w zakresie sprzedazy hurtowej sprzetu IT oraz
akcesoriow IT do klientéw zagranicznych. LAPADO Handelsgesellschaft GmbH (Niemcy) zajmuje sie
dystrybucjg sprzetu komputerowego.
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Podmioty objete konsolidacja na dzieh 31.03.2014 r.

Wiasciwy sad lub

Data objecia

inny organ Zastosowan kontroli / Udziat w
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania | prowadzacy rejestr a wspétkontroli | Procent ogolnej
ze wskazaniem formy prawnej Przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, metoda / uzyskania | posiadane liczbie
wspoizalezna, konsolidacji / | znaczacego | go kapitatu | gtoséw na
stowarzyszona, z wycena wptywu zaktadowe walnym
wyszczegolnieniem metodg praw go zgromadzeni
powigzan witasnosci, u
bezposrednich i badz
posrednich) wskazanie,
ze jednostka
nie podlega
konsolidacji /
wycenie
metoda praw
wiasnosci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
Srédmiescia, XI
Wydziat
SFK Sp. z 0. 0. Krakow dziatalno$¢ reklamowa bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 09.05.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
handel hurtowy sprzetem Xl Wydziat
ACTINA Sp. z 0. 0. Warszawa komputerowym bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 03.06.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
Xl Wydziat
GRAM.PL Sp. z 0.0. Warszawa handel detaliczny bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
Srédmiescia, XI wycena
handel hurtowy wyrobdw Wydziat metodg praw
ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. Krakéw metalowych stowarzyszona Gospodarczy KRS | wiasnosci 03.09.2009 r. 24% 24%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
handel detaliczny sprzetem Xl Wydziat
SFERIS Sp. z 0.0. Warszawa komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS | Petna 05.01.2007 r. 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla
handel hurtowy sprzetem M. ST. Warszawy,
komputerowym, ustugi XIV Wydziat
ACTION GAMES LAB Sp. zo0.0.% Warszawa reklamy bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | Petna 14.12.2011r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
ustugi szkoleniowe, M. ST. Warszawy, | wycena
ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z informatyczne oraz wynajem Xl Wydziat metodg praw
0. 0. Warszawa sprzetu komputerowego stowarzyszona Gospodarczy KRS | wiasnosci 12.09.2012 . 25,94 % 25,94 %
SYSTEMS Sp. z 0. 0. Warszawa ustugi szkoleniowe, posrednio Sad Rejonowy dla | wycena 12.09.2012 . 25,94 % 25,94 %
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informatyczne oraz wynajem | stowarzyszona M. ST. Warszawy, | metodg praw
sprzetu komputerowego Xl Wydziat wiasnosci
Gospodarczy KRS
Sad Rejonowy dla
ustugi doradztwa w zakresie M. ST. Warszawy,
prowadzenia dziatalnosci XIV Wydziat
ACTIVEBRAND Sp. z o.0. Zamienie gospodarczej zalezna Gospodarczy KRS | Petna 03.09.2012r. 100% 100%
Sad Rejonowy w
Braunschweig
Brunszwik handel hurtowy sprzetem (Amtsgericht
ACTION EUROPE GmbH **) (Niemcy) komputerowym zalezna Braunschweig) Petna 08.07.2013 r. 66,66% 66,66%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
Stara handel hurtowy sprzetem XIV Wydziat
RETAILWORLD Sp. z 0. 0. Iwiczna komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS | Petna 18.11.2013 . 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy w
Potsdam
(Amtsgericht
Poczdam handel hurtowy sprzetem Potsdam) nr HRB
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH | (Niemcy) komputerowym zalezna 25042 Petna 24.01.2014 r. 51% 51%

*) Zmiana nazwy spoétki zarejestrowana w KRS w dniu 6 maja 2014 roku. Poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z o.0. Pierwotna nazwa ACTION

INVESTMENTS Sp. z 0.0.

**) Zmiana nazwy spotki zarejestrowana w KRS w dniu 11 kwietnia 2014 roku. Poprzednia nazwa DEVIL GmbH.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za
| kwartat 2014 roku zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia
2014 r. do 31 marca 2014 r. zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013
r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly
we wszystkich prezentowanych okresach w sposoéb ciggty, o ile nie podano inaczej.

2.1.0gdélne zasady sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty
pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku i opublikowanym 20 marca 2014 r.

2.2.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 r. do
31 marca 2014 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majgcym
zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w
zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF”).

2.3.Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2014 roku sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. zostat
przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, opublikowanym w
dniu 20 marca 2014 roku.
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do  sporzgdzenia niniejszego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2014 roku sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2013 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2014 roku.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzar finansowych

o Wskazowki odnos$nie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja
rachunkowos§ci zabezpieczen

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowo$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czesé postanowienn MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego
czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera
wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istothego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad wspdélnikow oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard kftadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdinych uméw
niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie
metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych
na temat zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w
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jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdélnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdinych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wilasnosci w
inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnie kontrolowanych jednostkach. Standard
zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce
niespdjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o  Wskazowki odno$nie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku
pierwszego zastosowania ww. standardow.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie
zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odno$nie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany skutkujg modyfikacjg zakresu ujawnief w
odniesieniu do utraty wartosci aktywow niefinansowych, m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyskiwalne;j
aktywa (osrodka wypracowujgcego wptywy pieniezne) tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub
jej odwrocenie w odniesieniu do danego aktywa (lub o$rodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika,
ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci
odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezgcej
(zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w
przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrdcenia).

Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odnosnie warto$ci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata
ona ustalona jako wartos¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja
rachunkowoS$ci zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy
instrumentem zabezpieczajgcym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany
nastepuje zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach,
ktérych efektem byto obowigzkowe rozliczenie isthiejgcych pozagietdowych instrumentéw pochodnych i ich
odnowienie poprzez umowe z centralng instytucjg rozliczeniows.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard
podlegat dalszym pracom i zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia
2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.
Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — sktadki pracownikéw
Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej. Zmiany doprecyzowujg, i w niektérych przypadkach,
upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do
planéw okreslonych swiadczen.
Grupa zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w
zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach
regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z
transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
¢ Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies)

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzZniej. Interpretacja zawiera wskazowki
odnoé$nie tego, w jakich okresach ujmowa¢ zobowigzania do zaptaty okreslonych ciezarow
publicznoprawnych (danin).

Grupa zastosuje nowg interpretacje od daty ustalonej w rozporzadzeniu Komisji Europejskiej, przyjmujacej
interpretacje do stosowania w Unii Europejskiej.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje sie, aby nowa interpretacja
miata wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z poézniejszymi
Zmianami),

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych S$wiadczen — skfadki pracownikéw opublikowana
w dniu 21 listopada 2013 roku,

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012) opublikowane w
dniu 12 grudnia 2013 roku,

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013) opublikowane w
dniu 12 grudnia 2012 roku,

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies) opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata zadnych zmian danych poréwnywalnych Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2.4 .Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w
walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ztotych (PLN/zt),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

3. Wazniejsze oszacowania i osady

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania
szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione
w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod
uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na 31 marca 2014 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone
ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzahh w nastepnym lub
kolejnych latach obrotowych.

3.1.0kresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Na dzieh 31 marca 2014 r. spétki Grupy dokonaty oceny szacunkéw okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekt w tym
zakresie.
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3.2.Utrata wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach
zaleznych

Na dzien 31 marca 2014 r. spotki Grupy dokonaty oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych (wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek, ktére wskazywatyby na koniecznos¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

3.3.Podatki

Biorgc pod uwage ztozonos¢ prawa podatkowego i niespéjnosc¢ interpretacji podatkowych Grupa ocenia
potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Aktywa i rezerwy z tytutlu podatku odroczonego sg ujmowane w
odniesieniu do tych tytutdw, ktére zrealizujg sie podatkowo w krétkim okresie czasu przy zatozeniu
osiggniecia dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajgcym na rozliczenie tych kwot.

W ACTION S.A. trwajg rutynowe kontrole skarbowe i postepowania wyjasniajgce, gtdéwnie w obszarze
prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku VAT. W ocenie Zarzadu, w Spoéice pojawito sie ryzyko sporu z
fiskusem w zwigzku z kontrolg skarbowg zakonczong decyzjg UKS w zakresie podatku VAT za 2008 r.
otrzymang w dniu 18 marca 2014 r. W zwigzku z tym, w ciezar wyniku roku 2013 zostata utworzona
rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu podatku VAT w kwocie 3 500 tys. zl, odzwierciedlajgcej
szacunki Zarzadu co do ryzyka potencjalnego zwrotu podatku.

3.4.Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezgca Swiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metodg aktuarialng. Dokonanie
wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zatozeh, co do stép dyskontowych, prognozowanych
podwyzek wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na ztozono$¢ wyceny, przyjete
zatozenia a takze dtugoterminowy charakter, zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i rentowych sg
wrazliwe na zmiany zatozeh. Wszystkie zatozenia sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

3.5.Ujecie kosztow sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéow

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje wyceny rabatéw post transakcyjnych naleznych od dostawcéw
a nie przekazanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte sg o zasady przyznawania rabatéw uzgodnione
z dostawcami, poparte umowami lub innymi uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcéw.

3.6.0dpisy aktualizujace wartosé naleznosci

Spotki Grupy na biezgco aktualizujg warto$¢ naleznosci uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujgcych. Ocena prawdopodobienstwa opiera sie na m.in.
osgdzie kierownictwa Sciggalnosci naleznos$ci przeterminowanych oraz ocenie zagrozenia niesciggalnoscia
naleznosci nieprzeterminowanych.

4. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Strona 21



Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | kwartat 2014

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa ACTION S.A. od 1 stycznia 2010 r. zobowigzana jest do prezentacji wynikow w ukfadzie
zdefiniowanym w MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosic¢
koszty;

- ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji
o alokowaniu zasobéw do segmentu;

- w przypadku ktérego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalnos¢ Grupy oparta na dystrybucji produktéw IT, materiatéw
eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach
jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tgcznie 75% wartosci
generowanych przez Grupe Kapitatowa;

- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspoipracg z dostawcami, ktérych produkty sg dystrybuowane
przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji
finansowych dla poszczegdlnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie
wielu szczegdétowych analiz i wynikéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow we
wszystkich kanatach dystrybuciji;

- Zarzad ACTION S.A. - gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w
jednostce, z uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegolnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyz;ji
o alokowaniu zasobdéw na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikéw Grupy Kapitatowej jako
catosci, jak réwniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobéw oraz analizy otoczenia.

5. Przychody i koszty

5.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Grupa odnotowuje najwyzszg sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik
- grudzien. Sprzedaz w pozostatych kwartatach roku utrzymuje sie na podobnym poziomie. Nie oznacza to
jednak istotnej sezonowo$ci ani cyklicznosci przychoddéw ze sprzedazy.

5.2.Przychody ze sprzedazy

Catos¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg sprzetu komputerowego, sprzetu RTV AGD
oraz akcesoriow IT.

Za okres Za okres
1.01.2014 - 31.03.2014 1.01.2013 - 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 28 681 17 137
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1294915 1114773
1323596 1131910
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5.3.Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, w tym:
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu

5.4 Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

5.5.Pozostate przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Przychody z tytutu rozwigzanych rezerw
Przychody z tytutu otrzymanych darowizn

Pozostate przychody
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

Za okres Za okres

1.01.2014 - 31.03.2014 1.01.2013 — 31.03.2013
2 328 2285

17 715 13018

2093 1974

19 547 14 021

747 496

8 990 6 140

783 374

2191 210

1246 848 1074 310

814 0

1301 242 1112828

Za okres Za okres

1.01.2014 - 31.03.2014 1.01.2013 - 31.03.2013
14776 10 998

2939 2020

17 715 13018

Za okres Za okres

1.01.2014 - 31.03.2014 1.01.2013 - 31.03.2013
0 366

154 0

377 376

31 52

869 117

0 216

128 251

180 812

3 14

1742 2204
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5.6.Pozostate koszty i straty

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan

Koszty z tytutu wyceny instrumentow finansowych

Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
Koszty z tytutu spisania naleznosci

Koszty z tytutu zbycia nie finansowych aktywow trwatych
Koszty z tytutu przekazanych darowizn

Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe
Pozostate koszty

5.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu
Odsetki i dyskonto z tytutu factoringu

5.8.Podatek dochodowy

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Podatek odroczony

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce

do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce

do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Za okres Za okres
1.01.2014 - 31.03.2014 1.01.2013 - 31.03.2013
65 0
413 94
0 0
1 188
9 6
0 0
0 0
0 200
141 383
629 966
Za okres Za okres
1.01.2014 - 31.03.2014 1.01.2013 - 31.03.2013
1018 1199
52 113
306 271
1376 1583
Za okres Za okres
1.01.2014 - 31.03.2014 1.01.2013 - 31.03.2013
5618 5212
-387 -1 684
5231 3528
31.03.2014 31.12.2013
9413 5808
9413 5808
12 024 8 975
12 024 8 975
0 5
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2611 3172
Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per ) )
saldo) 2611 3167

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiajg
sie w sposo6b nastepujacy:

31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu -3 167 -4 815
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 387 1718
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 169 -70
Stan na koniec okresu 2611 3167

5.9.Rzeczowe aktywa trwate

W okresie objetym raportem Grupa poniosta wydatki inwestycyjne na kwote 9 362 tys. zt, w tym m.in. na
budowe hali magazynowej w kwocie 8 343 tys. zi.

5.10.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne o tgcznej wartosci 3 545 tys. zt stanowig przekwalifikowane z rzeczowych
aktywow trwatych prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wiasnosci budynkoéw stuzgcych
dotychczas dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 807 tys. zt wraz z optatami notarialnymi w kwocie 24 tys. zt
oraz naktady na inwestycje rozpoczete w kwocie 714 tys. zi.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

Na dzien sporzadzania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie wystepowaty Zzadne
ograniczenia w rozporzadzaniu przez Spoétke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci
ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci
inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek czy transakciji.

5.11.Zapasy

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Materiaty 0 0 0
Towary 463 326 371 766 345 188
Zaliczki na dostawy 0 0 0
463 326 371 766 345 188

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow -1 353 -2 167 -1873
Zapasy 461 973 369 599 343 315
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu -2 167 -1873 -1873
Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow) 0 -313 0
Wykorzystany 0 19 0
Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw) 814 0 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw na koniec okresu -1353 -2 167 -1873

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej
na wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 31 marca 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa nie posiadata zapasow
wycenianych w cenie sprzedazy netto.

5.12.0dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu -12 153 -12 511 -12 511
Utworzony -4 -2 359 -286
Wykorzystany 13 1615 385
Rozwigzany 3 1102 58
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu -12 141 -12 153 -12 354

5.13.Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na
zobowigzania

w tym: w tym:

Pozostale Ogdtem dtugoterminowe  krétkoterminowe

Stan na 1 stycznia 2014 r. 0 0 0 0 0
Utworzone 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2014 r. 0 0 0 0 0
Stan na 1 stycznia 2013 r. 683 0 683 0 683
Utworzone 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0 0
Rozwigzane 683 0 683 0 683
Stan na 31 grudnia 2013 r. 0 0 0 0 0
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Stan na 1 stycznia 2013 r. 683 0 683 0 683
Utworzone 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2013 r. 683 0 683 0 683
5.14 Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Diugoterminowe
Kredyt inwestycyjny 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 3223 3715 142
3223 3715 142
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym oraz inwestycyjny 155 294 74 852 97 866
Zobowigzania z tytutu leasingu 2042 1999 7273
157 336 76 851 105 139
Razem 160 559 80 566 105 282
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
W okresie do 1 roku 155 294 74 852 97 866
W okresie od 1 do 5 lat 0 0 0
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem 155 294 74 852 97 866
Zobowigzania z tytutu leasingu
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Wartosé nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie do 1 roku 2210 2214 7411
W okresie od 1 do 5 lat 3339 3933 145
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Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem zob.owu«;zanla z tytutu leasingu finansowego - minimalne 5549 6 147 7556
optaty leasingowe ogétem

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 284 433 141
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

W okresie do 1 roku 2042 1999 7273
W okresie od 1 do 5 lat 3223 3715 142
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 5265 5714 7 415

5.15.Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan
handlowych pomniejszonych o naleznosci handlowe i $rodki pieniezne oraz powiekszonych /
pomniejszonych o nominat kontraktéw FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spétka
wyznacza desygnowane walutowe pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajgce w modelu
zabezpieczenia przeptywow pienieznych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaty podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce, w tym okresy, w ktérych wystgpig przeptywy pieniezne z
tytutu zabezpieczenh przeptywow pienieznych, oraz w ktérych wptyng one na wynik finansowy, a takze ich

wartos¢ godziwg w polskich ztotych na dzien 31 marca 2014 roku.

Instrumenty zabezpieczajagce — EUR
(kwoty w polskich ztotych)

Oczekiwany okres realizacji pozyciji
Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* zabezpieczanej
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 2014 31 marca 2013
2014 roku 2013 roku 2014 roku 2013 roku roku roku
Zobowigzania kwiecien / maj kwiecien / maj
handlowe -100 461999 | -90560 454 | -100 461999 | -90 560 454 2014 2013
Naleznosci kwiecien / maj kwiecien / maj
handlowe 42 789 963 52 347 026 42 789 963 52 347 026 2014 2013
Lo kwiecien / maj kwiecien / maj
Srodki pieniezne 11 853 6 225 941 11 853 6 225 941 2014 2013
kwiecien / maj kwiecien / maj
FX Forward EUR -8 342 600 - 73 - 2014 2013
kwiecien / maj kwiecien / maj
Kredyty -24058 181 | -61044978| -24058181| -61044978 2014 2013
Leasing kwiecien / maj kwiecien / maj
finansowy -4 757 227 -7 643 264 -4 757 227 -7 643 264 2014 2013
Pozycje
monetarne -94 818 191 | -100 675730 | -86 475518 | -100 675 730
razem

Instrumenty zabezpieczajgce — USD
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(kwoty w polskich ztotych)

Oczekiwany okres realizacji pozyciji
Typ instrumentu Wartos¢ nominalna Wartos¢ godziwa*® zabezpieczanej
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca 2014 31 marca 2013
2014 roku 2013 roku 2014 roku 2013 roku roku roku
Zobowigzania kwiecien / maj kwiecien / maj
handlowe -73 080 788 -28 233 131 -73 080 788 -28 233 131 2014 2013
Naleznosci kwiecien / maj kwiecien / maj
handlowe 31127 434 11 903 752 31127 434 11 903 752 2014 2013
5 Lo kwiecien / maj kwiecien / maj
Srodki pieniezne 1311039 132 912 1311039 132 912 2014 2013
kwiecien / maj kwiecien / maj
FX Forward USD 12 137 600 - 40 - 2014 2013
kwiecien / maj kwiecien / maj
Kredyty -1083298 | -47 624 260 -1083298 | -47 624 260 2014 2013
Leasing ) ) ) kwiecien / maj kwiecien / maj
finansowy 2014 2013
Pozycje
monetarne -29588012 | -63820728| -41725572| -63820728
razem

*) Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano warto$¢ bilansowg. W ocenie Spoitki
wartos¢ bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeptywéw pienieznych odnoszona na kapitat wkasny

(kwoty w polskich ztotych)

3 miesigce do
31 marca 2014

3 miesigce do
31 marca 2013

roku roku
Bilans otwarcia 1518 365 1144 842
Efektywna czes$¢ zyskow/strat na
instrumencie zabezpieczajgcym -127.380 -4 637061
Kwoty odnoszone w rachunek zyskéw i
strat, 7 tego: 765 183 -1 947 388
- korekta pozostatych przychodow i )
zyskoéw/pozostatych kosztow i strat 765183 1947 388
- korekta z tytutu nieefektywnosci ) )
zabezpieczenia
Bilans zamknigcia 625 802 -1 544 831

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzieh 31 marca 2014 r. Grupa posiadata naleznosci warunkowe z tytutu sptaty naleznosci w kwocie 11
608 tys. zt. Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajgce z umow podpisanych na dzieh sprawozdawczy, a
nie odzwierciedlone w $réodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
wynosity na dzien 31 marca 2014 r. 45 517 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia 2013 r. 30 729 tys. zi.

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
11 608 11 074 8 850
11 608 11 074 8 850
11 608 11 074 8 850
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2. Zobowiagzania warunkowe 45517 30 729 26 410
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 45517 30 729 26 410

- udzielonych gwaranciji i poreczen 13729 8 902 9154

- akredytywy 31788 21 827 17 256

3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 57 125 41 803 35 260

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

1 kwietnia 2014 r. ACTION S.A. nabyta 33,33 % udziatéw (dajgcych tyle samo gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw) w spotce ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH Niemcy) zajmujacej sie
dystrybucjg sprzetu komputerowego, za tgczng cene 1 000 tys. euro (4 208 tys. zt). W wyniku dokonanej
transakcji ACTION S.A. stata sie jedynym udziatowcem tej spotki. Spdtka ACTION EUROPE GmbH
rozpoczetfa dziatalnosé w lipcu 2013 roku.

Przejete aktywa netto i wartosc¢ firmy na dzieh nabycia udziatéw wyniosty:

Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa

Rzeczowe aktywa trwate 404 404
Warto$ci niematerialne 116 116
Naleznosci krétkoterminowe 30 024 30 024
Zapasy 14 545 14 545
Srodki pienigzne 913 913
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania -40 488 -40 488
Aktywa netto 5514 5514
Warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto (33,33 % udziatéw) 1838
Cena nabycia - zaptacone $rodki pieniezne (1 000 000 euro) 4 208
Warto$¢ firmy 2370
Udziaty niekontrolujgce (0 % udziatéw) 0
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lll. Pozostate kwartalne informacje finansowe

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

| kwartat 2014 | kwartat 2013
Sprzedaz netto 1323596 1131910
Zysk brutto ze sprzedazy 76 748 57 600
marza brutto 5,8% 51%
EBIT 23 467 20 320
marza EBIT 1,8% 1,8%
Zysk netto 17 322 15 027
marza netto 1,3% 1,3%

W | kwartale 2014 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 1 323 596 tys. zt co stanowi
wzrost 0 16,9% w stosunku do poziomu sprzedazy zrealizowanej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wzrost ten byt konsekwencjg intensyfikacji dziatah na rzecz budowania coraz efektywniejszych modeli
biznesowych. W okresie objetym raportem zanotowano wzrosty sprzedazy zaréwno na rzecz klientow
krajowych, jak i zagranicznych. W transakcjach krajowych szczegdlnie wzrosta sprzedaz w obszarze
RTV/AGD oraz w kanale dealerskim i sieciach sprzedazy.

Mimo trudnych warunkéw rynkowych, silnej konkurencji i presji na obnizanie cen, Grupa wypracowata
marze brutto na sprzedazy na poziomie 5,8%.

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy zwiekszyt sie w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku o 0,7%, co jest
m.in. konsekwencjg objecia konsolidacjg niemieckich spétek ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa
DEVIL GmbH) oraz LAPADO Handelsgesellschaft GmbH.

Na osiggniecie zysku operacyjnego w wysokosci 23 467 tys. zt wptyw miaty zaréwno czynniki opisane
powyzej, jak i skuteczny nadzér nad utrzymaniem dyscypliny kosztowej we wszystkich spotkach Grupy.
Wzrost zysku operacyjnego w stosunku do poziomu osiggnietego w porownywalnym okresie ubiegtego roku
wyniést 15,5%.

Zysk netto wypracowany przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. w | kwartale 2014 roku wyniost 17 322 tys.
zt i zwiekszyt sie 0 2 295 tys. zt tj. 0 15,3 % w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie
roku 2013. Rentownosc¢ zysku netto zostata utrzymana na takim samym poziomie rownym 1,3%
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2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W | kwartale 2014 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére w istotny sposéb
mogty wptyng¢ na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe.

3. Emisja, wykup i splata nieudziatowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

17 czerwca 2013 r. ACTION S.A. wyemitowata 1 000 obligacji Serii B/2013 o warto$ci nominalnej 1 000 zt
kazda na tgczng kwote 1 000 tys. zt. Wszystkie obligacje objeta w dniu 26 czerwca 2013 r. GRAM.PL Sp. z
0.0. spotka zalezna Emitenta. Zobowigzanie do optacenia obligacji zostato uregulowane w gotéwce.
Ostateczny termin wykupu wyzej wymienionych obligacji przypadat na 24 stycznia 2014 r. Rozliczenie z
tytutu wykupu obligacji zostato dokonane w gotéwce.

4. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Zarzad ACTION S.A. sporzadzit wniosek w sprawie podziatu zysku Spotki
za rok obrotowy 2013 obejmujgcy okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad ACTION S.A. zaproponowat, aby zysk za ten okres w kwocie 62.767.647,73 zt zostat podzielony w
nastepujgcy sposob:

1. kwota 16.610.000 zt to jest kwota 1 zt na jedng akcje, zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy Spofki,

2. kwota 46.157.647,73 zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy,

3. w przypadku, gdyby akcje serii D Spoétki, wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION S.A. z dnia 16 kwietnia 2014 roku, uczestniczyty w
dywidendzie za rok obrotowy 2013, stosownie do postanowien §1 ust. 3 pkt 1) tej Uchwaty, kwota
dywidendy przypadajgcej na kazdg akcje serii D wynosi¢ bedzie 1 z. W przypadku emisji akcji serii D
kwota tgczna dywidendy i kwota przeznaczona na kapitat zapasowy ulegng odpowiednim modyfikacjom w
zaleznosci od liczby akcji serii D uczestniczgcych w dywidendzie za rok obrotowy 2013.

5. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikobw na dany rok, w s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

8 kwietnia 2014 roku Zarzagd ACTION S.A. opublikowat dwuwariantowg prognoze wynikéw, jakie Grupa
Kapitatowa ACTION S.A. planuje uzyska¢ w roku 2014 i 2015.

Wariant pierwszy prognozy uwzglednienia efekt przeprowadzenia emisji akcji serii D Emitenta.

Wariant drugi opiera sie na zatozeniach nie uwzgledniajgcych emisji akcji serii D Emitenta.

Wariant pierwszy

Przychody ze sprzedazy:
Rok 2014: 5 650 000 tys. zt
Rok 2015: 6 780 000 tys. zt

Zysk netto:
Rok 2014: 73 450 tys. z
Rok 2015: 91 530 tys. zt
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Wariant drugi

Przychody ze sprzedazy:
Rok 2014: 5 450 000 tys. zt
Rok 2015: 5995 000 tys. zt

Zysk netto:
Rok 2014: 70 850 tys. zt
Rok 2015: 80 933 tys. zt

6. Skutki zmian w strukturze Grupy

24 stycznia 2014 r. ACTION S.A. nabyta 51 % udziatéw (dajgcych tyle samo gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw) w spétce LAPADO Handelsgesellschaft GmbH (Niemcy) zajmujacej sie dystrybucjg sprzetu
komputerowego, za fgczng cene 913 200 euro (3 847 tys. zt). Spotka LAPADO Handelsgesellschaft GmbH
rozpoczeta dziatalnosé w styczniu 2012 roku.

Przejete aktywa netto i wartosc¢ firmy na dzieh nabycia udziatdéw wyniosty (tys. z}):

Warto$¢ godziwa aktywéw netto LAPADO Handelsgesellschaft GmbH

Warto$¢ godziwa nabytych aktywéw netto (51 % udziatéw)
Cena nabycia - zaptacone $rodki pieniezne (913 200 euro)

Wartos¢ firmy

Udziaty niekontrolujace (49 % udziatow)

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio

687

350
3 847
3 497
337

lub posrednio

poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazaniem zmian w strukturze witasnosci Spoéfki

Wedtug posiadanych przez Spétke informaciji, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtoséw na WZA na dzien przekazania poprzedniego raportu za rok 2013, tj. 20 marca 2014 r. byli:

Osoba fizyczna lub prawna

llos¢ posiadanych akcji

Udziat procentowy w kapitale
ACTION S.A.

Piotr Bielinski 3614 749 21,76%
Olgierd Matyka *) 3093 457 18,62%
GENERALI OFE*) 1793 000 10,80%
Wojciech Wietrzykowski *) 1199 390 7,22%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK *) 1 000 000 6,02%

*) Wedtug stanu na dzien 02.04.2014 r.

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji, powyzszy stan nie zmienit sie na dzieh przekazania
biezacego raportu za | kwartat 2014, tj. 15 maja 2014 r. i przedstawia si¢ nastepujgco:
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Osoba fizyczna lub prawna

llos$¢ posiadanych akcji

Udzial procentowy w kapitale ACTION
S.A.

Piotr Bielinski 3614 749 21,76%
Olgierd Matyka *) 3093 457 18,62%
GENERALI OFE*) 1793 000 10,80%
Wojciech Wietrzykowski *) 1199 390 7,22%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK *) 1 000 000 6,02%

*) Wedtug stanu na dzien 02.04.2014 r.

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i

posiadanymi przez Spoétke informacjami

nadzorujace Spoéfiki,

zgodnie z

Na dzien przekazania raportu za rok 2013 tj. 20 marca 2014 r. stan posiadania akcji ACTION S.A. przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. llo$¢ akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzgdu 3614 749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzgdu 15017
Iwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Grazyna kyko Cztonek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czionek Rady Nadzorczej 0
Bozena Stefanska Prokurent 8 000
Andrzej Bialy Prokurent 3 006
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, powyzszy stan nie zmienit sie na dzien przekazania
biezgcego raportu za | kwartat 2014, tj. 15 maja 2014 r. i przedstawia sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. llos¢ akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzgdu 3614 749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzadu 15017
Iwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Grazyna tyko Czionek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Cztonek Rady Nadzorczej 0
Bozena Stefanska Prokurent 8 000
Andrzej Biaty Prokurent 3006
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9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spdtki i jednostek od niej zaleznych nie wszczeto przed sadami,
organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosc,
ustalona odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i fgcznie dla wszystkich postepowan, stanowitaby co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé¢ tych transakcji
(taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zitotych rownowartosé¢ kwoty 500.000
euro — jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Spotke lub jednostke od niej zalezng

Poza transakcjami opisanymi w pkt 3 powyzej Pozostafych kwartalnych informacji finansowych, w okresie
objetym raportem nie wystgpity zadne inne nietypowe transakcje z podmiotami powigzanymi.

11.Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Spotki

Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajgce z umow podpisanych na dzien 31 marca 2014 r. wynosity 45
517 tys. zt. Udziat warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen w wartosci kapitatu wiasnego Spéiki
przekroczyt 10%. Szczegdtowy opis udzielonych gwarancji i poreczen przedstawiono w nocie 6 niniejszego
raportu.

12.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W | kwartale 2014 roku nie zanotowano istotnych zmian wptywajgcych na ocene sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

13.Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca 2014 roku

W ocenie Zarzgdu najwazniejszymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki Grupy w 2014 roku beda
wielkos¢ i struktura popytu na produkty oferowane przez Grupe w kraju i za granica. Istothnym czynnikiem
bedzie takze polityka ubezpieczycieli kredytu, w tym zwlaszcza ich podejscie do ryzyka i wptyw tych
czynnikdw na wysokosc¢ przyznawanych limitéw kredytowych.
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14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji.

ACTION S.A. posiada udziaty nie kontrolujgce i nie dajgce znaczacego wptywu w spotce A.PL INTERNET
S.A. a takze ma powigzania osobowe z podmiotami;: ACTION CT WANTULA Sp. j., ACTIVE TRAVEL Sp. z
0. 0.oraz ACTIVE SOLUTIONS Sp. o. 0., ktére rowniez nie dajg Spotce kontroli ani znaczgcego wptywu.

14.1. Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy a podmiotami powigzanymi
nie objetymi konsolidacja.

Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkéw i transakcji zawartych pomiedzy spotkami
Grupy a podmiotami powigzanymi nie objetymi konsolidacja.

Dane na dzien 31 marca 2014 roku oraz za okres 1.01.2014 - 31.03.2014

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty

sprzedazy
ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 132 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. *¥) 376 0 4 196
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. ***) 55 198 72 524
Suma 563 198 76 720

Dane na dzien 31 marca 2013 roku oraz za okres 1.01.2013 - 31.03.2013

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty

sprzedazy
ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 144 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. **) 561 0 96 896
A.PL INTERNET S.A. **¥) 816 1 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. **¥) 117 0 294 455
Suma 1638 1 390 1351

*) ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzibg w Poznaniu,

**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

***) A.PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, 23 grudnia 2013 r. Spotka sprzedata wszystkie
posiadane akcje.

***) ACTIVE SOLUTIONS Sp. o. o. spétka z siedzibg w Warszawie.

14.2. Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi, objetymi konsolidacja.
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Dane na dzien 31 marca 2014 roku oraz za okres 1.01.2014 - 31.03.2014

Przychody ze

Naleznosci Zobowigzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION ENERGY Sp. z o .0. 49 6 91 199
ACTION CENTRUM EDUKACYJNE 2 0 59 238
Sp.zo.o.
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 51 6 150 437
Dane na dzien 31 marca 2013 roku oraz za okres 1.01.2013 - 31.03.2013

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty

sprzedazy

ACTION ENERGY Sp.z o0 .0. 17 22 1370 97
ACTION CENTRUM EDUKACYJNE 19 7 82 54
Sp.zo.o.
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 36 29 1452 151
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IV. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres kwartalny konczgcy sie 31 marca
2014 roku zawiera: sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdédw pienieznych oraz wybrane dane
objasniajgce.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim a takze Rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 13 kwietnia 2012 r.), Zarzad ACTION S.A.
niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka prowadzita swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzgdu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzgdu

Warszawa, 15 maja 2014 r.
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Sroédroczne skréocone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1
stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 1177 266 1128 476 281 011 270 371
1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 57 590 45 987 13 747 11 018
IIl. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 23 680 18 061 5652 4 327
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 18 189 13 288 4342 3184
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j -89 797 33 984 -21 434 8 142
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -10 600 -1 089 -2 530 -261
VI1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 72 207 -3 440 17 236 -824
VIII. Zwiekszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienigznych -28 190 29 455 -6 729 7 057
IX. Zysk na jedng akcje zwykig *) (w zt / EUR) 1,10 0,81 0,26 0,19
Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
X. Aktywa, razem 1133 960 1103136 271 848 265 995
XI. Zobowigzania 810 131 796 773 194 215 192 123
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 5038 6 666 1208 1607
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 805 093 790 107 193 008 190 516
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 323 829 306 363 77 633 73872
XV. Kapitat zaktadowy 1661 1661 398 401
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 610 000 16 610 000 16 610 000 16 610 000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 19,50 18,44 4,73 4,45

*) Zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akc;ji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwatg

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego oraz Liczby akg;ji.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

. . .. Kurs .
Kurs sredni w Kurs minimalny Kurs na ostatni
Okres : . maksymalny w -
okresie w okresie . dzien okresu
okresie
01.01.2014-31.03.2014 4,1894 4,1602 4,2368 4,1713
01.01.2013-31.12.2013 4,2110 4,1429 4,3292 4,1472
01.01.2013-31.03.2013 4,1738 4,1570 4,1870 4,1774

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposob:

- pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za 1 kwartat 2014 roku — 1 Euro = 4,1894 zi,

za 1 kwartat 2013 roku — 1 Euro = 4,1738 zi;
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- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono weditug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzieh 31 marca 2014 r. - 1 Euro = 4,1713 zt; na dzieh 31
grudnia 2013 r. — 1 Euro = 4,1472 zt oraz na dzien 31 marca 2013 r. 1 Euro = 4,1774 z.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Catos¢ przychodéw i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

I kwartat
okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

I kwartat
okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 1177 266 1128 476
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow -1119 676 -1 082 489
Zysk brutto ze sprzedazy 57 590 45 987
Koszty sprzedazy i marketingu -28 837 -23 613
Koszty ogolnego zarzadu -5 702 -4 959
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1222 1051
Pozostate koszty i straty -593 -405
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 23 680 18 061
Koszty finansowe -1 315 -1601
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 22 365 16 460
Podatek dochodowy -4176 -3172
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 18 189 13 288
Inne skladniki petnego dochodu
Z.mlelmla netto z tytutu zabezpieczenia przeptywow 892 2689
pienieznych
Podatek dochodowy 169 511
Inne skiadniki petnego dochodu netto -723 -2178
Catkowite dochody za okres 17 466 11 110
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki na
akcje zwykla (wyrazony w zlotych na jedna akcje)

Podstawowy 1,10 0,81

Rozwodniony 1,06 0,77
Liczba akcji 16 610 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2014 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 138 157 120912 108 201
Wartos¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 4 256 4429 4451
Nieruchomosci inwestycyjne 6673 6673 6 673
Aktywa finansowe 36 230 36 230 32178
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 0
185 316 168 244 151 503
Aktywa obrotowe
Zapasy 408 795 324 038 322 592
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 529 358 573 889 396 157
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 113 0 0
Pozostate aktywa finansowe 6 145 4538 335
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4233 32427 30 463
Razem aktywa 948 644 934 892 749 547
1133960 1103136 901 050
KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 1661 1661 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominainej 58 112 58 112 55 744
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 233549 215 360 190 495
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 507 1230 -1251
Razem kapitat wiasny 323 829 306 363 276 629
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
:t?rzgcri‘);tg/ v\I/ ;rﬂ;ycm oraz inne zobowigzania z tytutu 3146 3601 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1892 3065 2487
5038 6 666 2 487
Zobowiazania krotkoterminowe
fggg\\;\vﬂlgzz::ig z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 660 272 716 862 510 664
]t?r::(rj‘)étc))/\,\ll;)rﬁ;yczkl oraz inne zobowigzania z tytutu 140 492 66 021 107 788
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3685 6 539 3081
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 644 644 401
Pochodne instrumenty finansowe 0 41 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0
805 093 790 107 621 934
Razem zobowiazania 810 131 796 773 624 421
Razem pasywa 1133 960 1103 136 901 050
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2014 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2014r.

Catkowite dochody ogétem
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 31 marca 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2013r.

Catkowite dochody ogétem
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody ogotem
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 31 marca 2013 r.

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki

Kapitat
wilasny razem

Nadwyzka ze Pozostate Kapitat z wyceny
. sprzedazy akcji
Kapitat P powy)i’ej ! Zysk kapitaty zabezpieczen
akeyjny wartosei | 2atrzymany - rezerwowe przeptywow
nominalnej pienigznych
1661 58 112 215 360 30 000 1230 306 363
18 189 -723 17 466
0
0
1661 58 112 233 549 30 000 507 323 829
1641 55744 177 207 30 000 927 265 519
62 768 303 63 071
-24 615 -24 615
20 2 368 2 388
1661 58 112 215 360 30 000 1230 306 363
1641 55744 177 207 30 000 927 265519
13 288 -2178 11110
0
0
1641 55744 190 454 30 000 -1 251 276 629

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2014 r.

Stawomir Harazin

W — ce Prezes Zarzadu

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

| kwartat
okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

| kwartat
okres
od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata netto okresu obrotowego 18189 13 288
Korekty: -107 986 20 696
Podatek dochodowy 4176 3172
Podatek dochodowy zaptacony -8 035 -8 327
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2041 2098
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -154 698
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 1315 1601
Pozostate -723 -2 207
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy -84 757 -22 757
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 44 531 58 919
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -66 380 -12 501
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -89 797 33984
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -9 100 -877
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
V\_/p{ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 0 14
niematerialnych
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne -1 500 -226
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -10 600 -1 089
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -1 020 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 75 034 0
Sptata kredytéw i pozyczek 0 -533
Wyptacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -1 315 -1572
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -492 -1 335
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 72 207 -3 440
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych -28 190 29 455
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 32427 1010
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych -4 -2
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 4233 30 463

Piotr Bielinski
Prezes Zarzgdu

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2014 r.

Edward Wojtysiak

W — ce Prezes Zarzadu
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Informacja dodatkowa

1. Istotne wielkosci szacunkowe

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zostaly zaprezentowane po uwzglednieniu kompensaty. Kompensaty dokonano z uwagi na

jednorodnos¢ tych sktadnikdw oraz sposéb ich rozliczenia.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujgce:

31.03.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- akwaa"z tyt'u’fu odroczpqego podatku dochodowego przypadajgce 8594 4988
do realizacji w ciggu 12 miesiecy
8 594 4988
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
-  rezerwy z t_ytuiu _odroczonggq podatku dochodowego przypadajgce 10 486 8 053
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
10 486 8 053
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -1892 -3 065
Akltélvxga/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per 1892 3065
saldo

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiajg

sie w sposob nastepujgcy:

31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu -3 065 -4 882
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 1004 1887
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 169 -70
Stan na koniec okresu 1892 3065

2. Odpisy aktualizujgce wartosé¢ sktadnikéw aktywow

2.10dpisy aktualizujgce dlugoterminowe aktywa finansowe

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na 2392 2692 2692
poczatek okresu
Utworzony 0 0 -200
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany 0 300 0
Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na koniec 2392 2392 2892

okresu
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2.20dpisy aktualizujgce krotkoterminowe aktywa finansowe

Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe na
poczatek okresu

Utworzony
Wykorzystany

Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy krétkoterminowe aktywa finansowe na koniec
okresu

2.30dpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu

Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow)
Wykorzystany

Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na koniec okresu

31.03.2014  31.12.2013  31.03.2013
-104 0 0

0 -104 0

0 0 0

0 0 0

-104 -104 0
31.03.2014  31.12.2013  31.03.2013
-1837 -1837 -1 837

0 0 0

0 0 0

814 0 0

-1023 -1837 -1837

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej

na wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 31 marca 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata zapasow

wycenianych w cenie sprzedazy netto.

2.40dpisy aktualizujgce wartosé naleznosci tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu
Utworzony

Wykorzystany
Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
-11 207 -11 386 -11 386

-4 -1984 -286

13 1615 357

3 548 58

-11 195 -11 207 -11 257
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3. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2014 r. Spoétka posiadata naleznosci warunkowe z tytutu sptaty naleznosci w kwocie 11
608 tys. zi. Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajagce z umow podpisanych na dzien sprawozdawczy, a
nie odzwierciedlone w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétki, wynosity na dzien 31
marca 2014 r. 66 582 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia 2013 r. 43 171 tys. zt.

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

1. Naleznosci warunkowe 11 608 11074 8 850
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 11 608 11 074 8 850

- otrzymanych gwarancji i poreczen 11 608 11074 8 850

2. Zobowigzania warunkowe 66 582 43171 26 410
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 21 065 12 442 0

- udzielonych gwarancji i poreczen 21 065 12 442 0

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 45517 30 729 26 410

- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 13729 8 902 9154

- akredytywy 31788 21827 17 256

3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 78 190 54 245 35 260

Udzielone gwarancje i poreczenia
Na dzien 31 marca 2014 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen wynosita 66 582 tys. zt, w tym:

Gwarancje bankowe na tgczng kwote (2 828 tys. USD) 8 581 tys. z,
Gwarancje bankowe na faczng kwote (5 080 tys. EUR) 21 190 tys. z,
Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (196 tys. EUR) 816 tys. z,
Gwarancje dobrego wykonania umoéw na tgczng kwote 1 207 tys. zi,
Gwarancja sptaty naleznosci celno podatkowych na fgczng kwote 3 000 tys. zi,
Akredytywy z tytutu dostaw towardw na tgczng kwote 31 788 tys. zi.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad ACTION S.A. w dniu 15 maja 2014 roku.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 maja 2014 r.
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