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1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego

w tys. zt/ in thousands of PLN w tys. eur/ in thousands of EUR
5 - K : - K :
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION biezacy okres/ poprzedni biezacy okres/ poprzedni
current period okres/ previous current period okres/ previous
period period
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial | kwartat 2014/ | kwartat 2013/ | kwartat 2014/ | kwartat 2013/
statement 1Qs 2014 1Qs 2013 1Qs 2014 1Qs 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw / 152 900 167 441 36 497 40 117
Sales revenues of products, goods and materials
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / Profit (loss) from 21790 17 313 5201 4148
operating activity
EBITDA 26924 22 426 6427 5373
Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 20913 17 061 4992 4088
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 16 178 12 969 3861 3107
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki 16 105 12 864 3844 3082

dominujacej Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent
entity in Grupa Apator

Zysk (strata) netto przypadajaca udziatom niesprawujacym 73 105 17 25
kontroli/ Net profit (loss) for non-controlling interest

Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weighted average number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta [zt/ akcje]/ Net profit 0,55 0,44 0,13 0,10
(loss) per ordinary share [PLN/ share]:

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flows from 30909 861 7410 206
operating activity

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flows from (104 692) (8 561) (25 098) (2 049)
investing activity

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flows from 97 445 (1319) 23361 (316)
financing activity

Przeptywy pieniezne razem/ Total cash flows 23 662 (9 019) 5673 (2 159)
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial 31.03.2014 2013 rok 31.03.2014 2013 rok
statement

Aktywa razem/ Total assets 632 550 523 485 151 643 126 226
Aktywa trwate/ Fixed assets 363 827 262 427 87221 63278
Aktywa obrotowe/ Current assets 268 723 261058 64 422 62948
Kapitat wtasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli/ Equity with 341438 326213 81854 78 659
non-controlling interest

Udziaty niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest 1577 1582 378 381
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 794 798
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities 117 560 28 982 28 183 6988
and provisions

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities 173 552 168 290 41 606 40579
and provisions

Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwyktg [zt/ akcje]/ Book 11,57 11,06 2,77 2,67

value per ordninary share [PLN/ share]:

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2. Organizacja grupy kapitatowej

2.1. Przedmiot dziatalnosci grupy Apator

Dziatalno$¢ grupy Apator zaklasyfikowana jest do przemystu elektromaszynowego. Do konca 2013 roku grupa

wyodrebniata dwa podstawowe segmenty:

"  Segment pomiarowy (linie biznesowe: woda i ciepto, liczniki energii elektrycznej, gaz, ICT),

=  Segment tgczeniowy (linie biznesowe: aparatura tacznikowa, aparatura gornicza, automatyka przemystowa wraz
z aparaturg rozdzielczo-sterowniczg),

oraz pozostatg dziatalnos¢ (gtéwnie handel sprzetem informatycznym przez spotke Newind Sp. z o.0., dzierzawy

nieruchomosci, sprzedaz materiatéw, ztomu itp.)

W 2014 roku, w zwigzku z zakoniczeniem prac nad strategia dziatalnosci na lata 2014-2019 i rozszerzeniem grupy

Apator o spoétke Elkomtech SA klasyfikacja segmentdéw zostata zmieniona w nastepujacy sposdb:

"  Segment pomiarowy - linie biznesowe: woda i ciepto, liczniki energii elektrycznej, gaz, ICT,

®  Segment automatyzacji sieci - linie biznesowe: tagczeniowa, systemy sterowania i nadzoru,

®  Pozostata dziatalnos$¢ (non-core) - linie biznesowe: aparatura sterownicza, aparatura goérnicza.

W okresie | kwartatu 2014 roku dziatalnos¢ grupy Apator w ramach segmentu automatyzacji sieci obejmowata tylko
linie tgczeniowg realizowang w Apator SA, natomiast poczawszy od Il kwartatu 2014 roku segment ten uzyskuje
rowniez przychody z linii systemow sterowania i nadzoru (rozszerzenie o dziatalnos¢ spétki Elkomtech SA).

2.2. Skiad grupy Apator na dzieri 31 marca 2014 roku

Ponizej przedstawiono sktad grupy Apator na dzien 31 marca 2014 r. Podmiotem dominujacym grupy jest spotka
Apator SA.

&

APATOR
|
I I I I I I I I
Apator GmbH Apator Metrix FAP Pafal Apator Control  Apator Mining Apator Powogaz Apator Rector Apator Elektro
100% 100% 100%* 100% 100% 100% 70% 50%
GWI \ \ \ \
Apator Metra Apator Telemetria Apator Metroteks Teplovodomer
50%
‘/ 100% 61,6% 61% 50%
Inda

35%

*) FAP Pafal SA na dziert 31.03.2014 r. posiadat 39,1% akcji wtasnych nabytych od Apator SA w celu ich umorzenia.

2.3. Zmiany w strukturze grupy Apator w | kwartale 2014 roku

W | kwartale 2014 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze grupy Apator, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W okresie | kwartatu 2014 roku trwaty intensywne prace zmierzajace do zawarcia przyrzeczonej umowy nabycia 100%
akcji Elkomtech SA. Obejmowaty one gtéwnie:

— uzyskanie zgody UOKiKu na przejecie przez Apator SA kontroli nad Elkomtech SA,
— pozyskanie srodkéw na finansowanie akwizycyji - kredyt dtugoterminowy udzielony przez Bank Handlowy
w Warszawie SA (wiecej w pkt 3.6).

2.4. Zmiany w strukturze grupy Apator po zakonczeniu | kwartalu 2014 roku

W dniu 1 kwietnia 2014 roku w wyniku nabycia 100% akcji spotki Elkomtech SA rozszerzony zostat sktad grupy Apator.
Cena nabycia akcji wyniosta 98,4 min zt. Spdtka Elkomtech S.A. jest wiodgcym polskim dostawcg systemow
informatycznych klasy SCADA oraz wspétpracujgcych z nimi urzadzen telemechaniki, zabezpieczen oraz innych
urzadzen sieciowych dla systemdéw rozproszonych, zapewniajgcych mozliwosé zdalnego sterowania i nadzoru sieci
elektroenergetycznej w petnym zakresie napiec.

2.5. Jednostki podlegajace konsolidacji na dzien 31 marca 2014 roku

— podmiot dominujgcy: Apator SA,
— jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacja metodg petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powigzanie z Apator SA
Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Control Sp. z 0. 0. Torun 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Metrix SA Tczew 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
FAP Pafal SA Swidnica 100,00%*) Spétka zalezna od Apator SA
Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Géra 70,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Powogaz SA Poznan 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
100,00% Zalezna posrednio od Apator SA

przez Apator Powogaz SA

Apator Metrass. r. o. k (Czech
peroriietras-T.© sumperk (Czechy) 100.00% Udziat posredni poprzez Apator
s Powogaz SA
61.00% Zalezna posrednio od Apator SA
(]
’ A P A
TOV Apator Metroteks Kijéw (Ukraina) prze.z pato’r ovyogazs
61.00% Udziat posredni przez Apator
’ Powogaz SA
61.60% Zalezna posrednio od Apator SA
) 0
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk przez Apat?r Poyvogaz SA
61.60% Udziat posredni poprzez Apator

Powogaz SA

*)FAP Pafal SA na dzien 31.03.2014 r. posiadat 39,1% akcji wtasnych nabytych od Apator SA w celu ich umorzenia

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— jednostki wspotkontrolowane i stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powigzanie z Apator SA
. Wspodtkontrolowana przez
10,
00O Apator Elektro Moskwa (Rosja) 50,00% Apator SA

Wspétkontrolowana  posrednio

50,00% przez Apator SA poprzez Apator

ZAO Teplovodomer Mytiszczi (Rosja) Powogaz SA
50,00% Udziat posredni poprzez Apator

Powogaz SA

Wspoétkontrolowana przez Apator

50,00% SA posrednio poprzez Apator

GWi Ltd. Coventry (Wielka Brytania) Metrix SA
50,00% Udziat posredni poprzez Apator

Metrix SA

3. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259) z pdzn. zm.

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za okres trzech
miesiecy zakoriczone 31 marca 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2013 roku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

) na dzier/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.03.2014 31.12.2013
Aktywa trwate/ Fixed assets 363 827 262 427
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 6940 6955
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych/ Goodwill of related entities 63611 63 706
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 148 658 146 233
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1722 1721
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wtasnosci/ Investments in 3640 5279

associated entities consolidated by equity method

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 212 284
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 212 284
Udzielone pozyczki dtugoterminowe/ Long-term borrowings granted 9515 8994
- jednostkom powigzanym/ to related entities 9515 8994
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 7 265 5719
- od pozostatych jednostek/ from other entities 7 265 5719
Inne inwestycje dtugoterminowe 98 412 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 9 9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 23843 23527
Aktywa obrotowe/ Current assets 268 723 261 058
Zapasy/ Inventories 93 800 95 359
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 100 259 116 106
- od jednostek powigzanych/ from related entities 9177 5739
- od pozostatych jednostek/ from other entities 91 082 110367
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax assets 1429 1314
Naleznosci z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczeri spotecznych/ Receivables due to other taxes 3996 5465

(excluding income tax) and other similar charges

Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 20729 18 161
- od jednostek powigzanych/ from related entities 1493 -
- od pozostatych jednostek/ from other entities 19 236 18 161
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 2929 4522
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 2929 4522
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 41901 18 239
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 3680 1636
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified as held for - 256
sale
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 632 550 523 485
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzieri/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.03.2014 31.12.2013

Kapitat wtasny/ Equity 341438 326 213
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders of parent 339 861 324631
entity

Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311

Pozostate kapitaty/ Other capitals 222 837 222 837

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczer/ Reserve of remeasurements of defined 355 355

benefit plans

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital evaluation (161) 623
of hedging transactions and exchange differences from consolidation

Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 113519 97 505
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 106 266 38216
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 16 105 68 141
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative value) (8 852) (8 852)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 1577 1582
Zobowiazania/ Liabilities 291112 197 272
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 117 560 28 982
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 96 339 8 665
- od pozostatych jednostek/ from other entities 96 339 8 665
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 11973 11904
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 11973 11904
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax liabilities 2297 1462
Rezerwy dtugoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term provisions 6951 6951

for employee benefit liabilities

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 173 552 168 290
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 59712 48 629
- od pozostatych jednostek/ from other entities 59712 48 629
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 51987 52 474
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 15 15
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 51972 52 459
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych/ Current tax liabilities 2464 6134
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due to other taxes 7271 9 606
(excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 33129 33521
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 33129 33521
Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term provisions 12 587 11678

for employee benefit liabilities

Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 6 402 6248
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 632 550 523 485
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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= Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje
pozabilansowe) grupy Apator

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzieri/ Day
31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 826 826
Naleznosci warunkowe wobec pozostatych jednostek/ 826 826

Contingent receivables due to other entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 9663 35753
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ 9663 35753
Contingent liabilities due to other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to 9663 35753
guarranties and warranties granted

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 170503 172933
Srodki dzierzawione/ Fixed assets tenanced 8 449 8710
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 62 860 59771
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 37630 37 603
Zabezpieczenie na majgtku/ Hedging on property 38 740 35058
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 19 661 23714
Ztozone depozyty/ Deposits placed 36 36
Weksle in blanco/ Blank bills of exchnage 3010 2494
Inne- hipoteka przymusowa/ Compulsory mortgage 117 5547

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 180992 209 512

Dodatkowo Grupa posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan bankowych:

=  cicha cesja min.40% wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A.,

= cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie,

®  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci Apator Mining Sp.z 0.0. potozonej w Pszowie,

" cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Powogaz S.A. potozonej w Poznaniu,

= cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci sp6tki FAP Pafal S.A. potozonej w Swidnicy,

" cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Metra potozonej w Czechach,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia majatku obrotowego spoétki Apator Powogaz S.A.- zabezpieczenie na zapasach
do kwoty 20 min zt,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spétki Apator Mining Sp.z o.o.

"  cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spétki FAP Pafal S.A. — zabezpieczenie na zapasach
produkcji w toku oraz zapasach materiatéw,

=  zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych spétki Apator S.A. bedacych w posiadaniu Apator Mining Sp.z o.0.
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt,

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2014 roku zawierajacy skrécone kwartalne sprawozdanie
spotki Apator SA 9

"  zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 15,64 min zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

®  zastaw rejestrowy na na zapasach produkcji w toku i materiatach spotki FAP PAFAL S.A.,

®  poreczenie cywilno- prawne Apator Powogaz S.A. dotyczace sptaty przez Apator S.A. kredytu do kwoty 100 min zt,

®  petnomocnictwo do dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunku bankowych spotki
FAP Pafal S.A.

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji umow bankowych na koniec marca 2014 roku spotki Grupy Apator
ztozyty oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do tagcznej kwoty 340,74 min zt. Oswiadczenia te dotycza
umow kredytowych oraz umdéw o udzielenie gwarancji bankowych. Ztozone oswiadczenia odpowiadajg kwocie
maksymalnego zobowigzania spotek powiekszonego o koszty bankowe.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2014

= Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Pozostate
kapitaty/ Other
capitals

Kapitat
podstawowy/
Share capital

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
$wiadczeri/ Reserve
of remeasurements
of defined benefit
plans

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajacych
oraz réznice
kursowe z
konsolidacji/ Capital
on valuation of
hedging transactions

Saldo na dzier 01.01.2014/ Balance as at 01.01.2014

and exchange
differences from
consolidation

3311 222 837 355 623

Niepodzielony
wynik finansowy/
Undistributed
financial result

97 505

RAZEM/ TOTAL

Udziaty
niesprawujace
kontroli/ Non-

controlling
interest

324 631 1582

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM/ TOTAL
EQUITY

326 213

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Changes in equity since 01.01.2014 till 31.03.2014

Catkowite dochody / Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Net - - - -
profit since 01.01.2014 till 31.03.2014

16 105

16 105 73

16 178

Inne catkowite dochody / Other comprehensive income:

Pozycje, ktore mogq w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

- Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z - - -
efektem podatkowym/ Net result on hedging
accounting including tax effect

(497)

(497) -

(497)

Pozycje, ktére w przysztosci nie bedq przeklasyfikowane do wyniku finansowego/ Items that won’t be reclassified in the future:

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania - - -
finansowego na walute prezentacji/ Net exchange

differences translated from financial statement to the

currency of presentation

(287)

(287) 2

(285)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY

Kapitat Pozostate Kapitat z Kapitat z wyceny Niepodzielony RAZEM/ TOTAL
podstawowy/ kapitaty/ Other przeszacowania transakcji wynik finansowy/
Share capital capitals programu zabezpieczajacych Undistributed Udziaty
okreslonych oraz réznice financial result niesprawujace

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION $wiadczeri/ Reserve kursowe z kontroli/ Non-

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM/ TOTAL

of remeasurements konsolidacji/ Capital controlling
EQUITY

of defined benefit on valuation of interest
plans hedging transactions
and exchange
differences from
consolidation

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2014 do - - - (784) 16 105 15321 75 15 396
31.03.2014/ Comprehensive income since 01.01.2014 till
31.03.2014

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym / Transactions with owners:

Dywidendy/ Dividends - - - - (91) (91) (80) (171)
Saldo na dzier 31.03.2014/ Balance as at 31.03.2014 3311 222 837 355 (161) 113519 339 861 1577 341438
Saldo na dzieri 01.01.2013/ Balance as at 01.01.2013 3311 186 971 400 961 106 789 298 432 1160 299 592

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Changes in equity since 01.01.2013 till 31.03.2013

Catkowite dochody / Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Net - - - 12 864 12 864 105 12 969
profit since 01.01.2013 till 31.03.2013

Inne catkowite dochody / Other comprehensive income:

Pozycje, ktére mogq w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

- Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z - - - (1264) - (1 264) - (1 264)
efektem podatkowym/ Net result on hedging
accounting including tax effect

Pozycje, ktére w przysztosci nie bedq przeklasyfikowane do wyniku finansowego/ Items that won’t be reclassified in the future:

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




spotki Apator SA

2014

Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2014 roku zawierajacy skrécone kwartalne sprawozdanie

KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY

Kapitat
podstawowy/
Share capital

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji/ Net exchange
differences translated from financial statement to the
currency of presentation

Pozostate
kapitaty/ Other
capitals

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
Swiadczenr/ Reserve
of remeasurements
of defined benefit
plans

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajacych
oraz réznice
kursowe z
konsolidacji/ Capital
on valuation of
hedging transactions
and exchange
differences from
consolidation

76

Niepodzielony
wynik finansowy/
Undistributed
financial result

RAZEM/ TOTAL

76

Udziaty
niesprawujace
kontroli/ Non-

controlling
interest

12

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM/ TOTAL
EQUITY

82

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2013 do
31.03.2013/ Comprehensive income since 01.01.2013 till
31.03.2013

(1188)

12 864

11676

111

11787

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym / Transactions with owners:

Dywidendy/ Dividends

(1 068)

(1 068)

(1 068)

Saldo na dzier 31.03.2013/ Balance as at 31.03.2013

3311

186 971

400

(227)

118 585

309 040

1271

310311

01.01.2014 -31.03.2014
ztoty polski (PLN)

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 152 900 167 441
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and services 141 809 155 356
- jednostkom powigzanym/ to related entities 12987 7332
- pozostatym jednostkom/ to other entities 128 822 148 024
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow/ Sales revenues of goods and materials 11091 12 085
- jednostkom powigzanym/ to related entities 357 485
- pozostatym jednostkom/ to other entities 10734 11 600
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (108 114) (123 131)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold (99 109) (113 159)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (7987) (4 239)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (91122) (108 920)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold (9 005) (9972)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (275) (461)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (8 730) (9511)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 44 786 44 310
Koszty sprzedazy/ Selling costs (7 232) (8519)
Koszty ogdlnego zarzgdu/ Overheads (17 829) (18 427)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 19 725 17 364
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating revenues (costs), including: 1811 (197)
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/ Result on 1194 (42)

sales and liquidation of property plant and equipment and intangibles

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on revaluation of non financial 2 33
fixed assets

Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property - 140

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of non financial 324 (276)
current assets

Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe/ Result on reserves for 106 11
retirement bonuses and jubilee awards

Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity 185 (63)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wtasnosci/ Share in profits of entities 254 146
consolidated by equity method
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 21790 17 313
Przychody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), including: (877) (252)

Odsetki od kredytow i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (417) (582)

Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (26) 249

Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares - (3)

Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange 4 (2)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences (1257) (781)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 1388 1104
Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of finnacial current (326) (137)

assets

Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) (243) (100)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 20913 17 061
Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (3979) (3 944)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (756) (148)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 16 178 12 969

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (782) (1182)

Pozycje, ktére moga w przysztosci byé przeklasyfikowane do wyniku finansowego/ Items that can
be reclassified in the future:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Trade differences of foreign entities (285) 82

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym/ Net result on hedging (497) (1264)
accounting including tax effect

Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 15 396 11787
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss), including 16 178 12 969
akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent company 16 105 12 864
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 73 105
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajace:/ Comprehensive income in total, including 15 396 11787
akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent company 15321 11676
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 75 111

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 21790 17 313
Amortyzacja 5134 5113
EBIDTA 26 924 22 426
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnosé kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) 20913 17 061
Korekty:/ Adjustments 3738 5149
Amortyzacja warto$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 416 384
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 4718 4729
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych/ Write downs due to (2) (33)

depreciation of property,plant and equipment

(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss (1 166) (101)
on sales of tangible fixed assets and intangibles

(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of (42) 3
financial assets available for sales

(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from - (140)
evaluation of investment properties at fair value

(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentdéw pochodnych/ (Profits) losses from (330) (697)
the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 526 724
Udziaty w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of associated (254) (146)
entities
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (46) (12)
Inne korekty/ Other adjustments (82) 438
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash 24 651 22210
from operating activity before taking into consideration changes in current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 1559 1915
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 13099 (20 793)
Zmiana stanu zobowigzar/ Change in liabilities (1 066) 3082
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 1062 1034
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (2 043) (2 294)
Inne korekty/ Other adjustments 1169 (775)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating activity 38431 4379
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (7 522) (3518)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 30909 861

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (471) (503)
Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych/ Inflows from the sale of intabgibles (61) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed (6 182) (7 569)
assets
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 1123 181
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Inflows from the sales of - (1)
financial assets available for sales

Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu/ Outflows for the purchase of (1) (2)
financial assets held for trading

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of 100 58
financial assests held for trading

Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (99 200) (725)

Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing activity (104 692) (8 561)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from financing activity

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 100 070 4328
Spfaty kredytow i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (1307) (4397)
Odsetki/ Interest (419) (644)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (75) -
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease (770) (575)
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (54) (31)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financing activity 97 445 (1319)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych/ 23 662 (9 019)

Increase(decrease) of net cash and cash equivalents

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning of 18 239 43719
the period

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the 41901 34 700
period

3.4. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentow operacyjnych

Dziatalno$¢ grupy Apator, zgodnie z klasyfikacja obowigzujgca od 2014 roku, prowadzona jest w dwdch podstawowych
segmentach:

"  Pomiarowym,

®  Automatyzacji sieci.

Dziatalnos$¢ prowadzona poza powyzszymi segmentami prezentowana jest jako pozostata dziatalnos¢.

Obecna klasyfikacja segmentdéw operacyjnych jest zgodna ze strategig grupy Apator na lata 2014 - 2019. W slad za
zmieniong identyfikacjg segmentéw, dokonano przeksztatcenia okresu poréwnawczego.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Pozycje
Automatyzacja Pozostata/ nieprzypisane/ OGOLEM/

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Pomiarowy sieci Other Unalocated TOTAL

items

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Financial results of operating segments since 01.01.2014 till 31.03.2014

Przychody ogétem/ Total revenues 119 812 15354 17734 - 152 900
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 107 857 13 965 17734 - 139556
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 11955 1389 - - 13344

Koszty ogétem/ Total costs (88 029) (11 256) (16 061) - (115 346)
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside (80 667) (10 356) (16 061) - (107 084)
Koszty do jednostek powigzanych/ Costs borned to related entities (7 362) (900) - - (8262)

Wynik segmentu/ Result of segment 31783 4098 1673 - 37 554
Koszty nieprzypisane/ Unalocated costs (8391) - (1589) (6 038) (16 018)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw 250 - - 4 254

wiasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity method

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 23642 4098 84 (6034) 21790
Przychody finansowe/ Financial revenues 1465 - 89 60 1614
- w tym odsetki/ Interest 141 - 38 12 191
Koszty finansowe/ Financial costs (1.806) - (32) (653) (2491)
- w tym odsetki/ Interest (278) - (6) (350) (634)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 23301 4098 141 (6 627) 20913
Podatek dochodowy/ Income tax (4 406) - 103 (432) (4735)
Udziaty niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest (73) - - - (73)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 18 822 4098 244 (7 059) 16 105

Pozostate informacje o segmentach na dzieri 31.03.2014/ Other information on segments as at 31.03.2014

Aktywa ogétem, w tym:/ Total assets, including: 379 200 32871 45 541 174938 632 550
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 91 364 9374 5322 - 106 060
Wartosci niematerialne i prawne/ Intangibles 4039 868 481 - 5388
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of subordinated 63 536 - 75 - 63611
entities
Zapasy/ Inventories 71 646 11 005 11 149 - 93 800
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 68 147 11624 20 488 - 100 259
Pozostafe aktywa / Other assets 80468 - 8026 174 938 263432

Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 39188 7019 5780 - 51987

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Financial results of operating segments since 01.01.2013 till 31.03.2013

Przychody ogétem/ Total revenues 122 646 16 321 28474 - 167 441
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 115 287 15 863 28474 - 159 624
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 7 359 458 - - 7 817

Koszty ogétem/ Total costs (93 363) (12 842) (25 445) - (131 650)
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside (89 058) (12 447) (25 445) - (126 950)
Koszty do jednostek powigzanych/ Costs borned to related entities (4 305) (395) - - (4 700)

Wynik segmentu/ Result of segment 29283 3479 3029 - 35791

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Pozycje
Automatyzacja Pozostata/ nieprzypisane/ OGOLEM/
sieci Other Unalocated TOTAL
items

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Pomiarowy

Koszty nieprzypisane/ Unalocated costs (10 075) - (1482) (7 067) (18 624)

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw 117 - - 29 146
wiasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity method

Zysk (strata z dziatalnosci operacyjnej)/ Profit (loss) on operating activity 19 325 3479 1547 (7 038) 17 313
Przychody finansowe/ Financial revenues 757 - 123 639 1519
- w tym odsetki/ Interest 153 - 91 145 389
Koszty finansowe/ Financial costs (1370) - (18) (383) (1771)
- w tym odsetki/ Interest (232) - (1) (488) (721)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 18712 3479 1652 (6782) 17 061
Podatek dochodowy/ Income tax (3 199) - (260) (633) (4092)
Udziaty niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest (105) - - - (105)
Zysk (strata) netto/ Net profit(loss) 15 408 3479 1392 (7 415) 12 864
Aktywa ogétem, w tym:/ Total assets, including: 339 206 29920 59 526 87 833 516 485
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 82088 7408 5804 - 95 300
Wartosci niematerialne i prawne/ Intangibles 2991 463 573 - 4027
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of subordinated 63 208 - 3364 - 66 572
entities
Zapasy/ Inventories 71639 9350 11148 - 92 137
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 80 460 12 699 33639 - 126 798
Pozostate aktywa / Other assets 38 820 - 4998 87 833 131651
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 45 536 4695 22112 - 72343

3.5. Informacje geograficzne

Grupa Apator prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach geograficznych:

" Kraj,
®  Kraje Unii Europejskiej,
®  Pozostate kraje.

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA/ CONTINUED OPERATION

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Pozostate kraje/ Kraje Unii RCUEE RVIIDIES

el o Other countries Europejskiej / EU

Przychody ze sprzedazy segment6éw geograficznych za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Sales revenues in geographical segments since
01.01.2014 till 31.03.2014

Przychody ogétem/ Total revenues 79776 35347 37777 152 900
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 79776 22116 37 664 139 556
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 13231 113 13344

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Sales revenues in geographical segments since
01.01.2013 till 31.03.2013

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA/ CONTINUED OPERATION

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION P o [ Kraie Unii OGOLEM/ TOTAL
Kraj/ Home ozostate kraje/ raje Unii
Other countries Europejskiej / EU
Przychody ogétem/ Total revenues 87 757 32 659 47 025 167 441
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 87 757 25002 46 865 159 624
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 7 657 160 7 817

3.6. Stan kredytow i pozyczek spoétek zaleznych grupy Apator na dzien 31.03.2014 r.

STAN KREDYTOW | POZYCZEK / LOANS AND BORROWINGS

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Krétkoterminowe/sht?rt-term Dtugoterminowe/ Iorjg-term Ogotem/Total
loans and borrowings loans and borrowings

Apator SA 47 468 88412 135 880
Apator Control sp. z 0. o. 0 0 0
Apator GmbH 26 0 26
Apator Metrix SA 5735 4444 10179
Apator Mining sp. z 0. o. 0 0 0
Grupa Apator Powogaz 1267 3483 4750
Apator Rector sp. z 0.0. 5242 0 5242
Pafal SA 0 0 0
Suma / Total 59738 96 339 156 077
Pozyczka udzielona Apator GmbH przez Apator SA / Borrowing 2% 0 2%
granted to Apator GmbH by Apator SA

Razem grupa Apator (skonsolidowane dane) / Total Apator 59712 96339 156 051

Group (consolidated data)

Apator SA w dniu 19 marca 2014 r. zawart umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie SA, ktéra dotyczy udzielenia
kredytu dtugoterminowego przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akcji Elkomtech SA z siedzibg w todzi.
Kwota kredytu wynosi 98.412 tys. zt i sptacana bedzie, poczawszy od grudnia 2014 roku, w dziewieciu pétrocznych
ratach kapitatowych. Oprocentowanie kredytu ustalone jest wg zmienniej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
dla depozytéow szesciomiesiecznych powiekszonej o marze w wysokosci 0,7% w stosunku rocznym. Odsetki beda
naliczane i ptacone w okresach kwartalnych.

W ramach powyzszej umowy ustalone zostaty nastepujgce zabezpieczenia:

— zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akcji
wtasnych Emitenta bedacych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining Sp. z o0.0. (w przypadku spadku wartosci
zastawionych akcji do poziomu ponizej 45 min zt i utrzymywania sie tego stanu przez 14 kolejnych dni
kalendarzowych Emitent bedzie zobowigzany do uzgodnienia z Bankiem dodatkowego zabezpieczenia),

— zastaw rejestrowy na 100% akcji Elkomtech,

— hipoteka do kwoty 40 miIn zt na nieruchomosci Emitenta potozonej w Ostaszewie z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych do kwoty 15,6 min zt z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

— poreczenie cywilno-prawne spotki Apator Powogaz SA do kwoty 100 mlin zt — poreczenie to moze by¢ zniesione w
przypadku, gdy wskaznik Dtug / EBITDA dla sp6tki Apator SA ksztattowad sie bedzie ponizej 3,5 przez kolejne dwa
kwartaty kalendarzowe.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.7. Poreczenia kredytu lub pozyczki, udzielenie gwaranc;ji

Apator SA oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji jednostkom spoza
grupy, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W ramach grupy Apator w dniu 20 marca 2014 r. spétka zalezna Apator Powogaz SA udzielita:

1) poreczenia cywilno — prawnego dla Apator SA do kwoty 100 min zt. Poreczenie stanowi zabezpieczenie sptaty
kredytu dtugoterminowego na nabycie akcji Elkomtech SA i zostato udzielone do 30 czerwca 2019 r. Prowizja
nalezna spoétce Apator Powogaz SA z tytutu udzielenia poreczenia wynosi 0,8% w stosunku rocznym (poczatkowo
wynosita 1,3% i zostata zmniejszona, zgodnie z podpisanym w kwietniu br. aneksem do umowy). Poreczenie to moze
by¢ zniesione w przypadku, gdy wskaznik Dtug / EBITDA dla spdtki Apator SA ksztattowac sie bedzie ponizej 3,5 przez
kolejne dwa kwartaty kalendarzowe;

2) poreczenia dwdch weksli zabezpieczajgcych gwarancje ubezpieczeniowg nalezytego wykonania kontraktu przez
swojg spotke zalezng Apator Telemetria Sp. z 0.0. na taczng kwote 65 tys. zt dla Zarzadu Gospodarki Komunalnej w
Jerzycach Sp. z 0.0. Waznos¢ poreczenia:

— pierwszego weksla na kwote 50 tys. zt uptywa w dniu 30.12.2014 r.,
— drugiego weksla na kwote 15 tys. zt uptywa w dniu 13.01.2016 r.

3.8. Udzielone pozyczki

Spodtka Apator SA posiada naleznos¢ z tytutu pozyczki udzielonej spotce Apator GmbH. Stan powyzszej pozyczki na
dzien 31 marca 2014 r. wynosit 26 tys. zt. Termin sptaty pozyczki uptywa 31 maja 2014 roku.

Spdétka  Apator Metrix SA posiada nalezno$¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi
wspotkontrolowanemu spétce GWi Ltd.:
GWI Ltd - spétka pozyczka udzielona 3 p.p powyzej
ws é’fkontrglowana na biezaca 1600 000 05.09.2012r. 1450 000 GBP 2016r. stopy bazowe;j
P dziatalno$¢ spotki Barclays Bank PLC
s pozyczka udzielona 3 p.p powyzej
\?v\s'\”oktkintfgg":;na na biezaca 75000 03.10.2012r. 75000 GBP 2016r.  stopy bazowej
P dziatalno$¢ spotki Barclays Bank PLC
, pozyczka udzielona 3 p.p powyzej
S\:‘/Lttk‘intfgs";&;na na biezaca 50000 17.07.2013r. 50000 GBP 2016 . stopy bazowej
P dziatalnos¢ spoétki Barclays Bank PLC
, pozyczka udzielona 3 p.p powyzej
S\:‘/Lttk‘intfgs";&;na na biezaca 50000  20.08.2013r. 50000 GBP 2016 . stopy bazowej
P dziatalnos¢ spoétki Barclays Bank PLC
, pozyczka udzielona 3 p.p powyzej
\?v\s{vu;iintfglooi\l/(vaana na biezaca 100000  04.11.2013r. 100000  GBP 2016r.  stopy bazowej
P dziatalnos¢ spoétki Barclays Bank PLC
RAZEM 1875 000 1875000 GBP

Na dzien 31 marca 2014 r. pozyczka udzielona GWI wynosita tgcznie 1.875 tys. GBP (tj 9.144,2 tys. zt wg kursu kupna
banku dominujgcego z dnia 31 marca 2014 r. réwnego 1 GBP = 4,8769 zt). Oprdcz naleznosci z tytutu udzielonej
pozyczki Apator Metrix SA posiada naleznosci z tytutu naliczonych i niezaptaconych odsetek od w.w. pozyczki za rok
2013 w wysokosci 59.953,07 GBP (tj. 292,4 tys. zt. wg kursu kupna banku dominujgcego z dnia 31 marca 2014 r.
rownego 1 GBP = 4,8769 zt). Naliczone i niezaptacone odsetki w | kwartale 2014 roku wyniosty z kolei 16.181,51 GBP
(tj. 78,9 tys. zt wg kursu kupna banku dominujgcego z dnia 31 marca 2014 r. réwnego 1 GBP = 4,8769 PLN). Ptatnos¢
w.w. odsetek zostata odroczona w czasie zgodnie z porozumieniem zawartym pomiedzy spotkami. tgcznie naleznosci

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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z tytutu udzielonej pozyczki oraz naliczonych i niezaptaconych odsetkek (za 2013 rok i | kwartat 2014 roku) wynoszg
9.515,5 tys. zt.

3.9. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci

= Zasady rachunkowosci

Poczawszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy Apator sg sporzadzane wedtug Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Spodtka Apator SA skorzystata z mozliwosci, jakie data Ustawa
o rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:

— jednostkowe sprawozdania Apator SA sg sporzadzane wedtug MSSF/MSR,

— sprawozdania jednostek wchodzacych w sktad grupy Apator beds sporzadzane wedtug MSSF/MSR (zaréwno
jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 31 marca 2014 zostaty sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest
podstawowa waluta, w ktorej denominowane sg operacje gospodarcze Grupy Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej zostaty przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 21.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki
grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzania sprawozdan nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektérych aktywoéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (imstrumenty pochodne),
ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane przez grupe Apator
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2013.

= Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator SA oraz jej
spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz jednolitg
forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedgcych podstawa konsolidacji w grupie kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzgdzane jest na dzien sprawozdawczy oraz za okres
obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujace;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki ujmowana jest
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku s3 ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajgca na sumowaniu
poszczegdlnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytgczen oraz innych korekt. Wytaczeniu podlegaja:

— wyrazona w cenie nabycia wartosé udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca jednostek zaleznych;

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym konsolidacja.

3.10. Dodatkowe informacje finansowe
= Srednia wazona ilo¢ akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw wtasnych przez srednig wazong ilo$¢
akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
przez Srednig wazong ilos¢ akcji.

Srednia wazona iloé¢ akeji dla sprawozdania skonsolidowanego na dzieri 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku
wynosi 29.507.028 i uwzglednia akcje bedace w posiadaniu jednostki zaleznej.

= Kursy EURO uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywow i pasywdw oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dzien sporzadzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskow i strat — wedtug kursu Sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Comprehensive income statement 4,1894 X 4,1738
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych/ Cash flow statement 4,1713 X 4,1774
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,1713 4,1472 X
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.11. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartosé sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income
tax reserve

Réznice Uznanie
kursowe netto (obcigzenie)
z przeliczenia wyniku z
sprawozdania tytutu zmiany
Stan na finansowego stanu réznic
poczatek na walute przejsciowych i
okresu/ Status prezentacji/ straty
at the Net exchange podatkowej/
beginning of differences Charging the
the period translated result due to
from financial the change in
statement to temporary
currency differences
presented and tax loss

Zwigkszenie
(zmniejszenie)
kapitau
wiasnego z
tytutu zmiany
stanu réznic
przejsciowych/
Increase
(decrease) of
equity due to
the change of
temporary
differences

Stan na koniec
okresu/ Status
at the end of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Deferred income tax since 01.01.2014 till 31.03.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax assets 32244 (15) (549) 64 31744

Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikéw/ Provisions 2273 - 134 - 2 407
for employee benefits

Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 1470 - (128) - 1342

Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Provisions for 1110 - (50) - 1060
warranty repairs

Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 504 - (42) - 462

Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries and 507 - (26) - 481
wages, insurance fees unpaid

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci 532 - - - 532
niematerialne/ Write downs of property, plant and
equipment and intangibles

Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 1086 (5) (56) - 1025
Odpisy aktualizujace naleznosci/ Receivables write downs 408 - (27) - 381
Woycena do wartos$ci godziwej- instrumenty pochodne/ 5 - (4) 64 65

Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ 1 - - - 1
Valuation at fair value-other financial assets

Strata podatkowa/ Tax loss - - 170 - 170
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE/ Tax relief due 20703 - (344) - 20359
to operation in Pomeranian Special Economic Zone

Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance 163 - 2 - 165
amortization apart to tax one

Transakcje wewnatrzgrupowe/ Internal transactions 796 - 13 - 809
Rdznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance lease 13 - 3 - 16
contracts

Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw 614 - (592) - 22

dtugoterminowych (uméw o ustugi wdrozeniowe)/
Temporary differences due to long-term contracts
(construction contracts)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Stan na
poczatek
okresu/ Status
at the

Réznice
kursowe netto
z przeliczenia
sprawozdania
finansowego
na walute
prezentacji/
Net exchange

Uznanie
(obciazenie)
wyniku z
tytutu zmiany
stanu réznic
przejsciowych i
straty
podatkowej/

Zwiekszenie
(zmniejszenie)
kapitau
wiasnego z
tytutu zmiany
stanu réznic
przejsciowych/
Increase

Stan na koniec
okresu/ Status
at the end of

beginning of differences Charging the (decrease) of the period
the period translated result due to 8
2 8 > equity due to
from financial the change in
the change of
statement to temporary T
currency differences diffe’:enceys
presented and tax loss

Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other costs 2059 (10) 398 - 2447

not taxed in the period, including
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income tax 10179 7 207 (195) 10 198
liabilities

Woycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation 40 - - - 40

at fair value - property

Woycena do wartos$ci godziwej- instrumenty pochodne/ 682 - 58 (195) 545

Valuation at fair value - derivatives

Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance 5831 7 (63) - 5775

amortization apart to tax one

Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig ksiegowa 238 - - - 238

aportu/ Excess of nominal value over book value of

apportionment

Réznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance lease 359 - 52 - 411

contracts

Odszkodowania otrzymane/ Liquidated damages received 157 - (157) - -

Przejsciowe rdznice z tytutu kontraktow 2 845 - 314 - 3159

dtugoterminowych (umdw o ustugi wdrozeniowe)/

Temporary differences due to long-term contracts

(construction contracts)

Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other 27 - 3 - 30

revenues not taxed in the period, including
Razem/ Total X (22) (756) 259 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred tax 23527 X X X 23843
assets
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred 1462 X X X 2297

income tax liabilities

01.01.2014 - 31.03.2014
ztoty polski (PLN)

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Efektywna stopa podatkowa / Effective tax rate

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

za okres/ Period

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013

Zysk brutto/ Profit (loss) before tax: 20913 17 061

Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacych stawek podatkowych/ Income tax 3975 3234

calculated according to binding tax rate:

Korekty/ Adjustments 760 858
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on (204) (61)
tax free revenues (permanent differences)

Podatek od kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (réznice trwate)/ 783 641
Tax on cost not being costs of revenues (permanent differences)

Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal transactions 206 375
in the group (permanent differences)

Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items not included (36) (51)
in financial result of the period

Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past years - (52)
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions 11 6

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax 4735 4092

specified in comprehensive income statement

Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 22,64% 23,98%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Stan na poczatek
okresu/ Status at
the beginning of the
period

Zmiana w okresie
(wzrost "+", spadek
"-")/ Change in the

period (increase "+",
decrease "-")

Réznice kursowe
netto z przeliczenia
sprawozdania
finansowego na
walute prezentacji/
Net exchange
diffferences
translated from
financial statement
to the currency

Stan na koniec
okresu/ Status at
the end of the
period

presented

Wartos¢ firmy jednostek 335 - - 335

podporzgdkowanych/ Goodwill of

subordinated entities

Rzeczowe aktywa trwate/ Property,plant and 2796 (2) - 2794

equipment

Pozostate aktywa finansowe/ Other financial 237 (26) - 211

assets

Zapasy/ Invetories 5307 (241) 2 5068

Naleznosci/ Receivables 5701 (84) 3 5620
Razem/ Total 14 376 (353) 5 14 028

01.01.2014 - 31.03.2014
ztoty polski (PLN)

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/ BENEFITS FOR

ODPRAWY
EMERYTALNE,
NAGRODY
JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)/
Severance
payments,
jubilee awards
(actuary)

EMPLOYEES

REZERWA
RESTRUKTURYZACYJNA
($wiadczenia)/
Restructuring provision
(benefits)

PREMIE/
Bonuses

URLOPY/
Leaves

GWARANCIE/
Warranties

REZERWY Z
TYT.UMOW O
NIEZAKONCZONE
USLUGI
WDROZENIOWE
(kary,
odszkodowania)/
Provisions in
respect of
uncompleted
implementation
services
contracts
(penalties,
compensation)

INNE/
Others

POZOSTALE REZERWY/ OTHER PROVISIONS

REZERWA NA
NIEZREALIZOWANA
MARZE NA
SPRZEDAZY DO
JEDNOSTKI
STOWARZYSZONEJ/
Provision for
unrealized margin
on sales to
associate

26

RAZEM/
TOTAL

Wartosé rezerw na poczatek okresu/ Value of provisions at the 8093 1600 5755 3181 5459 388 77 324 24 877
beginning of the period
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy w ciezar biezgcego wyniku/ - - 832 940 123 - 423 8 2326
Provisions raised during the period
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot/ (10) - - - - - - - (10)
Provisions reversed during the period
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions used (96) - (758) - (389) - (11) - (1254)
during the period
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na - - 1 - - - - - 1
walute prezentacji/ Net exchange differences arising on the
conversion of the financial statements to presentation currency
Wartosé rezerw na koniec okresu, w tym/ Value of provisions at the 7987 1600 5830 4121 5193 388 489 332 25940
end of the period, including:
- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 6951 - - - - - - - 6951
- rezerwy krétkoterminowe/ short term provision 1036 1600 5830 4121 5193 388 489 332 18 989

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2014 roku zawierajacy skrécone kwartalne sprawozdanie
spotki Apator SA 27

3.12. Zmiany zasad rachunkowosci w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2012 rok

Grupa kapitatowa Apator dokonata zmiany w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien oraz okres konczacy
sie 31 grudnia 2012 roku, wynikajgcej ze zmiany standardu MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zgodnie ze
zmienionym standardem koszt programu okreslonych swiadczen obejmujgcy przeszacowanie zobowigzan netto z
tytutu okreslonych $wiadczeh zostat ujety w pozostatych catkowitych dochodach. Z tytutu powyiszej zmiany w
pozostate catkowite dochody odniesiono zysk w wysokosci 493 tys.zt skorygowany o podatek w wysokosci 93 tys.zt.

4. Opis dokonan i niepowodzen grupy Apator w | kwartale 2014 roku

4.1. Prognoza wynikéw finansowych na 2014 rok

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2014 r. zaktada uzyskanie skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy w przedziale 730 — 760 min zt oraz zysku netto w przedziale 75 — 78 min zi.

Przy sporzadzaniu prognozy uwzgledniono:

— przejecie 100% akcji Elkomtech SA i konsolidacje wynikéw tej spoétki od Il kwartatu 2014 r.,

— finansowanie transakcji nabycia udziatéw Elkomtech SA z kredytu bankowego w kwocie do 100 min zt,
— wykup 30% udziatéw spétki Apator Rector sp. z 0.0. za kwote 17,9 min zi,

— utrzymanie wysokiego udziatu eksportu w przychodach ze sprzedazy ogoétem,

—  kurs euro przyjety na Srednim poziomie w wysokosci 4,10 zt,

— korzystanie z ulgi inwestycyjnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci spétki Apator SA w Pomorskiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej.

Po | kwartale realizacja prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych na 2014 rok przedstawia sie nastepujgco:

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw,

.o s 730 000 - 760 000 152900 20,1% - 20,9%
towaréw i materiatow

Skonsolidowany zysk netto 75 000 — 78 000 16178 20,7% - 21,6%

Stopien realizacji prognozy po | kwartale 2014 r. ksztattuje sie nieznacznie ponizej uptywu czasu, co wynika z:
— historycznie stabszych wynikéw osigganych na poczatku roku,
— pozniejsze niz oczekiwane zawarcie uméw na dostawy komunalnych licznikéw energii elektrycznej,

— uwzglednienia w prognozie wynikdw finansowych spétki Elkomtech SA, natomiast ich konsolidacja nastgpi
dopiero od Il kwartatu 2014 roku.
Zarzad Apator SA stwierdza, ze realizacja prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok nie jest zagrozona.

4.2. Analiza osiagnietych wynikéw finansowych

W niniejszym sprawozdaniu, dla celéw poréwnawczych, oprécz raportowanych  wynikdw grupy Apator
przedstawiane sg réwniez wyniki skorygowane o wptyw spoétki Newind sp. z 0. 0. na wyniki | Q2013. Udziaty w spotce
zostaty sprzedane w dniu 31 maja 2013 r.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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= Analiza przychodéw ze sprzedazy oraz objasnienia dotyczace jej sezonowosci

W okresie | kwartatu 2014 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 152 900 tys. zt
i w odniesieniu do:

"  raportowanych przychoddw za 2013 r. sg nizsze o 14.541 tys. zt (8,7%),

=  skorygowanych przychoddéw za 2013 r. ksztattujg sie na tym samym poziomie — wzrost o 164 tys. zt (0,1%).

W zwigzku z wytwarzaniem przez grupe Apator ddébr inwestycyjnych, przy analizie przychoddéw zaznacza sie
sezonowosc¢ sprzedazy. W minionych latach grupa Apator uzyskiwata wyzsze przychody w trzecim i czwartym kwartale,
jednakze w ostatnich latach zauwaza sie stopniowy zanik w sezonowosci sprzedazy.

2010r. 77 113 91590 104 426 136 084
2011r. 107 127 120210 144753 164 929
2012r. 163 146 146 900 188 804 169 974
2013r. 167 441 173 470 162 690 180389
2014r. 152 900 - - -

Udziat sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach w stosunku do catkowitych obrotéw grupy kapitatowej Apator w ujeciu
procentowym przedstawia sie nastepujgco:

2010r. 18,8% 22,4% 25,5% 33,3%
2011r. 19,9% 22,4% 27,0% 30,7%
2012r. 24,4% 22,0% 28,2% 25,4%
2013r. 24,5% 25,4% 23,8% 26,4%
2014 r.* 20,1% - 20,9% - - -

*) udziat liczony do prognozy roku

W strukturze asortymentowej grupy Apator zdecydowanie dominuje segment pomiarowy.

Struktura sprzedazy w 1Q 2014 . Struktura skorygowanej sprzedaiy w 1Q 2013 r.

B Pomiarowy M Automatyzacjisieci M Pozostaly B Pomiarowy B Automatyzacji sieci M Pozostaty
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W 1 Q2014 przychody w poszczegdlnych segmentach uksztattowaty sie nastepujgco:

pomiarowy — 119.812 tys. zt, nieznaczny spadek o 2.834 tys. zt (2,3%) r/r, spowodowany nizszg sprzedazg
licznikdw energii elektrycznej (opdznienia w przetargach) oraz zakoriczeniem dostaw gazomierzy do Danii
z przeznaczeniem na rynek holenderski;

automatyzacja sieci — 15.354 tys. zt, spadek o 967 tys. zt (5,9%) r/r. wynikajacy z nizszego eksportu aparatury
taczeniowej na rynek rosyjski;

pozostaty — 17.734 tys. zt, spadek do raportowanych przychodéw o 10.740 tys. zt (37,7%) r/r, natomiast do
skorygowanych przychodéw (o Newind w 1Q2013) wzrost o 3.965 tys. zt (28,8%) r/r, ktory zostat uzyskany
zarbwno w ramach aparatury sterowniczej (kontrakt z ArcelorMittal) jak i aparatury gdérniczej (pomimo
panujgcego kryzysu w gérnictwie).

Ponizsza tebela przedstawia strukture skorygowanej sprzedazy (o Newind) wedtug segmentéw z podziatem na kraj

i eksport.

Pomiarowy 119 812 122 646 97,69%
kraj 52874 49 648 106,50%
eksport 66 938 72 998 91,70%

udziat eksportu segmentu pomiarowego w przychodach ogétem 43,78% 47,79%
Automatyzacja sieci 15354 16 321 94,08%
kraj 9405 9895 95,05%
eksport 5949 6426 92,58%

udziat eksportu segmentu automatyzacji sieci w przychodach ogétem 3,89% 4,21%
Pozostaty 17734 13769 128,80%
kraj 17 497 13509 129,52%
eksport 237 260 91,15%

udziat eksportu segmentu pozostatego w przychodach ogétem 0,16% 0,17%
Przychody ogétem 152 900 152 736 100,11%
kraj 79776 73 052 109,20%
eksport 73124 79 684 91,77%

udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 47,82% 52,17%

W ujeciu geograficznym grupa Apator zrealizowata:

sprzedaz na rynku krajowym w wysokosci 79.776 tys. zt - spadek o 7.981 tys. zt (9,1%) r/r, skorygowana sprzedaz
(o Newind za 1Q2013) uksztattowata sie na poziomie wyzszym o 6.724 tys. zt (9,2%);

sprzedaz na rynkach zagranicznych w wysokosci 73.124 tys. zt, spadek 0 8,2% r/r, w tym:

— do Unii Europejskiej na poziomie 37.777 tys. zt, spadek 0 9.248 tys. zt (19,7%) r/r,

— do pozostatych krajéw na poziomie 35.347 tys. zt, wzrost 0 2.688 tys. zt (8,2%) r/r.

Powyisze zmiany sprzedazy pomiedzy Unig Europejska a pozostatymi krajami wynikaja gtdwnie ze spadku
sprzedazy gazomierzy do Danii z przeznaczeniem na rynek holenderski i jego czeSciowg kompensacjg eksportem
do Indii.

W | kwartale 2014 r. udziat eksportu w przychodach wynidst 47,8% wobec 52,2% za | kwartat 2013 r. (dane
skorygowane); 92% eksportu stanowita sprzedaz segmentu pomiarowego, a pozostate 8% sprzedaz segmentu

automatyzacji sieci.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Gtéwne kierunki eksportu przedstawia ponizszy wykres.

Rynki o najwyzszym poziomie sprzedazy w | kwartale 2014 r. to:
— Rosja—13.858 tys. zt, wzrost 0 21% r/r (najwieksza sprzedaz przez linie biznesowe: woda i ciepto),

— Niemcy — 9.245 tys. zt, spadek o 1%
faczeniowa, gaz),

25000

20000

15000

10 000

5000

Gtowne kierunki eksportu grupy Apator w 1Q 2014 (tys. zt)

22097
13858
11500
9245 9349
8687
7327
5458 5210
2621
1208
: []
Rosja Niemcy Czechy Indie Dania Belgia
H102014 10,2013

r/r (najwieksza sprzedaz przez linie biznesowe: energia elektryczna,

— Czechy — 8.687 tys. zt, wzrost 0 59% r/r (najwieksza sprzedaz przez linie biznesowe: woda i ciepto, gtéwnie

dziatalnosc¢ czeskiej spotki Apator Metra s.r.o. oraz linia gaz),

— Indie — 7.327 tys. zt — nowy rynek, nie wystgpit w 1Q2013 (sprzedaz przez linie biznesowg gaz),

— Dania—5.210 tys. zt, spadek o 76% r/r (zakoniczenie sprzedazy w linii gaz z przeznaczeniem na rynek holenderski),

— Belgia —2.621 tys. zt, wzrost 0 117% r/r, (linie biznesowe: gaz, liczniki energii elektrycznej).

W | kwartale 2014 r. grupa Apator nie odczuta wptywu konfliktu na Ukrainie na spadek sprzedazy na rynki wschodnie.

= Analiza rachunku z catkowitych dochodéw za pierwszy kwartat 2014 r.

W okresie pierwszego kwartatu 2014 roku grupa Apator uzyskata nastepujgce wyniki:

Raportowane wyniki

I kwartat
2014r.

| kwartat
2013r.

Dynamika

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 152 900 167 441 91,32%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 108 114 123131 87,80%
Zysk brutto na sprzedazy 44 786 44310 101,07%
Koszty sprzedazy 7232 8519 84,89%
Koszty ogdlnego zarzadu 17 829 18427 96,75%
Zysk na sprzedazy 19725 17 364 113,60%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1811 -197 1019,29%
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci 254 146 173,97%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 21790 17 313 125,86%
EBITDA 26924 22 426 120,06%

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wynik na dziatalnosci finansowej -877 -252 -248,02%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 20913 17 061 122,58%
Biezacy podatek dochodowy 3979 3944 100,89%
Odroczony podatek dochodowy 756 148 510,81%
Zysk netto 16178 12 969 124,74%
Marza zysku brutto na sprzedazy 29,3% 26,5%
Marza zysku na sprzedazy 12,9% 10,4%
Marza EBITDA 17,6% 13,4%
Marza zysku netto 10,6% 7,7%

Wyniki za | kwartat 2014 r. wobec raportowanych wynikéw za | kwartat 2013 r. s3:

" nizsze w zakresie przychoddéw ze sprzedazy zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym,

= wyzsze w zakresie masy wynikow i jej rentownosci na kazdym poziomie rachunku.

Po doprowadzeniu analizowanych okreséw do poréwnywalnosci poprzez eliminacje wptywu spoétki Newind
w | kwartale 2013 r., skorygowana sprzedaz ksztattuje sie na podobnym poziomie, natomiast po stronie wyniku
finansowego na wszystkich jego poziomach uzyskano zdecydowany wzrost.

Przychody ze sprzedazy ogétem 152 900 152 736 100,11%
Zysk brutto na sprzedazy 44786 43 489 102,98%
Zysk na sprzedazy 19725 17 702 111,43%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 21790 17 635 123,56%
EBITDA 26924 22638 118,93%
Zysk netto 16178 13 166 122,88%
Marza zysku brutto na sprzedazy 29,3% 28,5%
Marza zysku na sprzedazy 12,9% 11,6%
Marza EBITDA 17,6% 14,8%
Marza zysku netto 10,6% 8,6%

Kluczowe czynniki wzrostu rentownosci w | kwartale 2014 r.:

=  wptyw na zysk brutto na sprzedazy: rozwdj produktow, spadek cen surowcow (miedz, srebro), optymalizacja
proceséw produkcyjnych, zmniejszenie zakresu ustug kooperacyjnych i zwigzany z tym spadek kosztéw;

= wptyw na zysk na sprzedazy: Scisty nadzér nad kosztami ogdlnego zarzadu (linie: liczniki energii elektrycznej, gaz,
woda i ciepto) oraz spadek kosztéw sprzedazy (szczegdlnie w linii woda i ciepto).

= Analiza sytuacji finansowej

Grupa Apator w | kwartale 2014 r. uzyskata zblizony do | kwartatu 2013 r. poziom $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym (w | kwartale 2014 r. 24.651 tys. zt wobec 22.210 tys. zt w |
kwartale 2013 r.). W | kwartale 2014 r. nastgpit znaczny pozytywny wptyw zmian w kapitale obrotowym na przeptywy
pieniezne. Zmiany w kapitale obrotowym zwiekszyty poziom srodkéw z dziatalnosci operacyjnej do kwoty 38.431 tys.
zt. Wptyw na to miat spadek naleznosci w wysokosci 13.099 tys. zt; w | kwartale 2013 r. sytuacja byta odwrotna:
naleznosci zwiekszyty swdj stan o 20.793 tys. zt. Na spadek naleznosci w 2014 r. wptyw miaty w szczegdlnosci linia
woda i ciepto (m.in. sptyw sSrodkéw z kontraktu etiopskiego), linia sterownicza (sptyw srodkéw z kontraktu z
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ArcelorMittal), linie tgczeniowa i liczniki energii elektrycznej (uregulowanie naleznosci dotyczacych sprzedazy w IV
kwartale 2013 r.).

W | kwartale 2014 r. srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej wykazujg ujemng wartos$¢ -104.692 tys. zt i zwigzane
sg gtéwnie z wydatkami na nabycie 100% akcji Elkomtech (98.412 tys. zt) oraz naktadami inwestycyjnymi na rzecz
biezacej dziatalnosci grupy Apator w wysokosci 6.653 tys. zt.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej pokryte sg w znacznym stopniu srodkami z dziatalnosci finansowe;j
(97.445 tys. zt) z tytutu zaciggnietych kredytéw (gtdwnie na sfinansowanie wydatku na zakup spétki Elkomtech SA).
Stan srodkow pienieznych grupy Apator na koniec | kwartatu 2014 r. jest dodatni i wynosi 41.901 tys. zt.

Przeptywy pieniezne grupy Apator swiadczg o pozytywnej sytuacji finansowej grupy, pozwalajgcej na inwestowanie
i terminowa sptate zobowigzan.

Wskazniki Formuta 31.03.2014 . 31.03.2013r.

kredyty i pozyczki— srodki pieniezne 104 635 13105

Diug netto i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

(kredyty i pozyczki— srodki pieniezne

Dtug netto/LTM EBITDA i ekwiwalenty — udzielone pozyczki)/LTM 0,9 01
EBITDA

Capex .RZECZOWE.I niematerialne wydatki 8204 3654
inwestycyjne
(Aktywa biezgce — srodki pieniezne) — 112 982 119 816

Kapitat obrotowy (Zobowiazania krétkoterminowe —
krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

4.3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz wskazanie czynnikow
i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

Dokonania:

1. Dobra sytuacja finansowa oraz poprawa wynikéw | kwartatu 2014 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2013 r.:

— wzrost masy zyskdw oraz rentownosci na kazdym poziomie rachunku wynikéw, uzyskany z podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej;

— spadek kosztow sprzedazy oraz utrzymanie zblizonego wartosciowo poziomu kosztéw ogdlnego zarzadu w
poréwnaniu do skorygowanych kosztow za | kwartat 2013 r;

— wazrost przychoddw ze sprzedazy krajowej w odniesieniu do skorygowanej sprzedazy za | kwartat 2013 r.

2. Wyznaczenie kierunkéw rozwoju grupy Apator na lata 2014-2019 i zatwierdzenie zaktualizowanej strategii
dziatalnosci ( wiecej w pkt 12.1).

3. Sfinalizowanie procesu przejecia spotki Elkomtech SA zakorczone pozyskaniem finansowania na akwizycje
i zawarciem umowy nabycia tej spotki w dniu 1 kwietnia 2014 roku.

Wykaz pozostatych istotniejszych zdarzen majgcych miejsce w | kwartale 2014 roku:

1. W dniu 8 stycznia 2014 r. Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA powiadomita o obnizeniu
przez Aviva OFE progu 5% gtosow w Apator SA.
2. W dniu 13 stycznia 2014 r. spo6tka zalezna Apator Powogaz SA zawata ze spoétkg stowarzyszong ZAO Teplovodomer
ramowg umowe o wspotpracy na rok 2014 o wartosci 56,2 min zt na dostawe wodomierzy i cieptomierzy.
3. W dniu 31 stycznia 2014 r. podwyzszono kapitat zaktadowy w spétce zaleznej Apator GmbH (Niemcy) z 50 tys. euro
do 70 tys. euro.
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4. W dniu 3 lutego 2014 r. poinformowano, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy spotki grupy Apator zawarty z Tauron
Dystrybucja umowy o facznej wartosci 27,9 min zt.

5. W dniu 3 lutego 2014 r. spotka Apator SA otrzymata zawiadomienie o wygraniu nieograniczonego przetargu
zorganizowanego przez PGE Dystrybucja na dostawe urzadzen uktadéw pomiarowych energii elektrycznej o
wartosci 20,2 min zt. Trwa procedura rozpatrywania odwotan ztozonych przez konkurentow.

6. W dniu 12 lutego 2014 roku Apator SA sprzedat spotce FAP Pafal SA 111.000 jej akcji wtasnych za kwote 2.997 tys.
zt. Koszt nabycia tych akcji wynidst 2.897 tys. zt. Akcje te, wraz z pozostatymi, skupionymi przez spétke w 2013 r.,
zostaty umorzone w Il kwartale 2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, a spétka czeka na
zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego przez sad.

7. W dniu 17 lutego 2014 r. poinformowano, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy spotka zalezna Apator

Mining sp. z 0.0. zawarta z Kompanig Weglowa umowy o tgcznej wartosci 21,8 min zt.

8. W dniu 18 lutego 2014 r. Apator przyjat oferte nabycia 30% udziatéw spotki zaleznej Apator Rector sp. z o. o.
Zawarcie umowy nabycia powyzszych udziatéw nastapi do dnia 7 lipca 2014 r. i stanowi¢ bedzie inwestycje
dtugoterminowg. W wyniku realizacji umowy, Apator SA nabedzie tgcznie 300 udziatéw o wartosci nominalnej
1.000 zt za 1 udziat. tgczna cena nabycia wyniesie 17,9 min zt. Po przeniesieniu wtasnosci akcji Apator SA bedzie
posiadat 100% kapitatu i 100% gtoséw w spotce Apator Rector sp. z 0.0.

9. W dniu 19 lutego 2014 r. Zarzad Apator SA przedstawit kluczowe elementy zaktualizowanej strategii grupy Apator
na lata 2014-2019.

10.W dniu 7 marca 2014 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje zezwalajacg na
przejecie kontroli nad Elkomtech SA przez Apator SA (jeden z trzech warunkdéw zawieszajgcych zawarcie
przyrzeczonej umowy nabycia akcji spétki Elkomtech SA).

11. W dniu 18 marca 2014 r. spetnione zostaty kolejne dwa warunki zawieszajgce zawarcie umowy nabycia akcji spotki
Elkomtech SA, tj. Apator SA otrzymat sprawozdanie za rok obrotowy 2013 oraz nastgpita zmiana sposobu
i warunkoéw zatrudnienia cztonkdw Zarzadu Elkomtech SA. Umowa przyrzeczona zostata zawarta w dniu 1 kwietnia
2014 r. (po dniu bilansowym).

12. W dniu 24 marca 2014 r. Apator SA zawart 16 umoéw z Oddziatami PGE na dostawe w 2014 r. urzagdzen uktadow

pomiarowych energii elektrycznej o fgcznej wartosci 30 min zt z opcjg dostaw na 2015 r. w kwocie 29 min zt.

5. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
Apator SA lub jednostek od niej zaleznych, toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta ispétek zaleznych nie stanowia 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Ponadto:

®  Zarzad Apator SA kontynuuje proces odwotawczy od decyzji UKS w Bydgoszczy, ktdry okreslit zobowigzanie
podatkowe w wys. 1.256 tys. zt plus odsetki, w wyniku kontroli podatkowej przeprowadzonej w 2012 r.
w zakresie rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2009. Apator SA w dniu 13 maja 2013 r.
ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

® W dniu 28.06.2013 r. S3d Rejonowy w Ostrawie wydat wyrok nakazujgcy spétce Apator Metra s.r.o. wypfacenie na
rzecz bytego wspélinika Metry Sumperk Jaroslava Machacka kwoty 2,8 min z (tj. 16,6 min CZK wg éredniego kursu
NBP z 28.06.2013 r. wynoszacego 1 CZK = 0,1669 PLN), jako wyréwnanie ceny wykupionych od niego udziatow.
Apator Metra wyptacita w 2013 r. bytemu wspélnikowi 1,06 min zt (tj. 6,6 min CZK), natomiast od pozostatej
kwoty réwnej 1,74 min zt (10 min CZK) ztozyta odwotanie. W dniu 18 marca 2014 r. Sad Il Instancji pozytywnie
rozpatrzyt odwotanie spoétki, jednak J. Machacek ma prawo sie od tej decyzji odwotac.
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6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2013 roku spotka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore bytyby pojedynczo lub tgcznie istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wspotpraca pomiedzy spétkami grupy Apator odbywa sie na warunkach rynkowych i dotyczy gtéwnie:

= elektronicznych licznikéw energii elektrycznej — wspdtpraca Apator SA i FAP Pafal SA,

®  aparatury faczeniowej — wspoétpraca Apator SA i OO0 Apator Elektro,

= cieptomierzy — wspétpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

=  wodomierzy, cieptomierzy i podzielnikow kosztéw — wspotpraca pomiedzy spotkami grupy Apator Powogaz,

" sprzedazy eksportowej na rynek niemiecki poprzez Apator GmbH — Apator SA, Pafal SA, Apator Metrix SA.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W | kwartale 2014 r.
Apator SA nie otrzymat dywidendy od spétek zaleznych.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W okresie | kwartatu 2014 r. Apator SA nie przeprowadzat emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

8. Akcjonariusze podmiotu dominujacego

8.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Apator SA na dzien 31 marca 2014 roku wynosit 3.310.702,80 zt, sktadat sie z 33.107.028 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje i gtosy Liczba akcji Struktura akcji (%) Liczba gtoséw Struktura gtosow (%)
Akcje imienne 7724130 23,33% 30 896 520 54,90%
Akcje na okaziciela 25382 898 76,67% 25382 898 45,10%
Ogdtem akcje 33107 028 100,00% 56 279 418 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposdb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

8.2. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Stan na 19 lutego 2014 r. Stan na 15 maja 2014 r. Zmiana stanu

Wyszczegoélnienie 2 akcje tos! akcje tos! :

¥ & akcje gtosy (%l) g(%)y gltosy (%j) g(%)y zakup sprzedaz
Apator Mining 3 600 000 3600000 10,87% 6,40% 3 600 000 3600000 10,87% 6,40% - -
Mariusz Lewicki 2 046 500 5540 507 6,18% 9,84% 2 046 500 5540 507 6,18% 9,84% - -
Tadeusz Sosgornik 1900503 4 879 809 5,74% 8,67% 1900 503 4 879 809 5,74% 8,67% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,79% 1520279 4382921 4,59% 7,79% - -
Zbigniew Jaworski 1334922 3617 466 4,03% 6,43% 1334922 3617 466 4,03% 6,43% - -
Janusz Marzyglinski 1042731 3497 007 3,15% 6,21% 1042731 3497 007 3,15% 6,21% - -
Podsumowanie 11 444935 25517710 34,57%  45,34% 11 444935 25517710 34,57%  45,34% 0 0
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8.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:
Stan na 19 lutego 2014 r. Stan na 15 maja 2014 r. Zmiana stanu
W sinieni . :
yszczegoinienie akcje gtosy a(lf,;])e gtosy (%) akcje glosy a(lf,;])e gtosy (%) zakup sprzedaz

Andrzej Szostak 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Jerzy Ku$ 200 200 0,00% 0,00% 200 200 0,00% 0,00% - -
Z’:;‘fo':;;iszews"a - 434500 1424500 1,31%  2,53% 434500 1424500 1,31% 2,53% - -
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Krzysztof Malec 99 396 0,00% 0,00% 99 396 0,00% 0,00% - -
Podsumowanie 434 799 1425096 1,31% 2,53% 434799 1425096 1,31% 2,53% 0 0

Osoby nadzorujace:

Stan na 19 lutego 2014 r. Stan na 15 maja 2014 r. Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie akcje glosy ELG gtosy

gtosy (%) %) gtosy (%) %) zakup sprzedaz
Janusz Niedzwiecki 436 518 1734639 1,32% 3,08% 436 518 1734639 1,32% 3,08% - -
Mariusz Lewicki 2 046 500 5540 507 6,18% 9,84% 2 046 500 5540 507 6,18% 9,84% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,79% 1520279 4382921 4,59% 7,79% - -
Janusz Marzyglinski 1042731 3497 007 3,15% 6,21% 1042731 3497 007 3,15% 6,21% - -
Marcin Murawski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Podsumowanie 5046 028 15155074 15,24%  26,93% 5046 028 15155074 15,24%  26,93% 0 0

9. Dywidenda

= Dywidenda z zysku za rok 2012

Z zysku za rok 2012 zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 1,40 zt brutto na 1 akcje, tj. tacznie 46,3 min zt. Zaliczka
na poczet tej dywidendy zostata wyptacona w dniu 13 grudnia 2012 r. w wysokosci 0,40 zt brutto na 1 akcje, pozostata
czes¢ dywidendy zostata wyptacona w dniu 26 lipca 2013 r. w wysokosci 1,00 zt brutto na 1 akcje.

Zaliczka na poczet Pozostata cze$¢ dywidendy z zysku za rok

Dywidenda z zysku za rok

2012 Lz 2L dywidendy na 1 akcje 2012 na 1 akcje Saeied

Akcje imienne 7 754 130 0,40 zt 1,00 zt 10 855 782,00 zt
Akcje na okaziciela 25 352 898 0,40 zt 1,00 zt 35494 057,20 7t
Ogotem akcje 33107 028 0,40 zt 1,00 zt 46 349 839,20 zt

= Deklaracja wyptaty dywidendy z zysku za rok 2013

Zarzad deklaruje wyptate dywidendy z zysku za rok 2013 r. w wysokosci 0,60 zt brutto na 1 akcje. Przy ustaleniu
deklarowanego poziomu dywidendy zostaly wziete pod uwage wysokie wydatki inwestycyjne zwigzane
z rozszerzeniem grupy Apator o spétke Elkomtech SA oraz planowanym na lipiec 2014 r. wykupem pakietu 30%
udziatéw w spotce Apator Rector sp. z 0. o.

Ostateczna decyzja zostanie podjeta w dniu 16 czerwca 2014 roku na zwyczajnym walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.
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Dnia 23 grudnia 2013 roku zostata wyptacona zaliczka na poczet tej dywidendy w wysokosci 0,30 zt brutto na jedna
akcje.

Zaliczka na poczet

Zaliczka na poczet

:mdendy z zysku za rok Liczba akcji it e e G Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7 754 130 0,30 zt 2.326.239,00 zt

Akcje na okaziciela 25352 898 0,30 zt 7.605.869,40 zt
Ogotem akcje 33107 028 0,30 zt 9.932.108,40 zt
Deklaracja pozostatej Pozostata czes¢ dywidendy

czesci dywidendy z zysku Liczba akcji z zysku za rok 2013 na Pozostata czes¢ dywidendy
za rok 2013 1 akcje

Akcje imienne 7 724 130 0,30 zt 2.317 239,00 zt

Akcje na okaziciela 25 382 898 0,30 zt 7.614 869,40 zt
Ogotem akcje 33107 028 0,30 zt 9.932.108,40 zt

Catkowity deklarowany poziom dywidendy z zysku za 2013 rok wynosi tgcznie 19,9 min zt.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego iich zmian oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

W zwigzku z zawarciem, przez Apator SA, umowy o kredyt dtugoterminowy na sfinansowanie nabycia akcji Elkomtech
SA (wiecej w pkt 3.6) z Bankiem Handlowym w Warszawie SA, w wyniku zabezpieczenia sptaty tego kredytu spétka
zalezna Apator Mining sp. z 0.0., w dniu 18 marca 2014 r., zawarta umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 60 min zt na 1,8 min akcji wtasnych Emitenta, bedacych w jej posiadaniu.

11.Zdarzenia, ktére wystapily po dniu 31 marca 2014 r., tj. po dniu sporzadzenia
kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

1. W dniu 1 kwietnia 2014 r. Apator SA zawart przyrzeczong umowe nabycia 100% akcji Elkomtech SA z siedzibg
w todzi za cene 98,4 min zt.

2. W dniu 9 kwietnia 2014 r. zawarto umowe o ustanowienie zestawu rejestrowego na 100% akcji Elkomtech SA na
rzecz Banku Handlowego w Warszawie, jako zabezpieczenie sptaty kredytu dtugoterminowego przeznaczonego na
sfinansowanie nabycia akcji Elkomtech SA.

3. W dniu 6 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Apator SA podjeta decyzje o powotaniu w sktad Zarzadu Apator SA Piotra
Nowaka, ktdry od 1 lipca 2014 r. bedzie petnit funkcje Cztonka Zarzagdu — Dyrektora ds. Finansowych. Rozszerzenie
sktadu Zarzadu zwigzane jest z realizacjg strategii grupy Apator na lata 2014 — 2019. Nowy Dyrektor ds.
Finansowych odpowiedzialny bedzie za integracje obszaru finansow w ramach grupy Apator, poprawe
efektywnosci zarzgdzania finansami oraz poszukiwanie Zrodet wzrostu wartosci grupy kapitatowej.

12. Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wplyw na przyszte wyniki grupy Apator

12.1. Strategia dziatalnosci grupy Apator na lata 2014 — 2019

Misja

Grupa Apator partnerem podmiotdw zarzadzajgcych infrastrukturg dystrybucyjng wszystkich rodzajow mediow
energetycznych w zakresie rozwoju i dostaw innowacyjnych oraz zgodnych z otwartymi standardami systemoéw,

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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urzadzen i ustug zapewniajgcych efektywna ibezpieczng eksploatacje majatku sieciowego. Bezpieczenstwo i
odpowiedzialnos¢ spoteczna sg wyznacznikiem naszego dziatania.

Wizja
Grupa Apator wiodgcym dostawca systemow i urzadzen pomiarowo — odczytowych dla wszystkich rodzajéow mediéw,
ze szczegblnym uwzglednieniem sektora dystrybucji energii elektryczne;j.
" Miejsce w tancuchu wartosci:
— Polska: rozwdj w obszarze systeméw teleinformatycznych oraz wspodtpracujgcych z nimi urzadzen
umozliwiajgcych zdalne monitorowanie, sterowanie i odczyt,
— pozostate rynki: rozwdj w obszarze urzadzen inteligentnych, wspoéfpraca z partnerami w zakresie integracji
systemow,
= Zasieg geograficzny:
— Polska: lider pod wzgledem udziatu w rynku (miejsce 1-3) we wszystkich liniach biznesowych,
— CIS, CEE i UE: wiodacy, uznany dostawca z widocznym, stabilnym udziatem w wybranych perspektywicznych

rynkach,

— pozostate rynki: podejscie oportunistyczne, dostarczanie wyrobow i ustug bez angazowania znaczacych
zasobow R&D.

Gtéwne cele finansowe

=  Jdrednioroczna stopa wzrostu skonsolidowanej EBITDA 2014 - 2019 w przedziale 10 — 15% (ok. 2 — 2,5x wzrost
wartosci),

=  docelowy poziom przychodéw powyzej 1,5 mlid zi,

®  ponad 60% przychoddw z rynkéw zagranicznych,

"  50% EBITDA z sektora dystrybucji energii elektryczne;.

Strategia zaktada wykorzystanie szans rozwojowych wynikajacych z trendéw regulacyjnych itechnologicznych
zwigzanych z potrzebg poprawy efektywnosci wykorzystania medidw m.in. poprzez automatyzacje, zdalne
monitorowanie i sterowanie w ramach sieciowej infrastruktury dystrybucyjnej.

Cele strategiczne przyjete do realizacji oparte sg o rozwdj organiczny grupy Apator wzmocnionej o kompetencje spotki
Elkomtech SA. Cele te nie uwzgledniajg ewentualnych, kolejnych akwizycji.

Rozwdj podstawowej dziatalnosci grupy Apator realizowany bedzie w ramach docelowego modelu biznesowego

opartego o strategiczng, integrujacg funkcje ustug i produktéw informatycznych (ICT) w dwdch podstawowych

segmentach:

®  pomiarowym (linie biznesowe: woda i ciepto, energia elektryczna, gaz),

®  automatyzacji sieci (zdalny monitoring i sterowanie, automatyka i zabezpieczenia, inteligentna aparatura
taczeniowa).

Strategia grupy Apator przewiduje:

®  wykorzystanie licznych synergii produktowych — wzmocnienie integrujgcej roli ICT oraz objecie nowych pozycji w
tancuchu wartosci i zaoferowanie bardziej kompleksowej oferty kluczowym klientom,

= wykorzystanie synergii kosztowych, operacyjnych i biznesowych — strategiczne finanse, HR i marketing, szersza
wspotpraca z partnerami branzowymi, aktywny udziat w tworzeniu i akceptowaniu miedzynarodowych
standarddw interoperacyjnosci dla nowych technologii.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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12.2. Integracja i optymalizacja proceséw finansowych w grupie Apator

W ramach realizacji strategii grupy Apator, od 1 lipca 2014 r. w sktad Zarzagdu Apator SA powotany zostat Piotr Nowak
na stanowisko Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Finansowych. Nowy Dyrektor odpowiedzialny bedzie za doskonalenie
proceséw wewnetrznych oraz poprawe efektywnosci zarzadzania finansami na poziomie grupy Apator poprzez
integracje i optymalizacje proceséw finansowych. Ponadto jednym z gtéwnym zadan postawionych przed Piotrem
Nowakiem bedzie wzmocnienie funkcji contollingu, aktywne zarzadzanie kapitatem obrotowym, poszukiwanie zrédet
wzrostu wartosci grupy kapitatowej, finansowania jej rozwoju oraz szans ekspansji poprzez efektywne fuzje i przejecia.

12.3. Rozszerzenie grupy Apator o spétke Elkomtech SA

Od 1 kwietnia 2014 roku grupa Apator dziata w sktadzie rozszerzonym o spétke Elkomtech SA. Przejecie tej spotki jest
wynikiem aktualizacji strategii grupy Apator i ma na celu rozszerzenie oferty grupy Apator, szczegdlnie w zakresie
tancucha wartosci oferowanych klientom.

Elkomtech S.A. jest wiodgcym polskim dostawcg systeméw informatycznych klasy SCADA oraz wspdtpracujgcych
znimi urzadzen telemechaniki, zabezpieczenn oraz innych urzadzen sieciowych dla systemdw rozproszonych,
zapewniajacych mozliwos¢ zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napiec.

Transakcja nabycia 100% akcji spotki Elkomtech SA wptynie pozytywnie na przyszte wyniki grupy Apator m. in. poprzez

proces konsolidacji, ktéry nastgpi od Il kwartatu 2014 r. Ponadto synergia kompetencji spotki Elkomtech SA i grupy

Apator pozwoli na:

— kompleksowg obstuge klientéw sektora energetycznego w zakresie systemdw i urzagdzen inteligentnych,

— zaoferowanie kompleksowego narzedzia do automatyzacji pracy catej sieci energetycznej na wszystkich
poziomach napie¢,

— mozliwosé biezgcej diagnostyki sieci i elastycznego nig zarzadzania.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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13. Zatacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

13.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego

sprawozdania finansowego

Sprawozdanie jednostkowe/ Separated financial statement I kwartat 2014/1 | kwartat 2013/1 | kwartat 2014/1 |kwartat 2013/ |
Qs 2014 Qs 2013 Qs 2014 Qs 2013

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 35546 39508 8 485 9 466
(dziatalnos$¢ kontynuowana)/ Sales revenues of products, goods
and materials (continued operation)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (dziatalno$¢ 2240 1979 535 474
kontynuowana)/ Profit (loss) from operating activity (continued
operation)
EBITDA 4 554 4138 1087 991
Zysk (strata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Gross profit 1778 2361 424 566
(loss) (continued operation)
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki 1396 1849 333 443
dominujacej Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent
entity in Grupa Apator
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weighted average number of shares 33107 028 33107 028 33107 028 33107 028
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg [zt/ akcje]/ Net profit 0,04 0,06 0,01 0,01
(loss) per ordinary share [PLN/ share]:
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej/ Cash flows from 2592 (275) 621 (66)
operating activity
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flows from (98 436) (1749) (23 598) (419)
investing activity
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flows from 99 566 (995) 23 869 (238)
financing activity
Przeptywy pieniezne razem/ Total cash flows 3722 (3019) 892 (723)
Sprawozdanie jednostkowe/ Separated financial statement 31.03.2014 2013 rok 31.03.2014 2013 rok
Aktywa razem/ Total assets 374 865 274 002 89 868 66 069
Aktywa trwate/ Fixed assets 316 772 220628 75941 53199
Aktywa obrotowe/ Current assets 58 093 53374 13927 12 870
Kapitat wtasny z udziatami niesprawujacymi kontroli/ Equity with 208 536 207 212 49993 49 964
non-controlling interest
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 794 798
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities 94 525 6029 22 661 1454
and provisions
Zobowigzania i rezerwy krdtkoterminowe/ Short-term liabilities 71804 60 761 17 214 14 651
and provisions
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 33107 028 33107 028 33107 028 33107 028
Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwyktg [zt/ akcje]/ Book 6,30 6,26 1,51 1,51
value per ordninary share [PLN/ share]:

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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13.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

Aktywa trwate/ Fixed assets 316 772 220628
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 4302 4290
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 72782 71942
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1319 1320
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 119 000 121884
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 118 788 121 601
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 212 283
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 39 41
- od pozostatych jednostek/ from other entities 39 41
Inne inwestycje dtugoterminowe (zaliczka na akcje ELKOMTECH SA) 98 412 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 20918 21151

Aktywa obrotowe/ Current assets 58 093 53 374
Zapasy/ Inventories 22289 19458
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 26 849 28299
- od jednostek powigzanych/ from related entities 3618 3093
- od pozostatych jednostek/ from other entities 23231 25206
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax assets 1184 1141
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczer spotecznych/ Receivables due to other taxes 232 697
(excluding income tax) and other similar charges
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 79 932
- od jednostek powigzanych/ from related entities 1 -
- od pozostatych jednostek/ from other entities 78 932
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 766 778
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 766 778
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 24 85
- jednostkom powigzanym/ to related entities 24 85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 5076 1354
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 1594 630

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 374 865 274 002

Kapitat wtasny/ Equity 208 536 207 212
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 162 305 162 305
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczeri/ Reserve of remeasurements of defined (170) (170)
benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital evaluation 277 349
of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 42 813 41417
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 51349 49

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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- wynik biezacego okresu/ result of current period 1396 51300
- odpisy z wyniku biezacego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative value) (9932) (9932)
Zobowiazania/ Liabilities 166 329 66 790
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 94 525 6 029
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 88412 -
- od pozostatych jednostek/ from other entities 88412 -
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 1507 1423
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 1507 1423
Rezerwy dtugoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term provisions 4 606 4 606
for employee benefit liabilities
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 71804 60 761
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 47 468 35702
- od pozostatych jednostek/ from other entities 47 468 35702
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 14 307 14 350
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 1944 2709
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 12 363 11 641
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due to other taxes 1534 2 505
(excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 5207 5215
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 85 85
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 5122 5130
Rezerwy krotkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych/ Short-term provisions 2599 2 366
for employee benefit liabilities
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 689 623
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 374 865 274 002

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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» Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje
pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzieri/ Day
31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 826 826
Naleznosci warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent receivables due to other entities 826 826
Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 6201 29618
Zobowigzania warunkowe dotyczgce jednostek powigzanych/ Contingent liabilities connected with - 24760

related entities

- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to guarranties and - 24760
warranties granted to related entities

Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other entities 6201 4858
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarranties and warranties granted 6201 4858
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 54 448 47 731
Srodki dzierzawione/ Fixed assets tenanced 3512 3512
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 40 000 37 000
Zabezpieczenie na majgtku/ Hedging on property 4900 1183
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 6 000 6 000
Ztozone depozyty/ Deposits placed 36 36
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 61475 78 175

Dodatkowo spétka posiada ustanowione:

®  zabezpieczenie sptaty limitu wierzytelniosci cichg cesjg min.40% wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A.,

" cesje praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie linii
rewolwingowej na udzielenie gwarancji bankowych,

"  zabezpieczenie spfaty kredytu dtugoterminowego zastawem rejestrowym na rzeczowych aktywach trwatych
Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 15,64 min zt wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia.

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec marca 2014 roku Apator S.A. ztozyt
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na tgczng kwote 206,25 min zt. Oswiadczenia te dotyczg: umowy
o limit wierzytelnosci (Raiffeisen Bank Polska S.A.), umowy o kredyt w rachunku biezgcym (Bank Handlowy
w Warszawie S.A.), umowy o kredyt dtugoterminowy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oraz umowy o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji bankowych (Bank Handlowy w Warszawie S.A.). Ztozone os$wiadczenia
odpowiadajg kwocie maksymalnego zobowigzania Spétki powiekszonego o koszty banku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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= Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Apator SA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Saldo na dzier 01.01.2014/ Balance as at 01.01.2014

Kapitat
podstawowy
/ Share
capital

3311

Pozostate Kapitat z
kapitaty/ przeszacowania
Other programu
capitals okreslonych
$wiadczeri/ Reserve
of remeasurements of
defined benefit plans

162 305 (170)

Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych oraz réznice
kursowe z konsolidacji/
Capital on valuation of
hedging transactions and
exchange differences from
consolidation

349

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

41417

43

RAZEM/
TOTAL

207 212

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Changes in equity since 01.01.2014 till 31.03.2014

Catkowite dochody / Comprehensive income

Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Net profit since

01.01.2014 till 31.03.2014

1396

1396

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Pozycje, ktére mogq w przysztosci byc przeklasyfikowane do wyniku
finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym/ Net - - - (72) - (72)
result on hedging accounting including tax effect

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Comprehensive - - - (72) 1396 1324
income since 01.01.2014 till 31.03.2014

Saldo na dzieri 31.03.2014/ Balance as at 31.03.2014 3311 162 305 (170) 277 42 813 208 536

01.01.2014 -31.03.2014
ztoty polski (PLN)

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Saldo na dzieri 01.01.2013/ Balance as at 01.01.2013

Kapitat
podstawowy
/ Share
capital

3311

Pozostate
kapitaty/
Other
capitals

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
$wiadczeri/ Reserve
of remeasurements of
defined benefit plans

138311 (49)

Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych oraz réznice
kursowe z konsolidacji/
Capital on valuation of
hedging transactions and
exchange differences from
consolidation

359

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

57 150

44

RAZEM/
TOTAL

199 082

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Changes in equity since 01.01.2013 till 31.03.2013

Catkowite dochody / Comprehensive income

Zysk netto za okres od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Net profit since

01.01.2013 till 31.03.2013

1849

1849

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Pozycje, ktére mogg w przysztosci byc przeklasyfikowane do wyniku

finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym/ Net

result on hedging accounting including tax effect

(589)

(589)

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2013 do 31.03.2013/ Comprehensive

income since 01.01.2013 till 31.03.2013

(589)

1849

1260

Saldo na dzierh 31.03.2013/ Balance as at 31.03.2013

3311

138311 (49)

(230)

58 999

200 342

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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13.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw jednostki dominujacej Apator SA

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 35546 39508
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and services 33679 36 665
- jednostkom powigzanym/ to related entities 6715 4023
- pozostatym jednostkom/ to other entities 26 964 32642
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow/ Sales revenues of goods and materials 1867 2843
- jednostkom powigzanym/ to related entities 178 571
- pozostatym jednostkom/ to other entities 1689 2272

Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (25 379) (30091)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold (23 849) (27 636)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (4 387) (3 090)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (19 462) (24 546)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold (1530) (2 455)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (159) (539)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (1371) (1916)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 10 167 9417
Koszty sprzedazy/ Selling costs (2193) (2010)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (5 747) (5 456)

Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 2227 1951

Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating revenues (costs), including: 13 28
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/ Result on - (120)
sales and liquidation of property plant and equipment and intangibles
Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property - 140
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of non financial 12 (20)
current assets
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe/ Result on reserves for 75 -
retirement bonuses and jubilee awards
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity (74) 28

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 2240 1979

Przychody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), including: (462) 382
Odsetki od kredytow i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (332) (432)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (6) 8
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares 100 160
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences (142) 210
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 84 525
Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego/ Result on revaluation of finnacial current (7) (47)
assets

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) (159) (42)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 1778 2361
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax (132) (26)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (250) (486)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 1396 1849

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (72) (589)

Pozycje, ktére moga w przysztosci byé przeklasyfikowane do wyniku finansowego/ Items that can
be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym/ Net result on hedging (72) (589)
accounting including tax effect

Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 1324 1260

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 2240 1979
Amortyzacja 2314 2159
EBIDTA 4554 4138
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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13.4. Rachunek przeplywoéw pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnosé kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) 1778 2361
Korekty:/ Adjustments 2494 1911

Amortyzacja warto$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 277 283

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 2037 1876

(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss - (22)

on sales of tangible fixed assets and intangibles

(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of (100) (160)

financial assets available for sales

(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from - (140)

evaluation of investment properties at fair value

(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from (5) (509)

the change of fair value of derivatives

Koszty odsetek/ Cost of interest 355 451

Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (1) (2)

Inne korekty/ Other adjustments (69) 134
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash 4272 4272
from operating activity before taking into consideration changes in current assets

Zmiana stanu zapasow/ Change in inventories (2 830) 881

Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 2765 (3697)

Zmiana stanu zobowigzar/ Change in liabilities (775) (620)

Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 299 225

Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (963) (983)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating activity 2768 78

Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (176) (353)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 2592 (275)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (361) (223)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed (2481) (5901)

assets

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 5 66

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Outflows for the purchase of - (1)

financial assets available for sales

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Inflows from the sales of 2997 4893

financial assets available for sales

Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (84) -

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 63 56

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Otrzymane odsetki/ Interest received 1 2
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (98 576) (641)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing activity (98 436) (1 749)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from financing activity
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 100 177 -
Spfaty kredytow i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings - (455)
Odsetki/ Interest (336) (437)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (5) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease (252) (93)
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (18) (10)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financing activity 99 566 (995)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych/ 3722 (3019)
Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning of 1354 4566
the period
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the 5076 1547
period

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 -31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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13.5. Dodatkowe informacje finansowe

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatow wtasnych przez srednig wazong ilos¢
akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
przez $rednig wazong ilos¢ akcji.

Srednia wazona ilo$¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego na dziert 31 marca 2014 roku wynosi 33.107.028 i jest
réwna liczbie akgji.

13.6. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢é sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income
tax reserve

Stan na Uznanie Zwigkszenie Stan na koniec
poczatek (obciazenie) wyniku (zmniejszenie) okresu/ Status
okresu/ Status z tytutu zmiany kapitau wiasnegoz  at the end of the
at the stanu réznic tytutu zmiany stanu period
beginning of przejsciowych i réznic

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION the period straty podatkowej/ przejsciowych/
Charging the result Increase (decrease)
due to the change in  of equity due to the
temporary change of
differences and tax temporary
loss differences

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014/ Deferred income tax since 01.01.2014 till 31.03.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax 22 868 (407) - 22461
assets
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikow/ 1030 (14) - 1016

Provisions for employee benefits

Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 63 15 - 78

Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Provisions for 118 13 - 131
warranty repairs

Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 184 (68) - 116
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries 255 3 - 258
and wages, insurance fees unpaid

Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 89 6 - 95
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write 105 (8) - 97
downs

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ 268 - - 268

Valuation at fair value-other financial assets

Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE/ Tax relief 20703 (344) - 20359
due to operation in Pomeranian Special Economic Zone

Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other 53 (10) - 43
costs not taxed in the period, including

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income 1717 (157) (17) 1543
tax liabilities
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ 40 - - 40
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Stan na
poczatek

okresu/ Status

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Valuation at fair value - property

at the
beginning of
the period

Uznanie
(obcigzenie) wyniku
z tytutu zmiany
stanu réznic
przejSciowych i
straty podatkowej/
Charging the result
due to the change in
temporary
differences and tax
loss

Zwiekszenie
(zmniejszenie)
kapitau wiasnego z
tytutu zmiany stanu
réznic
przejsciowych/
Increase (decrease)
of equity due to the
change of
temporary
differences

Stan na koniec
okresu/ Status
at the end of the
period

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ 202 1 (17) 186
Valuation at fair value - derivatives
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance 1059 (1) - 1058
amortization apart to tax one
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig ksiegowa 238 - - 238
aportu/ Excess of nominal value over book value of
apportionment
Odszkodowania otrzymane/ Liquidated damages 157 (157) - -
received
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ 21 - - 21
Other revenues not taxed in the period, including
Razem/ Total X (250) 17 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred 21151 (14) - 20918
tax assets
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred - 14 17 -

income tax liabilities

Efektywna stopa podatkowa

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax 1778 2361
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated 338 449
according to binding tax rate
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on (15) (10)
tax free revenues (permanent differences)
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw (réznice trwate)/ 61 74
Tax on cost not being costs of revenues (permanent differences)
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (2) (1)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax 382 512
specified in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 21,48% 21,69%

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Stan na poczatek okresu/
Status at the beginning of
the period

Zmiana w okresie (wzrost
"+", spadek "-")/ Change
in the period (increase
"+", decrease "-"

Stan na koniec okresu/
Status at the end of the
period

Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1537 - 1537
Zapasy/ Invetories 468 33 501
Naleznosci/ Receivables 2176 (43) 2133
Razem/ Total 4181 (10) 4171

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/ BENEFITS FOR
EMPLOYEES

ODPRAWY
EMERYTALNE,
NAGRODY
JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)/
Severance payments,
jubilee awards

PREMIE/
Bonuses

URLOPY/
Leaves

POZOSTALE
REZERWY/

RAZEM/
TOTAL
OTHER

PROVISIONS

GWARANCIE/
Warranties

(actuary)
Warto$é rezerw na poczatek okresu/ Value of 5421 645 906 623 7 595
provisions at the beginning of the period
Zwiekszenie- utworzenie rezerwy w ciezar - 182 126 66 374
biezagcego wyniku/ Provisions raised during the
period
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami/ (75) - - - (75)
Provisions used during the period
Wartosé rezerw na koniec okresu, w tym/ Value of 5346 827 1032 689 7 894
provisions at the end of the period, including:
- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 4 606 - - - 4 606
- rezerwy krétkoterminowe/ short term provision 740 827 1032 689 3288

13.7. Zmiany zasad rachunkowosci w sprawozdaniu jednostkowym za 2012 rok

Apator S.A. dokonat zmiany w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien oraz okres korczacy sie 31 grudnia

2012 roku, wynikajacej ze zmiany standardu MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”. Zgodnie ze zmienionym standardem

koszt programu okreslonych swiadczen obejmujacy przeszacowanie zobowigzan netto z tytutu okreslonych swiadczen
Apator S.A. ujat w pozostatych catkowitych dochodach. Z tytutu powyziszej zmiany w pozostate catkowite dochody
odniesiono strate w wysokosci 60 tys.zt skorygowanga o podatek w wysokosci 11 tys.zt.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




