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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe skonsolidowane

w tys. PLN
| kwartat 2014
od 01.01.2014
do 31.03.2014

w tys. PLN
| kwartat 2013
od 01.01.2013
do 31.03.2013

w tys. EURO
| kwartat 2014
od 01.01.2014
do 31.03.2014

w tys. EURO
| kwartat 2013
od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przychody netto ze sprzedazy 45 480 39499 10 856 9464
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 395 8514 1765 2 040
ng/;:éziL??gr:?;E?;;zjypadajqcy akcjonariuszom 6162 6442 1471 1543
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 136 -1274 3852 -305
;r:vzp;\c::v\\//j:;mezne netto z dziatalnosci 28324 2463 6761 -590
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 13473 -621 3216 -149
Przeptywy pieniezne netto razem 1285 -4 358 307 -1044
Aktywa razem (*) 270 637 218 889 64 881 52780
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*) 149 004 103 095 35721 24 859
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 15 860 243 3802 59
Zobowigzania krotkoterminowe (*) 89 048 81256 21348 19 593
Kapitat wtasny (*¥) 121633 115 794 29159 27921
Szfr:'ciifu}/évlta\:jn(i)przypadajqcy akcjonariuszom jednostki 121633 115 794 29 159 27921
Kapitat zaktadowy (*) 67 410 67 410 16 160 16 254
Liczba akcji (w szt.) 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,0640 0,0669 0,0153 0,0160
Zva\)If/\I/(\/{Ztiwoz?)y zysk (strata) netto na jedng akcje 0,0640 0,0669 0,0153 0,0160
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,2631 1,2024 0,3028 0,2899
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 12631 12024 0,3028 0,2899

(*)

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na dzien
31.03.2014 r. oraz 31.12.2013 r.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposdb:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za | kwartat 2014 roku
(odpowiednio za | kwartat 2013 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dziert kazdego miesigca. Kurs ten za | kwartat 2014 r. wynidst 1 euro =
4,1894 zt i odpowiednio za | kwartat 2013 roku wynidst 1 euro = 4,1738 zt

- pozycje bilansowe przeliczone wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten
wynidst na 31 marca 2014 roku 1 euro =4,1713 zt; na 31 grudnia 2013 roku 1 euro =4,1472 zt.
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Wybrane dane finansowe jednostkowe
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w tys. PLN
| kwartat 2014
od 01.01.2014
do 31.03.2014

w tys. PLN
| kwartat 2013
od 01.01.2013
do 31.03.2013

w tys. EURO
| kwartat 2014
od 01.01.2014
do 31.03.2014

w tys. EURO
| kwartat 2013
od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przychody netto ze sprzedazy 34797 25781 8306 6177
D) vt ek wmsams s g
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7422 5964 1772 1429
EZ,T-E,(:E::ZZ netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 19225 4718 4589 1130
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8539 -1993 2038 -478
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 885 -3390 -3 553 -812
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7947 4417 1897 1058
Przeptywy pieniezne netto razem 1601 -966 382 -231
Aktywa razem (*) 253352 199 424 60 737 48 086
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*) 106 662 71871 25570 17 330
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 15691 0 3762 0
Zobowigzania krotkoterminowe (*) 58 868 62 869 14 113 15159
Kapitat wtasny (*) 146 691 127 553 35167 30756
Ezm'iih;;’rca(:jn(i)przypadajacy akcjonariuszom jednostki 146 691 127553 35167 30756
Kapitat zaktadowy (*) 67 410 67 410 16 160 16 254
Liczba akcji (w szt.) 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) 0,1996 0,0490 0,0477 0,0117
ZR{c))zwodnlony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w 0,1996 0,0490 0,0477 0,0117
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,5233 1,3245 0,3652 0,3194
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,5233 1,3245 0,3652 0,3194

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na dzien
31.03.2014 r. oraz 31.12.2013r.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposdb:

- pozycje dotyczace rachunku zyskdéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | kwartat 2014 roku
(odpowiednio za | kwartat 2013 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dziers kazdego miesigca. Kurs ten za | kwartat 2014 r. wyniést 1 euro =
4,1894 zt i odpowiednio za | kwartat 2013 roku wynidst 1 euro = 4,1738 zt

- pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten
wynidst na 31 marca 2014 roku 1 euro = 4,1713 zt; na 31 grudnia 2013 roku 1 euro =4,1472 zt.
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INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

1. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALtOWE)J

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, Grupe Kapitatowa tworzga:

e Zamet Industry S.A. (jednostka dominujaca) z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000340251.

e Zamet Budowa Maszyn S.A. (jednostka zalezna) z siedzibg w Tarnowskich Gérach, wpisana do rejestru
przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS: 0000289560.

W ramach spétki dominujgcej Zamet Industry S.A. funkcjonuja dwa zaktady produkcyjne:

- zaktad w Piotrkowie Trybunalskim, przy ul. R. Dmowskiego 38B;

- zaktad w Chojnicach, przy ul. Przemystowej 4 (w wyniku nabycia przez Zamet Industry S.A. w dniu 5 lutego
2014 r. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej). Na dzien
31.03.2014 r. jak rowniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, zaktad w Chojnicach nie stanowi
oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2004 nr
173 poz. 1807 z pdzn. zm.).

W ramach spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. funkcjonujg dwa zaktady produkcyjne:

- zaktad w Tarnowskich Gdrach, przy ulicy Zagorskiej 83;

- zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty Zygmunt
S.A. (nie stanowi oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej

(Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 z p6zn. zm.).

Zamet Industry S.A. jest wtascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym spotki Zamet Budowa Maszyn S.A., dajacych
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu. Na dzien 31.03.2014 roku, jak rdwniez na dzien przekazania niniejszego

sprawozdania, konsolidacji podlega wytgcznie w/w Spétka.
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2. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

W wyniku nabycia przez Zamet Industry S.A. w dniu 5 lutego 2014 roku, znaczacych aktywéw w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej: ZCP), za cene
26.150.000,00 zt (dwadziescia sze$¢ milionow sto piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100), w struktury Zamet Industry S.A.
z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim zostata wigczona zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Mostostal Chojnice,
zlokalizowana w Chojnicach (89-600), przy ulicy Przemystowej 4. Umowa sprzedazy ZCP zostata zawarta w wyniku
prowadzonego przez Syndyka Masy Upadtosci postepowania w sprawie sprzedazy z wolnej reki majatku wchodzgcego
w sktad masy upadfosci Mostostalu Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz poprzedzona zostata zgodg Sadu
Rejonowego w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych. Zorganizowana czesé¢
przedsiebiorstwa, bedaca przedmiotem umowy sprzedazy, stanowi organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w
istniejacym przedsiebiorstwie zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do realizacji
okreslonych zadan gospodarczych, ktéry zarazem mogtby stanowi¢ niezalezne przedsiebiorstwo samodzielnie
realizujgce te zadania, w sktad ktérego wchodza:
- nieruchomosci zlokalizowane na terenie ZCP w Chojnicach przy ulicy Przemystowej nr 4, to jest prawo
uzytkowania wieczystego dziatek oznaczonych w ewidencji pod nr 696/88, 696/51, 696/53, 696/54, 696/87 i
696/52, o tacznej powierzchni 12,79 ha, tworzgcych zorganizowang terytorialnie i gospodarczo cato$¢ wraz z
prawem wtasnosci wzniesionych na nich budynkéw i budowli (hale produkcyjne, hale magazynowe, pozostata
infrastruktura);
- ruchomosci znajdujace sie na terenie ZCP, ktdre nie zostaty wytgczone z masy upadtosci, w tym urzadzenia,
maszyny, Srodki transportu, urzgdzenia biurowe oraz narzedzia niezbedne do produkcji konstrukcji stalowych,
- wartosci niematerialne i prawne, ewidencyjne i pozaewidencyjne, w tym: prawo do nazwy oraz znaku
"Mostostal Chojnice", referencje wystawione na rzecz Mostostalu Chojnice, prawa do korzystania z
oprogramowania komputerowego jak réwniez ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej w ramach ZCP oraz mozliwe do przeniesienia koncesje i zezwolenia zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej w ramach ZCP;
- wybrana infrastruktura techniczna.
Ponadto, w wyniku objecia w posiadanie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa upadtego przez Emitenta, nastapito
przejecie 401 pracownikdw, na podstawie Art. 23" Kodeksu Pracy. Wartos¢ ewidencyjna aktywdéw stanowigcych
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa upadtego, wykazywana w ksiegach ewidencyjnych Emitenta, zostata okreslona
na 50,8 min zt. Podstawg ustalenia powyzszej wartoSci godziwej jest operat szacunkowy sporzgdzony na dzien 20
stycznia 2014 roku. Zaptata ceny w wysokosci 26.150.000,00 zt nastapita ze srodkéw wiasnych Emitenta (w wysokosci
20% ceny sprzedazy) oraz z pozyczki udzielonej Emitentowi przez Fabryke Maszyn Glinik S.A. w wysokosci
20.920.000,00 zt (w wysokosci 80% ceny sprzedazy), ktérg Emitent zrefinansowat, zaciagajac bankowy kredyt
inwestycyjny przeznaczony na finansowanie zakupu ZCP.
Wskutek powyzej wskazanej transakcji, zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice funkcjonuje w
obrocie gospodarczym jako zaktad Zamet Industry S.A. Na dzien wtgczenia Mostostalu Chojnice do Zamet Industry,
Grupa zatrudniata 802 pracownikéw. W zwigzku z powyzszg koncentracja, zatrudnienie w Grupie wzrosto do okoto

1200 osdb. Podstawowym rodzajem dziatalnosci ZCP Mostostal Chojnice funkcjonujacego jako zaktad w ramach
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ZAMET INDUSTRY S.A. jest dziatalnos¢ produkcyjna, w szczegdlnosci wytwarzanie wielkogabarytowych urzadzen na
potrzeby sektora offshore i budowy platform zwigzanego z podwodnym wydobyciem ropy i gazu oraz produkcja
réznego typu urzadzen do roztadunku i zatadunku statkdw oraz budownictwa, konstrukcji stalowych dla réznych gatezi
przemystu, budowa konstrukcji mostowych oraz nietypowych stalowych konstrukcji budowlanych. Doswiadczona
zatoga oraz potgczenie innowacyjnych technologii z wiedzg projektantow i wspodtczesnymi metodami zarzadzania,
pozwalaja na budowanie konstrukcji skomplikowanych i nietypowych, jak np. uniwersytet w Michigan czy kompleks
handlowo — biurowy w Houston. ZCP Mostostal Chojnice specjalizuje sie rowniez w produkcji konstrukcji stalowych dla
budownictwa przemystowego i ogdlnego: konstrukcjach mostowych, wiaduktach, ktadkach, konstrukcjach rurowych,
wiezach, suwnicach pomostowych i bramowych. Wtgczenie przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice w struktury Zamet
Industry, znaczaco zwiekszyto mozliwosci wytwdrcze Spétki oraz Grupy Kapitatowej. Ponadto, dzieki bliskosci
Mostostal Chojnice do Morza Battyckiego wzrosty mozliwosci scalania duzych elementéw na nabrzezu. W ocenie
Zarzadu, inwestycja polegajgca na zakupie w postepowaniu upadtfosciowym ZCP Mostostalu Chojnice jest inwestycjg
strategiczng i bedzie miata istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w przysztosci. W
sprawozdaniu finansowym Emitenta, pozytki oraz koszty zwigzane 2z dziatalnosScia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice, s3 wykazywane od dnia objecia majatku w posiadanie, ktére nastgpito z
poczatkiem stycznia 2014 roku.
Emitent zapewnit finansowanie biezgce ZCP, poprzez zawarcie w dniu 7 lutego 2014 roku umowy z MBank Spétka
Akcyjng z siedzibg w Warszawie ("Bank"), na podstawie ktérej Bank przyznat Emitentowi limit, z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
upadtego Mostostalu Chojnice S.A., do wysokosci 20.000.000,00 zt (dwadziescia milionédw ztotych 00/100), na okres od
dnia zawarcia umowy do 15 lutego 2017 roku. W ramach limitu dostepne s3:

- akredytywy bez pokrycia z géry, w walucie PLN, do wysokos$ci 20.000.000,00 zt, z terminem do 3 lat od dnia

udzielenia,

- gwarancje bankowe, w walucie PLN, do wysokos$ci 20.000.000,00 z1, z z terminem do 3 lat od dnia udzielenia,

- kredyt w rachunku biezgcym, w walucie PLN, do wysokosci 15.000.000,00 zt.
Warunki finansowe umowy, w tym oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym, zostaty ustalone na warunkach
rynkowych. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku stanowia:

- zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw i towaréw w kwocie min. 10.000.000,00 zt,

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

- globalna cesja na rzecz Banku wierzytelnosci w kwocie min. 10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw

ztotych);
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3. WLADZE SPOtKI

ZARZAD
Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego, sktad osobowy Zarzagdu Zamet Industry SA nie ulegt zmianie. Na

dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki jest jednoosobowy, w osobie Prezesa Zarzadu — Jana Szymika.

RADA NADZORCZA
Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego, sktad osobowy Rady Nadzorczej Zamet Industry SA nie ulegt

zmianie. Na dzien publikacji niniejszego raportu, sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

e Tomasz Domogata — Przewodniczgcy RN
e Jacek Domogata — Cztonek RN

e  Czestaw Kisiel — Cztonek RN

e Beata Zawiszowska — Cztonek RN

e Jacek Osowski — Cztonek RN
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4. GtOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa dziata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku wielkogabarytowych urzadzen i
konstrukcji stalowych, z ktérych najwazniejsze to:
e rynek offshore obejmujacy urzadzenia na platformy wiertnicze, urzadzenia i komponenty do podwodnego
wydobycia ropy i gazu oraz urzadzenia przeznaczone na statki;
e rynek wielkogabarytowych urzadzen dla przemystu, w tym rynek maszyn dla hutnictwa stali i metali
niezelaznych;
e rynek urzadzen portowych do zatadunku i roztadunku statkéw;
e rynek produkcji maszyn i urzadzen dla gérnictwa i energetyki;

e rynek wytwarzania stalowych konstrukcji mostowych i budowlanych;

Dziatalno$¢ Zamet Industry S.A. skoncentrowana jest gtéwnie na
wytwarzaniu konstrukcji i urzadzen w sektorze offshore, (spétka
dostarcza wyposazenie do wydobycia ropy i gazu z dna
morskiego, wyposazenie statkdbw, portowe urzgdzenia
przetadunkowe, dZzwigi) oraz na rynku gérniczym i energetycznym
(spotka oferuje m.in. koparki wielonaczyniowe, tadowarko-
zwatowarki, naczynia wyciggowe — klatki, skipy, skipoklatki, kota

linowe, systemy naweglania oraz urzgdzenia do mechanicznej

Suwnica obrotowa PDPH dostarczona przez Zamet Industry SA dla Aker MH

przerébki  kopalin).  Zamet  Industry  S.A. rozszerza
komplementarnosé¢ swojej oferty poprzez swiadczenie ustug w
zakresie zabezpieczen antykorozyjnych i spawania..
Podstawowym rodzajem dziatalnosci ZCP Mostostal Chojnice
funkcjonujgcego jako zaktad w ramach Zamet Industry S.A. jest
dziatalnos¢  produkcyjna, w  szczegdlnosci  wytwarzanie
wielkogabarytowych urzadzen na potrzeby sektora offshore i
budowy platform zwigzanego z podwodnym wydobyciem ropy i
gazu oraz produkcja rdozinego typu urzadzen do roztadunku i

zatadunku statkéw oraz budownictwa, konstrukcji stalowych dla

roznych gatezi przemystu, budowa konstrukcji mostowych oraz
nietypowych stalowych konstrukcji budowlanych. ZCP Mostostal
Chojnice specjalizuje sie rowniez w produkcji konstrukcji
stalowych dla budownictwa przemystowego i ogdlnego:
konstrukcjach mostowych, wiaduktach, ktadkach, konstrukcjach
rurowych, wiezach, suwnicach pomostowych i bramowych.
Domena dziatalnosci Zamet Budowa Maszyn S.A. jest

projektowanie i produkcja urzadzen stosowanych w rdéznych

gateziach przemystu, w tym takze w przemysle hutnictwa stali i

* Linia walcownicza do blach stalowych produkcji Zamet Budowa Maszyn SA
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metali niezelaznych. Zamet Budowa Maszyn SA jest jednym z
najwiekszych  w  Polsce  producentéw  kompleksowego
wyposazenia hut, walcowni, kuzni metali. Spétka zajmuje sie
projektowaniem i wykonywaniem zaréwno pojedynczych
urzadzen jak rowniez catych ciggéw technologicznych. W ofercie
Spotki znajdujg sie m.in. maszyny i catoSciowe rozwigzania
ciggow technologicznych m.in. do obrébki miedzi oraz
aluminium. Firma oferuje takze maszyny i urzagdzenia hutnicze,

maszyny dla przemystu przetwérstwa stali, elementy hydrauliki

sitowej, oraz prowadzi remonty i modernizacje takich urzadzen. Fotografie zamieszczone obok przedstawiaja wybrane,
przyktadowe realizacje Zamet Industry SA (fot.1 — suwnica obrotowa oraz fot.2 — rama PGB), Zamet Budowa Maszyn

SA (fot.3 — linia walcownicza do blach stalowych), ZCP Mostostal Chojnice (fot.4 — Millenium Bridge London).
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1. ZNACZNE PAKIETY AKCII

STRUKTURA WtASNOSCIOWA

Kapitat zaktadowy Zamet Industry S.A. wynosi 67 410 000,00 zt i dzieli sie na 96 300 000 akcji, w tym: 32 428 500 akcji

zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda oraz 63 871 500 akc;ji zwyktych na okaziciela serii B,

o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. W okresie

objetym sprawozdaniem, struktura kapitatu zaktadowego nie ulegata zmianom.

Wedtug wiedzy Zarzadu, zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami, struktura posiadania znacznych pakietow akcji nie

ulegta zmianie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (28.02.2014) i na dzien publikacji niniejszego

raportu (15.05.2014) przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz

Equity Ill TDJ Estate sp. z 0.0.

S.K.A*
ING PTE

ALTUS TFI
AVIVA OFE
Pozostali akcjonariusze

RAZEM

Udziat
w ogdlnej liczbie
akcji / gtosow
15.05.2014

Liczba akcji /
gtosow
15.05.2014

Stan na dzieri publikacji niniejszego raportu

48 150 372 50,00%
14 400 405 14,95%
8572 458 8,90%
5210315 5,41%
19 966 450 20,73%
96 300 000 100,00%

Udziat
w ogdlnej liczbie
akgji / gtosow
28.02.2014

Liczba akcji /
gtosow
28.02.2014

Stan na dzien publikacji poprzedniego
raportu kwartalnego

48 150 372 50,00%
14 400 405 14,95%
8572458 8,90%
5210315 5,41%
19 966 450 20,73%
96 300 000 100,00%

Zmiana %

* Equity Il TDJ Estate Sp. z 0.0. S.K.A. jest podmiotem bezposrednio zaleznym wobec TDJ S.A. oraz posrednio zaleznym

od Pana Tomasza Domogaty (Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Zamet Industry S.A.). Wedtug stanu na dzien

publikacji raportu za | kwartat 2014 roku (15.05.2014), Pan Tomasz Domogata posiada posrednio 48 150 372 akgji

zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje stanowig 50,0004% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz dajg

prawo do 48 150 372 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 50,0004% ogdlnej liczby gtoséw. Zarzagdowi nie

sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wiasnosci powyzszych akcji ani zadne inne umowy, ktére mogga

spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.
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Struktura akcjonariatu Zamet Industry S.A.
na dzier 15.05.2014 = Equity Il TDJ

Estate Sp. z

Equity 11l TDJ Estate

0.0.S.K.A.
Sp. 2 0.0. S.KA. ING PTE ING PTE
50,00% \ 14,95% .
- ALTUS TFI
ALTUS TFI
0,
8,90% - AVIVA OFE
“_AVIVA OFE

1% - POZOSTALI

\— POZOSTALI
20,73%
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMET INDUSTRY S.A.

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — BILANS

dane w TPLN
Aktywa 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 143 660 90 615
Wartosci niematerialne 16 509 16 475
Rzeczowe aktywa trwate: 120563 70960
Naleznosci dtugoterminowe - -
Inwestycje dtugoterminowe 27 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6561 3152
Pozostate aktywa dtugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) - -
Aktywa obrotowe 126 977 128 275
Zapasy 9343 7 593
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 101 707 105 826
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 8 105 12 181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3608 2325
Pozostate aktywa obrotowe 4213 351
Aktywa razem 270 637 218 889

Pasywa 31.03.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny 121 633 115794
Kapitat zaktadowy 67 410 67 410
Kapitat zapasowy 23027 23027
Kapitat z aktualizacji wyceny 144 466
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Zysk zatrzymany 25762 19 600
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 121 633 115794
Udziaty niekontrolujace - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 149 004 103 095
Rezerwy na zobowigzania 44 009 21 489
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 15691 -
Inne zobowigzania dtugoterminowe 169 243
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 396 17 494
Zobowigzania z tytutu podatkéw 9615 3313
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 36 781 38247
Inne zobowigzania krétkoterminowe 26 256 22 203
Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 87 107
Pasywa razem 270637 218 889
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesiqce zakonczone

Dane w TPLN 31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy 45 480 39 499
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow 36 892 28179
Zysk brutto ze sprzedazy 8 588 11320
Pozostate przychody operacyjne 6 805 1451
Koszty sprzedazy 119 10
Koszty ogdlnego zarzadu 7673 4135
Pozostate koszty operacyjne 206 112
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 395 8514
Przychody finansowe 2972 607
Koszty finansowe 2610 1246
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych i i
Zysk brutto 7757 7 875
Podatek dochodowy 1595 1433
Wypftaty z zysku - -

Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6162 6 442
udziatowcom niekontrolujgcym - -
Zysk netto 6 162 6 442
liczba akcji (szt.) 96 300 000 96 300 000
zysk na 1 akcje (w zt) 0,0640 0,0669

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

Sprawozdanie z catkowitych dochodow 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

TPLN TPLN

Zysk (strata) netto 6162 6442
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat: -322 4
Wycena instrumentow zabezpieczajacych -396 3
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw 74 1
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskdow i strat - -
Razem inne catkowite dochody -322 4
Catkowite dochody ogétem 5840 6 446
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5840 6 446

Przypadajgce udziatowcom niekontrolujagcym - -
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w TPLN

Dziatalnosc¢ operacyjna

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w aktywach netto jednostki
zaleznej nad kosztem potaczenia

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Z aktywow finansowych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych inst.
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Zamet Industry

31.03.2014

7757
8379

2794

637
-4443
159
-1750
6 683

9538

-990
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16 136

73
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28 397

-28324

20920
20920

7 447

6 695
115
637

13 473
1286

2325
3611

3 miesigce zakonczone
31.03.2013

7 875
-9 149

1490

69
177
-320
-1 062
-9120

1900

-520
-1812
49
-1274

386
386

2849
2897
-48

-2463

621

368
40
184
29

- 621

-4 358
9774
5416




Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny 16
GRUPA KAPITALOWA ZAMET INDUSTRY S.A. IV kwartat 2013

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. Kapitat wtasny

Pozostate kapitaty LTHIEl przypadajacy Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny  Kapitat zapasowy aktualizacji ~ Zyski zatrzymane . .
rezerwowe akcjonariuszom Razem
wyceny . )

niekontrolujagcym
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2014r. 67 410 23027 5290 466 19 600 - 115794
Zysk (strata) netto - - - - 6161 - 6161
Inne catkowite dochody - - - -322 - - -322
Razem catkowite dochody - - - -322 6 160 - 5839
Stan na 31 marca 2014r. 67 410 23 027 5290 144 25 760 - 121 633

. Kapitat wtasny

Pozostate kapitaty Lelliziic przypadajacy Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny  Kapitat zapasowy aktualizacji  Zyski zatrzymane ! .
rezerwowe akcjonariuszom Razem
wyceny . .

niekontrolujgcym
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2013r. 67 410 22 835 5290 207 20712 - 116 453
Zysk (strata) netto - - - - 29932 - 29932
Inne catkowite dochody - - - 259 -35 - 224
Razem catkowite dochody - - - 259 29 896 - 30 156
Przeniesienie zysku na kap. i 192 i i 192 i i

zapasowy
Dywidenda - - - - -30816 - -30 816
Stan na 31 grudnia 2013r. 67 410 23 027 5290 466 19 600 - 115794
Pozostate kapitat Lelliziic Ka’:;taiavt\idaa's:y Kapitat wiasn
Kapitat akcyjny  Kapitat zapasowy prtaty aktualizacji  Zyski zatrzymane p ol . (e s i
rezerwowe akcjonariuszom Razem
wyceny . )

niekontrolujagcym
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2013r. 67 410 22 835 5290 207 20711 - 116 453
Zysk (strata) netto - - - - 6442 - 6442
Inne catkowite dochody - - - 4 - - 4
Razem catkowite dochody - - - 4 6 442 - 6 446
Stan na 31 marca 2013r. 67 410 22 835 5290 211 27 153 - 122 899
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6. OSWIADCZENIA ORAZ ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY, zawiera:

e Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy ZAMET INDUSTRY zawierajace: sprawozdanie z
sytuacji finansowej — bilans na dzien 31.03.2014 r., rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 r., sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
okres 01.01.2014 - 31.03.2014 oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2014 -
31.03.2014.

e Skrécone sprawozdanie finansowe ZAMET INDUSTRY S.A. (Emitent) zawierajace: sprawozdanie z sytuacji
finansowej — bilans na dzied 31.03.2014 r., rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochodow za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 r., sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
01.01.2014 — 31.03.2014 oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2014 — 31.03.2014.

e Poréwnawcze dane finansowe odpowiednio: w przypadku bilansu na dzied 31.12.2013r, w przypadku
rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2013 — 31.03.2013, w
przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres: 01.01.2013 — 31.03.2013, w przypadku
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2013 — 31.03.2013.

e Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 poz. 133).

Jednostka dominujgca (ZAMET INDUSTRY S.A.) na podstawie § 83 ust. 1, powyzszego Rozporzadzenia nie przekazuje
odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera kwartalng informacje

finansowg o ktérej mowa w § 83 ust. 1 Rozporzadzenia.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji instrumentéw finansowych,

ktore Grupa wykazuje w wartosci godziwe;.

Zamet Industry




Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny 18
GRUPA KAPITALOWA ZAMET INDUSTRY S.A. | kwartat 2014
7. PRZYJETE ZASADY KSIEGOWE

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej ZAMET INDUSTRY sporzadzone sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzagdzony w oparciu o zakres
przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, za$ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 poz. 133)

8. ZMIANY PREZENTACIJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity.

9. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH | REZERWACH

Grupa Kapitatowa

Dane w TPLN 31.03.2014 zmiana  31.12.2013
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 387 1325 7 062
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 2474 712 1762
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 8077 7 666 411
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9996 9253 743
Odpisy aktualizujace naleznosci 615 -440 1055
Odpisy aktualizujace zapasy 1141 -24 1165
Odpisy akt. rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 58 - 58
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6561 3409 3152
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15075 3564 11511

10. OPIS NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

1) Nabycie zorganizowane czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice, (zaktad produkcyjny w Chojnicach, przy

ul. Przemystowej 4).

W dn. 5 lutego 2014 roku, spétka dominujgca Zamet Industry S.A. nabyta znaczgce aktywa w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej: ZCP), za
cene 26.150.000,00 zt (dwadziescia sze$¢ milionow sto piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Umowa sprzedazy
ZCP zostata zawarta w wyniku prowadzonego przez Syndyka Masy Upadtosci postepowania w sprawie
sprzedazy z wolnej reki majgtku wchodzgcego w sktad masy upadtosci Mostostalu Chojnice S.A. w upadtosci
likwidacyjnej oraz poprzedzona zostata zgoda Sadu Rejonowego w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych. Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa, bedaca przedmiotem umowy
sprzedazy, stanowi organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w istniejgcym przedsiebiorstwie zespdt
sktadnikéw materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do realizacji okreslonych zadan gospodarczych,

ktory zarazem mogtby stanowi¢ niezalezne przedsiebiorstwo samodzielnie realizujgce te zadania. Wtgczenie
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przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice w struktury Zamet Industry, znaczgco zwiekszyto mozliwosci
wytworcze Spétki oraz Grupy Kapitatowej. Ponadto, dzieki bliskosci Mostostal Chojnice do Morza Battyckiego
wzrosty mozliwosci scalania duzych elementdw na nabrzezu. W ocenie Zarzadu, inwestycja polegajaca na
zakupie w postepowaniu upadtosciowym ZCP Mostostalu Chojnice jest inwestycjg strategiczng i bedzie miata
istotny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w przysztosci. Szczegdty
transakcji oraz opis zmian w strukturze Grupy w zwigzku z koncentracjg zostaty przedstawione w czesci
sprawozdania ,,Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej”.

2) Kontynuowanie wspédtpracy z kluczowymi odbiorcami urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w

ramach dominujgcego segmentu offshore.

W pierwszym kwartale b.r. Zamet Industry S.A. kontynuowat wspotprace z kluczowymi kontrahentami
urzadzen w dominujacym dla Grupy Kapitatowej segmencie offshore: Aker Solutions, General Electric Oil &
Gas, National Oilwell Varco. Wspétpraca z wyzej wymienionymi kontrahentami odbywa sie na zasadzie
biezgcych zaméwien. Spétki nie facza z wyzej wymienionymi podmiotami umowy wspodtpracy lub inne, ktére
zawieratyby jakiekolwiek limity dostaw, zamdwien, gwarancje co do mocy produkcyjnych czy kary dla stron z
tytutu ich niezrealizowania. Kontynuowanie wspétpracy z wyzej wymienionymi kontrahentami i tym samym
umacnianie pozycji Zamet Industry na rynku maszyn i urzadzen dla podwodnego wydobycia ropy i gazu, jest

jednym z celdw strategicznych Grupy Kapitatowej Zamet Industry.

Szczegdlnie istotne znaczenie ma udziat Zamet Industry S.A. w projekcie Moho, poprzez realizowanie dostaw
podwodnych komponentéw do wydobycia ropy i gazu na zlecenie Aker Solutions, w ramach Moho Nord.
Wyprodukowane przez Zamet Industry S.A. urzadzenia trafiag docelowo na pole naftowe zlokalizowane u
wybrzezy Republiki Kongo. Pomysina realizacja dostaw na potrzeby powyzszego projektu znaczgco umocni
kompetencje Grupy Zamet Industry, jako zaufanego dostawcy podwodnych komponentéw i urzadzen do

wydobycia ropy i gazu.

3) Nawigzanie wspodtpracy z ThyssenKrupp Industrial Solutions GmbH.

W dn. 3.02.2014 Zamet Industry S.A. zawart umowe z ThyssenKrupp Industrial Solutions GmbH
("Zamawiajacy"), ktorej przedmiotem jest dostawa portowego urzadzenia zatadowczego ("Shiploader").
Wartos$¢ przedmiotu umowy wynosi 5.737.006,00 EUR (pie¢ milionéw siedemset trzydziesci siedem tysiecy
sze$¢00/100 euro). Zamet Industry S.A. dostarczy urzadzenie na bazie FAS Incoterms 2010, w terminie do 15
grudnia 2014 roku. Warunki finansowe umowy przewidujg dokonywanie ptatnosci przez Zamawiajgcego w
formie przedptat, w tgcznej wysokosci 100% wartosci umowy, zabezpieczonych bankowg gwarancja
wykonania, bankowymi gwarancjami zwrotu zaliczki, ustanowionym na rzecz Zamawiajgcego zastawem
rejestrowym na wytwarzanej konstrukcji oraz bankowa gwarancja nalezytego wykonania w wysokosci 10%
wartosci umowy, udzielong do 30 stycznia 2020 roku. Umowa zawiera postanowienia dotyczgce kar
umownych, zgodnie z ktérymi Zamawiajacy moze zadac zaptaty kar umownych w przypadku opdznien w
dostawie, do maksymalnej wysokosci 5% wartosci przedmiotu umowy. Zaptata kar umownych nie wytacza

uprawnienia Zamawiajgcego do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych
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kar. Przedmiotowa umowa jest realizowana z wykorzystaniem nabytego przez Zamet Industry S.A. zaktadu

produkcyjnego w Chojnicach.

Pomyslna realizacja kontraktu z ThyssenKrupp Industrial Solutions GmbH umocni kompetencje Zamet
Industry S.A. oraz Grupy Kapitatowej Zamet Industry w zakresie dostaw wielkogabarytowych portowych
urzadzen przetadunkowych, jak rowniez stwarza perspektywe kontynuowania wspodtpracy z tym

kontrahentem w przysztosci.

4) CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Wydarzeniem ktdre miato wptyw na prezentowane wyniki finansowe za | kwartat 2014 r. jak rowniez bedzie miato
wptyw na wyniki przysztych okreséw sprawozdawczych byto zawarcie umowy nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej, w wyniku ktérej Zamet Industry S.A.
(,,Kupujacy”) nabyt zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa upadtego. Szczegdty transakcji oraz opis zmian w strukturze
Grupy w zwigzku z koncentracjg zostaty przedstawione w czesci sprawozdania ,Skutki zmian w strukturze Grupy
Kapitatowej”. W odniesieniu do zakupionego zaktadu w Chojnicach, w pierwszym kwartale b.r. Zarzad Zamet Industry
S.A. prowadzit dziatania w kierunku identyfikacji potrzeb inwestycyjnych jak réwniez rozpoczat proces restrukturyzacji
zaktadu. Zarzad Zamet Industry S.A. zamierza w perspektywie do konca 2014 roku, zakonczy¢ dziatania
restrukturyzacyjne, w kierunku optymalizacji zaktadu w Chojnicach oraz jego przystosowania do prowadzenia biznesu
na satysfakcjonujgcym poziomie rentownosci.

Ponadto nie wystgpity jednostkowe, charakterystyczne lub nietypowe zdarzenia, ktore w istotny sposdb wptynety na
wyniki Grupy Kapitatowej. Poza wyzej wymienionymi, na skonsolidowany wynik operacyjny Zamet Industry S.A.
wptywa szereg czynnikdw o charakterze wewnetrznym, wynikajgcych z uwarunkowan dziatalnosci Grupy Kapitatowej i
realizowanej strategii rozwoju oraz czynnikdw zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego. Czynniki te moga
ksztattowac¢ dynamike rozwoju w przysztosci. Przedstawienie ich w ponizsze]j kolejnosci nie jest zwigzane z oceng ich
waznosci. Do najwazniejszych czynnikow zewnetrznych, ktére wptywajg na skonsolidowane przychody i wynik na
poziomie operacyjnym Spotki naleza:

- Polityka fiskalna i makroekonomiczna prowadzona przez polski rzad,

- Polityka finansowa oraz inwestycyjna polskich i zagranicznych odbiorcéw specjalistycznych maszyn i urzgdzen
produkowanych przez Spoétki Grupy Kapitatowej, od ktérych w podstawowym stopniu zalezy wysokosé
naktadéw ponoszonych na remonty, modernizacje i zakup nowych urzadzen oraz zakup czesci zamiennych,

- Globalna sytuacja makroekonomiczna, w tym w szczegdlnosci koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z
dna morskiego, z ktdérg Scisle zwigzany jest portfel zaméwien najwiekszych $wiatowych dostawcow (Aker
Solutions, GE Qil & Gas, FMC Technologies, National Oilwell Varco, Cameron International), jak réwniez w
pozostatych sektorach dziatalnosci Grupy. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kondycja branzy offshore przektada sie
na wyniki spotki z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscig cyklu produkcyjnego urzadzen
produkowanych przez Grupe Kapitatowa Zamet Industry.

- Ceny surowcéw niezbednych do produkcji maszyn i urzgdzen produkowanych przez Zamet, w szczegdlnosci

ceny stali. Spétka stara sie zabezpiecza¢ ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcéw w oparciu
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zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen surowcéw. Niekorzystna zmiana
cen surowcow, w kontekscie ryzyka kursowego, jest zabezpieczana m.in. poprzez naturalny hedging.

- Poziomy kurséw walut. Celem ograniczenia ryzyka walutowego, Zarzad podjat w dniu 24 maja 2012 r.
uchwate w sprawie przyjecia polityki zarzagdzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet Industry,
oraz uchwate w sprawie wprowadzenia rachunkowosci zabezpieczen. Opis ryzyka zwigzanego z wahaniami
kurséw walut zostat przedstawiony w p. 6 niniejszego sprawozdania.

Wsrod elementdw o charakterze wewnetrznym, istotny wptyw na wyniki operacyjne miaty nastepujace czynniki:

- poszerzenie oferty produktowej na rynkach krajowych i zagranicznych,

- struktura kapitatu obrotowego oraz wykorzystanie zasobdw,

- umocnienie pozycji na rynku offshore poprzez rozwijanie wspdtpracy i zwiekszanie kompleksowosci ustug z
dotychczasowymi partnerami, oraz nawigzanie wspotpracy z nowymi kontrahentami,

- poszukiwanie nowych sektorow gospodarki umozliwiajgcych wykorzystanie posiadanego potencjatu
projektowego i wykonawczego,

- uzyskanie efektow synergii pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowe;.
Ponizej zaprezentowany zostat opis sytuacji ekonomicznej Grupy wraz z charakterystyka istotnych wskaznikow.

Grupa Kapitatowa Zamet Industry

Wyszczegélnienie Sposéb uzyskania 31.03.2014 31.03.2013
Wskaznik ptynnosci ogélnej aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe 1,4 2,3

(aktywa obrotowe-zapasy-RMK krétkoterminowe)/
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,3 2,0
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci handlowych stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ przychody
201 159
(w dniach) netto ze sprzedazy x liczba dni

stan zapasow na koniec danego okresu / przychody
Wskaznik rotacji zapasow 18 17
netto ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zobowigzan stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszt

handlowych (w dniach) wytworzenia) x liczba dni a0 3
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Kapitaty obce / aktywa ogdtem 55,1% 47,1%
Wskaznik rentownosci sprzedazy Zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy netto 1,8% 18,2%
Wskaznik rentownosci netto Zysk netto / przychody ze sprzedazy netto 13,5% 16,3%
Wskaznik pokrycia odsetek EBIT/odsetki(rzis) 10,9 43,0
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Zamet Industry S.A.
Wyszczegdlnienie Sposéb uzyskania 31.03.2014 31.03.2013
. . e ar aktywa obrotowe / zobowigzania
Wskaznik ptynnosci ogélnej krétkoterminowe 1,5 1,6
(aktywa obrotowe-zapasy-RMK
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe)/ zobowigzania 1,3 1,4
krétkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ 166 149
handlowych (w dniach) przychody netto ze sprzedazy x liczba dni
Wskainik rotacji zapasow stan zapaséw na koniec dan.ego .okresu /. 2 24
przychody netto ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszt
. . . ) 49 a4
handlowych (w dniach) wytworzenia) x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Kapitaty obce / aktywa ogdtem 42,1% 26,4%
Wskaznik rentownosci sprzedazy Zysk na sprzedazy /nzrtzt\(/)chody ze sprzedazy 2,4% 21,3%
Wskaznik rentownosci netto Zysk netto / przychody ze sprzedazy netto 55,2% 18,3%
Wskaznik pokrycia odsetek EBIT/odsetki(rzis) 12,9 24,7

SPRZEDAZ

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za okres 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2014. wyniosty 45 480 tys. zt i byty o
5 981 tys. zt wyzsze w stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (+15,1%). Przychody ze
sprzedazy jednostki dominujgcej za okres 3 miesiecy 2014 r. wyniosty 34 797 tys. zt i byly o 9 016 tys. zt wyisze w
stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (+35,0%). Wzrost przychoddw zrealizowany zostat w
segmencie maszyn dla rynku ropy i gazu (+ 5160 tys zt) oraz w segmencie maszyn i urzadzen dla pozostatych
przemystow (+4 700 tys. zt). W segmencie maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych zostat odnotowany istotny

spadek sprzedazy (- 3 762 tys. zt).

Na wysokosc¢ i strukture sprzedazy majg wptyw czynniki makroekonomiczne i inne okreslone w pkt. 11 niniejszego
sprawozdania, w tym: wigczenie w struktury spoétki dominujgcej Zamet Industry S.A. zakupionego w lutym b.r. zaktadu

w Chojnicach oraz spadek wartosci zamdwien w segmencie maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych.

WYNIK OPERACYJNY

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2014r. wynidst 7 395 tys. zt wykazujgc spadek o 1 119 tys.
zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (-13,1%). Wynik na poziomie operacyjnym po 3 miesigcach
2014 roku stanowi 16,6 % przychodéw wobec 21,6 % w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wynik Spétki
dominujacej - ZAMET INDUSTRY S.A. po | kwartale b.r. wynidst 7 422 tys. zt wobec 5 964 tys. zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego (+24,4%). Wynik na poziomie operacyjnym po 3 miesigcach 2014 roku stanowi 21,3 % przychoddw

wobec 23,1 % w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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WYNIK NETTO

Zysk netto Grupy za | kwartat 2014 r. wynidst 6 162 tys. zt, wobec 6 442 w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Osiggniecie wyniku netto w wysokosci 6 162 tys. zt oznacza uzyskanie rentownosci zysku netto na poziomie 13,6%.
Znaczacy wptyw na osiggniety wynik netto miato zaliczenie w pozostatych przychodach operacyjnych nadwyzki
wartosci godziwej zakupionych aktywow netto (Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Mostostal Chojnice, dalej:
ZCP) w stosunku do ceny zakupu, w kwocie 4 997 tys zt. netto. Ponadto, na wynik netto negatywnie wptynat ujemny
poziom rentownosci kontraktéw realizowanych w ZCP Mostostal Chojnice oraz wielkos¢ portfela zamodwien
realizowanych w tej jednostce. Z chwilg objecia w posiadanie ZCP, Zamet Industry S.A. przejat wytgcznie majatek
trwaty (nieruchomosci, maszyny i urzadzenia, wartosci niematerialne) oraz pracownikéw tej jednostki. Z uwagi na
wtaczenie w okresie sprawozdawczym w struktury Zamet Industry S.A. zaktadu w Chojnicach, w sprawozdaniu
skonsolidowanym odnotowany zostat znaczacy wzrost kosztéw ogolnego zarzadu (+3 538 tys. zt), to jest wzrost o 85%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Negatywny wptyw na wynik netto za | kwartat b.r. miata

rowniez rentownosc¢ na sprzedazy kontraktow realizowanych przez spotke zalezng Zamet Budowa Maszyn S.A.

ZADLUZENIE | SRODKI PIENIEZNE

Saldo krétkoterminowych i dtugoterminowych kredytéw i pozyczek oraz inwestycji krétkoterminowych zostato

przedstawione ponize;j:

Grupa Kapitatowa (tys. PLN) 31.03.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki 52472 38 247
dtugoterminowe 15691 -
krétkoterminowe 36781 38 247
Srodki pieniezne 3608 2325
Emitent (tys. PLN) 31.03.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki 41 358 26 050
dtugoterminowe 15691 -
krotkoterminowe 25 667 26 050
Srodki pieniezne 3130 1529

Kapitaty wtasne Grupy na 31.03.2014 w pordwnaniu do stanu na poczatek roku ulegty zwiekszeniu o 5 839 tys. zt,
osiggajac poziom 121 633 tys. zt. Poziom kapitatéw wiasnych na koniec | kwartatu 2014 r. osiaggnat wartos¢ 44,9%
aktywow. Kredyty dtugoterminowe i krotkoterminowe ksztattujg sie na poziomie 43,1% kapitatéw wtasnych. Wskaznik
ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej ksztattuje sie na poziomie 55,1%. Poziom kapitatow wtasnych jednostki
dominujacej na koniec | kwartatu 2014 r. osiggnat wartos¢ 57,9% aktywdw spétki Zamet Industry S.A. Wskaznik

ogdblnego zadtuzenia jednostki dominujgcej ksztattuje sie na poziomie 42,1%.
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PRZEPLYWY PIENIEZNE

Grupa na koniec marca 2014 r. wygenerowata dodatnie przeptywy operacyjne w wysokosci 16 137 tys. zi.
Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne i wyniosty -28 324 tys. zt i zwigzane byty z
zakupem rzeczowych aktywdw trwatych w postaci ZCP Mostostalu Chojnice. Przeptywy pieniezne Grupy z dziatalnosci
finansowej byty dodatnie, wyniosty 13 473 tys. zt i wynikaty gtéwnie z obstugi zadtuzenia kredytowego oraz z
zaciggniecia przez jednostke dominujgcg pozyczki w wysokosci 20 920 tys. zt od Fabryki Maszyn Glinik S.A., z ktérej

srodki przeznaczone zostaty na zaptate 80% ceny nabycia ZCP Mostostal Chojnice.

Przeptywy operacyjne jednostki dominujacej za okres 3 miesiecy 2014 r. byly dodatnie i wyniosty 8 539 tys. zt. Z
dziatalnosci inwestycyjnej spétka dominujgca wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -14 885 tys. zt.
Znaczacy wptyw na wysokos¢ przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej miata dywidenda otrzymana od spoétki zaleznej
w wysokosci 13 000 tys zt po stronie wptywéw oraz wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w postaci ZCP

Mostostal Chojnice. Przeptywy pieniezne na dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 7 947 tys. zt.

5) SEGMENTY BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Maszyny dla Maszyny i
Maszyny dla H .y Maszyny dla urzadzenia
L . hutnictwa . . Pozostata
I-1112014 gornictwa i .. . rynku ropy i dla Ustugi . » Razem
. stalii metali dziatalno$¢
energetyki . . gazu pozostatych
niezelaznych ,
przemystow
Przychody ze sprzedazy 4421 1714 28 573 6 876 2996 901 45 480
Koszty ze sprzedazy 3895 1964 22483 5880 1849 820 36 892
Zysk brutto na sprzedazy 526 -249 6 090 995 1147 80 8588
Koszty zarzadu i sprzedazy 478 447 4851 903 1040 73 7792
Zysk na sprzedazy (wynik 49 -697 1240 92 106 7 796
segmentu)ska
Udziat % 9,7% 3,8% 62,8% 15,1% 6,6% 2,0% 100,0%
Maszyny i
Maszyny dla Maszyr?y dia Maszyny dla urzadzenia
At . hutnictwa . . Pozostata
I-1112013 gornictwa i . . rynku ropy i dla Ustugi . . Razem
. stalii metali dziatalnos¢
energetyki . . gazu pozostatych
niezelaznych ,
przemystow
Przychody ze sprzedazy 4311 5476 23413 2176 3533 591 39499
Koszty ze sprzedazy 3196 3 866 15130 1705 3713 569 28179
Zysk brutto na sprzedazy 1115 1610 8283 471 -180 21 11320
Koszty zarzadu i sprzedazy 408 590 3033 172 -66 8 4145
Zysk na sprzedaty (wynik 707 1021 5250 299 -114 14 7175
segmentu)
Udziat % 10,9% 13,9% 59,3% 5,5% 8,9% 1,5% 100,0%
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4421 5467 63876
4311 3533
A 2996
> 000 171 176 901 591
O 1 T T T 1 1
Maszyny dla Maszyny dla Maszyny dla Maszyny i Ustugi Pozostata
gérnictwai  hutnictwa stali  rynkuropyi urzadzeniadla dziatalnos¢
energetyki i metali gazu pozostatych
niezelaznych przemystow
Struktura geograficzna przychoddw Grupy Kapitatowej Zamet Industry za okres:
Za okres 01/01/2014 - Za okres 01/01/2013 -
31/03/2014 31/03/2013
TPLN TPLN
Polska 15494 15 842
Rosja i WNP 373 35
Unia Europejska 10 898 4110
Pozostate kraje europejskie 18716 19 500
Pozostate ( Ameryka, Azja, Afryka, Australia ) - 12
Razem 45 480 39499
Eksport razem 29 986 23 657
Udziat eksportu % 65,9% 59,9%
Kraj 15494 15 842
Udziat sprzedazy krajowej % 34,1% 40,1%
Q12014 Q12013
Unia .
Europejska Un|z-a Pozostate
24,0% _\ Europejska kraje
Pozostate 10,4% _\ europejskie
kraje 49,4%
europejskie Rosja i WNP __
41,2% 0,1%
Rosja i WNP _ g
0,8%
Polska
Polska_/ ~—— Pozostate ( 40.1% ~~— Pozostate (
34.1% Ameryka, it Ameryka,
’ Azja, Afryka, Azja, Afryka,
Australia) Australia)
0,0% 0,0%
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6) INFORMACIE DOTYCZACE SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitalowej nie obserwuje sie sezonowosci oraz cyklicznosci
prowadzonej dziatalnosci. Nalezy podkresli¢ charakter cyklu produkcyjnego maszyn wielkogabarytowych, ktéry — w

zaleznosci od rodzaju konstrukcji — moze wynosi¢ od 3 miesiecy do 2 lat.

7) TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W | kwartale 2014 roku nie miaty miejsca transakcje z jednostkami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty
istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie transakcje zawierane pomiedzy podmiotami
powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych i byty transakcjami typowymi, majacymi na celu wykorzystanie

synergii pomiedzy Spétkami.

8) KREDYTY | POZYCZKI

15.1. Zestawienie zaciggnietych kredytow

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowe] nie wypowiadaty ani tez nie rozwigzywaty obowigzujacych

umow kredytowych. W w/w okresie zostaty zawarte nastepujgce umowy kredytowe:

1. umowa pomiedzy Zamet Industry S.A. (Kredytobiorca) a MBank S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank), z dnia
7.02.2014 roku, na podstawie ktérej Bank przyznat Emitentowi limit, z przeznaczeniem na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
upadtego Mostostalu Chojnice S.A., do wysokos$ci 20.000.000,00 zt (dwadziescia milionéw ztotych 00/100), na
okres od dnia zawarcia umowy do 15 lutego 2017 roku. W ramach limitu dostepne sa:

- akredytywy bez pokrycia z géry, w walucie PLN, do wysokosci 20.000.000,00 zt, z terminem do 3 lat od
dnia udzielenia,

- gwarancje bankowe, w walucie PLN, do wysokosci 20.000.000,00 zt, z z terminem do 3 lat od dnia
udzielenia,

- kredyt w rachunku biezgcym, w walucie PLN, do wysokosci 15.000.000,00 zt.

Warunki finansowe umowy, w tym oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym, zostaty ustalone na

warunkach rynkowych. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku stanowia:

- zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw i towaréw w kwocie min. 10.000.000,00 zt,

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

- globalna cesja na rzecz Banku wierzytelnosci w kwocie min. 10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ milionéw
ztotych);

Pozostate postanowienia umowy s3 powszechnie stosowanymi dla tego typu umow.
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2. umowa pomiedzy Zamet Industry S.A. (Kredytobiorca) a MBank S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) z dnia

27.03.2014 r. na podstawie ktérej Bank udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego w wysokosci

20.920.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw dziewieéset dwadziescia tysiecy ztotych), na refinansowanie

przeprowadzonej inwestycji zakupu zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa Mostostal Chojnice S.A. w

upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Rudzie Slaskiej. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostaty

przeznaczone i wykorzystane na sptate pozyczki zaciggnietej przez Emitenta od Fabryki Maszyn Glinik S.A. z

siedzibg w Gorlicach. Warunki finansowe umowy zostaty ustalone na warunkach rynkowych. Oprocentowanie

kredytu zostato ustalone w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 1M powiekszong o marze Banku.

Emitent bedzie dokonywat sptaty kredytu w co trzymiesiecznych ratach, w terminie od 30.06.2014 do

30.03.2018 r. Zabezpieczeniem spfaty naleznosci Banku sa:

hipoteka umowna tgczna do kwoty 31.380.000,00 zt (trzydziesci jeden miliondw trzysta
osiemdziesigt tysiecy ztotych) ustanowiona na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta,
nieruchomosci gruntowej potozonej w Chojnicach, na terenie nabytej przez Emitenta
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice, stanowigcej dziatki nr 696/52, 696/53,
696/51, 696/87, 696/54, 696/88 oraz na budynkach wzniesionych na tym gruncie (hale produkcyjne,
hale magazynowe, pozostata infrastruktura), stanowigcych odrebng nieruchomosé, ktérych Emitent
jest wiascicielem,

weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

cesja praw z polisy od ognia i innych zdarzen losowych, w zakresie ubezpieczenia nieruchomosci na

ktorych zostato ustanowione zabezpieczenie.

Pozostate postanowienia umowy sg powszechnie stosowanymi dla tego typu umaow.

Zestawienie kredytow jak rowniez saldo zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytéw spétki dominujacej (Zamet

Industry) oraz spotki zaleznej (ZBM), wedtug stanu na dzien 31.03.2014 r. zostato przedstawione w tabeli ponizej (dane

w TPLN).

Kredyty w rachunku biezgcym:

Spotka

Zamet Industry

Zamet Industry
Zamet Industry
ZBM

ZBM

RAZEM

Dostepny kwota
limit w pozostata
Kredyty . .
Bank rachunku Waluta Terminsptaty dosptaty  Oprocentowanie
bankowe . . N
biezagcym na dzien
(tys.) 31.03.2014
Limit na
finansowanie MBank S.A. 15000  PIN  2017-02-15 7279  WIBORO/Nplus
biezacej marza
dziatalnosci
Lt PKO BP S.A. 23000 PN 2017-05-06* 9196  V/BORIMplus
wielocelowy marza
. Limit Raiffeisen Bank 5000 PLN 2016-10-20 3963 WIBOR 1M plus
wielocelowy Polska S.A. marza
Himit PKO BP S.A. 10000 PN 2017-04-13*+ 1951 VIBORIMplus
wielocelowy marza
. Limit Raiffeisen Bank 10 000 PLN 2016-10-20 9163 WIBOR 1M plus
wielocelowy Polska S.A. marza
63 000 PLN 31552
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* W dn. 7.05.2014 r. Zamet Industry S.A. zawart z PKO Bank Polski S.A. aneksu do umowy o limit kredytowy
wielocelowy nr 39 1020 3916 0000 0102 0165 2171, z dnia 26.04.2010 roku z pdzniejszymi zmianami. Przedmiotowy
aneks wydtuzyt termin, na jaki Bank udziela Emitentowi limitu, do dnia 6.05.2017 r. (przed zawarciem aneksu, limit byt

udzielony do dnia 8.07.2015 r.). Pozostate istotne postanowienia umowy pozostaty niezmienione.

** W dniu 14.04.2014 r. spétka zalezna Emitenta - Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach
("Spotka") zawarta z PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank") aneks do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 19.08.2009 r. z pdzniejszymi zmianami. Przedmiotowy aneks wydtuza termin na
jaki Bank udziela Spétce limitu do dnia 13.04.2017 r. (przed zawarciem aneksu limit byt udzielony do dnia 9.07.2015 r.).

Pozostate istotne postanowienia umowy pozostaty niezmienione.

Kredyty inwestycyjne:

kwota
. pozostata
, Wartosc . .
Spotka Kredyty bankowe Bank Waluta Terminsptaty dosptaty  Oprocentowanie
(tys.) .
na dzien
31.03.2014

Kredyt inwestycyjny na
Zamet Industry  refinansowanie zakupu  MBank S.A. 20920 PLN 30.03.2018 20920 WIBOR 1M+marza
ZCP Mostostal Chojnice

RAZEM 20920 PLN 20920

15.2. Zestawienie zaciggnietych oraz udzielonych pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowe] nie wypowiadaty ani tez nie rozwigzywaty obowigzujacych
umow pozyczek. W w/w okresie spotki Grupy Kapitatowe] nie udzielaty pozyczek, poza pozyczkami w obrebie Grupy
Kapitatowej Zamet Industry, zawieranymi w ramach optymalizacji kosztéw finansowych Grupy Kapitatowej, ktorych
zestawienie zostato zamieszczone w tabeli ponizej. Wszystkie umowy pozyczek, zawierane pomiedzy jednostka
dominujacg Zamet Industry S.A. oraz jednostka zalezng Zamet Budowa Maszyn S.A. s3 zawierane na warunkach
rynkowych (dla pozyczek w PLN oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze,
dla pozyczek w EUR oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke EURIBOR 1M powiekszong o marze).
saldo na dzien

data zawarcia pozyczkodawca pozyczkobiorca wartosc (tys.) waluta 31.03.2014 (tys.) data zwrotu

7.01.2014 ZBM Zamet Industry 6000 PLN 0,00 28.03.2014

W okresie sprawozdawczym, Spotki Grupy Kapitatowe] zaciggaty nastepujgce pozyczki:

1. umowa pozyczki, zawarta pomiedzy Zamet Industry S.A. (Pozyczkobiorcg) a Fabrykg Maszyn Glinik S.A. z
siedzibg w Gorlicach (Pozyczkodawca), na mocy ktérej Pozyczkodawca udziela Pozyczkobiorcy pozyczki w
kwocie 20.920.000,00 zt (dwadziescia miliondw dziewiec¢set dwadziescia tysiecy 00/100 ztotych), z terminem
sptaty do dnia 31 marca 2014 roku. Strony ustality oprocentowanie pozyczki w oparciu o stawke WIBOR1M

powiekszong o marze. Odsetki naliczane w okresach miesiecznych i rozliczone na koniec okresu
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obowigzywania umowy. Umowa jest opatrzona datg 24.01.2014 roku. Pozyczka zostata udzielona w dniu
27.01.2014. Emitent wyjasnia, iz Fabryka Maszyn Glinik S.A. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od TDJ
S.A. oraz posrednio zaleznym od Pana Tomasza Domogaty i tym samym jest jednostkg powigzang z
Emitentem w rozumieniu Art.3 ust.1 pkt 43) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2013,
poz.330). Przedmiotowa umowa pozyczki zostata zawarta na warunkach rynkowych, a jej celem jest
optymalizacja finansowania zewnetrznego Emitenta, z wykorzystaniem synergii w ramach Grupy Kapitatowej
TDJ Spoétki Akcyjnej. Srodki z udzielonej poizyczki zostaty wykorzystane na zaptate 80% ceny nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostal Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Zamet Industry
S.A. zrefinansowat pozyczke, zaciggajac w dniu 27.03.2014 r. w MBank S.A. kredyt inwestycyjny na
refinansowanie zakupu ZCP. Szczegdty dotyczgce w/w kredytu inwestycyjnego zostaty przedstawione w pkt.

15.1 niniejszego sprawozdania.

9) UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE ORAZ ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem, spotki Grupy Kapitatowej Zamet nie udzielaty poreczen. Naleznosci i zobowigzania

warunkowe z tytutu gwarancji zostaty wskazane w tabeli ponizej.

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
1. Nalezno$ci warunkowe - - -

POZYCJE POZABILANSOWE

2. Zobowigzania warunkowe 17 525 12 442 5205
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 17 525 12 442 5205

- udzielonych gwarancji i poreczen w tym 17 525 12 442 5205

3. Inne (z tytutu) - - -

Pozycje pozabilansowe, razem 17 525 12 442 5205

10) INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W | kwartale 2014 roku Spétka nie deklarowata wptaty ani tez nie wyptacata dywidendy.

11) INFORMACIJE O ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie miaty miejsca zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

12) INFORMACIJE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w ksiegach.

13) POZOSTALE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

19.1. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.
W okresie sprawozdawczym Zamet Industry S.A. nabyt znaczace aktywa w postaci zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Szczegdty transakcji oraz opis zmian w strukturze
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Grupy w zwigzku z transakcjg zostaty przedstawione w czesci sprawozdania ,Skutki zmian w strukturze Grupy
Kapitatowej”. Poza wyzej wymienionym, Spétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych umoéw zakupu lub sprzedazy

rzeczowych aktywoéw trwatych.

19.2. INFORMACIE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.

Zamet Industry S.A. nabyt znaczace aktywa w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice S.A.
w upadtosci likwidacyjnej. Szczegdty transakcji oraz opis zmian w strukturze Grupy w zwigzku z transakcjg zostaty
przedstawione w czesci sprawozdania ,Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej”. Zaptata ceny w wysokosci
26.150.000,00 zt nastgpita ze sSrodkéw wtasnych Emitenta (w wysokosci 20% ceny sprzedazy) oraz z pozyczki udzielonej
Emitentowi przez Fabryke Maszyn Glinik S.A. w wysokosci 20.920.000,00 zt (w wysokosci 80% ceny sprzedazy), ktérg
Emitent zrefinansowat, zaciaggajac bankowy kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie zakupu ZCP. Srodki
finansowe pochodzace z kredytu zostaty przeznaczone i wykorzystane na sptate pozyczki zaciggnietej przez Emitenta
od Fabryki Maszyn Glinik S.A. z siedzibg w Gorlicach. Warunki finansowe umowy kredytowej zostaty ustalone na
warunkach rynkowych. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 1M
powiekszong o marze Banku. Emitent bedzie dokonywat sptaty kredytu w co trzymiesiecznych ratach, w terminie od
30.06.2014 do 30.03.2018 r. Zabezpieczeniem sptaty naleznosci Banku s3:

- hipoteka umowna taczna do kwoty 31.380.000,00 zt (trzydziesci jeden miliondéw trzysta osiemdziesigt tysiecy
ztotych) ustanowiona na bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta, nieruchomosci gruntowej potozonej w
Chojnicach, na terenie nabytej przez Emitenta zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice,
stanowigcej dziatki nr 696/52, 696/53, 696/51, 696/87, 696/54, 696/88 oraz na budynkach wzniesionych na
tym gruncie (hale produkcyjne, hale magazynowe, pozostata infrastruktura), stanowigcych odrebng
nieruchomos¢, ktérych Emitent jest wtascicielem,

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,

- cesja praw z polisy od ognia i innych zdarzen losowych, w zakresie ubezpieczenia nieruchomosci na ktdrych
zostato ustanowione zabezpieczenie.

Poza wyzej wymienionym, Spétki Grupy Kapitatowej nie zaciggaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

19.3. INFORMACIE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

19.4. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW.

W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonywano korekty btedéw poprzednich okreséw.

19.5. INFORMACIE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA

ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI.
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W prezentowanym okresie wedtug posiadanej wiedzy Zarzadu nie wystapity istotne zmiany warunkéw prowadzenia
dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére miatyby znaczacy wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i

zobowiazan finansowych spétek z Grupy.

19.6. INFORMACIE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU
LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO.

W okresie objetym niniejszym raportem, Spotki Grupy obstugiwaty terminowo zobowigzania kredytowe i nie miato

miejsca naruszenie postanowien umow wigzacych Spotki.

19.7. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ — INFORMACJE O ZMIANIE
SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miata miejsca zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw

finansowych.

19.8. INFORMACIE DOTYCZACE ZMIAN W KLASYFIKAC) AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

19.9. INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W prezentowanym okresie nie wystgpity przywotane zdarzenia.

19.10.INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUAC)I MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU
FINANSOWEGO EMITENTA.

W ocenie Zarzadu, informacje zamieszczone w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
kwartalnej informacji finansowej, uzupetnione o informacje dodatkowe, oddajg w petni rzetelny i prawdziwy obraz

sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta.
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1. AKCJE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

INFORMACJE DODATKOWE

Liczba akcji bedacych w posiadaniu oséb sprawujacych funkcje w organach zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych:

- nadzien publikacji raportu za Q1 2014 (15.05.2014 r.)

Osoba Sprawowana funkcja Liczba akgcji L|czt?a %
gtosow
Jan Szymik Prezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48 150 372 48 150 372 50,00%
Jacek Domogata Cztonek Rady Nadzorczej 619 786 619 786 0,64%
Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Beata Zawiszowska Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 64 200 0,07%
- nadzien publikacji raportu za Q4 2013 (28.02.2014 r.)
. . . Liczba
Osoba Sprawowana funkcja Liczba akgji i %
gtosow
Jan Szymik Prezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48 150 372 48 150 372 50,00%
Jacek Domogata Cztonek Rady Nadzorczej 619 786 619 786 0,64%
Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Beata Zawiszowska Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 64 200 0,07%

* Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania (15.05.2014r.), Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec spétki TDJ S.A. oraz posrednio
dominujgcym wobec Equity Il TDJ Estate Sp. z 0.0. S.K.A. w zwigzku z czym posiada posrednio 48 150 372 akcji
zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje stanowig 50,0004% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz dajg

prawo do 48 150 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 50,0004% ogdlnej liczby gtosow.

2. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Zarzad Zamet Industry S.A. nie upubliczniat prognoz wynikéw finansowych na rok 2014. Zarzad nie podjat réwniez

decyzji co do publikacji prognoz najblizszych okreséw sprawozdawczych.
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3. INFORMACIE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH | ADMINISTRACYJNYCH

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez po zakonczeniu tego okresu, wobec spétek z Grupy Kapitatowej Zamet
Industry nie toczg sie istotne postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz

organem administracji publicznej.

4. EKSPOZYCJA WALUTOWA

W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z ujemng wyceng transakcji walutowych forward zawartych z bankami: PKO Bank

Polski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., MBank S.A. Emitent przedstawia wycene tych transakcji na dzien bilansowy.

Dane skonsolidowane GK Zamet Industry

Planowana data realizacji L. .
Wartos¢ nominalna

Instrumenty pochodne zabezpieczanego

Zamet Industry

. i . po kursie na dzien Zysk/strata Zabezpieczane ryzyko
(grupy instrumentow) przeptywu pienieznego 31.03.2014
lub grupy przeptywow
Forward - sprzedaz EUR IIKWARTAL2014 18 899,66 610,98 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP IIKWARTAL2014 4 555,79 -58,64 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK IIKWARTAL2014 13 430,40 1013,35 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IIIKWARTAL2014 9 705,40 200,94 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP IIIKWARTAL2014 3 057,26 17,23 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK IIIKWARTAL2014 5968,84 150,19 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2014 9310,42 142,33 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP IV KWARTAL 2014 5112,80 26,95 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK IV KWARTAL 2014 7 286,01 -4,94 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2015 13 624,58 208,37 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP | KWARTAL 2015 5136,23 49,44 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK | KWARTAL 2015 3459,94 -11,10 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP I KWARTAL 2015 514,79 5,96 Ryzyko walutowe
IRS 01.01.2014-30.06.2016 20 000,00 -64,91 Ryzyko stopy procentowej
120 062,12 2 286,15
Dane jednostkowe Zamet Industry S.A.
Planowana data realizacji L, .
Instrumenty pochodne zabezpieczanego Wartosc. nom|n?|n,a .
. i . po kursie na dzien Zysk/strata Zabezpieczane ryzyko
(grupy instrumentow) przeptywu pienieznego S TR
lub grupy przeptywow
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2014 12 548,12 257,43 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP Il KWARTAL 2014 4 555,79 -58,64 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK I KWARTAL 2014 13 430,40 1013,35 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2014 9 705,40 200,94 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP Il KWARTAL 2014 3057,26 17,23 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK Il KWARTAL 2014 5968,34 150,19 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2014 9310,42 142,33 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP IV KWARTAL 2014 5112,80 26,95 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK IV KWARTAL 2014 7 286,01 -4,94 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2015 13 624,58 208,37 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP | KWARTAL 2015 5136,23 49,44 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK | KWARTAL 2015 3 459,94 -11,10 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP I KWARTAL 2015 514,79 5,96 Ryzyko walutowe
IRS 01.01.2014-30.06.2016 20 000,00 -64,91 Ryzyko stopy procentowej
113 710,59 1932,59
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5. SYTUACJA KADROWA

Liczba pracownikéw zatrudnionych w etatach 31.03.2014 31.03.2013
Na stanowiskach umystowych 174 92
Zamet Industry Na stanowiskach fizycznych 664 335
Na stanowiskach umystowych 109 107
Zamet Budowa Maszyn Na stanowiskach fizycznych 237 231
ZATRUDNIENIE W GRUPIE 1184 765
Na stanowiskach umystowych 283 199
Na stanowiskach robotniczych 901 566

Polityka zatrudnienia realizowana w Grupie Kapitatowej Zamet Industry zaktada staty monitoring poziomu
zatrudnienia majgcy na celu optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu potrzeb
spotek, przydatnosci i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan wynikajacych z realizowanej strategii rozwoju. Na dzien
31.03.2014 r. w Grupie Kapitatowej zatrudnionych byto 1 184 pracownikow, przy czym struktura zatrudnienia w

poszczegdlnych zaktadach produkcyjnych Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Piotrkéw Trybunalski: 460
- Chojnice: 378

Tarnowskie Gory: 215

- Bytom: 131
Na koniec roku 2013 Spétki Grupy Kapitatowe] zatrudniaty tacznie 802 pracownikdw. Znaczacy wzrost zatrudnienia w
pierwszym kwartale b.r. jest zwigzany z przejeciem przez Zamet Industry S.A. czesSci zaktadu pracy na podstawie art.
23’ Kodeksu Pracy, w zwigzku z nabyciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice S.A. w
upadtosci likwidacyjnej. Szczegdty transakcji oraz opis zmian w strukturze Grupy w zwigzku z koncentracjg zostaty

przedstawione w czeSci sprawozdania ,,Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej”.

6. CZYNNIKI KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYNIKI

W ocenie Zarzadu, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, na wyniki Grupy Kapitatowej moga mie¢ wptyw

wskazane ponizej czynniki. Przedstawienie ich w ponizszej kolejnosci nie ma zwigzku z oceng ich istotnosci.

- Nabycie w postepowaniu upadtosciowym zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostal Chojnice S.A. w
upadtosci likwidacyjnej. Wskutek powyzej wskazanej transakcji, zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa
Mostostalu Chojnice w upadtosci likwidacyjnej, funkcjonuje w obrocie gospodarczym jako niesamodzielny,
zamiejscowy oddziat/wydziat Zamet Industry S.A. Podstawowy rodzaj dziatalnosci, w ktorej aktywa
stanowigce ZCP byty wykorzystywane przed ich nabyciem przez Emitenta, tj. produkcja konstrukcji stalowych,
pokrywa sie z dziatalnoscig wykonywang przez Emitenta. Zarzad zamierza kontynuowac sposdb wykorzystania
ZCP, z uwzglednieniem synergii wynikajgcych z koncentracji. Wigczenie przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice
w struktury Zamet Industry, istotnie zwiekszy mozliwosci wytwdrcze Grupy, jak réwniez kompleksowosc
oferty Grupy Zamet, przede wszystkim w kontekscie odbiorcow z sektora offshore, ktéry pozostanie

kluczowym segmentem przychoddéw. Dzieki bliskosci oddziatu Mostostal Chojnice do Morza Battyckiego,
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wzrosty mozliwosci scalania duzych elementdw na nabrzezu. W ocenie Zarzadu, inwestycja polegajaca na
zakupie w postepowaniu upadfosciowym ZCP Mostostalu Chojnice jest inwestycjg strategiczng i bedzie miata
istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta w przysztosci, w tym w perspektywie
najblizszych kwartatéw. W sprawozdaniu finansowym Emitenta, pozytki oraz koszty zwigzane z dziatalnoscig
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice, bedg wykazywane od dnia objecia majgtku w
posiadanie, ktére nastgpito z poczatkiem stycznia 2014 roku. W celu uzyskania zamierzonych efektéw,
wynikajacych z nabycia ZCP Mostostalu Chojnice, Zarzad uznaje za konieczne przeprowadzenie
restrukturyzacji zaktadu w Chojnicach, ktéra powinna zakonczy¢ sie w perspektywie do konca roku
obrotowego 2014.

- Wskaznik efektywnosci podejmowanych dziatan handlowych majacych na celu zwiekszenie wolumenu
sprzedazy moze istotnie wptywac¢ na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Jest to szczegdlnie zwigzane z
uksztattowanym modelem wspotpracy z najwiekszymi $wiatowymi odbiorcami w sektorze offshore.
Wspotpraca z Aker Solutions, GE Oil & Gas oraz National Qilwell Varco odbywa sie na zasadzie biezgcych
zamowien.

- Globalna sytuacja makroekonomiczna, w tym w szczegdlnosci koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z
dna morskiego, z ktdérg Scisle zwigzany jest portfel zamdwien najwiekszych swiatowych dostawcow (Aker
Solutions, GE Oil & Gas, FMC Technologies, National Oilwell Varco, Cameron International) ktérzy sa
gtéwnymi odbiorcami urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w dominujgcym segmencie
dziatalnosci. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzadzenia
na platformy wiertnicze, urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzagdzenia dzwigowe i wciggarki)
uzaleznione sg gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjg
podmorskich ztdz ropy naftowej i gazu. Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania gospodarki globalnej
na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcéw energetycznych na lgdzie i koniecznosci siegania po zasoby
zlokalizowane pod dnem morskim. Na chwile przekazania niniejszego sprawozdania, prognozy dotyczace
aktywnosci inwestycyjnej w sektorze wydobycia ropy i gazu sg korzystne, co powinno przetozyc¢ sie na wzrost
lub co najmniej utrzymanie dotychczasowego poziomu sprzedazy w tym segmencie dziatalnosci. Nalezy mie¢
na uwadze, iz kondycja branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy z przesunieciem w czasie zwigzanym
m.in. z dtugoscig cyklu produkcyjnego urzadzen produkowanych przez Zamet.

- Ceny surowcow niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez Spétki Grupy Zamet, w
szczegolnosci ceny stali, mogg wptywac na wyniki poszczegdlnych kwartatow. Grupa stara sie zabezpieczac¢
ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcdw w oparciu zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen
na wypadek istotnej zmiany cen surowcow. Niekorzystna zmiana cen surowcéw, w kontekscie ryzyka
kursowego, jest zabezpieczana m.in. poprzez naturalny hedging.

- Wahania kurséow walut mogg wptywaé na wyniki poszczegdlnych kwartatow. Celem ograniczenia ryzyka
kursowego, zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej politykg zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega
okreslona cze$¢ oczekiwanych przeptywow z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzgdzen.
Instrumentami zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe forward. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest

weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testéw efektywnosci. Sprzedaz
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realizowana przez Spétke w walutach, podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o
kontrakty podpisywane z odbiorcami Spétki na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczeri Spotki
polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub
zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z pozycji
pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z politykg Spoétki zabezpieczeniu podlega ryzyko
zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub
zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywoéw ze sprzedazy w walucie. Wycena kontraktow terminowych
na dzien 31.03.2014 zostata przedstawiona w pkt. 4,INFORMACIE DODATKOWE/EKSPOZYCIA WALUTOWA
niniejszego raportu.

- Rentownos¢ biezacych projektéw i efektywnos¢ produkcji moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy w
perspektywie najblizszych kwartatéw. Doskonalenie organizacji pracy majgce na celu podniesienie
efektywnosci pracy i wykorzystania srodkéw produkcji, wptywa na zwiekszenie rentownosci sprzedazy i

korzystnie przektada sie na wynik.

7. POZOSTALE INFORMACIE

- Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w pkt. 14 SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

- Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach, jak réwniez informacje o zmianie zobowigzan
warunkowych zostaty zaprezentowane w pkt. 16 SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO oraz w pkt. 9 SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMET INDUSTRY S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZAMET INDUSTRY SA — BILANS

Aktywa 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 167 837 114 339
Wartosci niematerialne 650 613
Rzeczowe aktywa trwate: 76 788 26 853
Naleznosci dtugoterminowe - -
Inwestycje dtugoterminowe 85138 85138
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5261 1735

Pozostate aktywa dtugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) - -

Aktywa obrotowe 85515 85 086
Zapasy 8014 6 449
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 64 138 66 761
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 7672 10327
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3130 1529
Pozostate aktywa obrotowe 2563 20
Aktywa razem 253 352 199 424
Pasywa 31.03.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny 146 691 127 553
Kapitat zaktadowy 67 410 67 410
Akcje wtasne (wielkos$¢ ujemna) - -
Kapitat zapasowy 23027 23027
Kapitat z aktualizacji wyceny 80 168
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek - -
Zyski zatrzymane 50 884 31658
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 146 691 127 553
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 106 662 71871
Rezerwy na zobowigzania 32103 9002
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 15691 -
Inne zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 335 17 968
Zobowigzania z tytutu podatkéw 5930 1454
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 25 667 32982
Inne zobowigzania krétkoterminowe 11937 10 466

Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) - -

Pasywa razem 253 352 199 424
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2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAMET INDUSTRY S.A.

Dane w TPLN 3 miesigce zakonczone

31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy 34797 25781
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 28 126 17 852
Zysk brutto ze sprzedazy 6 671 7 929
Pozostate przychody operacyjne 6783 580
Koszty sprzedazy 101 10
Koszty ogdlnego zarzadu 5725 2436
Pozostate koszty operacyjne 206 98
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7422 5964
Przychody finansowe 15434 217
Koszty finansowe 2123 293

Nadwyzka udziatu jednostki przejmujgcej w aktywach netto jednostki
zaleznej nad kosztem potaczenia

Zysk brutto 20733 5 888
Podatek dochodowy 1508 1170
Wypftaty z zysku - -

Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 19 225 4718
udziatowcom mniejszosciowym - -
Zysk netto 19 225 4718
liczba akcji (szt.) 96 300 000 96 300 000
zysk na 1 akcje (w zt) 0,1996 0,0490

3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZAMET INDUSTRY S.A.

Za okres Za okres

Sprawozdanie z catkowitych dochodow 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

TPLN TPLN

Zysk (strata) netto 19 225 4718
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat: - 88 -188
Wycena instrumentow zabezpieczajacych -107 -232
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ogétem 19 44
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskdow i strat - -
Razem inne catkowite dochody -88 -188
Catkowite dochody ogétem 19 138 4530
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 19138 4530

Przypadajgce mniejszosci - -
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH ZAMET INDUSTRY S.A.

3 miesiqgce zakonczone
31.03.2014 31.03.2013

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) brutto 20733 5888
Korekty razem -12194 -7 881
Amortyzacja 2187 961
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -120 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -12 450 134
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -4419 178
Zmiana stanu rezerw 104 - 207
Zmiana stanu zapasoéw -1 565 -1 396
Zmiana stanu naleznosci 3767 -8 525
Zmlanal stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 3728 3183
kredytéw

Podatek dochodowy zaptacony -792 -476
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 546 -1 546
Inne korekty - 88 -188
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8539 -1993

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy 13 049 384
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 49 384
Z aktywow finansowych 13 000 -
Wydatki 27934 3774
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 27934 1877
Na aktywa finansowe - 1897

Inne wydatki inwestycyjne - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 885 -3 390

Dziatalnos¢ finansowa

Wplywy 47 840 5000
Kredyty i pozyczki 47 840 5000
Wydatki 39 893 583
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek 39335 368
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 32
Odsetki 558 182
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7947 4417
Przeptywy pieniezne netto, razem 1601 - 966
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1529 4526
Srodki pieniezne na koniec okresu 3130 3560
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5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZAMET INDUSTRY S.A.

Stan na 1 stycznia 2014r.
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Stan na 31 marca 2014r.

Stan na 1 stycznia 2013r.

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody
Przeniesienie zysku na kap. zapasowy
Dywidenda

Stan na 31 grudnia 2013r.

Stan na 1 stycznia 2013r.
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Stan na 31 marca 2013r.

Kapitat akcyjny

TPLN
67 410

67 410

Kapitat akcyjny

TPLN
67 410

Kapitat akcyjny

TPLN
67410

67 410

. Pozostate

P v rezerwowe
TPLN TPLN
23027 5290

23 027 5290
Kapita Pozostate

za as‘;w IR
P v rezerwowe
TPLN TPLN

22 835 5290
192 -

23 027 5290

. Pozostate

2a I;ag::f kapitaty
P y rezerwowe
TPLN TPLN

22 835 5290

22 835 5290
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Kapitat z
aktualizacji
wyceny
TPLN

168

- 88

-88

80

Kapitat z
aktualizacji
wyceny
TPLN

207

-39

-39

168

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

TPLN
207
-188
18

Zyski
zatrzymane

TPLN
31658
19225

19 225

50 884

Zyski
zatrzymane

TPLN
31008
31700

-41
31658
-192
-30816
31658

Zyski
zatrzymane

TPLN
31008
4718

35726

Kapitat wtasny
Razem

TPLN
127 553
19225
-88
19138

146 691

Kapitat wtasny
Razem

TPLN
126 749
31700
-80
31620
-30 816
127 553

Kapitat wtasny
Razem

TPLN
126 749
4718
-188
131 279
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6. PRZYJETE ZASADY KSIEGOWE

Sprawozdania finansowe ZAMET INDUSTRY sporzadzone s3 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzgdzony w oparciu o zakres przewidziany w
MDR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, za$ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych (Dz.U. 2014 poz. 133).

7. ZMIANY PREZENTACIJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity.

8. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH | REZERWACH

Emitent (dane w TPLN) 31.03.2014 zmiana 31.12.2013
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4710 1589 3121
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1818 985 833
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 7 967 7 664 303
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9258 8676 582
Odpisy aktualizujgce naleznosci 268 -372 640
Odpisy aktualizujgce zapasy 1141 -24 1165
Odpisy akt. rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 58 - 58
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5261 3527 1735
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8349 4186 4163

9. UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE ORAZ ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem, Emitent nie udzielat poreczen. Naleznosci i zobowigzania warunkowe z tytutu

gwarancji zostaty wskazane w tabeli ponizej.

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013

1. Naleznosci warunkowe - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -

POZYCJE POZABILANSOWE

2. Zobowigzania warunkowe 7 858 2830 305
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 7 858 2830 305
- udzielonych gwarancji 7 858 2830 305
3. Inne (z tytutu) - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 7 858 2 830 305
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OSWIADCZAM, 1Z W OCENIE ZARZADU, INFORMACIE ZAMIESZCZONE W NINIEJSZYM RAPORCIE ODDAJA W PENI, RZETELNY | PRAWDZIWY OBRAZ
SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA. RAPORT ZOSTAL PODPISANY |

ZATWIERDZONY DO PUBLIKACII W PIOTRKOWIE TRYBUNALSKIM, DN. 15.05.2014 R.

JAN SZYMIK — PREZES ZARZADU ZAMET INDUSTRY S.A.
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