Informacja dodatkowa SCO-PAK SA z siedzibg w Warszawie z dziatalnosci
Spotki do skréconego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 do

31.03.2014 roku.
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Dodatkowe informacje i objasnienia odnosz3 sie:

o do pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wilasnym oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za okres sprawozdawczy objety
skréconym sprawozdaniem finansowym,

o podstawowe informacje dotyczgce pracownikdéw i organdéw jednostki,

e inneistotne informacje dla zrozumienia skréconego sprawozdania finansowego.

I. Wprowadzenie do raportu za pierwszy kwartat 2014 roku.

1. SCO-PAK Spétka Akcyjna z siedzibg 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28 jest zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spétka posiada nadany numer statystyczny REGON
110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
- produkcja papieru i tektury
- produkcja wyrobdw z tektury

2. Spodtka rozpoczeta swojg dziatalnos¢ 14 lutego 1997r. Czas trwania spotki jest
nieograniczony.

3. Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014
roku.

4. Skrocone sprawozdanie nie zawiera danych skonsolidowanych, gdyz w sktad jednostki
nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.

5. Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy.

6. W 2014 roku nie wprowadzono zmian w sposobie prezentacji danych.

7. Jednostka sporzadza rachunek wynikéw w wariancie kalkulacyjnym.

8. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Il. Dane finansowe.

1. Omodwienie stosowanych zasad wyceny.

Metody i zasady wyceny aktywoéw:

- wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg na dzierh wprowadzenia do ksigg wedtug cen
nabycia, a na dzien bilansowy pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

- srodki trwate ewidencjonowane sg wedfug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢
poczgtkowa moze by¢ zwiekszona z tytutu ulepszenia oraz urzedowej aktualizacji wyceny. Na
dzien bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, albo tez wedtug

Strona2:z31



wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz

<
SCOPAK:

Informacja dodatkowa 1Q2014

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu wpisang do Zaktadowego
Planu Kont srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci do 3.500 zt sg
umarzane jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania. Srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 zt amortyzowane sg metodg liniowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.
- srodki trwate w budowie - na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
ewidencjonowane sg tak jak srodki trwate, natomiast na dzien bilansowy wyceniane sg w
wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
- inwestycje dfugoterminowe - ewidencjonowane sg wedtug ceny nabycia. Na dzien
bilansowy wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane sg wedtug zasady omowionej
powyzej.
Inwestycje krétkoterminowe ewidencjonowane sg nastepujgco:
- aktywa finansowe - wg cen nabycia, - aktywa pieniezne - wg wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy:
- aktywa finansowe wyceniane sg wg ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci, ktéra jest
nizsza, - srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane s3 wg wartosci
nominalne;.
Materiaty ewidencjonowane sg ilosciowo - wartosciowo wg rzeczywistych cen nabycia, a na
dzien bilansowy wg ceny nabycia nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.
Potprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg wg kosztu wytworzenia nie
wyzszego od cen ich sprzedazy netto.
Towary przeznaczone do dalszej odprzedazy ewidencjonowane sg wg ceny nabycia, a na dziei
bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.
Naleznosci i udzielone pozyczki ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wg kwoty wymagajacej zapfaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
Rozliczenia miedzyokresowe ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
Zobowigzania ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wyceniane
sg wg kwoty wymagajacej zaptaty.
Wycene biezgcg rezerw na dzien wprowadzenia do ksigg dokonuje sie wg wiarygodnie
oszacowanej wartosci i na dzien bilansowy rowniez wg uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej
wartosci.
Kapitaty ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej i tak tez sg wyceniane na dzien
bilansowy.
Koszty w Spotce ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym.
Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
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Sposéb prowadzenia ksigg, w tym stosowanie zaktadowego planu kont, wykaz ksiagg

rachunkowych, system przetwarzania danych oraz rozwigzania organizacyjne w zakresie

ochrony danych stanowig odrebng dokumentacje zatwierdzong przez kierownika jednostki.

2. Rokiem obrotowym jest okres od 01 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku. Jest to

osiemnasty rok dziatalnosci Spotki.

3. Zmiany metod ksiegowosci w roku obrotowym nie wystapity.

4. Zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystgpity.

5. Informacje liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.03.2014 roku

sg poréwnywalne z danymi liczcbowymi za 2013 rok oraz za pierwszy kwartat 2013

roku i sg prezentowane w tys. zt.

6. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w bilansie nie wystapity.

7. Wybrane dane finansowe.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjne;j

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzaniai rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowiazania krétkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat wtasny (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR)
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
2t/EUR)

w tys.
2014.01.01 -
2014.03.31

17774

2054
40

40
3134
852
-3550
436

137709

112544

78 435

25015

25 165

11837

47 350 000

0,00
0,00
0,53

0,53

0,00

zt
2013.01.01 -
2013.03.31

12418

2050
-168
-168

1826

-3 858

1852

-180

132932

107 807

76 616

21588

25125

11837

47 350 000

0,00
0,00
0,53

0,53

0,00

w tys.
2014.01.01 -
2014.03.31

4243

490
10
10

748

203

-847

104

33013

26981

18 803

5997

6033

2838

47 350 000
0,00
0,00
0,13

0,13

0,00

EUR
2013.01.01 -
2013.03.31

2975

491
-40
-40
437

-924
444
-43

32053

25995

18474

5205

6058

2854

47 350 000
0,00
0,00
0,13

0,13

0,00
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Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2014 i 2013 roku oraz dane na dzienn 31.12.2013 roku

zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
marca 2014 roku - 4,1713 PLN/EUR i na dzien 31 grudnia 2013 roku - 4,1472 PLN/EUR
- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych

wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego ( od stycznia do
marca 2014 roku - 4,1894 PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do marca 2013 roku - 4,1738 PLN/EUR).

BILANS w tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych, w tym:
udziaty lub akcje w jednostkach podporzagdkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dfugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywarazem

stan na

stan na

stan na

2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31

107 971
6

100 070
0

3472

3472
3472

0
4423
2 038
2 385

29 738
6743
20 489
984

19 505
1447
1447

0
1447
1447

0
1059

137 709

109 356
12

101 449
0

3472

3472
3472

0
4423
2 038
2 385

23 576
6 346
13 257
2593
10 664
2577
2 577

0
2 577
1011

0
1396

132 932

95 557
29

87 594
127
127

3472

3472
3472

0

4 335
2148
2187
32 954
12 987
16 775
1843
14 932
1760
1760
0
1760
238

0
1432
128 511
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stan na stan na stan na

BILANS w tys. zt
2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31

PASYWA

Kapitat wiasny 25 165 25125 39 800
Kapitat zaktadowy 11 837 11 837 11 837
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat zapasowy 30 569 30 569 30 569
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 281 -2 438 -2 438
Zysk (strata) netto 40 -14 843 -168
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢

ujemna) 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 112 544 107 807 88 711
Rezerwy na zobowigzania 3395 3 396 2 694
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3150 3150 2 415
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 168 168 162
diugoterminowa 168 168 162
krétkoterminowa 0 0 0
Pozostate rezerwy 77 78 117
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 77 78 117
Zobowigzania diugoterminowe 78 435 76 616 9182
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 78 435 76 616 9182
Zobowigzania krétkoterminowe 25 015 21588 70 369
Wobec jednostek powigzanych 0 0 1205
Wobec pozostatych jednostek 22 700 19 274 66 856
Fundusze specjalne 2 315 2314 2308
Rozliczenia miedzyokresowe 5 699 6 207 6 466
Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 699 6 207 6 466
dtugoterminowe 4962 4 962 5 800
krétkoterminowe 737 1245 666
Pasywarazem 137 709 132 932 128 511
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Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

POZYCIE POZABILANSOWE w tys. zt

Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen
ustanowione hipoteki

Inne (z tytutu)

zastaw rejestrowy

Pozycje pozabilansowe, razem

stan na

Informacja dodatkowa 1Q2014

stan na

stan na

2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31

25 165

47 350 000
0,53

47 350 000
0,53

stan na
2014-03-31

199 150
0

199 150
15 000
85 000
99 150
99 150

199 150

25125 39 800
47 350 000 47 350 000
0,53 0,84
47 350 000 47 350 000
0,53 0,84

stan na stan na
2013-12-31 2013-03-31

199 150
0

199 150
15 000
85 000
99 150
99 150

199 150

77 146

77 146

77 146

77 146
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2014.01.01- 2013.01.01-

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .zt
CHU SKOWISTRATw tys. 2 2014.03.31  2013.03.31

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w

e 17774 12 418
od jednostek powigzanych 586 1
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 17 764 12 418
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 10 0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, w tym: 13 261 8758
jednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13254 8758
Wartos$é sprzedanych towardw i materiatéow 7 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4513 3660
Koszty sprzedazy 889 474
Koszty ogdlnego zarzadu 1785 1532
Zysk (strata) ze sprzedazy 1839 1654
Pozostate przychody operacyjne 316 492
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 316 492
Pozostate koszty operacyjne 101 96
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 101 96
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2054 2 050
Przychody finansowe 11 8
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0

od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym: 11 8
od jednostek powigzanych

Inne 0 0
Koszty finansowe 2025 2226
Odsetki w tym: 1665 1428
dla jednostek powigzanych 0
Inne 360 798
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 40 -168
Zysk (strata) brutto 40 -168
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto 40 -168
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 40 -168
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 47350000 47 350000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 47350000 47 350000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 0,00
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2014.01.01- 2013.01.01.- 2013.01.01-

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM w tys. zt
2014.03.31  2013.12.31  2013.03.31

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 25125 39967 39967
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 25125 39967 39967
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11837 11837 11837
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11837 11837 11837
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30569 30569 30569
Zmiany kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu 30569 30569 30569

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -2438 -3402 -3402
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2438 -3402 -3402
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych -2438 -3402 -3402
zwiekszenia (z tytutu) 964 964
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenia (z tytutu) -14 843

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -17 281 -2438 -2438
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -17 281 -2438 -2438
Wynik netto 40 -14 843 -168
zysk netto 40

strata netto -14 843 -168
odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 25165 25125 39800
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 25 165 25125 39800

Strona9:z31



’ sco I HHW
Ay

Informacja dodatkowa 1Q2014

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt

(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzagdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosSci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczeki kredytow

Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -
metoda posrednia

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Wptywy

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llII+/-B.1lI+/-C.1l1)
Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

2014.01.01 -
2014.03.31

40
3094

1710

2017

-397
-7 231

7172
-171

3134
852
1177
1177
325

325
852
-3 550

3550
1478
398
1674
-3 550
436
436

1011
1447

2013.01.01 -
2013.03.31

-168
1994

1358
-38
1727

929
-3113

1168
-38

1826
-3 858

3858

3 858
-3858
1852
4 650
4 650

2798

549
2249
1852

-180
-180

418
238
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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta.

zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, dotyczacych emitenta - § 87 ust. 4 pkt 1

Zawarcie umowy faktoringowej

W dniu 5 lutego 2014 roku Spotka zawarta umowe faktoringu z Pragma Faktoring SA z siedzibg
w Katowicach ( Faktor) z limitem faktoringowym 4 000 000 zt. Umowa zostata zawarta na okres
4 miesiecy z opcjg jej przedtuzenia. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych przez Faktora dla tego typu umoéw. Faktorowi przystuguje wynagrodzenie liczone
jako procent nabywanych wierzytelnosci w skali miesigca oraz odsetki od biezgcego salda
finansowania przez faktora. Umowa nie zawiera kar umownych, ani nie jest uzalezniona od
spetnienia warunkéw zawieszajgcych ani rozwigzujacych. Spétka informowata o powyzszym
zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 2/2014 z 6 lutego 2014 roku.

Zmiany w rejestrze obligacji serii E

W dniu 18 lutego 2014 roku Spétka uzyskat informacje od podmiotu prowadzacego ewidencje
obligacji serii E, o ktérych emisji informowata w raportach 17/2013, 22/2013, 24/2013,
31/2013 oraz 38/2013 o stanie rejestru serii E. Zgodnie z powyzszym w ewidencji na dzien
18.02.2014 roku pozostaje 44.882 obligacji serii E. Zmiana w ewidencji nastgpita na skutek
umorzenia 5.218 obligacji w nastepstwie wzajemnych rozliczen dokonanych w drodze
potracenia wierzytelnosci pomiedzy Emitentem a Obligatariuszami. Spotka informowata o
powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 3/2014 z 18 lutego 2014 roku.

Zmiana warunkow emisji obligacji serii G

W dniu 29.04.2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 5/2014 o zmianie warunkow emisji
serii G w zwigzku z zawarciem porozumienia z Obligatariuszami serii G. Zmiana warunkdw
nastgpita poprzez udzielenie dodatkowego zabezpieczenia zobowigzan z tytutu emisji w dniu
28.08.2014 roku 7.600, obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) zt
kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 7.600.000,00 ztotych. Dodatkowe zabezpieczenie zostato
dokonane poprzez dokonanie zastawu rejestrowego na nalezgcej do Emitenta linii
technologicznej maszyny papierniczej MP 1 (o numerze inwentarzowym 5/0098/546 z dnia 31
grudnia 2009 roku) bedacej zbiorem rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catosc
gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie rejestrowym; o wartosci
inwentarzowej 46.624.600,16 zt do sumy najwyzszej 11.400.000,00 a takze poprzez wpis
hipoteki na rzecz Administratora Zabezpieczen, dziatajgcego na rachunek Obligatariuszy,
hipotekitgcznej do kwoty 11.400.000,00 zt na nieruchomosciach o tgcznej powierzchni 8,6502
ha (osiem hektarow szes¢ tysiecy piecset dwa metry kwadratowe), potozonych w
miejscowosci Orchowek, gmina Witodawa, powiat wiodawski, wojewddztwo lubelskie
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sktadajacych sie z dziatek ewidencyjnych nr 880/13, nr 880/15, nr 880/16, nr 880/18, nr
880/22, 880/23, nr 880/24, 880/25, nr 880/27, 880/28, nr 880/29, 880/30, 880/31, nr 880/32.
Dla wskazanej powyzej nieruchomosci gruntowej oraz dla znajdujgcych sie na niej budynkéw

<
SCOPAK:

Sad Rejonowy we Wtodawie IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr
LU1W/00038351/0, KW nr LU1W/00032082/1, KW nr LU1W/00037444/2, KW nr
LU1W/00037447/3, KW nr LU1W/00038863/2 o wartosci inwentarzowej 8.037.865 zt. W
zwigzku z powyzszym Emitent w dniu 29.04.2014 roku ustanowit zabezpieczenie poprzez wpis
hipoteki na rzecz Administratora Zabezpieczen - Wojnar, Smotuch i Wspdlnicy. Adwokaci i
Radcowie Prawni spotka partnerska z siedzibg w Warszawie, przy ul. Siennej 39, 00-121
Warszawa, dziatajgcego na rachunek Obligatariuszy, hipoteki tgcznej do kwoty 11.400.000,00
zt na nieruchomosciach o tgcznej powierzchni 8,6502 ha (osiem hektardw szes$¢ tysiecy piecset
dwa metry kwadratowe), potozonych w miejscowosci Orchéwek, gmina Wtodawa, powiat
wtodawski, wojewddztwo lubelskie sktadajgcych sie z dziatek ewidencyjnych nr 880/13, nr
880/15, nr 880/16, nr 880/18, nr 880/22, 880/23, nr 880/24, 880/25, nr 880/27, 880/28, nr
880/29, 880/30, 880/31, nr 880/32. Dla wskazanej powyzej nieruchomosci gruntowej oraz dla
znajdujgcych sie na niej budynkéw Sad Rejonowy we Wiodawie IV Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiegi wieczyste KW nr LU1W/00038351/0, KW nr LU1W/00032082/1, KW nr
LU1W/00037444/2, KW nr LU1W/00037447/3, KW nr LU1W/00038863/2 o wartosci
inwentarzowej 8.037.865,00 zt.

Dodatkowo Emitent w dniu 29.04.2014 roku zawart z administratorem zabezpieczen Wojnar,
Smotuch i Wspdlnicy. Adwokaci i Radcowie Prawni spotka partnerska z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Siennej 39, 00-121 Warszawa dziatajgcego na rzecz Obligatariuszy obligacji serii G
umowe zastawu rejestrowego na nalezgcej do Emitenta linii technologicznej maszyny
papierniczej MP 1 (o numerze inwentarzowym 5/0098/546 z dnia 31 grudnia 2009 roku)
bedacej zbiorem rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu
art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie rejestrowym; o wartosci inwentarzowej 46.624.600,16 zt
do sumy najwyzszej 11.400.000 zt.

Wedtug wiedzy Spoétki pomiedzy Spdtkg a Administratorem Zastawu istniejg powigzania
wynikajgce z zawartej pomiedzy stronami umowy administrowania zabezpieczeniami obligacji
serii F. Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 4/2014 z 29
kwietnia 2014 roku.

2. Opis czynnikow i zdarzen

opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe - § 87 ust. 4 pkt 2

W pierwszym kwartale 2014 roku Spétka osiggneta zysk na poziomie operacyjnym w kwocie
2,1 miIn zt oraz EBITDA w kwocie 3,8 min zi.

Pozyskanie finansowania obrotowego w czwartym kwartale 2013 roku pozwolito Spdtce na
przywrécenie dziatalnosci podstawowej do pozgdanego poziomu. Wzrosto wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnych. Wzrosta produkcja w obu zaktadach Spoétki oraz przychody ze
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sprzedazy. Z koncem 2013 roku zostata ukonczona inwestycja polegajgca na budowie
elektrocieptowni w zaktadzie produkcji papieru w Orchéwku.

Pozytywne tendencje z ostatniego kwartatu 2013 roku byly kontynuowane w pierwszym
kwartale 2014 roku.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych obrazuje ponizszy wykres:

procentowe wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

papier

tektura

papier tektura
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Wraz ze wzrostem wykorzystania mocy produkcyjnych wzrosta produkcja papieru oraz
tektury, co obrazujg ponizsze wykresy:

produkcja papieru w tys. ton
10 000,00
9 000,00
8 000,00
7 000,00
6 000,00
5 000,00
4 000,00
3 000,00
2 000,00

1 000,00

0,00
1Q2013 4Q2013 1Q2014

~ papier | 4 229,06 5 202,66 8 707,92

¥ papier

produkcja tektury w m?

16 000 000

13 855012
14 000 000

12 000 000

9 525 655
10 000 000 8722714

8 000 000
6 000 000
4 000 000
2 000 000

0

1Q2013 4Q2013 1Q2014

* tektura - 9525 655 8722714 13 855012

* tektura
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Wzrost podstawowych parametrow produkcyjnych przetozyt sie na wzrost przychodow ze
sprzedazy, co obrazuje ponizszy wykres:

sprzedaz w tys. zt

20 000,00
17 773,81
18 000,00

16 000,00

13 493,15
14 00088 12 418,44

12 000,00
10 000,00
8 000,00
6 000,00
4 000,00
2 000,00

0,00
1Q2013 1Q2014

® sprzedaz 12 418,44 17 773,81

¥ sprzedaz

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci

objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie - § 87
ust. 4 pkt 3

W Spétce nie wystepuje sezonowos$é oraz cyklicznos¢ dziatalnosci.

4, Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapaséw

informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwroceniu odpisow z tego tytulu - § 87 ust. 4 pkt 4

Na dzier 31 marca 2014 roku wartosc zapaséw materiatéw i produktdw w magazynach Spétki
wynosi 6.743 tys. zt. Spdétka na biezgco ocenia, czy posiadane zapasy nie tracg na wartosci.
Gtéwne pozycje zapasow to papier i makulatura, ktére sg wykorzystywane w procesie
produkcyjnym. Zapasy pochodzg z biezgcych zakupdw i zapewniajg normalne potrzeby
produkcyjne Spoétki, pokrywajace jej 1,5 miesieczne zuzycie. Zapasy materiatdw wyceniane sg
w cenach zakupu netto. Na dzied bilansowy Spoétka posiada petnowartosciowe zapasy
wyrobéw gotowych, przeznaczonych do sprzedazy swoim kontrahentom pod konkretne
zamowienia. Wyroby wycenione sg wedtug kosztéw wytworzenia, tj. ceny ewidencyjne
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skorygowane o wartos$¢ odchylen z ich produkcji. Na posiadane zapasy materiatéw i wyrobdw,
w petni wartosciowe, Spétka nie dokonata odpisédw aktualizujgcych ich wartosé.

<
SCOPAK:

ZAPASY w tys. zt.
2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31

materiaty 3442 5053 7994
potprodukty i produkty w toku 0 0 0
produkty gotowe 3293 1285 4984
towary 8 8 9
zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 6743 6346 12 987
5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow

informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartos$ci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw
trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow - § 87
ust. 4 pkt 5

Aktywa finansowe

Zarzad przeanalizowat takze rzetelnos¢ wyceny posiadanych przez SCO-PAK SA
dtugoterminowych aktywow finansowych, ktére zostaty wycenione w cenie nabycia. Sg to
posiadane przez Spotke akcje w PRESCOTT SA w ilosci 347.185 szt. o wartosci 10,00 zt kazda,
ktére stanowiag 17,65% kapitatu Spotki. Wartos¢ bilansowa wynosi 3.472 tys. zt. Akcje nie sa
notowane na rynku publicznym. Ze wzgledu na jej wyniki finansowe oraz posiadany kapitat
wiasny, Zarzagd SCO-PAK SA nie stwierdzit wystgpienia przestanek, co do koniecznosci
utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Rzeczowe aktywa trwate

Spotka jest w posiadaniu srodkdéw trwatych, ktére na dzien bilansowy zostaty wycenione
zgodnie z ustawg o rachunkowosci w cenie nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne, ktérych warto$é bilansowa netto wynosi 99.744 tys. zt. Gtdwne pozycje
sSrodkdéw trwatych to linia do produkcji papieru w fabryce w Orchéwku, linia technologiczna do
produkcji tektury w zaktadzie w Chetmie oraz oddane do uzytkowania w 2013 roku
elektrocieptownia i biologiczna oczyszczalnia Sciekéw w Orchowku. Posiadane urzadzenia oraz
nieruchomosci sg w petni wykorzystywane w procesie produkcji. Zdaniem Zarzadu Spétki w
2014 roku nie wystgpity przestanki, co do koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych.
Zarzad opart swojg decyzje na przeprowadzonych w 2013 roku przez rzeczoznawcow
majatkowych wycenach posiadanych i uzytkowanych budynkéw, urzadzen i linii
technologicznych, ktdrych wartos$é znaczgco przekracza ich wartosci ksiegowe.

Wartosci niematerialne i prawne
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Wartos¢ bilansowa posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 6 tys. zt. Sg to
programy komputerowe uzywane przez dziaty ksiegowe i sprzedazy, na ktore réwniez nie byto
przestanek do utworzenia odpisdw aktualizujgcych.

Inne aktywa

Nalezno$ci Spotki na dzien 31 marca 2014 roku wynoszg 20.489 tys. zt i wycenione zostaty w
kwocie wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W stosunku do naleznosci od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, przeterminowanych lub skierowanych na droge
postepowania sgdowego Spdtka utworzyta dotychczas odpisy aktualizujgce w kwocie 1.619
tys. zt. W 2014 roku Spétka nadal prowadzita intensywne czynnosci windykacyjne, majgce na
celu odzyskanie przeterminowanych naleznosci. Korzystata zaréwno z zewnetrznej firmy
windykacyjnej, jak réwniez wtasnych stuzb: sprzedazy, ksiegowosci i radcy prawnego Spotki.

ZMIA!\IA S:I'ANU ’ODPIS(')W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ——
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31
Stan na poczatek okresu 1619 1918 1918
zwiekszenia (z tytutu) 0 822 0
utworzenie 822
zmniejszenia (z tytutu) 0 1121 0
rozwigzanie
wykorzystanie 1121
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 1619 1619 1918
6. Rezerwy
informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw; - § 87 ust. 4 pkt 6
ZMIANA STANU DEtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA ]
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTUtOW) T

2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31

stan na poczgtek okresu 168 162 162
zwiekszenia (z tytutu) 0 30 0
utworzenie 30
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 0 24 0
wyptata Swiadczen 24
stan na koniec okresu 168 168 162

Na dzien 31 marca 2014 roku Spodtka posiada utworzone dtugoterminowe rezerwy na
Swiadczenia pracownicze w kwocie 168 tys. zt., utworzone na dzier 31 grudnia 2013roku.
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW e
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T

2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31
stan na poczatek okresu 78 117 117
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
utworzenie
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 1 39 0
wyptata Swiadczen 1 39
stan na koniec okresu 77 78 117

Krotkoterminowe rezerwy w kwocie 77 tys. zt zostaty utworzone z tytutu niewykorzystanych
urlopdw wypoczynkowych pracownikow Spoétki na dzien 31 grudnia 2013 roku. W pierwszym
kwartale 2014 roku zostata rozwigzana rezerwa w kwocie 1 tys. zt z tytutu dokonania wyptat
ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy dla odchodzgcych pracownikéw.

7. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego - § 87 ust. 4 pkt 7
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO R
PODATKU DOCHODOWEGO o

2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 3150 2415 2415
odniesionej na wynik finansowy 3150 2415 2415
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionej na warto$¢é firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0 0 0
Zwiekszenia 0 874 0
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu) 0 874 0
powstanie réznic przejsciowych 874
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Zmniejszenia 0 139 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 139 0
odwrdéceniem réznic przejsciowych 139
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 3150 3150 2415
odniesionej na wynik finansowy 3150 3150 2415
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0 0 0

Na dzien 31 marca 2014 roku Spoétka posiada utworzong rezerwe na odroczony podatek

dochodowy w kwocie 3.150 tys. zt, z czego gtéwna pozycja to rezerwa z tytutu rdznicy w

amortyzacji bilansowej a podatkowej linii technologicznej do produkcji papieru w kwocie

2.483 tys. zt. Pozostate tytuty to rezerwa na amortyzacje srodkdédw trwatych w leasingu

operacyjnym w kwocie 554 tys. zt oraz naliczone na dzieh bilansowy odsetki od udzielonej

pozyczki w kwocie 109 tys. zt.
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO w tvs. 2t
PODATKU DOCHODOWEGO ve. =

2014-03-31 | 2013-12-31 | 2013-03-31
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 2038 2148 2148
odniesionych na wynik finansowy 2038 2148 2148
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
Zwiekszenia 0 428 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi (z tytutu) 0 428 0
powstanie réznic przejsciowych 428
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Zmniejszenia 0 538 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 538 0
odwrdcenie sie réznic przejsciowych 538
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata
podatkowg (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 2038 2038 2148
odniesionych na wynik finansowy 2038 2038 2148
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0

Strona 20z 31



A .
s I 0]
A

Informacja dodatkowa 1Q2014

Na dzien bilansowy Spétka posiada utworzone aktywo na podatek odroczony w kwocie 2.038
tys. zt, z ktérej gtéwng pozycjg jest aktywo na strate podatkowg w kwocie 1.275 tys. zt,
utworzone za lata 2010 2012. Do pozostatych tytutéw zaliczymy aktywo z tytutu utworzonych
rezerw na $wiadczenia pracownicze i niezaptacone skfadki na ubezpieczenia spoteczne w
kwocie 266 tys. zt oraz raty leasingowe srodkéw trwatych w leasingu operacyjnym na kwote
254 tys. zt.

8. Nabycie i sprzedaz aktywow trwatych

informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych - § 87 ust. 4 pkt 8

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt
) grunt_y (wtym -prawo 3 b?dynk_l' _|0k_ale__l urzadzenia techniczne . N N . R R
uzytkowania obiekty inzynierii R $rodki transportu inne srodki trwate $rodki trwate, razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej ! maszyny
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 420 26472, 95997 779 183 123 851
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
naktady inwestycyjne
leasing
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
wykup z leasingu/sprzedaz 0|
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 420 26472, 95997 779 183 123 851
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 38| 2 605 19 220 415 124 22 402
amortyzacja za okres (z tytutu) 1] 215 1459 26 4 1705
wykup z leasingu/sprzedaz
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 39 2820 20 679! 441 128| 24107,
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
wartos¢ netto § 6w trwatych na koniec okresu 381 23 652| 75 318 338| 55| 99 744

Powyisza tabela przedstawia ruch srodkéw trwatych za pierwszy kwartat 2014 rok. W tym
okresie Spétka nie dokonata nabycia oraz sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

9. Istotne zobowiazania

informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych - § 87 ust. 4
pkt 9

Spotka prowadzita swoje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate ze srodkéw wiasnych oraz
wptywow z emisji obligacji Spotki.

10. Istotne rozliczenia

informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych - § 87 ust. 4 pkt 10

Nie wystgpity.

11. Btedy poprzednich okreséw

wskazanie korekt bled6w poprzednich okres6w - § 87 ust. 4 pkt 11

Nie wystgpity.
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12.  Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci

informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnoS$ci, ktére maja istotny
wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym) - § 87 ust. 4 pkt 12

W pierwszym kwartale 2014 roku Spétka nie odnotowata zmian warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ aktywow finansowych oraz
zobowigzan finansowych jednostki.

13. Niesptacenie kredytu lub pozyczki

informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczKki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego - § 87 ust. 4 pkt 13

Spoétka w pierwszym kwartale 2014 roku nie korzystata z finansowania w postaci kredytu lub
pozyczki oraz nie posiada zadnych zobowigzan z tego tytutu.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartoS$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansows i
wynik finansowy emitenta - § 87 ust. 4 pkt 14

W okresie objetym raportem Spoétka dokonywata transakcji z podmiotem powigzanym w
rozumieniu § 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.)

Wszystkie transakcje z podmiotem powigzanym zostaty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.

15. Instrumenty finansowe

w przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia - § 87 ust. 4 pkt 15

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spotka posiada akcje w PRESCOTT SA, jednostce powigzanej, w ilosci 347.185 szt. o wartosci
10,00 zt kazda, ktore stanowig 17,65% kapitatu Spotki. Wartos¢ bilansowa wynosi 3.472 tys. zi.
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Akcje nie sg notowane na rynku publicznym. Ze wzgledu na jej wyniki finansowe oraz
posiadany kapitat wtasny, Spétka wycenia je po cenie emisyjnej, rownej 10,00 zt. kazda.

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

w tys. zt.

2014-03-31

2013-12-31

2013-03-31

w jednostkach zaleznych

w jednostkach wspoétzaleznych

w jednostkach stowarzyszonych

W znaczacym inwestorze

we wspolniku jednostki wspoétzaleznej

w jednostce dominujgcej

3472

3472

3472

udziaty lub akcje

3472

3472

3472

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

w pozostatych jednostkach

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

3472

3472

347

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt.

2014-03-31

2013-12-31

2013-03-31

stan na poczatek okresu

3472

3472

3472

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

stan na koniec okresu

3472

3472

3472

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

w tys. zt.

2014-03-31

2013-12-31

2013-03-31

w walucie polskiej, w tys. zt.

3472

3472

3472

w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na tys. zt.zt)

0

0

0

b1l. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa
finansowe, razem

3472

3472

3472
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE

p w tys. zt.
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2014-03-31 | 2013-12-31 | 2013-03-31

Z nieograniczona zbywalnoscig, notowane na gietdach

(wartos¢ bilansowa) 0 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach

pozagietdowych (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku

regulowanym (wartosc¢ bilansowa) 3472 3472 3472
akcje (wartosc bilansowa): 3472 3472 3472

korekty aktualizujgce wartosc (za okres)
wartos¢ na poczatek okresu

wartos¢ wedtug cen nabycia
obligacje (wartos$¢ bilansowa):
korekty aktualizujgce wartosc (za okres)

wartos¢ na poczatek okresu

wartos¢ wedtug cen nabycia
inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

korekty aktualizujgce wartosc (za okres) 0 0 0
wartos¢ na poczatek okresu

warto$¢ wedtug cen nabycia

c2).....
Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 3472 3472 3472

Krétkoterminowe aktywa finansowe

W pierwszym kwartale 2014 roku nastgpita catkowita sptata pozyczki przez jednostke obcg,
wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 1.566 tys. zt. Pozostate aktywa to srodki pieniezne w
kasie i na rachunkach bankowych w walucie PLN, ktérych warto$é godziwag wyceniono wedtug
jej wartosci bilansowej. W pierwszym kwartale 2014 roku ich wartos¢ wzrosta o 436 tys. zt.
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

w tys. zt.

2014-03-31

2013-12-31

2013-03-31

w jednostkach zaleznych

w jednostkach wspoétzaleznych

w jednostkach stowarzyszonych

W znaczacym inwestorze

we wspolniku jednostki wspotzaleznej

w jednostce dominujacej

o|Oo|Oo|O|O|O

o|lo|jo|o|o|Oo

o|lo|jo|o|o|o

w pozostatych jednostkach

1447

2577

1760

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

1566

1522

inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1447

1011

238

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1447

1011

238

inne srodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

1447

2577

1760

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

w tys. zt.

2014-03-31

2013-12-31

2013-03-31

w walucie polskiej, w tys. zt.

0

1566

1522

w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na tys. z)

0

0

0

b1. w walucie

po przeliczeniu natys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

1566

1522

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA)

w tys. zt.

2014-03-31

2013-12-31

2013-03-31

w walucie polskiej

1447

1011

238

w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt)

0

0

0

b1l. w walucie tys. EUR

po przeliczeniu natys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

1447

1011

238

W 2014 roku Spétka nie dokonata zmiany metody wyceny aktywéw finansowych w

poréwnaniu z latami ubiegtymi.

16. Zmiany klasyfikacji aktywow

informacj¢ dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywéw - § 87 ust. 4 pkt 16
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W 2014 roku nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych, zwigzanych ze zmiang
celu lub sposobu ich wykorzystywania.

17. Emisja papieréw wartosciowych

informacj¢ dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieré6w wartosciowych - §
87 ust. 4 pkt 17

W dniu 18 lutego 2014 roku Spdtka uzyskata informacje od podmiotu prowadzacego
ewidencje obligacji serii E, o ktérych emisji informowata w raportach 17/2013, 22/2013,
24/2013, 312013, oraz 38/2013 o stanie rejestru serii E. Zgodnie z powyzszymi w ewidencji na
dzien 18.02.2014 roku pozostato 44.882 obligacji serii E. Zmiana w ewidencji nastgpita na
skutek umorzenia 5.218 obligacji, w tym 1.478 obligacji w | kwartale 2014 roku, w nastepstwie
wzajemnych rozliczen dokonanych w drodze potracenia wierzytelnosci pomiedzy Emitentem
a Obligatariuszami. Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr
3/2014 z 18 lutego 2014 roku.

18. Dywidenda

informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane - § 87 ust. 4 pkt 18

W okresie objetym raportem organy Spétki nie podjety zadnej decyzji dotyczacej deklaracji
wyptaty lub wyptaty dywidendy.

19. Zdarzenia po dniu sporzadzenia sprawozdania

wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe emitenta - § 87 ust. 4 pkt 19

Nie wystgpity.

20. Zobowigzania warunkowe

informacje dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego - § 87 ust. 4 pkt 20
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (Z TYTULU)

w tys. zt

2014-03-31

2013-12-31

2013-03-31

udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

15 000

15 000

na rzecz jednostek zaleznych

na rzecz jednostek wspotzaleznych

na rzecz jednostek stowarzyszonych

na rzecz znaczacego inwestora

na rzecz wspolnika jednostki wspotzaleznej

na rzecz jednostki dominujgcej

o|Oo|o|Oo|O (O

o|lo|jo|Oo|Oo|O

pozostate (z tytutu)

184 150

184 150

77 146

ustanowione hipoteki

85 000

85 000

77 146

zastaw rejestrowy

99 150

99 150

w tym:

na rzecz jednostek zaleznych

w tym:

narzecz jednostek wspoétzaleznych

w tym:

na rzecz jednostek stowarzyszonych

w tym:

na rzecz znaczacego inwestora

w tym:

na rzecz wspolnika jednostki wspotzaleznej

w tym:

na rzecz jednostki dominujgcej

o|Oo|Oo|Oo|O|O

o|lo|o|Oo|o|O

oO|o|o|o|o|o|Oo

Zobowigzania warunkowe razem

199 150

199 150

77 146

21.

Wybrane dane finansowe

wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego (rowniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i poprzedniego
roku obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezacego kwartalu i koniec poprzedniego roku
obrotowego - § 87 ust. 7 pkt 1
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Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzaniai rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
zt/EUR)

22, Grupa kapitatowa

Informacja dodatkowa 1Q2014

w tys.
2014.01.01 -
2014.03.31

17774

2054
40

40
3134
852
-3550
436

137709

112544

78 435

25015

25165

11837

47 350 000

0,00
0,00
0,53

0,53

0,00

zt

2013.01.01 -
2013.03.31

12418

2050
-168
-168

1826

-3858

1852

-180

132932

107 807

76 616

21588

25125

11837

47 350 000

0,00
0,00
0,53

0,53

0,00

w tys.

2014.01.01 -
2014.03.31

4243

490
10
10

748

203

-847

104

33013

26981

18 803

5997

6033

2838

47 350 000

0,00
0,00
0,13

0,13

0,00

EUR

2013.01.01 -
2013.03.31

2975

491
-40
-40
437

-924
444
-43

32053

25995

18474

5205

6058

2854

47 350 000

0,00
0,00
0,13

0,13

0,00

opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedgcego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepis6w nie
ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji - § 87 ust. 7 pkt 2

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

23. Zmiany w strukturze jednostki

wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci - § 87 ust. 7 pkt 3

Nie wystgpity.

emitenta,

inwestycji
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24, Prognozy

stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych - § 87 ust. 7 pkt 4

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2014 rok.

25.  Akcjonariusze

wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego - § 87 ust. 7 pkt 5

Akcjonariuszem posiadajgcym, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki jest spdtka PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie, ktéra na dzier 28 lutego 2014 roku jest
wiascicielem 19.376.000 akcji w tym:

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

- 8.950.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktdre tgcznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK SAi51,58 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

STRUKTURA GLOSOW

akcje w obrocie
48%

Prescott SA
52%

M akcje w obrocie M Prescott SA
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STRUKTURA KAPITALOWA

akcje w obrocie
59%

Prescott SA
41%

M akcje w obrocie M Prescott SA

26. Stan posiadania akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej z os6b - § 87 ust. 7 pkt 6

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Stefan Koftakowski na dzien 25 czerwca 2013 roku (data
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest wtascicielem
2 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:

- 5,60 % w kapitale zaktadowym

- 4,59 % gtoséw w Walnym Zgromadzeniu

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Tadeusz Pleskot na dzien 25 czerwca 2013 roku (data
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest witascicielem 2
000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:

- 0,0042 % w kapitale zaktadowym

- 0,0035 % gtoséw w Walnym Zgromadzeniu

27. Postepowania

wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie - § 87 ust. 7 pkt 7

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie i nie toczg postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktdrych suma stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spétki, lub ktérych tgczna wartosé stanowi, co najmniej 10% kapitatéw witasnych
Spofki.
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28. Poreczenia, pozyczki, gwarancje

informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢, co najmniej 10 % kapitalow
wlasnych emitenta, z okresleniem - § 87 ust. 7 pkt 9

W okresie objetym raportem nie wystgpity.

29. Inne istotne informacje

inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktoére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta - § 87 ust. 7 pkt 10

Poza czynnikami opisanymi w punkcie 2 niniejszego rozdziatu nie wystepujg inne czynniki,
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Spotki.

30. Czynniki majgce wptyw na wyniki kolejnego kwartatu

wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu - § 87 ust. 7 pkt 11

Pozytywne tendencje w dziatalnos$ci Spétki zapoczagtkowane w czwartym kwartale 2013 roku
oraz potwierdzone w pierwszym kwartale 2014 roku dajg zdaniem Zarzgdu Spétki podstawy
do optymizmu w zakresie wynikéw za 2014 rok.

Niewatpliwie  kluczowym czynnikiem dla osigganych wynikdw jest otoczenie
makroekonomiczne. Rynek papierniczy od lat podlega nagtym i istotnym wahaniom. Dotyczy
to zaréwno podstawowych surowcow (makulatura) jak i podstawowych wyrobéw Spoétki
(papier, tektura). Zauwazalne w maju 2014 roku wzrosty cen papieru mogg by¢ podstawg do
decyzji o zwiekszeniu produkcji papieru w ramach posiadanych zdolnosci produkcyjnych z
przeznaczeniem do bezposredniej sprzedazy podmiotom zewnetrznym.

Warszawa, 2014-05-15

Prezes Zarzadu
Grzegorz Pleskot
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