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1 Skrodcone kwartalne sprawozdanie finansowe

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Investment Friends Capital S.A. za
pierwszy kwartal 2014 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi sporzadzone zostato zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych  przekazywanych przez emitentéw  papierow  wartosciowych (Dz. U.
z 2009 r. Nr 33 poz.259 z pdzniejszymi zm.) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci 1 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien niniejszego
sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,,.Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych.

1.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

$RODROCZNE SPRAWOZDANIE stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
IS AL A 2] niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwate 13 894 19193 19 695
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 34 37 2
Naleznosci dfugoterminowe 5000 5000
Dtugoterminowe aktywa finansowe 13 860 13 860 14497
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 196
Il. Aktywa obrotowe 20972 11910 10 250
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe 7728 4 42
Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 495 11510 7591
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 744 392 2606
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 4 11
lll. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 34 866 31103 29945
Pasywa
I. Kapitat wtasny 33125 29934 29 225
Kapitat zaktadowy 45048 45048 45048
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 92019 92 019 92 019
Kapitat z aktualizacji wyceny 92 019 92 019 92 019
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Straty z lat ubiegtych i roku biezgcego -103 942 -107 133 -107 842
Il. Zobowiazania diugoterminowe 1682 1106 661
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1682 1106 661
Pozostate rezerwy
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Ill. Zobowiazania kréotkoterminowe 59 63 59
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe 8 4 8
Zobowigzania pozostate 51 52 51
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7
Pasywarazem 34 866 31103 29 945
Wartosc ksiegowa 33125 29934 29 225
Liczba akcji 7 507 986 45 047 916 45 047 916
Wartosc ksiegowa na jedng akcje ( w zt) 4,41 0,66 0,65
Rozwodniona liczba akcji 7 507 986 45 047 916 45 047 916
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 4,41 0,66 0,65
stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
niebadane zbadane niebadane

Naleznosci warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Inne

Pozycje pozabilansowe, razem
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1.2 Srédroczny Rachunek Zyskéw i Strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Trzy miesigce zakoriczone

31 marca 2014r.

Trzy miesigce zakoriczone

31 marca 2013r.

niebadane niebadane
. . P sy 85
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktoéw, towarow i materiatow
Il Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 85 0
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu 90 71
VII. Pozostate przychody operacyjne 8 2
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 1
IX Zysk ( strata ) z dziatalnoéci operacyjnej 1 -70
X. Przychody finansowe 4062 2521
Xl. Koszty finansowe 1028
XIl. Zysk przed opodatkowaniem 4063 1423
XV. Podatek dochodowy 872 466
XVI. Zysk (strata) netto 3191 957
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 40 316 856 45 047 916
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 0,08 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 40 316 856 45047 916
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykita (w zt) 0,08 0,02
$RODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
L 31 marca 2014r. 31 marca 2013r.
Z CALKOWITYCH DOCHODOW niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 3191 957
Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres 3191 957
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1.3 Srédroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym

L. Trzy miesigce Dwanascie miesiecy Trzy miesigce
SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN zakonczone zakonczone zakonczone
W KAPITALE WEASNYM 31 marca 2014r. 31 grudnia 2013r. 31 marca 2013 r.
niebadane zbadane niebadane

Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 29934 28 268 26 268
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéow podstawowych
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 29934 28 268 26 268
Stan kapitatu zaktadowego na poczatek okresu 45 048 45 048 45 048
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 0 0 0
Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 45 048 45 048 45 048
Akcje ( udziaty) wtasne na poczatek okresu
Zmiany akcji( udziatéw) wtasnych
Akcje ( udziaty) wtasne na koniec okresu
Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 92019 92019 92 019

Zmiany stanu kapitatu zapasowego

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 92019 92 019 92 019

Stan kapitatow rezerwowych z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

Zmiany stanu pozostatych kapitatow rezerwowych

Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Nierozliczone straty z lat ubiegtych i roku biezacego na

poczatek okresu -107 133 -108 799 -108 799
a) zwiekszenie (z tytutu) 3191 1666 957
- zysk/strata za okres 3191 1666 957

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Straty z lat ubiegtych i roku biezgcego na koniec okresu -103 942 -107 133 -107 842

Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ ) 33125 29934 29 225
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1.4 Srédroczny Rachunek Przeptywéw Pienieznych

SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Trzy miesigce zakoriczone
31 marca 2014r.
niebadane

Trzy miesigce zakoriczone
31 marca 2013r.
niebadane

DZIALALNOSC OPERACYINA

l. Zysk (strata) brutto 4063 1423
Il. Korekty razem -4 060 -1538
Amortyzacja 2
Odsetki i dywidendy -23
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -4 036 -1470
Zmiana stanu pozostatych rezerw -296 -411
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczenn miedzyokresowych 1 -7
Zmiana stanu zobowigzan 3 -46
Zmiana stanu biernych rozliczert miedzyokresowych 289 396
I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 -115
Dziatalnos¢ inwestycyjna
I. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 2791 0
Otrzymane sptaty pozyczek 250
Odsetki otrzymane 41
Sprzedaz krétkoterminowych papieréw wartosciowych 2500
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2442 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 2000
Udzielone pozyczki 442
1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 349 0
Dziatalnos¢ finansowa
I. Wptywy z tytutu dziatalnosci finansowej 0 0
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
Przeptywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) 352 -115
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 352 -115
Srodki pieniezne na poczatek okresu 392 2721
Srodki pieniezne na koniec okresu 744 2606
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2 Wprowadzenie do sprawozdania

2.1 Podstawowe informacje o Spétce
Firma Spotki: Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spétka dziatala pod Firmg Zaktady
Migsne Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-
020 Tyczyn. PKD — 1011Z.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany
siedziby Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spotki oraz
zakresu dzialalno$ci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

Numer identyfikacji podatkowey: 81331886031

Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD: PKD - 6619Z.

Pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.
Czas trwania spolki jest nieoznaczony.

Sad Rejestrowy Spolki: Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
00002677809.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna si¢

w dniu 01 stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

2.2 Organy Spotki

Sktad oséb zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienil si¢ w stosunku do poprzedniego okresu, za

ktory publikowany byt raport.

2.2.1 Sktad Rady Nadzorczej

YVYVYYVYYV

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiatl si¢ nastepujaco;

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy
Marianna Patrowicz - Czlonek

Maltgorzata Patrowicz - Cztonek

Jacek Koralewski - Czlonek

Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy

2.2.2 Sktad Zarzqdu

>

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastgpujaco;

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
11
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2.3 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie  finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okre$lonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie begdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) Zarzad Spotki
podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny Investment Friends Capital S.A. za [ kwartat 2014
roku. Raport kwartalny zawiera w szczeg6lnosci nastepujace pozycje:

e $rodroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o $rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2014 r., 31.12.2013 r. oraz 31.03.2013 r.,

o $rédroczny rachunek zyskow i strat, srodroczne zestawienie catkowitych dochodow za okres
od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r., od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.,

o $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r., od
01.01.2013r. do 31.12.2013 r., od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.

o $rodroczny rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r., od
01.01.2013r. do 31.03.2013 r.,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie begdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

2.3.1 Podstawy sporzqgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone Srodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
wydanymi 1 obowigzujagcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,.Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu

15 maja 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej si¢ przewidziec
przysztosci.

2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqadzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego.
Zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r.,
poczawszy od 1 stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i
przeszta na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska (MSSF UE). W latach ubieglych Spoétka stosowala zasady rachunkowosci
wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.
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Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostanie sporzadzone za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogoéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1, datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostat
sporzadzony bilans otwarcia.

W rezultacie opisanych powyzej zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci dane poroéwnawcze
zaprezentowane w niniejszym skréconym $réodrocznym sprawozdaniu finansowym zostaly
odpowiednio przeksztatcone. Skutki zmian zasad rachunkowos$ci oraz wymagane uzgodnienia
kapitatlowe zostaly opisane w dalszych notach objasniajacych do sprawozdania.

Ze wzgledu na brak takich wymogdéw, niniejsze skrocone $rdédroczne sprawozdanie finansowe nie
podlegato badaniu ani przegladowi przez biegltego rewidenta.

Waluta, w ktorej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).
Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych chyba,
7@ zaznaczono inacze;j.

2.4.1 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki. Dane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym zostaty wykazane w ztotych, chyba, ze zaznaczono inacze;j.

2.4.2 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzqdzeniu
niniejszego sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktow 1 §wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sg na
dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie 1 odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wlasnym zakresie zawiera koszty materialow

1 robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikow majatkowych
powiekszane sg o uzasadniong cze$¢ kosztow finansowania zewnetrznego.

Srodki trwale umarzane sa wedtug metody liniowej, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania
dla poszczego6lnej grupy rodzajowe;.

Srodki trwate umarzane sa od nastepnego miesiaca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty
nie podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest amortyzowane.
Wydatki na remonty, ktoére nie powodujg zwigkszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obcigzaja koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

WartoSci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia.
Warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tagczne dokonane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Pozostale wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.
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Utrata wartoSci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego 1 wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na
utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizaja warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywow, ktérego dotycza 1 odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne s3 ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sg uyymowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano
takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wlasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjne;j.

Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
kiedy te aktywa finansowe sa przeznaczone do obrotu albo sa wyznaczone do klasyfikowania w tej
kategorii. Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
- stanow1 cz¢$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spotka zarzadza facznie

Jako instrumenty krotkoterminowe spotka traktuje instrumenty utrzymywane krocej niz 3 miesiace.
Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik przy uje¢ciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w
innych okoliczno$ciach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wykazywane w
wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zysk lub strata ujety w wyniku finansowym obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki
uzyskane z aktywow finansowych 1 jest wykazywany w pozostaltych przychody lub kosztach
finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnos$ci i1 ustalonych terminach wymagalnos$ci, ktore Spotka zamierza i
jest w stanie utrzymac¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
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terminu wymagalno$ci wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej
kategorii lub niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidende z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku w chwili
nabycia prawa do dywidendy. Inwestycje kapitalowe dostepne do sprzedazy nienotowane na
aktywnym rynku, ktérych warto$ci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji
kapitatlowych, wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrat¢ warto$ci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

PozyczKi i naleznosci

Pozyczki 1 naleznos$ci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki 1 naleznosci (w tym: naleznos$ci z tytulu
dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym
metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje si¢ stosujac efektywng stope procentowa z wyjatkiem nalezno$ci
krotkoterminowych, przy ktorych ujmowane odsetki bylyby nieznaczace.

Zapasy

Zapasy surowcOw 1 materialow oraz zakupionych towardow sg wycenione na dzien bilansowy wedlug:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na
dzien bilansowy. Stosowana metodg ustalania ceny nabycia surowcoOw, materiatdéw i towarow jest
metoda pierwsze przyszto- pierwsze wyszto.

Warto$¢ zapasow produkcji w toku 1 wyrobow gotowych — Spétka wycenia zapasy wedtug wartosci
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorgc pod uwage stopien zaawansowania
produkcji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztow finansowania zewngtrznego.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoS$ci

Nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sa
ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow na niesciggalne
naleznosci. Odpisy aktualizujace nie$ciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli §ciggnigcie
pelnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktoérej odpis dotyczy.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja srodki pienigzne w banku i kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech miesiecy.
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Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe 1 pozyczki sg uymowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkow pieni¢znych, pomniejszonych o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej.

Roéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaplaty i warto$cig nominalng akcji sg uyyjmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu
akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji
wiasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszaja kapital zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cig nominalng akcji, a pozostata ich czg$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Zyski/ straty z lat ubieglych stanowia zakumulowane zyski/straty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypekienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu $srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang
zwrocone, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody uymowane s3 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towarow 1 produktow

Przychody sa uyjmowane, jezeli znaczace ryzyko 1 korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
1 produktoéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miar¢ ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych
1 zmiang stanu rezerw lub aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w
nastgpnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety
dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwos¢
wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym
jednostki.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
na 31 marca 2014r. oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2014r.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie cato§¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzys$ci wynikajace z posiadania sktadnikéw aktywow klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke na mocy umoéw leasingu finansowego
sa wykazywane poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartos$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznosci od tego ktéra z tych kwot jest nizsza. Warto$¢ poczatkowa aktywow
uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze spotka uzyska
tytut wlasnosci po zakoficzeniu leasingu, dany sktadnik aktywow uzywany na mocy umow leasingu
finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres leasingu lub okres ekonomicznej
uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Spotka stosuje okresy amortyzacji analogiczne do
rzeczowych aktywow trwatych.

Oplaty leasingowe sa rozdzielane na cze$¢ kapitalowa 1 odsetkowa przy uzyciu stalej wewnetrznej
stopy zwrotu, cze$¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow 1 strat przez okres trwania umowy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone i1 wspotkontrolowane, cztonkow Zarzadow 1 Rad
Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej, ich najblizsze rodziny oraz podmioty
przez nich kontrolowane.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bgdzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:
> prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej
dzialalnosci 1 przeplywy pieniezne,
> odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity istotne obszary w ktorych istotne znaczenie
mial profesjonalny osad kierownictwa.

17




()

b

Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spotce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadoéw 1 zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow
1 zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ o do§wiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaé
wycenione W sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2014 roku mogg zostaé w przysztosci
zmienione. Glowne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach dotyczacych wartosci godziwe;j
instrumentow finansowych, ktoéra w istotny sposéb wptywa na skrocone sprawozdanie finansowe
spofki.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
na 31 marca 2014r. oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2014r.

W skréconym sprawozdaniu za pierwszy kwartal 2014 roku Zarzad ocenia, iz nie wystgpuja inne
istotne obszary, co do ktérych istnieje ryzyko zwigzane z niepewnos$cig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwac przychody
1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czg¢sciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnoSci sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobow do segmentu 1 przy ocenie wynikoéw dziatalnos$ci segmentu, a takze

c) w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8§, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewngtrzne
raporty dotyczace tych elementow Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
0 przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
3 Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania
finansowego

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
Dz. U.z2009r. nr 33, zpdzn. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tytul Stan na Utworzono = Rozwiazano Stan na
01.01.2014 (w tys. z}) (wtys.zk) @ 31.03.2014
(w tys. z}) (w tys. z1.)
R tytulu od datku dochod
ezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1106 580 4 1682
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 206 0 296 0
Rezerwa na koszty audytu 7 0 7 0

18




()
; KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
na 31 marca 2014r. oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2014r.
% i TAL

3.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Spotka od 01.01.2014r do 31.03.2014r osiaggneta zysk netto w wysoko$ci 3.191 tys. z1.

Emitent w | kwartale 2014 r. odnotowatl zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 85 tys. zl, oraz
zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 1 tys. z1.

Koszty ogdlnego zarzadu wynosity 90 tys. zt. Spotka kontynuuje proces optymalizacji
1 racjonalizacji kosztow. Emitent realizuje model biznesowy polegajacy na mozliwym maksymalnym
ograniczeniu kosztow statych, w tym rowniez zwigzanych z zatrudnieniem. Zarzad dokonat
wydzielenia i outsourcingu wielu obszarow m.in. jak obstuga ksiegowa i podatkowa, kadrowa,
administracyjna, prawna oraz informatyczna.

Przychody finansowe w okresie sprawozdawczym wyniosty 4.062 tys. zt, w tym zysk ze zbycia
inwestycji (akcji) w wysokosci 987,11 tys. zt oraz aktualizacja warto$ci inwestycji w wysokos$ci
3.048,56 tys. zt (akcje Fly.pl).

Wykazane wyniki Spotki w | kwartale 2014 r. wynikaly glownie z realizowanej dziatalnosci
finansowej Emitenta tj. zbycia akcji oraz uzyskanymi odsetkami od nabywanych obligacji,
udzielonych pozyczek oraz wyceng posiadanych instrumentow finansowych notowanych na GPW.

3.2.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

s Zwiekszenie udzialu w kapitale zakiadowym oraz ogolnej Liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoftki.

W dniu 02.01.2014r. Emitent poinformowal raportem biezacym, ze do spotki wplynety
zawiadomienia:

- spotki Damf Invest S.A. w sprawie bezposredniego zwigkszenia udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta

- Pana Mariusza Patrowicza 1 Damiana Patrowicza w sprawie posredniego zwickszenia udziatu w
kapitale zaktadowym spotki. (RB nr 1/2014)

s Zawarcie umow pozyczek krotkoterminowych.

W dniu 02.01.2014 Emitent zawart krétkoterminowa umowe pozyczki ze spotka Fon S.A., ktorej
przedmiotem byta pozyczka pienigzna w wysokosci 250 tys. zi. Strony ustality termin sptaty
pozyczki na dzien 10.01.2014r. Z tytutu udzielonej pozyczki ustalono prowizje w wysokosci 1%
kapitatu oraz odsetki w wysokosci 10% w stosunku rocznym.

W dniu 07.01.2014r. spotka zawarla z osobg fizyczng, zabezpieczong umowe pozyczki pieni¢znej w
wysokosci 60 tys. zt na okres do dnia 02.03.2014r. Strony ustality oprocentowanie z tytutu
korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 12 % w stosunku rocznym oraz prowizje w wysokosci
4 % kwoty udzielonej pozyczki.

¢ Publikacja harmonogramu przekazywania raportow okresowych oraz wykazu
informacji przekazanych do publicznej wiadomosci.
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W dniu 07.01.2014r, raportem nr 2/2014, Emitent przekazat do publicznej wiadomosci terminy
publikacji raportow okresowych w roku 2014.

Raportem biezacym nr 3/2014 w dniu 07.01.2014, Zarzad Emitenta opublikowat rowniez wykaz
informacji spotki Investment Friends Capital S.A. przekazanych do publicznej wiadomosci w roku
2013.

s Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 09.01.2014, Zarzad Emitenta opublikowal komunikat o zwotaniu na dzien 04.02.2014r o

godzinie 14:00 w siedzibie spotki Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. (RB nr
4/2014)

s Umowa uzupelnienia niedoboréw scaleniowych.

W dniu 09.01.2014r. Emitent zawarl ze spotka Damf Invest S.A. z siedziba w Plocku warunkowa,
nieodplatng umowg uzupetnienia niedoboréw scaleniowych. Na mocy zawartej umowy spotka Damf
Invest zobowigzata si¢ pod warunkiem podjecia przez NWZA w dniu 04.02.2014r. chwaty
dotyczacej scalenia akcji Emitenta, do nicodptatnego uzupelnienia niedoborow scaleniowych
pozostalych akcjonariuszy kosztem wilasnych praw akcyjnych. Damf Invest S.A. zobowigzata si¢ do
uzupelnienia niedoboréw scaleniowych kosztem wiasnych praw akcyjnych do wysokosci 5.000.000
akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

% Umowa poZyczki akcji.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. poinformowat, ze w dniu 13.01.2014r. Emitent jako
pozyczkodawca zawarl odptatng umowe pozyczki akcji ze spoétka DAMF Invest SA w Plocku jako
pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.249.500 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A.
w Plocku. 1.249.500 akcji ELKOP ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia
13.01.2014r. stanowi 7,69% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania
1.249.500 gloséw stanowiacych 7,69 % udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
ELKOP ENERGY S.A. Zwrot przedmiotu odptatnej umowy pozyczki zostal okreslony na dzien
31.12.2015r. Emitent informowal, Zze zachodza powigzania pomi¢dzy Emitentem a pozyczkobiorca.
Prezes Zarzadu pozyczkobiorcy Pani Malgorzata Patrowicz sprawuje funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta, Cztonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan
Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz petnia funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Emitent poinformowat, ze Umowa nie przewiduje szczeg6lnych postanowien ani kar umownych.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Zarzad Spotki wyjasnil, ze
warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki z dnia 13.01.2014r. nie przekracza 10%
wartosci kapitatow wilasnych Spoéiki. Zarzad podjat decyzje o podaniu niniejszej informacji do
wiadomosci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje bedace przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r.
reprezentuja znaczny udzial w kapitale oraz glosach spotki ELKOP Energy S.A. (RB nr 6/2014)

*» Rejestracja zmian w statucie Spoiki.

Zarzad spotki poinformowal, ze w dniu 23 stycznia 2014 r. na podstawie elektronicznego odpisu
aktualnego KRS Spoiki, powziat informacj¢ o rejestracji na wniosek Emitenta w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmian Statutu wynikajacych z tresci Uchwatl Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 14.11.2013 r. (RB nr 7/2014)
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Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie na skutek wniosku Emitenta dokonat
rejestracji zmian Statutu Spotki poprzez:

- Zmiang § 7 ust. 1 Statutu spotki

- zmiang § 8 ust. 1 Statutu spotki

- zmiang § 18 ust. 1 Statutu spotki

- usunigcie §18 ust. 2 Statutu spotki

s Zmiany w akcjonariacie Emitenta.

W dniu 24.01.2014r. do spotki wptyngty zawiadomienia Akcjonariuszy:
1. sp6tki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z dnia 24.01.2014r, ,

2. Pana Mariusza Patrowicza z dnia 24.01.2014r, ,

3. Pana Damiana Patrowicza z dnia 23.01.2014r, ,

dotyczace bezposredniego 1 posredniego zmniejszenia udzialu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta w wyniku rejestracji zmian Statutu spotki. (RB nr 8/2014)

s Informacje dotyczace Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r.

W dniu 04.02.2014r, raportem biezacym nr 9/2014 Emitent upublicznil wykaz Akcjonariuszy

posiadajacych ponad 5% gltosow na NWZA, ktore odbyto si¢ 04.02.2014r.

Roéwniez dnia 04.02.2014 raportem biezagcym nr 10/2014 zarzad Emitenta przekazal do publiczne;j

wiadomosci wykaz Uchwal podjetych na w/w Walnym Zgromadzeniu w tym dotyczacych:

a. Scalenia akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoiki,

b. Zmian Statutu Spoftki,

. Uchylenia uchwaty nr 24 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012r. w
sprawie udzielenia Zarzagdowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie
ubiegania si¢ o dopuszczenie praw do akcji i akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializacji oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych,

d. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

e. Zmiany obowiazujacego dotychczas w Spolce sposobu sporzadzania jednostkowych sprawozdan
finansowych z zasad rachunkowos$ci wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o
rachunkowosci (tj. Dz.U. Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.) na Mi¢dzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Migedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

Rejestracja zmian Statutu wynikajaca z w/w Uchwal NWZA w Krajowym Rejestrze Sadowym
nastapita w dniu 14.02.2014r. (RB nr 14/2014)

% Porozumienie w zakresie wczesniejszego wykupu obligacji.
W dniu 12.02.2014 Emitent zawarl porozumienie ze spotkag Damf Invest S.A. w zakresie
wczesniejszego wykupu 40 szt obligacji serii J spotki Damf Invest o tacznej warto$ci nominalnej

2.000.0000,00 zt nabytych w dniu 10.09.2013 r. Obligacje sa oprocentowanie w wysokosci 3,5% w
stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 13.02.2014 r., po cenie
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nominalnej powi¢kszonej o nalezne odsetki naliczone do dnia wykupu, ptatne jednorazowo w dniu
wykupu.

s Rejestracja i wprowadzenie do obrotu akcyi serii B.

W dniu 12.02.2014 raportem nr 11/2014, Emitent poinformowat, ze Zarzad Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych w dniu 12 lutego 2014r uchwatg nr 169/14 postanowit dokonaé
zarejestrowania 3.296.385 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki Investment Friends Capital SA
o wartosci nominalnej 1 zt. kazda, oraz nada¢ im kod PLHRMANO00039, pod warunkiem podjecia
decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone juz zostaty inne akcje Emitenta oznaczone
kodem PLHRMANO0039. Zarejestrowanie w KDPW wskazanych wyzej akcji nastagpi w terminie
trzech dni od otrzymania decyzji wydanej przez podmiot prowadzacy rynek regulowany o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne
akcje Spotki oznaczone kodem PLHRMANO00039, nie wezesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej
decyzji jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku.

Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych Uchwatg nr 186/2014 z dnia 18.02.2014, dopuscit i
wprowadzit do obrotu na rynku regulowanym w dniu 20.02.2014r. 3.296.385 akcji serii B Emitenta.
(RB nr 12/2014).

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych komunikatem dziatu operacyjnego z dnia 18.02.2014r.
poinformowat o rejestracji w depozycie w/w akcji serii B. (RB nr 13/2014)

% Objecie obligacji spotki Fon S.A.

W dniu 14.02.2014r. Rada Nadzorcza wyrazitla w uchwale nr 1/02/2014 wyrazita zgode¢ na nabycie
przez Emitenta 20 szt. obligacji zwyklych imiennych serii D wyemitowanych przez Spotke Fon
S.A. z siedziba w Plocku 09-402 ul. Padlewskiego 18 c, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028913 na podstawie propozycji nabycia
skierowanej przez Zarzad tej Spotki z dnia 14 lutego 2014. Nabycie obligacji nastapi po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej 100.000,00 (stownie: sto tysiecy 00/100) ztotych za jedng
obligacje, to jest za taczng kwote 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony tysiecy ztotych 00/100),
Rada Nadzorcza wyrazita zgode na nastepujace, ustalone przez Fon SA warunki wykupu 1
oprocentowania obligacji :

- Wykup Obligacji nastgpi w dniu 05 stycznia 2015r poprzez swiadczenie pienigzne w

postaci przekazania na rzecz Obligatariusza sumy réwnej tacznej warto$ci nominalnej

objetych obligacji.

- Odsetki state w wysokos$ci 7% w stosunku rocznym ptatne beda miesiecznie z dotu do 10

dnia kazdego miesigca poczawszy od marca 2014r. Ostatnia rata odsetkowa zostanie

zaplacona wraz ze zwrotem tacznej sumy rdwniej wartosci nominalnej objetych obligacji.

s Scalanie akcyi.

e Zarzad Investment Friends Capital S.A w dniu 21.02.2014r, raportem biezagcym nr 15/2014
zwrocit sie

do Akcjonariuszy Spoéiki z prosba o dostosowanie posiadanego stanu akcji Emitenta na ich

rachunkach papierow warto$ciowych, celem zminimalizowania ryzyka niedojscia do skutku

procedury scalenia akcji zgodnie z trescig Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
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dnia 04.02.2014 r. Zarzad Emitenta wyjasnil, ze w celu powstania mozliwie niewielkiej ilosci tzw.
niedoboréw scaleniowych, liczba akcji na rachunkach kazdego z Akcjonariuszy powinna by¢ rowna
jedno lub wielokrotnosci liczby 6. Zarzad poinformowat rowniez, ze w dniu 21.02.2014 r. skierowat
do Zarzadu Gieldy Papierow Warto§ciowych S.A. wniosek o zawieszenie notowan akcji Spotki
,celem umozliwienia przeprowadzenia procedury scalenia akcji Emitenta przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz Gietde Papierow Warto§ciowych S.A. w
Warszawie.

e W dniu 05.03.2014r. Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie na wniosek Emitenta
podjat Uchwale nr 212/14 w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku GPW obrotu akcjami Spotki
w zwigzku z procedurg scalania akcji.

W zwiazku z powyzszym zawieszenie obrotu akcjami Spoltki nastapi w okresie od 03.03.2014r do
18.03.2014r wiacznie. Zlecenia maklerskie na akcje Emitenta przekazane na gietde, a nie
zrealizowane do dnia 28.02.2014r (wiacznie) tracg wazno$¢ po zakonczeniu sesji gietdowej w tym
dniu. Réwniez w okresie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta, zlecenia maklerskie na akcje Spotki
nie beda przyjmowane. (RB nr 16/2014)

e W dniu 05.03.2014r Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 05.03.2014r. Zarzad

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta podjat
uchwate nr 262/14 w przedmiocie wymiany — scalenia — akcji Spotki. Na mocy wyzej wymienionej
uchwaty w dniu 18.03.2014r. dokonana zostanie wymiana — scalenie akcji Spotki zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Na skutek wymiany
dotychczas zarejestrowanych w Depozycie 36.647.916 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda
zastgpionych zostanie 6.107.986 akcji o wartosci 6,00 zt kazda. Wymiana — scalenie akcji w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. zostanie dokonane zgodnie z tre$cig uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r. Emitent przypomina, ze zgodnie
trescig uchwaty nr 3 NWZ z dnia 04.02.2014r. zmianie ulegla warto$¢ nominalna wszystkich akcji
Spotki z dotychczasowej 1,00 zt kazda do 6,00 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ilosci akcji
wszystkich emisji z dotychczasowej 45.047.916 akcji Spotki do 7.507.986 bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki. Emitent wyjasnia rowniez, ze tres¢ uchwaty Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie nr 262/14 z dnia 05.03.2014r. ze wzgledu na
omyltke pisarskg zostata skorygowana uchwatg nr 267/14 z dnia 06.03.2014r. (RB nr 17/2014)

s Zawarcie umowy poZyczki.

Dnia 21.03.2014r. Emitent zawart z osoba fizyczng umowe pozyczki, ktérej przedmiotem jest
pozyczka pieniezna w kwocie 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych).

Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitatu pozyczki w wysokos$ci 6%
w stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 31.12.2014r.

Odsetki ptatne beda miesigcznie z dotu do 5 dnia kazdego miesigca poczawszy od miesigca kwietnia
2014r. Sptata kapitatu odbywac si¢ bedzie w sze$ciu rownych ratach miesigcznych w wysokosci
5.000 zt kazda poczawszy od miesigca lipca 2014r. Strony dopuscity mozliwos¢ wezesniejszej splaty
pozyczki.

s Porozumienie w zakresie wczesniejszego wykupu obligacji.

W dniu 25.03.2014r. Emitent zawarl porozumienie ze spotka Fon S.A. w zakresie wezesniejszego,
czegsciowego wykupu obligacji, ktorych objecie nastgpito w dniu 14.02.2014r. Na mocy

23




KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
na 31 marca 2014r. oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2014r.

porozumienia Emitent wyrazit zgod¢ na wczesniejszy wykup 5 szt. obligacji serii D po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 100 000 zt za kazda obligacj¢ tj. za laczng ceng
500 000 zt powiekszong o nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od dnia objecia obligacji do
dnia faktycznego wykupu w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

% Aneks do umowy poZyczki akcji.

Dnia 28.03.2014r. Emitent zawart aneks do umowy pozyczki akcji zawartej ze spotkg Damf Invest
S.A. z dnia 13.01.2014r. komunikowanej raportem biezacym nr 6/2014, ktorej przedmiotem byty
akcje spotki Elkop Energy S.A. Na mocy zawartego aneksu strony ustality, ze Emitent zwalnia
Pozyczkodawce z obowiazku zwrotu 1.249.500 szt. akcji spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-
Energy S.A.) pod warunkiem zaptaty okre§lonej w aneksie kwoty. Wobec powyzszego zwolnienia
spotka Damf Invest S.A. zobowigzata si¢ do zaptaty za powyzsze akcje na rzecz Emitenta
2.723.910,00 zt (dwa miliony siedemset dwadziescia trzy tysigce dziewigcset dziesigc ztotych) w
terminie do 31.12.2014r.

3.2.2 Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 31.03.2014r.

s Raport roczny.

W dniu 21.03.2014r. Emitent opublikowat raport roczny za rok 2013 oraz o§wiadczenie zarzadu
dotyczace stosowania Zasad Ladu Korporacyjnego w 2013 1 2014r.

% Porozumienie w zakresie wczesniejszego wykupu obligacji.

W dniu 03.04.2014r. Emitent zawarl kolejne porozumienie ze spotkg Fon S.A. w zakresie
wczesniejszego, czesciowego wykupu obligacji, ktorych objecie nastapito w dniu 14.02.2014r. Na
mocy porozumienia Emitent wyrazil zgod¢ na wczesniejszy wykup 1 szt. obligacji serii D po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 100 000 zt za obligacje tj. za taczng cen¢ 100 000 zt
powigkszong o nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od dnia objecia obligacji do dnia
faktycznego wykupu w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

s Zawarcie umowy poZyczki.

Dnia 17.04.2014r. Emitent zawart ze spotka Fon S.A. z siedzibg w Ptocku umowg pozyczki, ktorej
przedmiotem jest pozyczka pieni¢zna w kwocie 700.000,00 zt (siedemset tysiecy ztotych).

Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitalu pozyczki w wysokosci 8%
w stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 10.04.2016r.

Odsetki ptatne beda miesigcznie z dotu do 10 dnia kazdego miesigca poczawszy od miesigca maja
2014r. Strony dopuscity mozliwo$é wczesniejszej sptaty pozyczki.

s Zawigzanie spotki IFEA Sp. z o.0.
Zarzad Emitenta w dniu 08.05.2014r. raportem biezacym nr 24/2014 poinformowal, ze w dniu
08.05.2014r. wraz ze spotkami: FON S.A. w Ptocku, ELKOP S.A. w Chorzowie oraz ATLANTIS

S.A. w Plocku jako zalozycielami , zawigzat nowa spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig IFEA
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku.
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Kapitat zaktadowy spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku wynosi 255.665.000 zt (dwiescie pigcdziesiat
pig¢ miliondéw szes$éset szescdziesiat piec tysigcy ztotych 00/100) na ktoéry sktadaja sie 51.133
(piecdziesiat jeden tysiecy sto trzydziesci trzy) udziaty o wartosci nominalnej 5.000,00 zt (pigé
tysigcy ztotych 00/100) kazdy.

Emitent w kapitale zaktadowym spotki IFEA Sp. z 0.0. objat 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesiat dwa) udziaty o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysiecy ztotych 00/100) kazdy
tj. o tacznej wartosci nominalnej 13.860.000,00 zt (trzynascie milionow osiemset szes¢dziesigt
tysigcy ztotych 00/100). Objete przez Emitenta udziaty stanowig 5,42 % udziatu w kapitale
zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. 1 uprawniajga do oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset siedemdziesiat
dwa) glosy na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw IFEA Sp. z 0.0. co stanowi 5,42 % udzialu w ogolne;j
liczbie glosow.

Wktadem na pokrycie objetych przez Emitenta udziatow, jest 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesiat dwie) akcje spotki DAMF Invest S.A. w Plocku, posiadanych przez Emitenta, o
warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pie¢ tysigcy ztotych 00/100) kazda tj. o tacznej warto$ci nominalne;j
13.860.000,00 z1 (trzynascie milionow osiemset szes¢dziesiat tysiecy ztotych 00/100). Akcje spotki
DAMF Invest S.A. wniesione wktadem do spotki IFEA Sp. z o0.0. reprezentowaty 4,94% udzialu w
kapitale zakladowym DAMF Invest S.A. oraz uprawniaty do oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesigt dwa) glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw DAMEF Invest S.A. co stanowito 4,94 %
udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow DAMF Invest S.A.

Prezesem Zarzadu Spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku, zostata Pani Malgorzata Patrowicz,
bedaca jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Emitent poinformowal, ze Rada Nadzorcza Spotki uchwalg z dnia 07.05.2014r. wyrazita zgode¢ na
zawigzanie spolki IFEA Sp. z 0.0. oraz wniesienie wkiadu w postaci akcji DAMF Invest S.A.
Obszarem dziatalnosci IFEA Sp. z 0.0. bedzie finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem
ubezpieczen i1 funduszow emerytalnych

3.3 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqcych
znaczqcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.4 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
Po zmianie profilu w dziatalnosci Spoiki jako spotki inwestycyjnej, nie wystepuje zjawisko
sezonowosci ani cyklicznosci.

3.5 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to
nie wystgpito.
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3.6 Informacje o odpisach aktualizujqcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich odpisow.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to
nie wystapito.

3.7 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw.
Na dzien 31.03.2014r. w Investment Friends Capital S.A. zostala utworzona rezerwa na
podatek odroczony na skutek dokonania wyceny krotkoterminowych aktywow finansowych.
Szczegotowe informacje na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwiazania
rezerw s3 zaprezentowane w punkcie 3.1 niniejszego raportu.

3.8 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Szczegotowe informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
sg zaprezentowane w punkcie 3.1 niniejszego raportu.

3.9 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaZzy rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystapito.

3.10 Informagcje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport W Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystapito.

3.11 Informagcje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenia
te nie wystapily.

3.12 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystapito.
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3.13 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majq istotny wplyw na wartos¢ godziwq aktywow finansowych i
zobowiqzan finansowych jednostki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystapito.

3.14 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub poZyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystapito.
3.15 Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji.

W spotce nie wystepuja niesptacone kredyty ani pozyczki otrzymane. Emitent nie udzielat porgczen 1
gwarancji.

Pozyczki udzielone w pierwszym kwartale 2014 roku:

Pozyczkobiorca Kwota
Fon SA 250 tys. zt
Osoby fizyczne 193 tys. zt

Spotka uwaza, iz tego typu transakcje finansowe sg dobrg forma lokaty finansowe;.

3.16 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

3.16.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powiqgzanymi.

Transakcje z Damf Invest S.A. jednostkg dominujaca:

(w tysigcach ztotych) 31.03.2014 31.03.2013

Pozostate naleznosci 2.724

Transakcje z spotka FON S.A. pozostata jednostky powigzana:

(w tysigcach ztotych) 31.03.2014 31.03.2013
Pozostate naleznosci 5.000 5.000
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\ Inwestycje krotkoterminowe 1.502 |

3.17 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentoéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapila zmiana metody ustalania
wartosci godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.

3.18 Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Spotka stosuje nastepujaca hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow
lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang
warto$¢ godziwa sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;
Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejSciowe majace istotny wptyw na szacowang
warto$¢ godziwa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien
bilansowy:

31 marzec 2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Akcje
krétkoterminowe
notowane na GPW i
NC

Akcje
krotkoterminowe - - - R
nienotowane
Razem aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
Zobowiazania
finansowe
wyceniane w
wartoSci

godziwej

10 699 10 699 - -

10 699 10 699 - -

31 marzec 2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Akcje
krétkoterminowe
notowane na GPW i
NC

Akcje - - - -

9 387 9 387 - -
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krétkoterminowe
nienotowane
Aktywa finansowe
wyceniane w 9 387 9 387 - -
wartosci godziwej
Zobowiazania
finansowe
wyceniane w
wartosSci

godziwej

Akcje spétek notowanych na GPW

31.03.2014 . 31.12.2013r.

FLY.PL. S.A. - 7 650

ELKOP ENERGY S.A. 10699 1737

W okresie sprawozdawczym nie bylo Zadnych przesunig¢ wyceny instrumentow pomiedzy
poziomami hierarchii warto$ci godziwe;.

W pierwszym kwartale 2014 roku Spotka dokonata aktualizacji akcji ELKOP ENERGY S.A. do wartosci
godziwej na kwote 3.049 tys. zl.

3.19 Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.20 Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.21 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie
i w przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte
i uprzywilejowane.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystapito.
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3.22 Wskazanie zdarzen, ktére wystqpily po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogqgcych w znaczqcy sposob wplynqc¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy do
15.05.2014r. nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny byc¢ ujete w
ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Wykaz zdarzen, ktore wystapity po
okresie sprawozdawczym zostat przedstawiony w pkt. 3.2.2 niniejszego sprawozdania.

3.23 Informacja dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastqpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystapito.

3.24 Inne informacje mogqce w istotny sposob wplynqg¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania sytuacja finansowa Spotki jest
stabilna. Emitent nie posiada zadnych znaczacych zobowigzan, a prowadzona polityka
racjonalizacji kosztow ogranicza wystgpienie zdarzen mogacych zaktoci¢ plynnosé
finansowa Spoiki.

3.25 Informacje dotyczqgce segmentow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementow Spoiki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
0 przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi
jednorodng dziatalno$§¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. Zarzad nie
zidentyfikowat segmentoéw operacyjnych w Spotce.

Informacje geograficzne na dzien 31.03.2014r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywdw.:

p PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI .
KLIENTOW AKTYWA TRWALE
FINANSOWE)J
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 85 tys. zt 13 894 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowej 85 tys. zt 13 894 tys. zt

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z dziatalnosci finansowej uwzgledniono trzech klientéw, ktérych przychody
odpowiadaty za wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy. W pierwszym kwartale 2014 roku sprzedaz
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dla najwiekszego klienta wynosita 54 tys. zl, co stanowito 63,37 % z catosci przychodéw. Przychody
drugiego i trzeciego najwiekszego klienta wynosity po 9 tys. zt czyli 10,59% przychodéw.

Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy.

Informacje geograficzne na dzier 31.12.2013r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywoéw.:

p PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI .
KLIENTOW AKTYWA TRWALE
FINANSOWEJ
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 0 tys. zt 19 695 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowej 0 tys. zt 19 695 tys. zt

Informacje o wiodacych klientach

Spotka w pierwszym kwartale 2014 roku nie generowata przychoddéw z dziatalnosci finansowej, dlatego w
przychodach spétki nie wyrdzniono klienta, ktéremu odpowiadatoby wiecej niz 10% przychodéw ze
sprzedazy.

3.26 Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.

Wskaznik 31.03.2014 31.03.2013
Plynnos¢ biezaca 355,46 173,73
Plynnosc¢ szybka 355,37 173,54

Ptynnos¢ biezqca: aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe

Plynnos¢ szybka:(aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe
czynne)/zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik 31.03.2014 31.03.2013

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,05 0,02

WskazZnik ogdlnego zadtuzenia: zobowiqgzania ogétem/pasywa.
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3.27 Przeksztatcenia informacji poréownawczych - zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF

po raz pierwszy”.

W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci nie byto konieczno$ci wprowadzania korekt
majacych wpltyw na osiaggniete przez Spotke wyniki, co zostato zaprezentowane ponizej.

stan na stan na stan na

1.01.2013 31.12.2013 31.03.2013

niebadane zbadane niebadane
Kapitaty wtasne zgodnie z poprzednimi zasadami 28 268 29934 29 225
rachunkowosci

. . 28 268 29934 29 225

Kapitaty wtasne zgodnie z MSSF
Skutki przejscia na MSSF

Za okres Trzy miesigce zakoriczone

od 1 stycznia 2013 roku do v 3
. 31 marca 2013 r.
31 grudnia 2013 roku .
niebadane

zbadane
Zysk/ str.ata netto zgold.nle z poprzednimi 1666 957
zasadami rachunkowosci
Zysk/ strata netto zgodnie z MSSF 1666 957

Skutki przejscia na MSSF

4 Pozostate informacje

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
(sporzadzone na podstawie § 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009
r. Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.)

4.1 Wybrane dane finansowe, zawierajqgce podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego( réwniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

w tys. PLN
Trzy Trzy
miesiqce miesiqce
zakonczone zakonczone

31.03.2014 31.03.2013

85 0
2 -70
4063 1423

w tys. EUR
Trzy Trzy
miesiqce miesiqce
zakonczone  zakohczone

31.03.2014 31.03.2013

20 0
0 -17
970 341
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Zysk (strata) netto

Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkdéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Aktywa razem *

Zobowigzania dtugoterminowe *

Zobowigzania krétkoterminowe *

Kapitat wtasny *

Kapitat zaktadowy *

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(w szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
(w zt / EURO)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) *

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujg w kolumnie

3191

349

351

34 866

59

33125

45 048

40 316 856

0,08

4,41

drugiej 1 czwartej stan na dzien 31.12.2013 roku.

957

-115

-115

29 945

56

29 225

45 048

45 047 916

0,02

0,65

762

83

84

8 359

14

7941

10 800

40 316 856

0,02

1,06

229

-28

-28

7 168

14

6 996

10784

45 047 916

0,01

0,16

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:

» pozycje bilansowe przeliczone sg wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na dzien bilansowy:
w dniu 31 marca 2014 roku 1 EUR =4,1713 PLN
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w dniu 31 grudnia 2013 roku 1 EUR = 4,1774 PLN
» pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczone sg

wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogloszonych przez

Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie

sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. 1 EUR

w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. 1 EUR

4,1894 PLN
4,1738 PLN

4.2 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqgcych konsolidacji.

Spotka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitatlowej w rozumieniu przepisOw o rachunkowosci.

4.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily powyzsze zdarzenia.

4.4 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz na rok 2014 i kolejne.

4.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien 15.05.2014 r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura
akcjonariatu bezposredniego i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogoélnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Damf Invest S.A. 3 158 663 42,07 4 558 663 51,18
2.  Pozostali 4 349 323 57,93 4 349 323 48,82
X  Razem 7507 986 100,00 8 907 986 100,00
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Udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Udziat w kapitale
zaktadowym

®m Damf Invest S.A.
B Damf Invest S.A.

® Pozostali "
| Pozostali

Wedhug wiedzy Zarzadu , na dzien 15.05.2014 r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura
akcjonariatu posredniego posiadajacego co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu przedstawia si¢ nast¢pujaco:

L. akcji % akcji L. gtosow % glosow
= Pan Mariusz Patrowicz - 3158 663 42,07 4 558 663 51,18
= Pan Damian Patrowicz - 3158 663 42,07 4 558 663 51,18
= |FEA Sp. z 0.0. w organizacji - 3210 517 42,76 4 610 517 51,76

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zaszly istotne zmiany w strukturze akcji
Emitenta.

Do dnia 22.01.2014r. - struktura akcji Emitenta przedstawiata si¢ nastegpujaco:

Akcje serii A — imienne uprzywilejowane 9.435.270
Akcje serii B — imienne uprzywilejowane 2.261.115
Akcje serii C — zwykle na okaziciela 2.261.115
Akcje serii D — zwykle na okaziciela 1.058.472
Akcje serii E — zwykle na okaziciela 30.03.1944
Razem: 45.047.916

Od 23.01.2014r do 14.02.2014r — w wyniku rejestracji wniosku Emitenta w zakresie zmiany
czesci akcji serit A z imiennych na okaziciela, zmiany calej serii akcji B z imiennych na
okaziciela, zniesieniu uprzywilejowania zmienionych akcji oraz ujednolicenia oznaczenia
akcji -struktura akcji Emitenta przedstawiata si¢ nast¢pujgco:

Akcje serii A —imienne uprzywilejowane 8.400.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 36.647.916
Razem: 45.047.916

Od 14.02.2014r, w wyniku rejestracji przez Sad Rejestrowy wniosku dotyczacego scalenia
akcji kapital zaktadowy wynosi na dzien 31 marca 2014 r. 45.047.916,49 zt 1 dzielit si¢ na
7.507.986 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 6,00 zt kazda, dajacych tacznie
8.907.986 glosow.
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Struktura akcji Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcje serii A —imienne uprzywilejowane 1.400.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.107.986
Razem: 7.507.986

Obecnie 6.107.986 akcji Emitenta jest dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych S.A.

Akcje serii A w liczbie 1.400.000, sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi dajacymi prawo do
dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje imienne serii A sa w posiadaniu
znaczgacego akcjonariusza - Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku. Spotka ta posiada tacznie
3.158.663 akcji Emitenta, ktora to ilos¢ stanowi 42,07 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta i bezposrednio uprawnia do oddania 4.558.663 glosow stanowigcych 51,18 % udziatu
w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W stosunku do poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego nie wystgpity zmiany w
strukturze akcjonariatu bezposredniego.

4.6 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

o (zlonkowie Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien 15.05.2014 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie bylo zmian w udziatach i w stanie
posiadania bezposredniego akcji w stosunku do cztonkoéw Zarzadu.

e (zlonkowie Rady Nadzorczej

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital S.A., Czlonkowie Rady Nadzorczej na
dzien 15.05.2014 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja bezposrednio akcji
Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio na dzien przekazania raportu
okresowego lacznie 3.158.663 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 18.951.978 zt stanowigcych
42,07% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajagcych do oddania 4.558.663 glosow
stanowigcych 51,18% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

W stosunku do ostatnio publikowanego raportu okresowego tj. raportu rocznego, nie nastgpita
zmiana stanu posiadania akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza.
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4.7 Wartos¢ tgczna wynagrodzen, nagraéd lub korzysci wyptaconych lub naleznych dla
0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych Emitenta w I kwartale 2014r.

Emitent wyptacit taczng warto$¢ wynagrodzen i nagréd odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych w | kwartale 2014 roku w wysokosci 25 tys. zt. Zarzagdowi Spotki Investment Friends
Capital SA wyptacono 22 tys. zI wynagrodzenia, natomiast Rada Nadzorcza otrzymata
wynagrodzenie w wysokosci 3 tys. zt. ( razem za 3 miesigcy 3 tys. zt).

I kwartat 2014 I kwartat 2013
Zarzad 22 tys. 7t 22 tys. 7t
Rada Nadzorcza 3tys. zt 3 tys. zt

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i
poreczen.

4.8 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczgla ani nie byta strong
postgpowan przed sadem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnos$ci,
ktorych taczna warto$¢ stanowitaby wiecej niz 10% kapitatow wiasnych.

4.9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezngq jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 3.2 i pkt. 3.16.1
niniejszego raportu.

4.10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejqcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatow wilasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita porgczen, kredytu, gwarancji czy
tez pozyczki o warto$ci przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

4.11 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
emitenta.

W | kwartale 2014 roku, poza wskazanymi w pkt. 3.2 niniejszego raportu nie wystgpity w ocenie
Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktore moglyby znaczaco wplynag¢ na ocen¢ i zmian¢ sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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Emitent wdrozyt i utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztow, w
tym minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszosci obszaréw obstugi spotki. W
ten sposdb znaczaco ograniczono stale koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem
powierzchni biurowej.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu okresowego nie stwierdza zagrozen dla zachowania ptynnos$ci
finansowej i realizacji zobowigzan oraz dalszego kontynuowania dziatalnosci Spotki.

4.12 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg miaty wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Biorac pod uwagg specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtdwnie dzialalno$¢ inwestycyjna istotny
wplyw na wyniki maja i bedg miaty nast¢pujace czynniki wewnetrze i zewngtrzne:

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majaca wptyw na ich wycene i ptynnosé¢
- dostgpno$¢ zewngetrznych Zrddet finansowania

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi

- proces legislacyjny w ramach OZE

Spotka nie posiada obecnie zadnych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktdre maja
wplyw na ptynnos¢ finansowa i moglyby ja zaburzy¢.

Aktywa Spotki zarowno w postaci udziatéw jak i1 akcji w podmiotach bedacych w obrocie
publicznym oraz nie majacych statusu podmiotow publicznych dajg podstawe, do oceny Ze sytuacja
Emitenta jest stabilna.

Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektéw inwestycyjnych Spotki, gdyz moze je
realizowa¢ wykorzystujac zaréwno srodki wlasne oraz efekt synergii grupy kapitalowe;.

Dziatalno$¢ Emitenta w kolejnym kwartale obrachunkowym bedzie nadal koncentrowata sie¢
glownie w obszarze inwestycji kapitalowych na szeroko rozumianym rynku kapitalowym, oraz
inwestycjach typu venture- capital. Spotka dywersyfikujac swoj portfel, bedzie lokowata kapitat
zard6wno w podmiotach notowanych na gietdzie jak i przedsigbiorstwach nie posiadajacych statusu
spotek publicznych. Emitent bedzie takze prowadzit ustugows dziatalnos¢ finansowg w zakresie
udzielania pozyczek niskokwotowych dla matych podmiotow gospodarczych i klientow
indywidualnych.

Zainteresowanie Emitenta dziatalno$cia zwigzang z sektorem OZE, bedzie uzalezniona od
przyjetych rozwigzan legislacyjnych. Obecnie Spoétka zachowuje daleko idaca ostroznosé
inwestycyjna w tym obszarze, ogranicza dziatania do analizy i obserwacji rynku.

Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dziatalno$ci w przyjetych kierunkach aktywno$ci jest
budowa i dlugotrwaly wzrost wartosci firmy, co mamy nadziej¢ przetozy si¢ na wartos¢ akcji, a tym
samym przyniesie korzy$¢ dla naszych Akcjonariuszy.

4.12.1 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen
Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w
zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci moga jednak pojawic
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si¢ nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczeg6élnych ryzyk
dla dziatalnosci Emitenta.
Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlaja ich waznosci dla Emitenta.

a) Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa si¢ gtownie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje
pomigdzy podmiotami realizowane sg w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw
zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone moga by¢ na
ryzyko zmiany warto$ci godziwe] w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne
udzielone pozyczki ze zmienng stopg procentowg narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dzialajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrédet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko
utraty ptynnosci w przysztosci. W spotce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Spotka nie
wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o
charakterze dluznym lub emisjg celowa akc;ji.
Spotka zarzadza swoja ptynno$ciag poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, przeplywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie Srodkami pieni¢znymi. Spotka
inwestuje wolne srodki pienigzne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty
bankowe), ktore moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gldownymi obszarami:
- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantéw handlowych
- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezagco monitoruje stany naleznos$ci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.
W zakresie wolnych srodkow pienieznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych
w wiarygodnych instytucji finansowych.
Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom portfelowym. Spotka udzielajac
potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalno$¢, na podstawie
umow inwestycyjnych, bedzie na biezaco monitorowala ich sytuacj¢ majatkowa i wynik finansowy,
oceniajac 1 ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

b) Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce.

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujacych
w odnawialne zrodta energii, wytwarzanie i handel energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet jej
pozyskiwania, inwestycje typu Venture Capital w duzej mierze zalezy migdzy innymi od
ksztaltowania si¢ warunkdéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka bierze pod uwage przy decyzjach inwestycyjnych i
ich wycenach publikowane prognozy sytuacji gospodarcze;j.
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» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepiséw prawa

W Polsce z dos¢ czesto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi si¢
ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio
wptyng na warunki i efekty funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi
praktykami organow administracji panstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia si¢ ryzyko
poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz
stanowisko organow administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez statg
wspotprace z kancelaria prawng oraz kancelaria bieglego rewidenta, umozliwiajaca biezace
konsultacje w zakresie interpretacji przepisOw prawnych.

c) Ryzyko zwigzane z koniunktura gieldowa.

Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacja prawng i polityczng
otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka. Nowy zakres dzialalnosci Spotki obejmuje inwestycje w
papiery wartosciowe innych podmiotow. Pogorszenie warunkéw ogolnogospodarczych, moze by¢
przyczyna obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktore Spolka
zainwestuje, co mogloby wplynaé negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
Spotka bedzie ogranicza¢ przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie si¢ w projekty na roznych etapach rozwoju.

d) Ryzyko zwigzane ze zmiana kursow notowanych aktywow finansowych
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych 1 rynku New
Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wigkszo$¢ aktywow finansowych stanowig
akcje podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkéw moze istotnie wptynaé na
wyniki finansowe Emitenta. Rowniez obejmowane obligacje strukturyzowane, ktorych warto$¢
wykupu moze by¢ uzalezniona od kursu wskazanych w warunkach wykupu waloréw notowanych na
GPW, jest obarczona znaczacym ryzykiem i wptywem na wyniki finansowe Spoiki.

e) Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia podstawowa Spélki oraz z branza nowych
technologii.

Powyzsze ryzyko jest najbardziej istotnym dla wszystkich podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ Venture Capital.

Planowana dziatalno$¢ Emitenta w sektorze Venture Capital, skierowana jest na inwestycje w
podmioty i przedsigwzigcia na wczesnym etapie rozwoju o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie
stosowanych technologii i dostarczanych produktow i ustug. W przypadku niekorzystnych zmian w
sektorach dziatalno$ci potencjalnie posiadanych spotek portfelowych lub nie zrealizowaniu przez
spotki portfelowe strategii rozwoju zaktadane wyniki finansowe moglyby ulec pogorszeniu. Sytuacja
taka mogtaby wptyna¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udziatow 1 akcji danych
podmiotow.

Spoétka bedzie starala si¢ ograniczac to ryzyko na etapie wyboru inwestycji poprzez
przeprowadzanie przy projektach due diligence oraz statego monitorowania dziatalnos$ci podmiotow,
w ktorych dokonata zaangazowania kapitalowego.

Zaktadany dynamiczny wzrost sektora nowych technologii w branzy energii odnawialnej oraz
regulacje prawne w tym zakresie z uwagi na zakltadany profil inwestycyjny Spoéiki, ma duze
znaczenie dla oceny ryzyka gospodarczego Emitenta. Nie mozna zagwarantowac, ze tempo wzrostu
tego sektora bedzie odpowiednio wysokie jak rowniez, ze przyjmowane regulacje prawne beda
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korzystne dla podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ w segmentach pozyskiwania energii
odnawialnej.

f) Ryzyko opéznien i niepowodzenia w realizacji projektow i inwestycji.
Uzyskiwanie zyskow z inwestycji w spotki na zasadzie Venture Capital uwarunkowane jest wicloma
czynnikami pozostajacymi poza kontrola Emitenta takich jak ogodlna koniunktura gospodarcza,
zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniu konsumentow itp. Istnieje rowniez ryzyko
wystapienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na rozwoj projektow, ich
warto$¢ oraz opoOznienie w ich realizacji, co moze przyczyni¢ si¢ na niemozno$¢ uzyskania
zaktadanych zyskow z inwestycji w pierwotnie zalozonym przedziale czasowym lub poniesienia
straty z inwestycji. Inwestycje w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace rownoczesnie w
stosunkowo wczesnym stadium rozwoju moze zakonczy¢ si¢ rdOwniez niepowodzeniem z przyczyn
zaleznych i niezaleznych od Spoéiki. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze inwestycje typu Venture
Capital charakteryzuja si¢ stosunkowo wysoka stopa zwrotu ale réwniez relatywnie wysokim
ponoszonym ryzykiem inwestycyjnym.

gd) Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym.
Nowa strategia Investment Friends Capital S.A. zaklada rowniez zakup udziatow lub akcji w
spotkach niepublicznych, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych mozliwo$ciach ptynnosci. W
konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych inwestycji lub z
uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udzialéw. Emitent bedzie
starat si¢ ograniczy¢ omawiane ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia akcji/udziatow.

h) Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu.

Opisujgc mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu,
ktory bedzie niezbedny do dzialalnosSci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci |
po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych s$rodkéw istnieje ryzyko, ze
inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie przynies¢ zakladanych zyskow lub w skrajnym
przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowac poprzez
zabezpieczenie dostepu do innych zrodet finansowania bedac cztonkiem duzej grupy kapitatowe;.

i) Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnos¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja Si¢ wciaz
nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co
moze niekorzystnie wplynagé na rentownos¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji
negatywnie na ich wyceng i tym samym koniecznos¢ dokonania odpisow aktualizujacych wartosc
aktywow finansowych.

J) Ryzyko nalozenia na Spolke kar administracyjnych przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego
Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy 0 ofercie publicznej. Z
tej przyczyny KNF moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowiazkow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi. W
przypadku nalozenia kar obrdt papierami wartosciowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz
niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
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instrumentow finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng w kwocie do wysokosci 1 min zt, lub
zastosowac obie kary jednoczes$nie.

k) Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach

Dziatalno$¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu oraz

zatrudnianej kadry menadzerskiej. Rezygnacja ktéregokolwiek strategicznego cztonka zespotu moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna, badz sytuacje finansowa spotki. Ryzyko
powyzsze Emitent zamierza zminimalizowa¢ poprzez system premii pieni¢znych powigzany z
wynikami finansowymi spéfki.

4.13 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub
przeglgdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ptock 15 maj 2014 r.

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzqdu
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