RAPORT KWARTALNY ZA 1 KWARTAL 2014 ROKU

7. Informacja dodatkowa do raportu za I kwartal 2014 roku

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe IndygoTech Minerals S.A. (,,IndygoTech Minerals”, ,,Spétka”,
Emitent”) za I kwartat 2014 roku sporzadzone zostalo w oparciu zasady (polityke)
rachunkowos$ci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowos$ci (wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci” Spéiki i ,,Zasad 1 wykazu stawek amortyzacji srodkéw trwatych 1 wartosci
niematerialnych 1 prawnych” przyjetych Uchwala Zarzadu Spétki nr  3/12/2010
z dnia 15 grudnia 2010 roku.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli do dnia 31 marca 2015 roku. Zarzad Spoéiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw 1 okolicznosci, ktére wskazywalyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesigcy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
I PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci wraz z pdzniejszymi zmianami (tekst jednolity
Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 roku) [,,Ustawa’].

1.2.  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne s3a rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére moga
by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych i1 prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwate;j
utraty wartos$ci.

@INDYGOTECH 14
MINERALS



RAPORT KWARTALNY ZA 1 KWARTAL 2014 ROKU

1.3.

1.4.

1.5.
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Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne
1 prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN
podlegaja jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celow podatkowych Spétka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku).

Srodki trwate

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o umorzenie oraz oodpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione
po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty
te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie
w takim przypadku zwiekszaja one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwale sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowe] to znaczy pomigdzy 1,0 tys. i 3,5 tys. PLN podlegaja jednorazowe;j
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Spétka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku),
odpowiednio dostosowujac je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W ramach
srodkéw trwalych w budowie wykazywane sa réwniez materialy inwestycyjne. Srodki
trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

Inwestycje w aktywa finansowe

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia albo ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i1 rozliczenia transakcji sg nieistotne. Cena
nabycia jest to warto$¢ godziwa poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian
innych sktadnikéw majatkowych.
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1.6.

&>

Akcje, notowane na rynku papieréw wartosciowych, wyceniane sg wedlug wartosci
godziwej (cenach rynkowych), z odniesieniem réznic w stosunku do poprzedniej
wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych do wartosci godziwej, powodujace
wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwigksza¢ bedg kapital z aktualizacji
wyceny. Natomiast w przypadku obnizenia ich ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci
réznice pokrywac si¢ bedzie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng
nabycia, ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny. Jezeli jej nie byto lub nie wystarczy
na pokrycie zmniejszenia wartosci inwestycji, to odpisuje si¢ ja w pozostate koszty
finansowe. Wzrost wartosci danego aktywa bezposrednio wigzacy si¢ z uprzednim
obnizeniem jej wartos$ci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci
tych kosztéw jako przychody finansowe.

Jezeli posiadane aktywa finansowe nie sg notowane na rynku lub rynek przestat by¢
aktywny wowczas Spotka wycenia akcje w cenie nabycia i ocenia czy nastgpila utrata
ich wartosci. Réznica miedzy wyzsza ceng nabycia, a nizszg cena rynkowg obcigza
koszty finansowe (nie s to koszty podatkowe). Jezeli warto$¢ niesprzedanych aktywow
finansowych wzro$nie to zwigkszy on wartos¢ ksiegowa aktywow, ale tylko
do wysokosci ceny nabycia i odniesiona zostanie na przychdd finansowy (przychdd
niepodatkowy).

Jezeli aktywa finansowe sg dlugoterminowe i nie posiadajg terminu wykupu zaliczac si¢
beda do aktywdéw dostepnych do sprzedazy i wyceniane bedg w wartosci godziwej.
Skutki odnoszone beda na wynik finansowy.

Jezeli jednak ustalenie w sposob wiarygodny wartosci godziwej nie begdzie mozliwe,
to wyceniac si¢ je bedzie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.

Odpisu wyrazajacego trwalg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow
trwatych dokonuje si¢ nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Warto$§¢  nalezno$ci  aktualizuje si¢  uwzgledniajagc  stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciaggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne,
od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w
niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

INDYGOTECH 16

MINERALS



RAPORT KWARTALNY ZA 1 KWARTAL 2014 ROKU

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacego dzien zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychodéow
lub kosztow finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane
do terminu zapadalno$ci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia migedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaplaty 1 wartoscia
nominalng akcji sg uymowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalne;j.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg uymowane wedtug
kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pieni¢znych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu / pozyczki.
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Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe 1 pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.
Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat biezacego okresu.

1.13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia Srodkoéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres
budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych
aktywoéw, jesli zobowigzania te zostaly zaciggni¢te w tym celu. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego ujmowane s3 w  rachunku zyskéw i strat.

1.14. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka
uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

1.14.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace
z prawa wlasno$ci towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody
obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek
od towarow 1 ustug (VAT).

1.14.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze §wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem
ustug, przychody ze sSwiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztoéw z tego tytutu.

1.14.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia
(przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.
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ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W roku obrotowym Spétka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci, ktére miatyby
istotny wptyw na sytuacje finansowg, majatkowa i wynik finansowy Spoiki.

WSKAZANIE PRZYCZYN I PODSTAWY PRAWNE] NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IndygoTech Minerals S.A. nie ma obowigzku sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z art. 56 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.

Emitent nie dokonat konsolidacji sprawozdan finansowych ponizszych inwestycji
portfelowych na podstawie nast¢pujacych przepisow:

* Konsolidacja sprawozdania finansowego spétki LZMO S.A. nie zostala dokonana
na podstawie zapisoOw art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowos$ci. Aktywo to jest
notowane na rynku publicznym i jest uymowane w ksiggach rachunkowych Emitenta
z przeznaczeniem do pdzniejszej odsprzedazy.

* Konsolidacja sprawozdania finansowego sp6tki Baltic Ceramics Investments S.A.
nie zostala dokonana na podstawie zapisow art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci.
Aktywo to jest notowane na rynku publicznym i jest ujmowane w ksiegach
rachunkowych Emitenta z przeznaczeniem do p6zniejszej odsprzedazy.

* Konsolidacja sprawozdania finansowego spéiki Industry Technologies S.A. nie zostata
dokonana na podstawie zapiséw art. 58 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci. Spétka
znajduje si¢ poczatkowej fazie rozwoju, nie generuje jeszcze zadnych przychodéw
ze sprzedazy. Dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku
okreslonego w art. 4 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci.
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OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Zgodnie z zatozeniami Strategii rozwoju IndygoTech Minerals S.A. na lata 2014-2016
w I kwartale 2014 roku Emitent skoncentrowal swoje dzialania na aktywnym wspieraniu
rozwoju projektow inwestycyjnych realizowanych przez Baltic Ceramics Investments S.A.,
LZMO S.A. oraz Industry Technologies S.A, tj. kluczowych inwestycji Emitenta.

Baltic Ceramics Investments S.A. / Baltic Ceramics S.A.

Efektem prowadzonej wspdlpracy bylo wuzyskanie przez Baltic Ceramics S.A.
w dniu 02 stycznia 2014 roku dofinansowania w wysokosci ponad 7 mln zt dla pilotazowego
projektu pn. ,, Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej
Demonstrator+”. Umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o wykonanie
i finansowanie tego projektu podpisana zostata w dniu 11 kwietnia 2014 roku.

Ponadto po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport, w dniu 06 maja 2014 roku
spotka Baltic Ceramics S.A. otrzymala informacj¢ o otrzymaniu rekomendacji do udzielenia
dofinansowania projektu o wartosci ponad 33 mln zi, pn. ,, Budowa zaktadu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji proppantow ceramicznych” w ramach dziatania 4.4.
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka realizowanego przez Polska Agencje
Rozwoju Przedsigbiorczosci.

W I kwartale 2014 roku Emitent wspétpracowat rowniez przy procesie przygotowywania
i przebiegu emisji akcji serii L spotki Baltic Ceramics Investments S.A. W jej wyniku
pozyskano srodki w wysokosci ponad 4,8 mln, ktére przeznaczone zostaty na dalsze prace
zwigzane z realizacjg budowy zaktadu proppantéw ceramicznych.

Trwaly réwniez prace nad przygotowaniem publicznej oferty akcji serii M, w ramach ktorej
planowane jest pozyskanie Srodkéw w wysokosci do kwoty réwnowaznej wartosci
2,5 mln euro. Zapisy w ramach tej oferty rozpoczng si¢ 19 maja 2014 roku i1 bedg trwaty
do 29 maja 2014 roku, za$ przydziat akcji planowany jest na dzien 03 czerwca 2014 roku.

IndygoTech Minerals S.A. w porozumieniu z Baltic Ceramics Investments S.A. kontynuuje
roéwniez rozpoczete w poprzednim roku rozmowy w ramach umowy ,, Term Sheet” celem
pozyskania inwestora strategicznego dla Baltic Ceramics Investments S.A. W ramach szeregu
przeprowadzonych spotkan omawiane sg kolejne pola mozliwej wspétpracy.

IndygoTech Minerals we wspétpracy z Baltic Ceramics Investments S.A. opracowuja
pierwszy wspdlny raport branzowy dotyczacy $swiatowego rynku proppantéw. Raport ten,
wraz z nowg prezentacja inwestorskg jest bedzie dostgpny na stronach internetowych
Emitenta i Baltic Ceramics Investments S.A. od 19 maja 2014 roku.
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LZMO S.A.

Wsparcie Emitenta udzielone LZMO S.A. dotyczylo w omawianym okresie gléwnie prac
przygotowawczych zwiazanych z emisjg przez spotke obligacji serii AB 1 B, ktérych
plasowanie rozpoczeto si¢ po juz po zakonczeniu I kwartatu 2014. Srodki pozyskane
z ww. emisji LZMO S.A ma zamiar przeznaczy¢ na zwickszenie kapitalu obrotowego
W rozpoczynajgcym sezonie sprzedazowym na rynku systemow kominowych, zwigkszenie
skali sprzedazy produktéw oraz rozpoczecie dostaw na jeden z nowych rynkéw
eksportowych.

IndygoTech Minerals we wspdtpracy z LZMO S.A. opracowaly rowniez pierwszy wspolny
raport branzowy dotyczacy stanu obecnego i1 perspektyw rozwoju rynku kominowego
w Polsce 1 Europie uwzgledniajacy strategie rozwoju LZMO S.A. w najblizszych latach.
Raport ten, wraz z nowa prezentacja inwestorskg, jest m.in. dostepny na stronach
internetowych Emitenta i spétki LZMO S.A.

Industry Technologies S.A.

Wsparcie udzielone przez Emitenta spétce w I kwartale dotyczylo w gléwnym stopniu
doradztwa przy realizacji zapytan ofertowych obejmujacych budowe¢ i wyposazenie zaktadu
produkcyjnego Industry Technologies S.A. i1 ich zgodnos$ci z wymogami uzyskanej przez
spotke dotacji w wysokosci 22,29 min zt.

W I kwartale br. Industry Technologies S.A. rozpoczeta procedury zwigzane z realizacja
zapytah ofertowych miedzy innymi na wybor:
e generalnego wykonawcy budowy hali produkcyjnej wraz z infrastrukturg techniczng
1 zagospodarowaniem terenu,
e dostawcy linii prasowania izostatycznego ceramicznych rur elektroizolacyjnych,
¢ inspektora nadzoru inwestorskiego przy budowie hali produkcyjnej.

W kolejnych kwartatach Emitent wcigz begdzie koncentrowat si¢ na wsparciu i rozwoju wyzej
wymienionych trzech projektéw inwestycyjnych, zgodnie z zalozeniami opublikowanej
w IV kwartale 2013 roku Strategii rozwoju na lata 2014-2016.

OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I kwartale 2014 roku IndygoTech Minerals S.A. osiagneta zysk netto w wysokosci
11 742 tys. zt.

Wynik ten jest efektem rosngcej wyceny kluczowych projektéw Emitenta, ktérych akcje
znajduja si¢ na rynku publicznym: LZMO S.A., w ktérej Emitent posiada 41,65% w kapitale
zakladowym oraz Baltic Ceramics Investments S.A., w ktérej Emitent posiada 49,09%
w kapitale zakladowym.
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Wartos¢ portfela inwestycyjnego IndygoTech Minerals na dzienh 31 marca 2014 roku
wynosita 108 045 tys. zt.

Zwrot z portfela IndygoTech Minerals, liczony jako relacja zysku netto za ostatnie
12 miesigcy do $redniej wartosci portfela inwestycyjnego za ostatnie cztery kwartaty, na dzien
31 marca 2014 roku wynidst 64,5%.

Podstawowe dane finansowe IndygoTech Minerals od debiutu
na GPW w Warszawie

78 347

H drednia warto$¢ portfela za ost. 12M [w tys. z1] M zysk netto za ost. 12M [w tys. zi]

Zr6dto: Dane Emitenta

Dalszemu ograniczeniu ulegty koszty ogélnego zarzadu. Na przestrzeni I kwartatu 2014 roku
wyniosty one tacznie 156 tys. zt, w poréwnaniu do 334 tys. w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego. Oznacza to spadek kosztéw zarzadu o ponad 53%
w porOwnywanym okresie.

Kapitalty wilasne IndygoTech Minerals na koniec I kwartatu 2014 roku wyniosty
88 801 tys. zl. Zobowigzania Emitenta na koniec I kwartalu 2014 roku wyniosty
7706 tys. PLN 1 stanowily 6,35% wartosci sumy bilansowej, w tym zobowigzania
dtugoterminowe 4,24%. Poréwnawczo na koniec I kwartatu 2013 roku warto§¢ zobowigzan
spotki wynosita 7321 tys. PLN 1 stanowity 14,49% wartosci sumy bilansowe;j,
w tym zobowigzania dlugoterminowe 9,95%.

Struktura pasywéw pozycje bilansu pozostaje bardzo stabilna. IndygoTech Minerals prowadzi
dziatalnos¢ inwestycyjng w zdecydowanym stopniu opierajac si¢ na posiadanych kapitatach
wlasnych, w jedynie w niewielkim stopniu positkujac si¢ kapitalami obcymi.
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OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Spoéitki, jako spdtki prowadzacej dziatalno$¢ inwestycyjng, nie wystepuje
zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Emitent nie prowadzi dzialalno$ci produkcyjnej zwigzanej z powstawaniem zapasow.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
IPRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Najwigkszy wplyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe ma poziom wyceny
posiadanych aktyw6w finansowych.

Akcje, notowane na rynku papieréw wartoSciowych, wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j
(cenach rynkowych), z odniesieniem r6znic w stosunku do poprzedniej wyceny.
W odniesieniu do niniejszego raportu dotyczy to spoétek: Baltic Ceramics Investments S.A. i
LZMO S.A.

Ponadto Emitent w przypadku podmiotéw, ktéorych akcje nie s3 notowane
na rynku publicznym i dla ktérych nie jest mozliwe uzyskanie wyceny rynkowej, dopuszcza
mozliwos¢ wyceny wartosci godziwej tych aktywéw zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnienia
1 sposobu prezentacji instrumentow finansowych.

W I kwartale 2014 roku Emitent nie dokonal aktualizacji warto$ci godziwej aktywow
podmiotéw niepublicznych. Ostatnia taka aktualizacja wartosci miata miejsce w III kwartale
2013 roku.

INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU REZERW

Informacja o zmianie stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata
przedstawiona w nastepnym punkcie.

Ponizej umieszczona zostata tabela obrazujgca zmiany wartosci pozostatych rezerw
krétkoterminowych w stosunku do okreséw poréwnawczych:
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w tys. zt

Zmiana stanu pozostalych rezerw 01.01.2014 01.01.2013

krotkoterminowych (wg tytulow)

31.03.2014 31.03.2013

a) stan na poczatek okresu 57 129
- reZerwy 57 129
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- utworzenie rezerw 0 0
c¢) wykorzystanie (z tytulu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
- rozwigzanie 2 81
e) stan na koniec okresu 2 81
- reZerwy 55 48

Zr6dto: Dane Emitenta

INFORMACJE O REZERWACH 1 AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Wartos¢ aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi na dzien
31 marca 2014 roku 160 tys. zt.

Spotka zawigzata rezerwe na podatek odroczony z tytulu wzrostu wartosci aktywow
finansowych oraz naliczonych odsetek od pozyczek w tacznej kwocie 15 414 tys. zt. Ponizej
umieszczona zostala tabela obrazujagca zmiany wartosci w stosunku do okresow
poréwnawczych:

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego w tys. zt

Stan na 31.03.2013 4851
Wzrost z . tytutu réznic przejSciowych, w tym straty 121 438
podatkowej

Stan na 31.12.2013 126 289
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych -110 875
Stan na 31.03.2014 15414

Zr6dto: Dane Emitenta

@INDYGOTECH 24
MINERALS



RAPORT KWARTALNY ZA 1 KWARTAL 2014 ROKU

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonal zadnych istotnych
transakcji nabycia badz sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat Zadnych istotnych
transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1 posiada istotnych zobowigzan
z tego tytutu.

INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W I kwartale 2014 roku nie toczyly si¢ zadne istotne postgpowania przed sadem, dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnoSci Spoétki lub jednostki od niej zaleznej 1 w zwiazku
z tym Emitent nie posiada zadnych istotnych rozliczen z tytutu spraw sagdowych.

WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonywal w swoich
ksiegach korekt btedéw poprzednich okreséw.

INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ I WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPEYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANE] CENIE
NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe najwickszy wplyw ma poziom wyceny

posiadanych aktywéw finansowych, ktérych istotna cze$¢ znajduje si¢ w obrocie na rynku
publicznym.

Koniunktura na rynku kapitalowym jest §cisle zwigzana z sytuacja makroekonomiczng
otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spétka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego.

Zgodnie z oceng Zarzadu Emitenta zawarta w poprzednich raportach okresowych,
w | kwartale 2014 roku, wartos¢ aktywéw Emitenta wycenianych na rynku publicznym
wzrosta. Zarzad Emitenta ocenia iz wcigz istnieje potencjal do wzrostow w Kkolejnych
okresach sprawozdawczych.
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INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIAELAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie u Emitenta nie wystgpity problemy
z prawidtowg sptatg zaciggnietych kredytéw i pozyczek. Emitent nie spowodowal rowniez
istotnych naruszen postanowien podpisanych uméw kredytéw lub pozyczek.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE]
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU,
GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE
DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA 1 WYNIK
FINANSOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

A) INFORMACJI O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCJA

B) INFORMACJI O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE]
Z PODMIOTEM BEDACYM STRONA TRANSAKCJI

C) INFORMACJI O PRZEDMIOCIE TRANSAKCJI

D) ISTOTINYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY
SPECYFICZNYCH  WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY,
W SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA
DANEGO TYPU UMOW

E) INNYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKCJI, JEZELI SA NIEZBEDNE
DO ZROZUMIENIA SYTUACJI MAJATKOWE], FINANSOWE]J I WYNIKU FINANSOWEGO
EMITENTA

F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH
W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM, KTORE MOGLY MIEC ISTOTNY WPLYW NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWEGO EMITENTA
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spotka, jak rowniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz
rynkowe.

INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWE]

W I kwartale 2014 roku Emitent nie dokonywat zmiany w metodyce ustalania warto$ci
godziwej posiadanych instrumentéw finansowych. W badanym okresie zadne inne aktywa
finansowe, niz te ktére s3 w obrocie publicznym, nie zostalty ponownie wycenione.
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INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W I kwartale 2014 roku Emitent nie dokonywal zmian w klasyfikacji posiadanych aktywow
finansowych.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPEATY NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W I kwartale 2013 roku Emitent nie przeprowadzil emisji lub wykupu nieudziatowych
papieréw  wartosciowych. Emitent prawidlowo reguluje zobowigzania zwigzane
z wyemitowanymi w poprzednich okresach obligacjami serii A i1 B.

W okresie ktérego dotyczy raport, nie nastapily zadne zmiany zwigzane z kapitalem
zaktadowym Emitenta. Na dzien przekazania raportu kapitat zaktadowy IndygoTech
Minerals S.A. wynosi 2 215 540,15 PLN i dzieli si¢ na 44 310 803 akcji, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda akcja.

INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONE]J (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY, LACZNIE
I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
AMOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZELE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wplyna¢ na przyszie
wyniki Spétki.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapily w Spétce zadne zmiany
dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych.
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OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU
LUB NIE MOZE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANY CH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — ROWNIEZ
WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI

Zaprezentowana w IV kwartale 2013 roku przez IndygoTech Minerals S.A. strategia rozwoju
na lata 2014-2016 spotkata si¢ z bardzo dobrym przyjeciem inwestoréw indywidualnych
1 instytucjonalnych. Jest to efekt kilkuletniej pracy Zarzadu, pracownikéw
oraz wspoipracownikéw Emitenta.

I kwartat 2014 byt okresem, w ktérym Emitent zgodnie z planami uproscit organizacje grupy,
skupiajac si¢ tylko na rozwoju projektéw zwigzanych z branzg technologii ceramicznych.

Kluczowe projekty to: Baltic Ceramics Investments S.A. (realizujaca projekt Baltic Ceramics
S.A.), Industry Technologies S.A. oraz LZMO S.A.

Podmioty te tworzg wspdlnie zaawansowane technologicznie przedsiewzigcia,
wykorzystujace wysokie przemystowe technologie ceramiczne niestosowane dotychczas
w Polsce, oparte o wtasnosci intelektualne i cechujace si¢ prognozowanym dtugoterminowym
znacznym wzrostem popytu. Przeznaczenie tych technologii dla przemystéw: budowlanego,
energii elektrycznej oraz wydobywczego w zakresie gazu i ropy naftowej czynig te projekty
bardzo atrakcyjne ze wzgledu na rozpowszechnienie stosowania tych produktéow
w przysztosci.

Baltic Ceramics Investments S.A. / Baltic Ceramics S.A.

Spoétka kontynuuje prace zwigzane z projektem produkcji proppantéw ceramicznych,
niezbednych w procesie szczelinowania hydraulicznego, stosowanego przy wydobywaniu
gazu tupkowego.

11 kwietnia 2014 roku nastgpito oficjalne wmurowanie kamienia wegielnego pod budowe
zakladu produkcyjnego Baltic Ceramics S.A. Rozpoczgcie prac budowlanych jest
zaplanowane na koniec II kwartatu 2014 roku, a ich zakonczenie oraz uruchomienie linii
produkcyjnych planowane jest na II pétrocze 2015 roku.

W I kwartale 2014 rozpoczete zostaly rowniez procedury zwigzane z publikacjg zapytan
ofertowych obejmujacych budowe i wyposazenie zaktadu produkcyjnego.

Baltic Ceramics S.A. w 2014 roku uzyskata réwniez dwie nowe dotacje. W ramach projektu
Demonstrator+ realizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju projekt spotki
zwigzany realizacjg prac badawczo-rozwojowych uzyskal dotacje¢ w wysokos$ci ponad 7 min
zt. Natomiast w ramach dzialania 4.4. Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
realizowanego przez Polska Agencje¢ Rozwoju Przedsigbiorczosci spotka Baltic Ceramics
S.A. otrzymata dotacj¢ w wysokosci ponad 33 mln zl, z przeznaczeniem na budowe zaktadu
produkcyjnego proppantéw ceramicznych.
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LZMO S.A.

Spotka jest na etapie zdobywania i umacniania swojej pozycji rynkowej. W I kwartale 2014
roku Spétka prowadzita dziatania przygotowujace do rozpoczynajgcego si¢ sezonu.
Od poczatku 2014 roku obserwowany jest duzy wzrost zainteresowania produktami spoétki.
Przetozylo si¢ na prawie dwukrotny wzrost wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy
produktéw, pomimo iz sezon budowlany jeszcze si¢ nie rozpoczat w pelni.

Ponadto w I kwartale 2014 roku w faze realizacji weszta jedna z uméw eksportowych
podpisanych przez LZMO S.A. pod koniec ubieglego roku, co dodatkowo bedzie miato
pozytywny wptyw na skal¢ sprzedazy produktéw spotki w 2014 roku.

W styczniu 2014 roku LZMO otrzymato informacje ze system kominowy Izostar Premium B,
produkowany przez LZMO w technologii izostatycznego formowania, przeszedt z wynikiem
pozytywnym peten cykl badan w ramach certyfikacji W3G. Certyfikat W3G pozwoli Spotce
rozszerzy¢ dziatalnosci o nowe rynki zbytu, w szczegdélnosci o rynek niemiecki 1 austriacki,
na ktérych spetnienie podwyzszonych norm jest warunkiem podstawowym.

W kwietniu 2014 roku, Emitent uczestniczyl w najwigkszych i najwazniejszych targach
budowlanych w krajach nadbattyckich ,,Resta” w Wilnie. Produkty Spétki spotykaty sig
z bardzo duzym zainteresowaniem ze strony zwiedzajacych. W efekcie po zakonczeniu
okresu ktorego dotyczy niniejszy raport, spétka LZMO podpisala umowe¢ dystrybucyjng
pozwalajagco na eksport do krajéw baltyckich od 7 000 do 30 000 metréw biezacych
produktéw przez okres co najmniej 5 lat. Co wazne, w umowie tej zatozono minimalne
gwarantowane wielkosci dostaw.

Wszystkie powyzsze dzialania pozwalaja zatozy¢, ze spétka LZMO powinna utrzymac
wysoka ubiegtoroczng dynamike sprzedazy produktéw a marka systeméw kominowych
,1zostar” bedzie jedng z najlepiej rozpoznawalnych na rynku kominowym w Polsce 1 Europie.

Industry Technologies S.A.

W kwietniu 2014 roku nastgpito uroczyste wmurowanie kamienia wegielnego pod budowe
nowego zakladu produkcyjnego ceramicznych rur elektroizolacyjnych o mocach
produkcyjnych wynoszacych ok. 1 mln elementéw rocznie. Uruchomienie zaktadu planowane
jest w II potowie 2015 roku. Dzigki powstaniu zaktadu i wdrozeniu zaawansowanych
rozwigzan technologiczno-produkcyjnych, do ktérych wylacznymi prawami dysponuje
Industry Technologies, mozliwe bedzie wprowadzenie na rynek produktéw, ceramicznych
korpusoéw elektroizolacyjnych, (zwanych zamiennie izolatorami) o wyzszych wtasciwosciach
jakosciowych i uzytkowych od dostepnych na rynku.

W I kwartale 2014 Industry Technologies S.A. rozpoczeta procedury zwigzane z realizacja
zapytan ofertowych dotyczace budowy hali produkcyjnej i wyposazenia linii technologiczne;j,
wybrany juz zostal m.in. generalny wykonawcy budowy.
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Ponadto w dniu stycznia 2014 europejskie i migdzynarodowe zgtoszenia patentowe spotki
zostaly opublikowane w Biuletynie Urzedu Patentowego. Dzigki temu zabezpieczone zostaty
interesy spoiki zwigzane z ochrona nowej technologii produkcji.

W opinii Zarzadu Emitenta decyzja o realizacji strategii budowy polskiej grupy przemystowe;j
wysokich technologii ceramicznych pod nazwg IndygoTech Minerals, zwigzanych
z produktami niezb¢ednymi przy pozyskiwaniu, wydobyciu, produkcji i transporcie energii
zapewni najwyzsza stope zwrotu Akcjonariuszom oraz pozwoli na wieloletni wzrost wartosci
przy ograniczonym ryzyku. Realizacja tak ambitnej strategii wymaga skupienia si¢ wiasnie
na wyzej opisanych projektach.

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2014 roku, udziaty IndygoTech Minerals S.A. w innych
podmiotach gospodarczych ksztaltowaty si¢ nast¢pujaco:

Udziat IndygoTech Minerals S.A. w innych podmiotach na dzien 31 marca 2014 roku

Nazwa Spoétki Siedziba Ud;;ii:;:;?::lale Udz;aizv‘jvglg;(‘)]szach
Baltic Ceramics Investments S.A. Warszawa 49,09% 49,09%
Industry Technologies S.A. Lubsko 63,60% 63,37%
LZMO S.A. Lubsko 41,65% 41,65%

Zr6dto: Dane Emitenta

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W  STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ],
W TYM W WYNIKU POELACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W wyniku przyjecia w IV kwartale ubiegtego roku strategii rozwoju IndygoTech Minerals
S.A. na lata 2014-2016 zaktadajacej koncentracj¢ na rozwoju trzech projektéw realizowanych
przez LZMO S.A., Baltic Ceramics Investments S.A., Industry Technologies S.A., Emitent
zawiesil realizacj¢ pozostatych projektow inwestycyjnych,

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na dany
rok.
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WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANYCH PRZEZ
TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzienh 31 marca 2014 roku, jak réwniez
na dzien przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariat Spotki na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien przekazania raportu

. Udzial w kapitale
. . Liczba P
Akcjonariusz .. , zakladowym / ogélnej
akcji/glosow . )
liczbie glosow

Dariusz Janus 8471789 19,12%
Piotr Chmielewski* 4459 662 10,06%
Bogdan Matachwiej* 4426 553 9,99%
Corvus FIZ Aktywéw Niepublicznych 4 427 000 9,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 19 025 789 42,94%
Razem 44 310 803 100,00 %

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane Emitenta

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien przekazania
raportu

® Dariusz Janus ® Piotr Chmielewski*
Bogdan Matachwiej* Corvus FIZ Aktywéw Niepublicznych
B Malgorzata i Artur Stawinscy ® Pozostali
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Zr6dto: Dane Emitenta

Stan akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego za rok obrotowy 2013
roku, przedstawiat si¢ nastepujaco:

&>

Akcjonariat Spotki na dzien 21 marca 2014 roku

. Udzial w kapitale
. . Liczba P
Akcjonariusz .. , zakladowym / ogélnej
akcji/glosow . . h
liczbie glosow

Dariusz Janus 8471789 19,12%
Piotr Chmielewski* 4 459 662 10,06%
Bogdan Matachwiej* 4426 553 9,99%
Corvus FIZ Aktywéw Niepublicznych 4 427 000 9,99%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 19 025 789 42,94%
Razem 44 310 803 100,00 %

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane Emitenta

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 21 marca 2014 roku

B Dariusz Janus
Bogdan Matachwiej*
B Malgorzata i Artur Stawinscy

Zr6dto: Dane Emitenta

INDYGOTECH
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19,12%

10,06 %

B Piotr Chmielewski*

Corvus FIZ Aktywéw Niepublicznych

B Pozostali
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzadzajace i nadzorujgce posiadaly nastepujaca liczbg akcji Spoiki:

e osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 8 471 789 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 19,12%
udziatlu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do wykonywania 19,12% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Andrzej Krakéwka posiada 110 367 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 0,25%
udziatlu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do wykonywania 0,25% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

¢ osoby nadzorujace

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorczynski posiada 37 000 akcji IndygoTech Minerals S.A.,
co stanowi 0,08% udzialu w kapitale zaktadowym i uprawnia do wykonywania 0,08% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorczynski wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadajg tacznie
62 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz w ogolnej
liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

Zgodnie z wiedzga Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za rok obrotowy 2013 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

W I kwartale 2014 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie toczyly si¢ i nie toczg postgpowania przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spoétki lub jednostki od niej zaleznej, ktérych suma stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spoétki, lub ktérych tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Spétki.
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INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE]
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spotka, jak réwniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych
niz rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — EACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka oraz jednostki zalezne od niej
nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki i1 nie udzielity gwarancji innym podmiotom
gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Spoéiki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Emitent ocenia swoja sytuacj¢ kadrowa, majatkowa oraz finansowg jako stabilna.
Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport Spoétka nie dokonata istotnych
inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe Spoétki beda wcigz uzaleznione
od na nast¢pujacych czynnikéw:

e postepu w realizacji projektéw LZMO S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. (Baltic
Ceramics S.A.) oraz Industry Technologies S.A., ktore beda miaty bezposredni wptyw
na wycen¢ akcji tych spotek,

e koniunktury na mi¢dzynarodowych rynkach finansowych, szczegdlnie walutowych,
obligacji rzadowych i1 gieldowych,

e dostepnosci oraz kosztéw pozyskiwania obcych zrédet finansowania, ktére wptyng
na wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spéiki portfelowe
Emitenta.
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W kolejnych kwartatach 2014 roku dziatania Emitenta koncentrowac si¢ beda na:

® Dbiezacej wspolpracy ze Baltic Ceramics Investments S.A., za posrednictwem ktorej
realizowany jest projekt budowy zaktadu produkcyjnego proppantéw ceramicznych
1 aktywnym wspieraniu w procesie wykorzystania sSrodkéw z dotacji unijnych,

e wspieraniu LZMO S.A. w procesie zwigkszania skali sprzedazy produktow,

e wspieraniu Industry Technologies S.A. w dziataniach zwigzanych z budowa zaktadu
produkcyjnego.

Zarzad Emitenta realizuje 1 bedzie w najblizszych trzech latach realizowal strategie
przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.indygotechminerals.com.

Réwnoczesnie zachgcamy do odwiedzenia strony Emitenta i zapoznania si¢ z raportami
branzowymi dotyczacymi rynku kominowego oraz rynku proppantéw ceramicznych.

Warszawa, 15 maja 2014 roku

Dariusz JANUS
Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A.

Andrzej KRAKOWKA
Wiceprezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A.
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