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Stanowisko Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Dla Akcjonariuszy Domu Maklerskiego [DM Spotka Akeyjna.

Przeprowadzili$my badanie jednostkowego sprawozdania finansowego DM IDM Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Maly Rynek 7, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow 1 strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce
rachunkowodci) 1 inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosei spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowodei (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz o tym, czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz o prawidlowodei ksigg rachunkowych
stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposab,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szcezegdlnosei  badanie  obejmowalo  sprawdzenie poprawnosci  zastosowanych
przez jednostk¢ zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisoéw ksiggowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciows ocene
sprawozdania finansowego.
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Uzasadnienie Stanowiska Bieglego Rewidenta

Zalaczone sprawozdanie finansowe przygotowane przez Zarzad wykazuje strate netto za
rok 2013 w wysokosci 77 850 tys. zlotych, a skumulowane straty z lat ubiegtych na dzien
31 grudnia 2013 roku wynoszgq 87 508 tys. zlotych wobec kapitaléw whasnych na
poziomie 53 865 tys. ztotych. W dniu 25 kwietnia 2014 roku Zarzad Domu Maklerskiego
[DM S.A. podjgt decyzjg o ograniczeniu dzialalnosci maklerskiej oraz zwolnieniu 84%
pracownikow. Wystepuja rowniez trudnosei w terminowej splacie zobowiazan Spotki,

W nocie [.8 zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad stwierdzil, iz sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
przewidzie¢ sig przysziosci, w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W
tejze nocie Zarzad opisuje dziatania restrukturyzacyjne polegajace na redukeii kosztow,
ograniczeniu zatrudnienia oraz przywracaniu rentownosci w konteksécie podjetej decyzji o
ograniczeniu prowadzonej dzialalnodci maklerskiej. Zarzad poinformowal réwniez o
dzialaniach zwigzanych z pozyskiwaniem zleceri, sprzedaza aktywow oraz redukejg
zadtuzenia, jakie podjat w celu poprawy sytuacji finansowej i plynnodciowej. Ponadto,
zgodnie z informacjq przedstawiong w nocie 1.8 zataczonego sprawozdania finansowego,
na najblizszym Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy bedzie podejmowana
decyzja odnosnie do nowej emisji akcji.

Na dzien wydania niniejszego stanowiska nie bylismy w stanie uzyskaé¢ wystarczajgeych
i odpowiednich dowodéw potwierdzajacych mozliwodé i skuteczno$é realizacii
zamierzen Zarzadu.

Jednoczesnie w kwietniu 2014 roku zostaly dokonane transakcje sprzedazy akeji
podmiotu znajdujacego si¢ w portfelu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Y
Aktywow Niepublicznych, ktérego 100% certyfikatéw inwestycyjnych jest w posiadaniu
DM IDM S.A. na dziefi bilansowy. W wyniku zrealizowanych transakcji sprzedazy
zostata poniesiona w roku 2014 strata na sprzedazy akeji w tacznej wysokosci 28 947 tys.
zlotych. Na dzieri wydania ninigjszego stanowiska nie jeste§my w stanie stwierdzi¢ jak
wspomniany wynik na transakcji sprzedazy akcji moze wplyngé na zdolno$é do
kontynuowania dziatalnosci w kontekscie wplywu na kapitaty wlasne.

Powyzsze wskazuje na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci,
a stopien niepewnosci co do przetrwania jednostki, mimo podjgtych dziatan, jest znaczny.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien wydania niniejszego stanowiska Dom
Maklerski IDM S.A. nie spelnia norm adekwatnodci kapitatowej okreslonych w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu, i
szezegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokoscei
kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw warto$ciowych w stosunku do
kapitatow (Dz. U. z 2009 r. nr 204, poz. 1571 z pdzn. zm.), wydanym na podstawie
Ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r.
nr 184, poz 1538 z pézn. zm.).
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Uwzgledniajac wage kwestii opisanych powyzej oraz ich wplyw na mozliwos¢ dalszej
kontynuacji dziatalnodci, uwazamy, ze stopiefi niepewnodci co do kontynuacji
dzialalno$ci jednostki jest na tyle znaczacy, ze nie pozwala nam to na wyrazenie opinii o
zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku z powyzszym nie zostato rozpatrzone sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za
rok obrotowy zakonezony w dniu 31 grudnia 2013 roku.
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