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RAPORT Z BADANIA

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PZ Cormay

|. Czes¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: PZ Cormay
Nazwa jednostki dominujgcey: PZ Cormay Spotka Akcyjna
Adres siedziby jednostki dominujgcej: tomianki, ul. Wiosenna 22 , 05-092 L omianki

Grupe Kapitatowg PZ Cormay na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowia;

—  jednostka dominujgca PZ Cormay S.A. w tomiankach,

—  grupa kapitalowa nizszego szczebla ORPHEE SA, w skiad ktorej wehodza ponizsze podmioty:

Charakter

s i au S Metoda
Nazwa Spofki Siedziba Spofki kpowfqzama konsolidaci
apitalowego

Orphée SA - jednostka dominujaca Genewa (Szwajcaria) zalezna petna
Cormay Rusland Sp. z 0.0. Moskwa (Rosja) zalezna petna
Cormay Diana Sp. z 0.0. Minsk (Biatorus) zalezna peina
Innovation Enterprise Limited ) : : i
(rvazwa Fiangloia Audit Diagnostics) Carrigtwonhill (Irlandia) zalezna pelna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A Siena (Wiochy) wspotkontrolowana  praw wlasnosci

Na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych

przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa Spolki Bezpogredni udziat  Bezposredni udziatw  Udziat calkowity
P w kapitale [%] glosach na WZA [%] w kapitale [%]
Orphée S.A. 54,45 54,45 54,45
Nazwa Soélki Posredni udziat Posredni udziaf w Udziat catkowity
P w kapitale [%] glosach na WZA [%] w kapitale [%]
Cormay Rusland Sp. z 0.0. 54,45 54,45 54,45
Cormay Diana Sp. z 0.0. 53,63 53,63 53,63
Innovation Enterprise Limited 51,15 54,44 51,15
Diesse Diagnostica Senese S.p.A 24,50 27,23 24,50

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PZ Cormay na dzien wyrazenia opinii nie jest zalezna od innych
jednostek, a jej sprawozdanie finansowe nie wchodzi w sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego innej

grupy kapitatowej.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.1

2.2

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony.

Dane identyfikujace jednostke dominujacej Grupy Kapitatowe;j

Pefna nazwa PZ CORMAY Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona PZ CORMAY SA

Adres siedziby Spofki tomianki, ul. Wiosenna nr 22, 05-092 Lomianki

Podstawa prawna dziafalnosci Spotki Akt notarialny z dnia 4 pazdziernika 2006 roku, z pozniejszymi zmianami

Czas trwania Spotki Spéika zostata powolana na czas nieoznaczony

Organ rejestrowy Sad Rejonowy dla Miasta Sto}ecznego Warszawy w Warszawie, X1V
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000270105

Data pierwszego wpisu do rejestru 19 grudnia 2006 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 31.861.977,00 z!

REGON 140777556

NIP 1181872269

. Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej w badanym okresie byla:

dystrybucja aparatury do diagnostyki medyczne;j,

produkcja i dystrybucja odczynnikow,

— dystrybucja i dzierzawa aparatury medycznej do laboratoriow,
produkcja i sprzedaz testow biochemicznych.

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki dominujacej byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat wtasny jednostki dominujacej i jego zmiany w badanym roku oraz do dnia wydania
opinii

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie ulegta zmianom. W roku
obrotowym nie wystapity istotne zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego.

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2013 roku, wynosit 31.862 tys. zt,
a jego struktura wg wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej przedstawiala sie nastepujgco:

Warto$c¢ nominalna akcji Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji (PLN) podstawowym [%]
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 7.330.615 7.330.615,00 23,01
Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6.890.000 6.890.000,00 21,62
Pozostali 17.641.362 17.641.362,00 55,37
Razem 31.861.977 31.861.977,00 100,0

Struktura kapitatu podstawowego na dzien wydania niniejszej opinii, tj. na dzien 13 maja 2014 roku, wg wiedzy
Zarzadu jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Akejonariusz TR Wartos¢ nominalna akcji Udziat w kapitale

(PLN) podstawowym [%]
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 7.430.615 7.430.615,00 23,31
Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6.340.000 6.340.000,00 19,90
TFIPZU SA 1.919.755 1.919.755,00 6,03
Pozostali 16.171.607 16.171.607,00 50,76
Razem 31.861.977 31.861.977,00 100,0

Kapitat wiasny jednostki dominujacej na dzien kohczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2013 roku,
wynosit 106.526 tys. zti ulegt obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego o 8,0%.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PZ Cormay jest emitentem papierow wartoéciowych dopuszczonych
do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad. W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien

wydania opinii wchodzili;

— Tomasz Jakub Tuora - Prezes Zarzadu,

— Barbara Malgorzata Tuora Wysocka - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszej opinii sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

3. Dane identyfikujace jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Grupe Kapitatowg PZ Cormay tworzy jednostka dominujgca PZ Cormay SA oraz grupa kapitalowa nizszego
szczebla w ktorej jednostka dominujaca jest Orphée SA. W skiad grupy kapitalowej nizszego szczebla wchodzg

nastepujace jednostki:

Pefna nazwa

Orphée SA (Orphée Ltd) [jednostka dominujaca]

Forma prawna Spotki

Spdika akeyjna prawa szwajcarskiego (Aktiengesellschaft)

Nazwa skrécona

Orphée SA

Adres siedziby Spétki

19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Quates, CH-1228, Genewa,
Szwajcaria

Organ rejestrowy
Nazwa rejestru

Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de
Genéve

Numer rejestru CH-660-1111002-1
NIP 570927

Kod zgodnie z klasyfikacja dziatalnosci DUNS Nr.481882434
Zarejestrowany kapitat podstawowy 2.460.850,00 CHF

Petna nazwa

Innovation Enterprises Ltd.(Audit Diagnostics)

Forma prawna Spofki

Spdtka z ograniczang odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spotki

Business & Technology Park Carrigtwohill, Co. Cork

Czas trwania Spofki

nieograniczony

Nazwa rejestru

CRO (Companies Registration Office)

Numer rejestru

173698

Raport z badania skonsoclidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZ Cormay
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Numer identyfikacji podatkowej

IE6573698W

Pelna nazwa

Cormay Rusland Sp z o.0.

Forma prawna Spotki

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spotki

127410, Mocksa, Antydeesckoe ww., . 41A, ¢Tp. 5 othue 52 Alufevskoe
Shosse 41A korpus 5 biuro 52

Czas frwania Spotki

nieograniczony

Nazwa rejestru

Jedyny Panstwowy Rejestr Osb Prawnych

Numer rejestru 5107746055380
Numer rejestracji dziatalnosci gospodarczej 771501001
Numer identyfikacji podatkowej 7713721047

Pefna nazwa

Cormay Diana Sp z 0.0.

Forma prawna Spoftki

Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Adres siedziby Spotki

220007, Minsk ul. Mohylewska 5-308

Czas trwania Spotki

nieograniczony

Nazwa rejestru

Panstwowy Rejestr Osob Prawnych

Numer identyfikacji podatkowej

100344141

Przedmiot dziatalno$ci jednostki dominujacej grupy kapitatlowej nizszego szczebla, jednostek

zaleznych i wspolzaleznych

Gtownym przedmiotem dziatalnosci jednostek powigzanych w badanym okresie byta:

— Orphee SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro,

— Cormay Diana Sp. z 0.0. - sprzedaz sprzetu medycznego, materialow eksploatacyjnych i odczynnikow,

— Cormay Rusland Sp. z 0.0. — sprzedaz sprzetu medycznego i odczynnikow,

— Innovation Enterprises Ltd. — produkcja i sprzedaz sprzetu diagnostyki medycznej stosowanej w biochemii,
immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku IVD,

— Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - dziatalno$¢ w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdan'ie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie i uzyskato opinie bez zastrzezen, z obja$nieniami o ponizszej tresci:

1) W dniu 15 lutego 2013 roku spotka Orphée S.A. podpisafa umowe nabycia 50% kapitatu zaktadowego spotki
Diesse Diagnostica Seneca s.p.a. z siedzibg w Mediolanie za cene 15.000 tys. EUR. PowyZsze zdarzenie
powoduje poszerzenie Grupy Kapitatfowej PZ Cormay. Dokonana transakcja zostafa opisana w nocie 62
informacji dodatkowych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2) Audytor badajacy sprawozdanie finansowe za 2012 rok jednostki zaleznej KORMEJ DIANA Sp. z o.0. z
siedzibg w Minsku na Biaforusi zawart w opinii informacje, ze nie uczestniczyt w inwentaryzacji stanu wartosci
towarowo-materialnych na dzien 31 grudnia 2012 roku, a takze Ze nie wykonat alternatywnych procedur
audytorskich, poniewaz nie byto to przewidziane w umowie o przeprowadzenie audytu i nie moze potwierdzi¢
ani zaprzeczyc realnosci ich wyceny. Wartos¢ zapaséw Spotki wykazana na dzien 31 grudnia 2012 roku w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wynosi 512 tys. zfotych, co stanowi 1,4% wartosci wykazanej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PZ Cormay.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku zostalo zatwierdzone uchwata nr 13 z dnia 28 czerwca 2013 roku Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PZ Cormay zostato zlozone wraz z
innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16 lipca 2013 roku,

5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta Grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2013 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki za 2012 rok zostato przeprowadzone przez
DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow nr 232.

Wyboru audytora dokonafa Rada Nadzorcza uchwalg numer 3/RN/2013 z dnia 16 maja 2013 roku, co jest
zgodne z paragrafem 20 litera e) statutu Spotki. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 62/LU/2013
zawartej dnia 24 czerwca 2013 roku pomiedzy DORADCA Spétka z 0.0. a PZ Cormay SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Joanny Zukowskiej-Kalita, nr w rejestrze 11744.

Badanie przeprowadzono w miejscu prowadzenia ksigg jednostki dominujacej, to jest w Oddziale Spotki
w Lublinie w okresie od 7 maja 2013 roku do dnia wydania niniejszej opinii tj. 13 maja 2013 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spodlka z o. o. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2010 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzone w
trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié
wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

6. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedlozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, zamykajace sie zyskiem netto w wysokosci 9.310 tys. zi
oraz innymi catkowitymi dochodami netto w wysokosci (-) 1.501 tys. zt

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZ Cormay Strona 6



§ § DORADCA

Spoétka z 0.0.

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku,

ktérego suma bilansowa wynosi 296.520 tys. zt
¢) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, wykazujace zmniejszenie stanu

srodkow pienieznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 41.887 tys. zt
d) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace wzrost

kapitatu wiasnego o kwote 35.526 tys. zt
e) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne

informacije objasniajace

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PZ Cormay.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, na podstawie sprawozdan jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Sprawozdanie jednostkowe spotki dominujacej PZ Cormay S.A. w Lomiankach sporzadzone zostalo w oparciu o
przepisy ustawy o rachunkowosci, a nastepnie przeksztatcone do zgodnosci z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej dla potrzeb wigczenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej nizszego szczebla, ktorej jednostkg dominujacq jest
Orphée SA =zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajacymi z miedzynarodowych standardow
rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe spotek Orphée SA. w Genewie oraz Innovation Enterprise Limited z siedzibg w
Carrigtwohill zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajacymi z migdzynarodowych standardow
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej. Jednostkowe sprawozdania finansowe Spotek Cormay Rusland
Sp. z 0.0. w Moskwie oraz Cormay Diana Sp. z 0.0. w Minsku zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci wynikajacymi z lokalnych przepisow, a nastepnie przeksztaicone dla potrzeb konsolidacji do
zgodnosci z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i sprawozdawczoéci finansowej. Audytorzy wydali
opinie o sprawozdaniach finansowych przeksztatconych dla potrzeb konsolidacji i sporzadzonych zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi Grupe Kapitatowg Cormay.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wchodzacych w skiad grupy kapitatowej nizszego szczebla ktorej
jednostka dominujaca jest Orphée SA byly objete obowiazkiem badania przez biegtych rewidentow.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej i
jednostek powigzanych wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej PZ Cormay:

Data wydania Rodzaj wydanej
opinii opinii

Z zastrzezeniami

i objasnieniami

Nazwa Spotki Audytor

Grupa kapitalowa nizszego szczebla Orphée SA 07.05.2014 BTFG Audit sp. z 0.0.

Orphée S.A. w Genewie 31.03.2014 bez zastrzezen Synergi Fiduciaire SA

Cormay Diana Sp. z 0. 0. w Minsku 31.03.2014 z objasnieniem Baker Tilly Revera Ltd

Cormay Rusland Sp. z 0. 0. w Moskwie 25.04.2014 bez zastrzezen Inaudyt Ross Saz

Innovation Enterprise Limited w Irlandii 19.04.2014 bez zastrzezen Horgan Barrett & Co.

PZ Cormay S.A. w Lomiankach 30.04.2014 Z objasnieniem DORADCA Spétka z 0. 0.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A we Wioszech % grgg:}yg:g;angnézszzgétzﬁnuJ Retanta Ermst & Youhg
zakonczone

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZ Cormay Strona 7



§ § DORADCA

Spotka z 0.0.

7. Dostepnosé danych i o$wiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidiowos¢, rzetelnosC i jasnosé
skonsclidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposab
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposob
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oSwiadczenie o:

—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

—  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

—  ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit, ze przekazane nam
informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i
objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére mogtyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej PZ Cormay Strona 8



§ § DORADCA
Spétka z o.0.

Czes¢ analityczna raportu

Analiza objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i roku poprzednim. Analize przeprowadzono w
cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci. ZaloZzenia oraz zestawienia
tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej za lata 2012-2013 zawiera
zatacznik do niniejszego raportu.

Niniejsza analiza zostata przeprowadzona bez uwzglednienia skutkow zastrzezen i objadnien wskazanych w
czesci analitycznej (punkt V) niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione
w tabeli:

Wyszczegdlnienie jm. 2012 2013
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 248.003 296.520
Aktywa netto tys. zi 192.464 227.990
Kapitat pracujacy tys. zt 131.809 89.137
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 105.473 100.800
Wynik netto tys. zt 15.405 9.310
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogolnej plynnosci 44 2,6
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il 3,5 ¥
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 224 231
Wskaznik ,zlotej’ reguly bilansowej % 248,5 150,8
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 88,9 89,3
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 14,6 9,2
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego % 8,0 4,1
Dzwignia finansowa 1.8 09

Wskazniki rynku kapitalowego

Cena rynkowa jednostki dominujgcej—kurs zamknigcia w dniu 31 grudnia 12,93 8,10
Cena rynkowa do zysku na 1 akcje (C/2) 26,8 2TT
Cena rynkowa do wartosci ksiegowej na 1 akcje (C/WK) 24 1

* dane 2012 roku zostaly przeksztaicone do poréwnywalnosci zdanymi roku 2013 w zakresie wartosci niematerialnych i nakladéw na prace rozwojowe
{korekta prezentacyjna).

Grupa Kapitatowa w okresie objetym analizg zwigkszyta zakres prowadzonej dziatalnosci, co znajduje
potwierdzenie we wzroscie potencjatu gospodarczego mierzonego wartoscig sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej. Skonsolidowana suma aktywow i pasywow wzrosta o 19,6% na koniec 2013
roku, gidwnie za sprawa nabycia przez Orphée SA za gotowke akcji jednostki wspétkontrolowanej Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. Wartos¢ inwestycji w jednostke wspdtkontrolowang wyceniang metodq praw
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whasnosci wyniosta na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku 63.469 tys. zt i stanowita 21,0% aktywéw Grupy
Kapitatowej PZ Cormay. Do dnia wydania niniejszej opinii nie zostalo zakoficzone badanie sprawozdania
finansowego jednostki wspotkontrolowanej. W zwigzku z tym, przy wycenie wartosci godziwej oraz uzytkowej
posiadanej inwestycji, Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej PZ Cormay opierat sie w znacznej mierze
na szacunkach, ktére dotyczyly gtéwnych pozycji sprawozdania finansowego jednostki wspétkontrolowanej —
nalezno$ci, zapasow, zobowigzan, rezerw i wyniku finansowego. Dodatkowo, przy szacowaniu wartosci
uzytkowej posiadanej inwestycji, uwzgledniono efekty synergii, ktore powstang dopiero po realizacji opcji odkupu
kolejnych 50,0% udziatbw w jednostce wspotkontrolowanej. Szacunki Zarzadu jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej PZ Cormay w powyzszym zakresie zostaty opisane w nocie nr 26 dodatkowych informacii
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca nie dokonata retrospektywnego ujecia w kapitale wtasnym skutkéw btedéw popetnionych
w latach poprzednich w zwigzku z czym pozycja warto$¢ firmy oraz aktywa z tytulu podatku odroczonego nie
zachowujg walordw peinej porownywalnosci.

W aktywach skonsolidowanego bilansu zaprezentowana zostata wartos¢ firmy w wysokosci 27.722 tys. zt. Zarzad
jednostki dominujacej powotat niezaleznego eksperta w celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy
wedlug metodologii opartej na zdyskontowanych przeptywach pienieznych. Wyniki przeprowadzonych prac nie
wykazaty konieczno$ci ujecia odpisu z tytutu utraty wartoéci firmy na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku.
Zatozenia przyjete do testu zostaly opisane w nocie nr 22 i wynikajg z prognoz Zarzadu w zakresie dalsze
dziatalnosci poszczegolnych spotek zaleznych. W ocenie Zarzadu realizacja przyjetych do testu zatozen jest
wysoce prawdopodobna, jednak pewnosci takiej nie ma.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PZ Cormay zaprezentowane zostaly aktywa z
tytutu podatku odroczonego w kwocie 3.586 tys. zt dotyczace strat podatkowych oraz zwrotéw podatkowych
zidentyfikowanych w spbice zaleznej (Innovation Enterprise Limited). Zwracamy uwage, ze w poprzednich latach
Spotka zalezna ponosita straty, a realnos¢ zaprezentowanych aktywow jest cisle uzalezniona od uzyskiwania
dochodow podatkowych oraz spefnienia warunkéw uprawniajacych do ulg podatkowych. Zdaniem Zarzadu
jednostki  dominujacej Grupy Kapitalowej PZ Cormay prawdopodobienstwo zaistnienia  warunkow
umozliwiajacych realizacje korzysci ekonomicznych z tych aktywow jest wysokie, jednak pewnosci takiej nie ma.

Wzrost sumy bilansowe] zapewnito w 2013 roku ponoszenie przez jednostke dominujgcq PZ Cormay SA
nakfadow na kontynuowane prace rozwojowe. Struktura aktywow, odmiennie niz na dzief bilansowy koriczacy
2012 rok, charakteryzowata sie przewaga majatku trwatego. Zmiane struktury majatkowej potwierdza wzrost
wskaznika unieruchomienia $rodkéw o 23,4 punktu procentowego do poziomu 59,2% na dzief konczacy 2013
rok. W grupie aktywéow obrotowych zauwazalny jest spadek posiadanych S$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow; pozycje zapasow oraz naleznosci nie zanotowaly istotnych zmian w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku obrotowego.

W strukturze pasywow Grupy wyrazng przewage posiada kapitat wiasny, ktéry na dzien bilansowy 31 grudnia
2013 roku wynosit 227.990 tys. zt i stanowit 76,9% zrodet finansowania ogdtem. Kapitat wiasny tworzony jest z
zysku netto wypracowanego w Grupie, oraz ze sprzedazy akcji kolejnych emisji zardwno jednostki dominujace;
PZ Cormay SA, jak i jednostki dominujacej nizszego szczebla Orphée SA. W roku badanym wartos¢ kapitatu
Grupy ogdlem wzrosta o 18,5% w poréwnaniu do stanu na koniec roku ubiegtego, gtownie za sprawa nadwyzki
ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng. Jednostka dominujaca nie dokonala retrospektywnego ujecia w
kapitale wtasnym skutkow btedow popelnionych w latach poprzednich w zwiazku z czym pozycja kapitatow
wiasnych nie zachowuje walorow peinej porownywalnosci. Wg naszego osadu kwota ewentualnej korekty
wartosci kapitatow wiasnych na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku z powyzszego tytulu nie przekroczytaby
rownowartosci 5% kapitatu wiasnego ogétem Grupy Kapitatowej PZ Cormay na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Zobowigzania diugoterminowe w roku badanym zwiekszyly sie o 30,5%, a zobowigzania krotkoterminowe
wzrosty 0 16,1%. Wzrost warto$ci kapitatu witasnego spowodowat wzrost wartosci kapitatu statego Grupy o 20,0%
w porownaniu do roku poprzedniego. Kapitat pracujacy Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku wyniost
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89.137 tys. zt i byt nizszy 0 32,4% od wartoéci z kofica roku ubiegtego, gtownie ze wzgledu na ujecie w kategorii
aktywow trwalych inwestycji w jednostke wspotkontrolowana wyceniang metoda praw wiasnosci. W roku
badanym obnizeniu ulegly wskazniki ptynnosci finansowej Grupy, jednakze nadal pozostajg na poziomie
uznawanym za optymalny. Wskaznik ,ztotej” reguty bilansowej ulegt obnizeniu do poziomu 150,8% na koniec
2013 roku. Podobna tendencja dotyczy dzwigni finansowej — na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku
uksztattowata sie ona na poziomie 0,9, podczas gdy na koniec ubiegtego roku wyniosta 1,8.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodiem przychodéw Grupy byly przychody ze sprzedazy
towardw, produktow i materiatow, ktore w roku badanym stanowity 95,4% przychodow ogotem. Odpowiadajacy
im koszt wlasny sprzedazy stanowit 95,7% kosztow ogolem. W strukturze kosztow rodzajowych znaczaca
pozycjg sg koszty zuzycia materiatow, wynagrodzen oraz pozostale koszty rodzajowe. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej za 2013 rok wyniost 8.626 tys. zt i byt nizszy o 37,2% od zysku z roku ubiegtego. Wynik finansowy
netto Grupy za rok obrotowy wyniost 9.310 tys. zt i byt nizszy o0 39,6% w porownaniu do wypracowanego w roku
ubiegtym. Na skutek obnizenia kwoty wypracowanego wyniku finansowego, w roku badanym nastapit spadek
wszystkich wskaznikow rentowno$ci. Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto za rok 2013 wyniosta 9,2%
I jest nizsza o 5,4 punktu procentowego od wykazanej za rok poprzedni. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego za rok
2012 wyniosta 4,1% i jest nizsza o 3,9 punktu procentowego od wykazanej za rok ubiegly. Nieznacznemu
zmniejszeniu w porownaniu do roku ubiegtego ulegta rowniez produktywno$¢ aktywow Grupy.

Przeptywy pieni¢zne netto za 2013 rok zamknely sie ujemnym saldem w wysoko$ci 41.997 tys. zt.

Kontynuacja dziatalnosci

W punkcie 6 ,Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace” do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazaf, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez okres nie krotszy niz rok od dnia 31 grudnia 2013
roku i ze nie wystepujq okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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IV. Czes¢ szczegotowa raportu

1. Kompletnos¢ i poprawno$¢ dokumentaciji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z przepisami rozdzialu 6 ustawy
o rachunkowosci, obejmujaca;

~ sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym;
— wylgczenia dokonywane w celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych;

~ obliczenia wartosci firmy,

— obliczenia dotyczace kapitatu wiasnego naleznego udziatom niesprawujgcym kontroli.

Jednostka dominujaca nie dokonata ustalenia roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych, prezentujac
w swoim sprawozdaniu skonsolidowanym kwote wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Orphée.

Jednostka dominujaca dokonata rozliczenia transakcji objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowymi jednostki
zaleznej Orphée SA w sposob uproszczony, tj. przyjmujac jako podstawe rozliczenia dane na temat aktywow netto
na koniec poszczegoinych kwartatow 2013 roku, a nie dane ustalone na faktyczne dni kolejnych zakupéw. Wynik
finansowy za 2013 rok jednostka dominujgca przypisata akcjonariuszom mniejszosciowym wg uproszczonego
wskaznika 40,91%, wynikajacego ze S$redniej arytmetycznej udzialow posiadanych przez udziatowcow
niesprawujacych kontroli w kapitale jednostki zaleznej w trakcie 2013 roku. Majac na uwadze powyzsze, nie mozemy
potwierdzi¢, ze przedstawione w dokumentacji konsolidacyjne] rozliczenie zostato dokonane w mys$l przepisow
migdzynarodowych standardéw rachunkowosci.

Skutkiem uproszczen zastosowanych przez jednostke dominujgca jest:

—  Znieksztalcenie podziatu wyniku finansowego roku biezacego pomiedzy udziatowcow niesprawujacych kontroli
oraz jednostke dominujaca,

— Brak mozliwosci potwierdzenia prawidiowosci nastepujacych kwot zaprezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacii finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodow
za 2013 rok: kapital zapasowy, zyski zatrzymane/niepokryte straty, roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (a w rezultacie inne catkowite dochody) oraz wynik finansowy nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej i akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (a w rezultacie wynik okresu biezacego).

W zakresie skutkow wynikajacych z opisanych powyzej kwestii, nie mozemy potwierdzié prawidiowosci zmian
wskazanych w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz prawidiowosci sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych, jak rowniez dodatkowych informacii i objasnien.

2. Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku
| obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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3. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow, zasady konsolidaciji

Zasady rachunkowosci Grupy Kapitalowe] PZ CORMAY oraz zasady wykazywania danych przedstawiono
w czesci opisowej dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Przy okreslaniu zasad wyceny aktywéw i pasywdw oraz zakresu i metod konsolidacji stosowano kryteria
wynikajace z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie
Europejska.

4. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostalo sporzadzone metodg konsolidacji petnej
w odniesieniu do podmiotéw nad ktorymi jednostka dominujaca sprawuje kontrole. Dane finansowe podmiotu
wspdtkontrolowanego (Diesse Diagnostica Senese S.p.A) zostaly wycenione metodg praw wtasnosci.

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Natomiast przychody i koszt za rok 2013
zostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna. Uproszczenia
zastosowane w dokumentacji konsolidacyjnej oraz ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe objete
badaniem zostaty opisane w punkcie IV.1 niniejszego raportu.

W aktywach skonsolidowanego bilansu zaprezentowana zostata warto$¢ firmy w wysokosci 27.722 tys. zt. Zarzad
jednostki dominujacej powotat niezaleznego eksperta w celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy
wedtug metodologii opartej na zdyskontowanych przeplywach pienieznych. Wyniki przeprowadzonych prac nie
wykazaly koniecznosci ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci firmy na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku.
Zalozenia przyjete do testu zostaly opisane w nocie nr 22 i wynikaja z prognoz Zarzadu w zakresie dalsze
dziatalnosci poszczegolnych spotek zaleznych. W ocenie Zarzadu realizacja przyjetych do testu zalozen jest
wysoce prawdopodobna, jednak pewnoéci takiej nie ma.

Warto$¢ inwestycji w jednostke wspotkontrolowang (Diesse Diagnostica Senese S.p.A) wyceniang metodag praw
wiasnoéci wyniosta na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku 63.469 tys. zt i stanowita 21,0% aktywow Grupy
Kapitatowej PZ Cormay. Do dnia wydania niniejszej opinii nie zostalo zakoriczone badanie sprawozdania
finansowego jednostki wspotkontrolowanej. W zwigzku z tym, przy wycenie wartosci godziwej oraz uzytkowej
posiadanej inwestycji, Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej PZ Cormay opierat sie w znacznej mierze
na szacunkach, ktore dotyczyly gtownych pozycji sprawozdania finansowego jednostki wspotkontrolowanej —
naleznosci, zapasow, zobowigzan, rezerw i wyniku finansowego. Dodatkowo, przy szacowaniu wartosci
uzytkowej posiadanej inwestycji, uwzgledniono efekty synergii, ktére powstana dopiero po realizacji opcji odkupu
kolejnych 50,0% udziatow w jednostce wspotkontrolowanej. Szacunki Zarzadu jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej PZ Cormay w powyzszym zakresie zostaly opisane w nocie nr 26 dodatkowych informagii
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PZ Cormay zaprezentowane zostaly aktywa
z tytutu podatku odroczonego w kwocie 3.586 tys. zt dotyczace strat podatkowych oraz zwrotow podatkowych
zidentyfikowanych w spotce zaleznej (Innovation Enterprise Limited). Zwracamy uwage, ze w poprzednich latach
Spotka zalezna ponosita straty, a realno$¢ zaprezentowanych aktywow jest cisle uzalezniona od uzyskiwania
dochodéw podatkowych oraz spefnienia warunkow uprawniajgcych do ulg podatkowych. Zdaniem Zarzadu
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jednostki dominujgcej Grupy Kapitalowej PZ Cormay prawdopodobienstwo  zaistnienia  warunkow
umozliwiajgcych realizacjg korzysci ekonomicznych z tych aktywéw jest wysokie, jednak pewnosci takiej nie ma.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku warto$¢ zapasow spolek zaleznych wynosita 26.251 tys. zt i stanowila
9,0% aktywow Grupy Kapitatowej PZ Cormay. Umowa na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej nizszego szczebla Orphée SA zostala zawarta po terminie inwentaryzacji zapasow.
Dodatkowo, audytorzy lokalni, badajacy sprawozdania finansowe zagranicznych spotek zaleznych, nie byli obecni
podczas spisu z uwagi na termin zawarcia umowy po dniu bilansowym (spotka Innovation Enterprises Ltd.) lub z
uwagi na brak stosownych procedur w obowiazujacych przepisach lokalnych (spétka Cormay Rusland Sp. z 0.0.).
Z tego powodu nie mozemy potwierdzi¢ prawidiowosci przeprowadzenia inwentaryzacji zapasow w spotkach
zaleznych. Oceniajac istnienie tych aktywéw na dzien bilansowy polegalis$my wytacznie na dokumentach oraz
o$wiadczeniach przygotowanych przez Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej PZ Cormay.

Jednostka dominujaca nie dokonata retrospektywnego ujecia w kapitale wiasnym skutkow bledéw popetnionych
w latach ubieglych m.in. w odniesieniu do wartosci firmy oraz aktywow z tytulu podatku odroczonego. Wg
naszego osadu kwota ewentualnej korekty wartosci kapitatow wiasnych na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku
z powyzszego tytulu nie przekroczytaby rownowartosci 5% kapitalu wlasnego ogdlem Grupy Kapitalowe]
PZ Cormay na dzien 31 grudnia 2012 roku. Za wyjatkiem skutkow wynikajacych z braku korekt dotyczacych lat
ubiegtych, przeprowadzone procedury rewizyjne wykazaly, iz faczna kwota kapitatu wlasnego ogélem na dzien
31 grudnia 2013 roku w wysokosci 227.990 tys. zt zostala ustalona poprawnie.

Za wyjatkiem skutkow informacji wskazanych w punkcie IV.1 i IV.4 ninigjszego raportu, Grupa Kapitalowa
sporzadzita pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego kompletnie i zgodnie z przepisami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie
Europejska.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej PZ Cormay z dziatalnosci
sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Nie mozZemy potwierdzic
zaprezentowanych w tym sprawozdaniu danych finansowych jednostki wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica
Senese S.p.A oraz obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej PZ Cormay uzyskanego w wyniku
wigczenia tych danych do Grupy Kapitatowej PZ Cormay metoda konsolidacii petnej. W pozostatym zakresie
stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziafalnosci sg zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (DzU z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133).

Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktére mogtyby
rzutowaC w sposob istotny na prawidtowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, za wyjatkiem uwag wskazanych w punktach IV. 1 V. 4 niniejszego raportu.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastagpito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, iz w ciggu
badanego okresu w spotkach Grupy Kapitatowej PZ Cormay nie zostaly zlamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis bieglego rewidenta.

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu; DORADCA

DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spdtka z o.0.
Zespot Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0. nr232

nr 232

&

ko

Lublin, dnia 13 maja 2014 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2012-2013

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2012 roku i 2013 roku.
Tabela 2. Podstawowe wielkoSci sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodow za lata 2012-2013.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitatowe;.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowe;.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych sprawozdan z przeptywow pienieznych za lata: 2012-2013.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztaicone w sposob nastepujacy:
a) ograniczono tres¢ skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej do minimalnego zakresu informacji
okreslonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat i zobowiazania) i podgrupy,
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