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1. Komentarz Zarzadu

Omodwienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzied 31 marca 2014 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattujg sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 33,9 min zt - spadek 0 0,8% r/r.

Strata netto: -0,1 min zt - spadek o 40% r/r.

EBIT: -0,2 mIn - poprawa o 46% r/r.

Rentownos¢ operacyjna: -0,7% wobec -1,3% w analogicznym okresie ubiegtego roku
Rentownos¢ sprzedazy netto: -0,4%, wobec -0,6% w analogicznym okresie ubiegtego roku

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 25,7 min zt

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy:

Kontynuacja dziatan optymalizacyjnych w Grupie: potgczenie Spotek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0. i ES-
SYSTEM Rzeszow Sp. z 0.0. przy jednoczesnym przeniesieniu produkcji do zaktadu w Wilkasach.

Nieznaczna poprawa rentownosci przy zblizonym poziomie obrotéw.

1.1. Sprawozdanie z dochodow catkowitych - wybrane pozycje

102014 1Q2013  Zmiana Zm;‘"a
(]
Przychody ze sprzedazy 33897 34 165 (268) -0,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 12 740 12 606 134 1,1%
Koszty operacyjne 13191 12 376 815 6,6%
Amortyzacja 2 068 2023 45 2,2%
EBIT (233) (429) 196 -45,7%
jako % przychodow -0,7% -1,3% 0,6 p.p.
EBITDA 1836 1594 241 15,1%
jako % przychodow 5,4% 4,7% 0,7 p.p.
Zysk brutto (117) (214) 97 -45,5%
Zysk netto (126) (212) 86 -40,5%
jako % przychodow -0,4% -0,6% 0,2 p.p.
1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Struktura
1Q 2014 12.2013 1Q 2013 1Q 2014 12.2013 1Q 2013
Aktywa trwate 85213 84670 87 015 45,6% 45,0% 48,2%
Aktywa obrotowe 101518 103 586 93 645 54,4% 55,0% 51,8%
Kapitat wtasny 151301 151435 148 989 81,0% 80,4% 82,5%
Zobowigzania i rezerwy 26074 27418 22289 14,0% 14,6% 12,3%

krétkoterminowe

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-marzec 2014 r., za$ poréwnania méwig o dynamice
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2013].
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Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe

Suma aktywoéw 186 731 188 255 180 660 100,0% 100,0% 100,0%

9356 9403 9382 5,0% 5,0% 5,2%

W raportowanym okresie Grupa nie prowadzifa istotnych inwestycji w park produkcyjny, gtéwna pozycja
wptywajacg na wzrost aktywow trwatych byta wymiana floty samochodowej w spétce ES-SYSTEM S.A.

Na spadek poziomu aktywoéw obrotowych w stosunku do poziomu z korica roku w gtdwnej mierze ztozyt sie
spadek krétkoterminowych naleznosci. Jednoczesnie Grupa zanotowata wzrost zapasdw oraz wzrost sSrodkéw
pienieznych. Zaréwno wzrost zapasow jak i spadek naleznosci sg charakterystyczne dla tego okresu i zwigzane z
sezonowoscig sprzedazy, tj. najwyzsza sprzedaz przypada zwykle na IV kwartat roku kalendarzowego.

Nizszy poziom zobowigzan i rezerw krétkoterminowych byt wynikiem spadku salda krétkoterminowych
zobowigzan handlowych o 0,6 min zt oraz rezerw o 0,7 min. tgczna zmiana sumy bilansowej wyniosta niespetna
1%.

1.3. Przeptywy pieniezne
1Q 2014 1Q 2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6525 3320
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (2 395) (1 250)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1)
Przeptywy pieniezne razem 4130 2 069
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 25 685 16 707

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu wynidst 25,7 min zt, tj. 54% wzrostu r/r. Wzrost stanu $rodkow w
stosunku do konca 2013 roku zostat w gtdwnej mierze wygenerowany na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.

1.4. Woybrane wskazniki finansowe
1Q 2014 1Q 2013

Rentownos¢ aktywow (ROA) -0,1% -0,1%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -0,1% -0,1%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 19,0% 17,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 23,4% 21,3%
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,9 4,2
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,6 2,5
Cykl rotacji naleznosci 127,0 121,6
Cykl rotacji zobowigzan 70,1 71,8

Wskazniki ekonomiczne pokazujg brak zagrozen dotyczgcych zdolnosci Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM do
generowania zyskow i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Oba wskazniki zadtuzenia wskazujg na niskie
zaangazowanie zobowigzan (kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalnosci. W stosunku do analogicznego
okresu 2013 roku notujemy nieznaczny wzrost wartosci wskaznikow zadtuzenia. Spadek zobowigzan w
odniesieniu do stanu na koniec grudnia 2013 roku znajduje swoje odzwierciedlenie w nizszych wartosciach
wskaznikdéw zadtuzenia niz to miato miejsce na koniec 2013 roku.

Wskazniki ptynnosci podobnie jak w latach ubiegtych ksztattujg sie na poziomie znaczgco wyzszym niz uwazany
za bezpieczny. Wskaznik rotacji naleznosci ulegt nieznacznemu wydtuzeniu.

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport kwartalny za 1Q 2014 4



ES-SYSTEM

SWIATLO LIGHT LICHT

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT - zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

Rentownosc¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spoétki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie).
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych (Sredni stan w okresie).
Wskainik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatow
wtasnych.

Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych (stan $redni z
konca i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (90 dni).

Cykl rotacji zobowigzan - stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan sredni z konca i poczatku okresu) do
kosztow dziatalnoéci operacyjnej’ razy liczba dni w okresie (90 dni).

1.5. Struktura sprzedaiy

1Q 2014 1Q 2013 Zmiana Zmiana %
Kraj 27 883 27 332 551 2,0%
Udziat w sprzedazy ogétem 82,3% 80,0% 2,3 p.p.
Eksport 6014 6 833 (819) -12,0%
Udziat w sprzedazy ogétem 17,7% 20,0% -2,3 p.p.
Przychody ze sprzedazy 33897 34 165 (268) -0,8%

1.6. Przychody ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 roku w stosunku do | kwartatu 2013 roku spadty o
niespetna 1% do poziomu 33,9 min zt. Grupa zanotowata wzrost na sprzedazy krajowej o 0,6 min zt, tj. 2%
wiecej r/r, przy jednoczesnym spadku sprzedazy eksportowej o 0,8 min, tj. 12% spadku r/r.

Dla poréwnywalnosci wynikéw trzeba podkresli¢, ze wartos¢ sprzedazy krajowej w | kwartale 2013 roku zostata
pomniejszona o wartos¢ premii pienieznych w kwocie 0,6 min.

W | kwartale br. zysk brutto na sprzedazy wyniést 12,7 min zt, co oznacza wzrost o0 1% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogétem w 2014 roku byta wyzsza niz w analogicznym okresie 2013 roku, tj.
37,6%, wyzej 0 0,7 p.p. r/r.

1.7. Zysk operacyjny

EBIT Grupy w | kwartale 2014 roku wynidst -0,2 min zt w poréwnaniu ze stratg w wysokosci 0,43 min zt w
analogicznym okresie 2013 roku. Negatywny wynik jest efektem sezonowosci sprzedazy w | kwartale roku
kalendarzowego. W stosunku do adekwatnego okresu roku ubiegtego Grupa zanotowata wzrost kosztow
operacyjnych o 0,8 min zt. Wzrost miat miejsce zaréwno na poziomie kosztow sprzedazy jak i kosztow ogdlnego
zarzadu. Odpowiednio byto to 0 0,2 i 0,6 mIn zt wzgledem kosztow poniesionych w | kwartale 2013 roku, tj.
odpowiednio o 3% r/r i 12% r/r. Jednym z powoddw wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu byty jednorazowe
wydatki poniesione przez Spoétke ES System Wilkasy zwigzane z przeniesieniem produkcji z zaktadu w Rzeszowie
w kwocie ok. 0,2 min zt.

Pozytywny wptyw na wynik EBIT miato saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych na tgczng kwote
0,2 min zt, co stanowito lepszy wynik niz w | kwartale 2013 roku o ok. 0,9 min zt. Pochodna sprzedazy srodkéw
trwatych zwigzana z wymiang floty samochodowej.

27 pominieciem pozostatych kosztéw.
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Dziatalnos¢ finansowa w | kwartale 2014 roku przyniosta poprawe zysku brutto o 0,1 min zt wobec 0,2 min zt w
okresie poréwnawczym. Spadek na wyniku z dziatalnosci finansowej wynika z ujemnego salda na rdéznicach
kursowych. Strata brutto w | kwartale 2014 roku wyniosta 0,1 min zt i byta nizsza niz w | kwartale 2013 roku o
0,1 min zt.

1.8. Zysk netto

W | kwartale 2014 roku Grupa zanotowata strate netto w wysokosci 0,1 min zt wobec 0,2 mIn straty w
| kwartale 2013 roku.

1.9. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe

1.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym.

Wedtug wstepnych danych Gitéwnego Urzedu Statystycznego w marcu 2014 roku produkcja budowlano-
montazowa ogdtem zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane byta wyzsza niz przed
rokiem o ok. 17,4% (wobec spadku o 18,5% w marcu ub. roku) oraz wyzsza o 24,2% niz w lutym 2014 roku.
Dynamika produkcji budowlanej w | kwartale 2014 roku byta dodatnia we wszystkich dziatach budownictwa,
zarowno w poréwnaniu z marcem 2013 roku jak i z lutym 2014 roku.
W stosunku do marca 2013 roku wzrost ten wynidst:

e 48,6% w jednostkach specjalizujgcych sie we wznoszeniu obiektdw inzynierii lgdowe] i wodnej

e 11,7% w robotach budowlanych specjalistycznych

e 21,7% we wznoszeniu budynkow.
W okresie styczen-marzec br. produkcja budowlano-montazowa byta o 10,6% wyzsza niz w analogicznym
okresie ub. roku, kiedy notowano spadek o 15,1%.
Koniunktura w budownictwie przetozyta sie na kondycje branzy elektrotechnicznej, a co za tym idzie i
oswietleniowej. Produkcja urzgdzen elektrycznych w lutym 2014 roku zwiekszyta sie o 8,5% r/r, podczas gdy w
lutym 2013 roku zwiekszyta sie 0 2,5%.

Sprzedaz krajowa

Zgodnie z oczekiwaniami poczatek 2014 roku przynidst ozywienie na krajowym rynku budowlanym. Poprawa
koniunktury w branzy budowlanej nie przetozyta sie bezposrednio na kondycje rynku oswietlenia. Segment
oswietleniowy to ostatni etap realizacji inwestycji budowlane;j.

W | kwartale 2014 roku ES-SYSTEM S.A. utrzymata w kraju udziat w rynku i zrealizowata sprzedaz na poziomie
27 883 tys. zt, co daje wzrost 0 2,0% r/r. Spotka zakonczyta realizacje okoto 60% inwestycji, ktore przesunety sie
z 2013 roku, jak Izba Skarbowa we Wroctawiu, Galeria Trzy Stawy Katowice, Zespdt Szkolno-Przedszkolny w
Tyncu Matym, Wroctawskie Centrum Badan EIT, Galeria Siedlce, Budynki biurowe INEA Poznan. Pozostata czes¢
inwestycji przesunietych z 2013 roku (okoto 40%) bedzie realizowana w Il kwartale 2014 roku.

Przyktadowe realizacje na rynku krajowym w | kwartale 2014 roku:
e EC1 Zachdd Centrum Nauki i Techniki - rewitalizacja na potrzeby wystawiennicze
* Izba Skarbowa we Wroctawiu
e Trzy Stawy Katowice
e Zespot szkolno-przedszkolny w Tyricu Matym
¢ EIT / Wroctawskie Centrum Badan
e Centrum Handlowe Marcredo w Kutnie
¢ Osiedle mieszkaniowe Saska, Warszawa - Il etap
¢ Centrum Handlowe Alfa Olsztyn — modernizacja
e Sie¢ sklepdw JYSK w Olsztynie, Kutnie, Rzeszowie, Radomiu, Turku
e Biurowiec BUMAR
¢ Apartamentowiec Cosmopolitan, Warszawa
¢ Szkota podstawowa, ul. Gtebocka, Warszawa
¢ Biurowiec Nimbus, Warszawa
¢ Biurowiec Nowy Plac Unii, ul. Putawska, Warszawa
e Apartamenty Debowe Tarasy, Katowice
* Galeria handlowa Siedlce, Siedlce
¢ Budynki biurowe INEA, Poznan
¢ Salon sprzedazy maszyn rolniczych NEW HOLLAND Mragowo
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¢ Fabryka Wetny, Pabianice
Segmenty dziatalnosci

W ujeciu segmentowym, w o$wietleniu architektonicznym nastgpit wzrost sprzedazy o 12% r/r, spowodowany
zakonczeniem realizacji inwestycji przesunietych z 2013 roku. Réwnolegle oswietlenie przemystowe
zanotowato niewielki 2% spadek sprzedazy. Sprzedaz oswietlenia zewnetrznego w | kwartale 2014 roku byta
nizsza o okoto 18% w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku. Zarzad obserwuje utrzymujaca sie dekoniunkture w
sprzedazy oswietlenia zewnetrznego w kraju, co jest po czesci spowodowane przesunieciami modernizacji
oéwietlenia ulicznego finansowanego z programu NFOS SOWA. Majac na uwadze, ze duio projektéw
modernizacji oswietlenia ulicznego jest oparta na technologii LED, Spétka dostosowuje swojg oferte i poszerza
jg o0 rozwigzania LED.

W | kwartale 2014 roku zanotowano w kraju wzrost sprzedazy os$wietlenia awaryjnego o 21% r/r. Jest to wynik
aktywnego poszerzania oferty produktéw, atrakcyjnych wzorniczo, technicznie i cenowo posiadajacych
wymagane dopuszczenia. Stuzy temu rowniez staty proces udoskonalania tych produktéw - obecnie wiekszos¢
opraw awaryjnych jest produkowana w technologii LED (aktualnie 81%, w analogicznym okresie 2013 roku - ok.
64%). Jest to zgodne z przyjetg strategig. Nalezy nadmienié, ze w segmencie o$wietlenia awaryjnego obecnie
trwaja prace nad catkowitym przejsciem na produkty oparte o technologie LED.

W segmencie odbiorcow hurtowych sprzedaz w | kwartale 2014 roku wyniosta ok. 45% catosci sprzedazy firmy
w kraju.

Oswietlenie LED

Zgodnie ze strategia, obserwujemy wzrost sprzedazy sprzetu oswietleniowego w technologii LED. W | kwartale
2014 roku w kraju stanowita ona 21% catkowitej sprzedazy (wobec 13% w | kwartale 2013 roku). Jest to
wynikiem nowych wdrozen oraz ciggtego rozwoju oferty zaawansowanych technologicznie rozwigzan.

Perspektywy rynku krajowego

Osiagniety wynik ES-SYSTEM jest pochodng sytuacji gospodarczej w kraju oraz polityki dywersyfikacji portfela
klientéw i wspdtpracy z odbiorcg hurtowym, a takze intensyfikacji dziatan w obszarze promocji
energooszczednych rozwigzan oswietleniowych.

Zarzad oczekuje dalszego wzrostu sprzedazy opraw w technologii LED, w tym w innych systemach
oswietleniowych tj. downlighty, plafoniery, linie Swietlne, naswietlacze szynowe. Poszukiwanie rozwigzan
energooszczednych pozwala na aktywnos¢ w stale rozwijajacych sie segmentach rynku, na ktérych ES-SYSTEM
ma od lat silng pozycje, takich jak centra i obiekty handlowe oraz obiekty biurowe. Dotyczy to zaréwno
obiektéw nowo budowanych jak réwniez modernizowanych. Obecnie w trakcie realizacji jest kilkadziesigt
obiektéw w catym kraju.

Bioragc pod uwage poziom zamowien na rynku krajowym oraz prognozy sprzedazy Zarzad ma nadzieje na
jednocyfrowy wzrost sprzedazy w Il kwartale 2014 roku w poréwnaniu do wyniku Il kwartatu 2013 roku oraz do
| kwartatu 2014 roku. Na podstawie analizy sytuacji rynkowej mozna zatozy¢, ze w Il potowie 2014 roku mozna
spodziewac sie poprawy koniunktury na krajowym rynku oswietleniowym.

1.9.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym

Sprzedaz eksportowa

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM osiggnetfa poziom sprzedazy eksportowej nizszy o 12,0%
niz w | kwartale 2013 roku, czyli o ok. 0,8 min zt. To przede wszystkim efekt utrzymujgcego sie spowolnienia
gospodarczego w krajach Unii Europejskiej, oraz trudnej sytuacji na rynkach Europy Wschodniej, ktére w
poprzednich kwartatach byty jednym z wiodgcych rynkéw ES-SYSTEM.
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Sprzedaz eksportowa

6,8 (1Q w min PLN)
6,0
2013 2014

Sprzedaz produktéw LED wzrosta w | kwartale 2014 roku w stosunku do | kwartatu 2013 roku o 80% i osiggneta
28% sprzedazy eksportowe;.

Udziat ES-SYSTEM w targach Light+Building 2014, we Frankfurcie zaowocowat zapytaniami, ofertami oraz
zamoOwieniami gtéwnie na oswietlenie typu LED, gtéwnie z krajéw arabskich, Norwegii i Portugalii. Realizacje
wiekszosci z tych projektow przewidziana jest na Il i IV kwartat 2014 roku. Jednoczesnie od poczatku Il
kwartatu br. wzrosta wartos¢ zamodwien, co stanowi dobrg prognoze dla sprzedazy eksportowej w kolejnych
kwartatach.

Przyktadowe realizacje eksportowe w | kwartale 2014 roku:
Fabryka stodyczy Manner, Austria
Lotnisko w Hannower, Niemcy
Simmeringwerkstdtte, Austria
Ratusz Stadhuis, Assen, Holandia
Biurowiec Central Telemetry, Kuwejt
Biurowiec Agroimport, Kijow, Ukraina
Obiekty biurowo-magazynowe Goldbeck, KosSice, Stowacja

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w 2014 roku

Szwecja 14,6%

Rosja 9,5%

Pozostali 42,8%

Austria 9,2%

Czechy 5,8%

Region Potudnie®

3 Region Centrum: Luksemburg, Malta, Niemcy, Stowenia, Szwajcaria, Wtochy; Region OVEC: Arabia Saudyjska, Argentyna, Australia, British Virgin Islands, Egipt, Finlandia, Ghana, Gruzja,
Hiszpania, Hong Kong, Iran, Islandia, Izrael, Japonia, Jordan, Kanada, Kazachstan, Kolumbia, Korea Pd., Kostaryka, Kuwait, Liban, Malezja, Maroko, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Pakistan, Portugalia, Qatar, Republika Indii, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stany Zjednoczone, Syria, Szwecja, Tajlandia, Turcja, Urugwaj, Uzbekistan, Zjednoczone Emiraty
Arabskie; Region Potudnie: Albania, Bo$nia, Butgaria, Chorwacja, Cypr, Czechy, Grecja, Macedonia, Motdawia, Montenegro, Republika Serbska, Rumunia, Stowacja, Wegry; Region
Wschdéd: Armenia, Biatorus, Estonia, Litwa, totwa, Rosja, Ukraina; Region Zachéd: Belgia, Dania, Francja, Holandia, Irlandia, Wielka Brytania
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| kwartat br. przyniést ozywienie w budownictwie na Stowacji, w Czechach, Rumunii, Butgarii, gtéwnie
w obiektach przemystowych, biurowych i hotelowych. Dotyczy to obiektéw nowo budowanych jak réwniez
modernizowanych. Wzrasta zapotrzebowanie na wysokiej jakosci oswietlenie LED oraz inteligentne systemy
sterujgce. Prowadzone sg projekty modernizacji oswietlenia ulicznego na Stowacji i w Czechach. W Il kwartale
br. zaplanowane zostaty 3 duze projekty modernizacji oSwietlenia ulicznego i parkowego w Czechach i na
Stowacji.

Region Centrum

Wiodacym rynkiem w Regionie Centrum jest Austria, gdzie realizowane sg najwigksze projekty, gtéwnie
przemystowe. W | kwartale 2014 roku sprzedaz do Austrii wzrosta ponad trzykrotnie w poréwnaniu do |
kwartatu 2013 roku.

Na rynku niemieckim rozwijana jest wspotpraca z nowymi partnerami. W realizacji sg gtdwnie mate projekty,
gtéwnie biura, sklepy. Najwiekszy zastdj wykazuje rynek wioski, gdzie obok trudnej sytuacji gospodarczej
dominuje nasycenie rodzimymi producentami. 80% projektdw i zapytan otrzymywanych z Austrii, Niemiec i
Szwajcarii dotyczy opraw na bazie LED.

Od konca | kwartatu 2014 roku wzrasta ilo$¢ oraz wartosé¢ ofert przygotowywanych dla klientéw w Austrii (gdzie
realizowane bedg gtéwnie duze projekty przemystowe), w Niemczech, Izraelu oraz w krajach arabskich. Od Il
kwartatu br. planowana jest intensyfikacja kontaktow z nowymi firmami, z ktérymi nawigzany zostat kontakt na
targach we Frankfurcie. Rynek niemiecki, szwajcarski i wtoski to gtdwnie poszukiwanie nowych partneréw
handlowych.

Region Zachod

W | kwartale 2014 roku, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, zauwazy¢ mozna ozywienie na wiekszosci rynkéow
Regionu Zachdd. Swiadczy o tym wzrost iloéci zapytar ofertowych zaréwno na mate jak i duze projekty. Coraz
wiekszym zainteresowaniem cieszg sie oprawy bazujgce na technice LED. Realizacja wiekszosci projektow
zaoferowanych w pierwszym kwartale ma szanse realizacji w IV kwartale 2014 roku.

Region Wschéd

W Europie Wschodniej wystgpito spowolnienie gospodarcze zwigzane z sytuacjg polityczng na Ukrainie. Spadek
wartosci hrywny praktycznie uniemozliwit dokonywanie transakcji handlowych, takze inwestycje w duzej czesci
zostaty wstrzymane. Udziat w targach Kiev Build pozwolit na pozyskanie kontaktéw wsrdd projektantéw i firm
budowalnych, z ktérymi aktualnie prowadzone sg prace nad projektami. Ich realizacja jest uzalezniona od
sytuacji politycznej na Ukrainie. W Rosji rowniez widoczne jest spowolnienie gospodarcze, ale duze projekty sg
realizowane bez opdznien. W | kwartale zrealizowany zostat kolejny etap oswietlenia kompleksu logistycznego
South Gate. W maju planowane jest uczestnictwo w kolejnej edycji konkursu Office Next, gdzie
zaprezentowane zostang najnowsze rozwigzania w oswietleniu biurowym. Dostarczane sg takze systemy
oswietlenia awaryjnego i linie Swietlne do nowo otwieranych sklepéw kilku sieci. W Il i Ill kwartale br.
realizowane bedg projekty centrum handlowego w Kaliningradzie i Kazaniu, salony samochodowe FORD oraz
Moscow Telecom City.

Po to, aby zrekompensowad spadek sprzedazy na Ukrainie zostaty podjete dziatania intensyfikujace obecnos¢
firmy na Biatorusi, gdzie dostarczone zostaty systemy oswietlenia na lotnisko miedzynarodowe w Minsku. W
krajach battyckich obserwowane jest ozywienie, finansowane sg projekty, ktorych realizacja byta wczesniej
wstrzymana. Na totwie realizowane sg dostawy oswietlenia jednego z najbardziej prestizowych obiektow
sportowych w kraju - toru bobslejowego Sigulda, na ktéry zostaty zaprojektowane nowatorskie rozwigzania.

Region OVEC

W | kwartale br. miat miejsce stopniowy wzrost zamodwien z regionu OVEC. Wyrazng poprawe na tym rynku
zanotowano w kwietniu br. Pozyskani zostali nowi partnerzy w Arabii Saudyjskiej i w lzraelu. Nastgpit wzrost
sprzedazy w Urugwaju (0,7% udziatu w 1Q 2013 wobec 1,3% w 1Q 2014). Ozywianie widoczne jest rdwniez na
rynku szwedzkim, gdzie zrealizowano centrum handlowe Barkaby, biurowiec Vindhjule i Uniwersytet
Sztokholmski.

W Il kwartale 2014 roku jest planowane rozpoczecie sprzedazy hurtowej w Norwegii oraz realizacja zamdwien z
rynku tureckiego na ok. 0,5 min zt m.in. na iluminacje hotelu Hilton w Trabzon (oswietlenie LED).
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2. Wprowadzenie

Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za | kwartat 2014 roku zawiera:

o Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier 31 marca 2014 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzied 31 marca 2014 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

e Informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
MF z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259, w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

Na podstawie paragrafu 83 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czedcig raportu kwartalnego jest zatacznik nr 1 zawierajacy skrécone sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane.

3. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport

Potaczenie spotek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. z ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0.:

17 grudnia 2013 roku do Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy KRS zostat ztozony wniosek o
potaczenie jednostek zaleznych ES-SYSTEM Rzeszéw i ES-SYSTEM Wilkasy.

31 marca 2014 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, zarejestrowat potgczenie spotki
ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. ze spdtkg ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.

Potaczenie ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0. (spdtka Przejmujaca) z ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o.0. (spotka
Przejmowana) zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majatku spoétki Przejmowanej na spotke
Przejmujgca w trybie art. 492, par 1, pkt. 1 KSH.

Na skutek potaczenia produkcja opraw zostata przeniesiona do zaktadu w Wilkasach.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Brak tego typu zdarzen.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg wartosé przychoddw ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym, ktéry
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykoriczeniowych w
budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody ze
sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwdch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy sptata dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

ZWZA ES-SYSTEM S.A. w dniu 8 maja 2014 roku podjeto uchwate nr 6 o podziale zysku netto za 2013 rok, z
przeznaczeniem catosci zysku, tj. kwoty 1 176 837,44 zt na wyptate dla akcjonariuszy w formie dywidendy.

Kwota dywidendy wyniesie 2 143 181,85 zt. Pozostata wartos¢ 966 344,41 zt na wyptate dywidendy zostanie
pokryta z kapitatu zapasowego Emitenta.

Wyptata dywidendy w kwocie 2 143 181,85 zt:
- liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy: 42 863 637
- wartos¢ dywidendy przypadajgca na kazdg akcje: 0,05 zt
- dzien dywidendy: 1 lipca 2014 roku
- termin wyptaty dywidendy: 15 lipca 2014 roku
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Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe

Po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowg i majatkowa Grupy
Kapitatowej.
Zmiany w strukturze Emitenta

W dniu 31 marca 2014 roku nastgpito potaczenie spotek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. (spotka Przejmujaca) z ES-
SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. (spdétka Przejmowana) w drodze przeniesienia catego majatku spétki Przejmowane;j
na spotke Przejmujaca.

Stanowisko Zarzgdu odnos$nie realizacji publikowanych prognoz finansowych
Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych.
Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i

udziatéow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

. . Stan na 13.03.2014 Stan na 14.05.2014
Funkcja w dniu . .
Osoba 31.03.14 data przekazania raportu data przekazania raportu
o za 2013 rok za 1 kwartat 2014
Bozena Ciupiriska - bezpogrednio Przewodniczaca 12 125355 12 125355
Rady Nadzorczej
Bogustaw Pilszczek - posrednio
Prezes Zarzadu 8 587 265 8 587 265
poprzez Bowen Investments S.a.r.l.
Jacek Wysocki - posrednio poprzez Cztonek Rady
. ; 4 966 902 4966 902
Hedland Holdings S.a.r.l Nadzorczej
Leszek Ciupiriski Czlonek Rady 99 926 99 926
Nadzorczej
Mirostaw Butryn Wiceprezes 50133 50133
Zarzadu

Postepowania toczyce sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Jedynym postepowaniem sgdowym prowadzonym przeciwko Spodtce byta toczaca sie sprawa z powddztwa
wtoskiej firmy Beghelli S.p.A. przed Sadem w Bolonii - Wydziat ds. wtasnosci przemystowej i intelektualnej. W
pozwie Beghelli S.p.A. zarzucit Spotce naruszenie zakazu dziatalnosci konkurencyjnej, przewidzianego w taczacej
strony do dnia 20 marca 2005 roku umowie dystrybucyjnej, a takze naruszenie zasad uczciwej konkurencji oraz
praw ochronnych do swych znakdéw towarowych.

W orzeczeniu wydanym w dniu 31 marca 2014 roku Sad w Bolonii oddalit wszystkie roszczenia zgtaszane przez
firme Beghelli S.p.A, uznajac jednoczesnie, ze przepis umowy, z ktérego Beghelli S.p.A wywodzit swoje gtdwne
roszczenie odszkodowawcze byt niewazny.

Sad zasadzit od Beghelli S.p.A zwrot kosztéw w kwocie 1 500 Euro oraz kosztow postepowania sgdowego (w
tym zastepstwa procesowego) i podatkdw, do zaptaty ktérych zobowigzana byta Spotka, w wysokosci 22 000
Euro. Ponadto Sad natozyt na Beghelli S.p.A obowigzek pokrycia petnych kosztéw (w tym w czeSci uiszczonej
wczesniej przez Spétke) wynagrodzenia biegtego powotanego przez Sad w tym postepowaniu.

Orzeczenie nie jest prawomocne, a stronom przystuguje prawo ztozenia apelacji.

Ponadto ES-SYSTEM S.A. nie jest strong zadnego postepowania administracyjnego lub arbitrazowego.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.

Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji, ktdrych taczna

wartos¢ stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych spétki.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zmieni¢ Statut Spotki w ten sposéb, ze:

Artykut 16, punkt 1 otrzymuje nowe brzmienie:
1. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes Zarzadu dziatajgcy
jednoosobowo albo dwdch innych niz Prezes Zarzadu cztonkdéw Zarzadu albo jeden cztonek
Zarzadu wraz z prokurentem albo dwdch prokurentéw dziatajgcych tacznie.

Dotychczas ten art. Statutu brzmiat nastepujaco:
1. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wtasciwag jest reprezentacja dwuosobowa - dwdch
cztonkdw Zarzadu lub jednego cztonka Zarzgdu wraz z prokurentem, ewentualnie dwoch
prokurentdéw tacznie.

Uchwata obowigzuje od dnia jej przyjecia przez Walne Zgromadzenie.

W ocenie Zarzadu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spoétke.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu zauwazalne ozywienie powinno skutkowac wzrostem sprzedazy krajowej w Il potowie 2014
roku, a mozliwe jest ze efekty ozywienia uwidocznig sie w wynikach Il kwartatu. W dalszym ciggu spodziewana
jest kontynuacja wzrostowego trendu w sprzedazy opraw w technologii LED.

Wielkos¢ przychodow eksportowych w nadchodzacych kwartatach pozostanie pod presja wydarzen za
wschodnig granica.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisy osdb reprezentujacych Spétke

Bogustaw Pilszczek - Prezes Zarzadu

Mikotaj Wierzbicki - Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu
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