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I.  CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujgce Spdtke

1.1 Nazwaiforma prawna
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. (zwana w dalszej czedci raportu ,Spétkg”)

1.2 Siedziba Spotki
Ul. Opolska 12, 31-323 Krakdw

1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym, Urzedzie Skarbowym, Gtéwnym Urzedzie
Statystycznym
KRS: 0000115403
NiP: 676-007-74-02
REGON: 001413856

1.4 Zarzad Spotki

mgr Bogumit Adamek - Prezes Zarzadu
mgr Jadwiga Chachlowska - Wiceprezes Zarzadu
dr Olga Lipiriska - Diugosz - Cztonek Zarzadu

1.5 Rada nadzorcza
Roman Niestrdj
Mieczystaw Kokosifiski
Jan Lesniak
Aleksander Skalbmierski
Ryszard Rudzki

1.6 Zatrudnienie
$rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty w 2013 r. wynosi 88 etatow.

1.7  Przedmiot dziatalnosci
Spétka zajmuje sie w gléwnej mierze $wiadczeniem ustug wynajmu lub dzierzawy
nieruchomosci, Jokali oraz urzadzen handlowych (PKD 68, 20, Z), a takie handiem detalicznym.

1.8 Podstawa dziatalnosci
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Opolska 12 zostata wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy w dniu 06.12.1989 r. pod numerem
H/B - 1781. Dnia 29 maja 2002 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa —
$rédmieécia w Krakowie X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego {sygnatura akt
KR XI NS- Rej/5363/02/793) dokonano wpisu do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS
0000115403,
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1.9

Kapitaty wlasne Spotki
50 858 tys. zt

Stan ogdtem na 31 grudnia 2013 r.

1 Kapitat podstawowy 1665 1655
2. Kapitat zapasowy 21649 21649
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 8884 8 884
4, Kapitat rezerwowy 14 349 10554
5. Wynik finansowy netto roku obrotowego 4311 5220
Razem
Kapital zaktadowy wynosi 1 665 150,00 zt i dzieli sig na 1 665 150 akcji o wartosci nominalnej
1 (jeden) ztoty kazda. Wysokos¢ kapitalu jest zgodna z aktualnym wyciggiem z KRS.
2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegltego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie
2.1. ldentyfikujace podmiot uprawniony do badania
Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z o. o, ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakéw jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000086676, Sad Rejestrowy
dla Krakowa Srédmiescia, VI Wydziat Gospodarczy.
Kapitat zaktadowy 50 048,00 zi, NIP: 676-005-63-63.
Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0. 0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych po numerem 327.
2.2. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta
Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Alica Oprych (nr ewid. 10671) wraz
z asystentem biegtym rewidentem Heleng Zigba (nr ewid. 4645).
3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2012 r. zostato zbadane przez
Kancelarie Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0. o. i uzyskato opinig bieglego rewidenta bez
zastrzezern. '
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone Uchwala z dnia 21 czerwca 2013 r., a zysk netto za
2012 r. w kwocie 5 219 715,93 zt zostat podzielony w nastepujacy sposoéb:

- na wyptate dywidendy 1101603,75z
- na kapitat rezerwowy 3794 807,37 zt
- fundusz motywacyjny 200 000,00 z1
- na kontynuacje ubezpieczen (lli filar) 120 000,00 z
- optaty dla KDPW z tytutu obstugi wypfaty dywidendy 3304,81 zt
Razem 5219715,93 z

Sprawozdanie to zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 czerwca 2013 r. oraz w Urzedzie
Skarbowym w dniu 01 lipca 2013 r.
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Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2013 r., obejmujace;

¢ wprowadzenie do sprawozdania;

. b
flans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2013 r. wykazujgcy po
stronie aktywow | pasywdéw kwote 62 479 tys. zt
. r
achunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 r.,
wykazujacy zysk netto w kwocie 4 311 tys. zf
. z
estawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwiekszenie
kapitalu o kwote 2 886 tys. zf
. r
achunek przeptywéw pienigznych wykazujgcy zmniejszenie stanu érodkéw
pienigznych o kwote 1453 tys. zt

¢ dodatkowe informacje i objasnienia,
* sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

Zakres prac i odpowiedzialnosci
Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa nr 172013
z dnia 5 maja 2013 r. zawarta na podstawie Uchwaly nr 7/2012 Rady Nadzorczej z dnia
23 maja 2012 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.
Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziaty 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki oraz
w siedzibie audytora w okresie: sierpiert 2013 r.(przeglad $rédroczny) oraz styczen - kwiecien
2014 r. (badanie roczne). Badanie zostato zakoriczone w dniu 05 kwietnia 2014 r.
Zarzad spotki jest odpowiedzialny za prawidfowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego.
Naszym zadaniem bylo w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnoénie sprawozdania oraz prawidtowodci ksigg stanowigcych
podstawg jego sporzadzenia. Zarzad spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu
oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o niezaistnieniu zdarzert nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu za rok badany.
W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad spétki ziozyt wszystkie wymagane
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty niezbedne do
wydania opinii i raportu.
Kluczowy biegly rewident, osoby z nim wspéfpracujace oraz podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego spefniajg wymég niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 07 maja 2009 r. o biegltych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz nadzorze publicznym,
Kancelaria Bieglych Rewidentéw RO
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Zakres planowanego i wykonanego badania nie zostat ograniczony, co wynika z dokumentacji
roboczej znajdujgcej sie w Kancelarii Bieglych Rewidentéw ~Konto” Sp. z 0. 0.

. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1. Ogélna analiza sprawozdania finansowego

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i rachunku zyskow i strat, oraz podstawowe
wskazniki finansowe. Analize przeprowadzono bez uwzglednienia wskaznikéw inflacji,

1.1. AKTYWA
2013 2012
Waitodt: ' Udziat - Wartosé - Udzlat
Aktywa trwate 57947 92,75% 56 491 89,74%
Wartosci niematerialne | prawne 20 0,03% 37 0,06%
Rzeczowe aktywa trwate 12 397 19,84% 12 795 20,32%
Naleznosci diugoterminowe - - - -
Inwestycje dlugoterminowe 45371 72,62% 43510 69,12%
Diugoterminowe rozliczenia
misdzyokresowe 159 0,26% 149 0,24%
Aktywa obrotowe 4532 7,25% 6461 10,26%
Zapasy 224 0,36% 580 0,92%
Naleznosci krétkoterminowe 911 1,46% 1028 1,63%
Inwestycje krétkoterminowe 3371 5,39% 4824 7,66%
Kr'éntkotermlnowe rozliczenia 2 0,04% 29 0,05%
miedzyokresowe
CAKTYWARAZEM. " - gagg9 L 100,00% 62952 - 100,00%
1.2, PASYWA
2013 2012
Coo-Warto€é ' Udzlat Wartosé - Udzial
Kapitat {fundusz) wiasny 50 858 81,40% 47 972 76,20%
Zobowigzania i rezerwy na 11621 18,60% 14980  23,80%
zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 4133 6,62% 4133 6,57%
Zobowigzania diugoterminowe - - 5650 8,98%
Zobowigzania krétkoterminowe 7 488 11,98% 5197 8,25%
Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
PASYWARAZEM. - 62479  100,00% 62952 100,00%
wartosé ksiegowa akeji 50858 - 47972 -
Hos¢ akeji 1665 - 1665 -
warto$¢ ksiggowa na jedng akeje
{wzl) 30,55 - 28,81 -
Kancelarla Bieglych Rewldentdw e
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DANE WYNIKOWE
2013 2012
Warto$¢ Dynamika Wartosé

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow 18978 103,70% 18 301
i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6585 96,13% 6 850

Whynik na sprzedaty brutto 12 393 108,23% 11 451
Koszty sprzedazy 774 75,51% 1025
Koszty ogdlnego zarzadu 5887 97,53% 6036
Wynik na sprredaiy 5732 130,57% 4390
Pozostate przychody operacyjne 53 1,63% 3259
Pozostate koszty operacyjne 156 36,19% 431
Wynik na pozostatej dziatalnoéci
operacyjnej -103 -3,51% 2828
Zysk (strata) z dziatalnodcl
operacyjnej 5629 77,99% 7218
Przychody finansowe 177 129,20% 137
Koszty finansowe 463 64,22% 721
Wynika na.dzrafalnoéu 286 48,97% 584
finansowej
Zysk (strata} na sprzedaiy catosci
lub czgéci udziatéw jednostek
podperzadkowanych - - -144
Wynik z dziatalnoscl 5343 82,33% 6490
gospodarcze]
Zyski nadzwyczajne - -
Straty nadzwyczajne - - -
Wynik na operacjach . } }
nadzwyczajnych
Wynik brutto 5343 82,33% 6490
Podatek dochodowy:
- cze$é biezaca 1043 74,18% 1406
- cze$é odroczona -11 8,09% -136

WYNIKFINANSOWY. NETTO 4311 82,59% " 5220
Kancelaria Bieglych Rewidentow . e
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1.4. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku (%)

2013 2012

Wynik finansowy netto

{Suma bilansowa na poczatek okresu +
suma bilansowa na koniec okresu)/2

Rentownoesé sprzedaiy brutto (%)

6,87% 8,61%

Whynik ze sprzedady produktéw
towardw i materiatéw

Przychody ze sprzedaiy

Rentownos¢ sprzedaiy netto (%)

30,20% 23,99%

Wynik finansowy netto

Przychody ze sprzedaiy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%)

22,72% 28,52%

Whynik finansowy netto

(Kapitat wtasny na poczatek okresu +
kapitat wlasny na keniec okresu)/2

1.5. WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Plynno$é 1 stopnia

8,72% 11,38%

2013 2012

Aktywa biezace
Pasywa biezace z wytaczeniem z tytutu
dostaw i ustug powyzej 12 mies.

Plynnos¢ il stopnia

0,605 1,243

Inwestycje krétkoterminowe +
naleinosci do 12 mies,
Pasywa biezgce z wytgczeniem z tytulu
dostaw i ustug powyiej 12 mies.

Kapitat obrotowy netto {warto$¢)

0,575 1,132

Kapital wiasny
{+) z0bowigzania diugoterminowe
(-} aktywa trwate

-7 089 -2 869

Kancelaria Bleghych Rewidentéw

KONTO Sp. z c.0.
ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakdw,
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1.6.  WSKAZNIKIi OBROTOWOSCI

2013

2012

Wskainik obrotu naleznosci (dni)

Sredni stan naleznosci z tyt. dostaw |
ustug * 365 dni g
Przychody ze sprzeday

Wskainik obrotu zobowigzas {dni)

13

$redni stan zobowigzan z tyt. dostaw i
ustug * 365 dni 14
Koszty operacyjne

WskaZnik obrotu zapaséw (dni)

16

Sredni stan zapaséw * 365 dni
Koszty operacyjne

22

1.7. WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWEI | KAPITALOWE)

2013

37

2012

Pokrycie majatku trwatego kapitatem
wiasnym

Kapitat wlasny
Aktywa trwate

87,77%

Kapital pracujacy

84,92%

Majatek obrotowy 2956
{-) zobowigzania krétkoterminowe
Udziat kapitatu pracujgcego w
aktywach

1264

Majgtek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe -4,73%
Aktywa ogdtem

Kancelaria Bieghych Rewidentéw
KONTO Sp. z 0.0.
ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakdw,
telffax: 012 - 422 ~ 37 - 89,
e-mall: biur -konto.pl
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Interpretacja wskaznikow oraz ogélna sytuacja ekonomiczna Spotki

Badany rok obrotowy 2013 KG ,efekt” S.A. zamknat sie zyskiem netto w wysokosci
4 311 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem ubieglym wykazuje spadek o 17,41%. Zysk netto zostat
wygenerowany przez nastepujgce wyniki:

- zysk ze sprzedaiy 5732
- strata z pozostatej dziafalnosci operacyjnej | -103
- strata z dziatainosci finansowej -286
- podatek dochodowy:
czesé biezgca 1043
czesc odroczona -11
Zysk netto 4311

Przychody ze sprzedazy wykazaty wzrost o 3,70%, co facznie ze spadkiem kosztow sprzedanych
produktéw, towaréw i materialdw o 3,87% uksztaftowato wynik ze sprzedazy brutto na
poziomie 12 393 tys. zt. Jest on wyzszy o 8,23% w poréwnaniu z rokiem ubieglym. W badanym
roku koszty sprzedazy spadly o 24,49%, natomiast koszty ogélnego zarzadu wykazaly spadek
0 2,47%. Taki ukiad przychodéw | kosztéw spowodowal, ze wynik ze sprzedazy byt
korzystniejszy o 30,57% w poréwnaniu z rokiem ubieglym, tj. wzrést o 1 342 tys. zi,

Wskainiki rentownosci sprzedazy netto, majatku i kapitatu wykazuja w stosunku do
poprzedniego roku tendencje spadkowa. Wynik ten zostal wygenerowany gtéwnie przez
spadek zysku netto. Jednak, biorac pod uwage rentownos¢ sprzedazy brutto, nalezy zaznaczy¢,
ze Spotka uzyskata korzystniejsze wyniki w roku biezgcym z uwagi na wzrost przychodow ze
sprzedaiy przy réwnoczesnym spadku kosztdw dziatalnosci ogétem. Uzyskany przez Spétke
wynik netto w roku ubieglym byt spowodowany wygenerowaniem dodatkowego zysku
z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
w wysokosci 3209 tys. zt). Po dokonaniu analizy, stwierdzono, ze wynik z podstawowej
dziatalnosci gospodarczej jest korzystniejszy w roku biezacym, co wptyneto na wazrost
rentownosci sprzedazy brutto.

Rentowno$¢ majgtku (ROA) wynoszaca 6,87% wskazuje, ze kazde 100 zt zaangazowanego
majatku (aktywéw) wygenerowato dla Spotki w 2013 r, 6,87 zt zysku netto. Natomiast
rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) oznaczajgca stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu,
ksztattujgca sie w 2013 r. na poziomie 8,72% moéwi nam, ze kazda zainwestowana ztotéwka
kapitatu wiasnego przyniosta Spdtce 0,09 zt zysku netto.

Wskaéniki obrotu naleznosci, zobowigzari i zapaséw na dziert 31.12,2013 r. wskazuja réwnie:
na polepszenie w stosunku do roku poprzedniego, bowiem okres sptaty naleznosci skrécit sie
0 4 dni | wynosi 9 dni, sptata zobowigzart ulegta skréceniu o 2 dni i wynosi 14 dni, natomiast
wskainik obrotu zapasami ulegt skréceniu o 15 dni i jest na poziomie 22 dni.

Wskazniki ptynnosci charakteryzuja sie spadkiem w poréwnaniu z rokiem 2012, ale ma to
zwigzek z zakwalifikowaniem kredytéw do czesci krdtkoterminowej zobowiazar, ktérych
termin zaptaty przypada na 2014 r. Pomimo spadku, plynnoéé jest na dobrym poziomie, co
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oznacza, ze Spdtka posiada zdolnosé do natychmiastowej splaty swoich diugow i jest w stanie
w catosci regulowac swoje zobowigzania srodkami obrotowymi.

Z przeprowadzonej analizy wynika, Zze dzialalno$¢ gospodarcza Spéiki jest rentowna,
a sytuacja ekonomiczno- finansowa jest bezpieczna i naszym zdaniem nie stwarza zagrozen do
kontynuowania dziatatnoici w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Ocena mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony na
dzien 31 grudnia 2013 r. Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostafo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 r. | ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdéike. W trakcie naszego badania nie
odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktdore mogtyby powodowac nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia bilansowego, tj. od 31 grudnia 2013 r. w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe]j dziatalnosci.

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Badana Spdtka posiada akiualng zatwierdzong przez jej Kierownika, pisemng dokumentacje
opisujaca przyjete przez nig zasady {polityke) rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe otwarto poprawnie (zachowano zasade formalnej cigglosci) oraz
zapewniono kompletnosé i poprawnos¢ dokonanych w nich zapiséw i ich powigzanie
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Dokumenty ksiegowe odpowiadajg wymogom ustawy o rachunkowosci, zawierajg
stwierdzenie sprawdzenia i zakwalifikowania dowodu do ujecia w ksiegach rachunkowych
przez wskazanie miesigca oraz sposobu ujecia dowodu w ksiegach rachunkowych (dekretacja)
oraz podpis osoby odpowiedzialnej za te wskazania.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny oraz zachodzi
zgodnos¢ miedzy zapisami kont, danymi dziennika oraz zestawienia obrotdw i sald. Metody
zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera sg
zasadne i prawidtowe.

Uzgodnione dane z ksigg rachunkowych sa przeniesione poprawnie do poszczegdinych wzoréw
sprawozdania finansowego tj. bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale
(funduszu} wtasnym, rachunku przeptywdéw pienieznych.

Badana jednostka zachowata obowiazek przeprowadzenia inwentaryzagji z uwzglednieniem jej
przedmiotu i terminu. W toku inwentaryzacji dokonano przegladu przydatnosci skiadnikéw
majgtkowych.

Ksiegi rachunkowe, dokumentacja ksiegowa, zatwierdzone sprawozdania finansowe oraz
dokumentacja opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci przechowywane i chronione
s prawidtowo przez okres przewidziany w ustawie o rachunkowosci.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajg uznac ksiegi
rachunkowe za ogdlnie spetniajace warunek prawidfowosci.
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2.

Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej

W badane] Spdice ogdlny nadzér nad funkcjonowaniem kontroli wewnetrznej sprawuje Prezes

Zarzadu Spétki. Kontrola wewnetrzna wykonywana jest przez:

» pracownikdéw Spétki w ramach tzw. samokontroli,

¢ kierownikow poszczegolnych komdrek organizacyjnych jako kontrola biezaca w trakcie
realizacji zadan,

» Specjaliste d/s kontroli wewnetrznej Spotki- jako kontrola instytucjonalna i dorazna.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Przeprowadzone badanie nie ujawnito niedociggnied
w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej.

Wycena aktywéw i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego

Na dzien bilansowy badana Spdtka aktywa i pasywa wycenita w sposéb nastepujacy:

o Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wediug cen nabycia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne,

e Srodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim
zwiagzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytuiu trwatej
utraty wartosci,

» udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwalych - wedtug
ceny nabycia,

» udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wedtug ceny nabycia,

e rzeczowe skfadniki aktywéw obrotowych - wedtug cen nabycia nie wyiszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy,

» naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci,

¢ zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty,

¢ rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

o kapitaty (fundusze} wtasne - w wartosci nominalnej,

* pozostafe aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej.

Rachunek zyskéw i strat badana Spdika sporzadzita w wariancie pordwnawczym

i kalkulacyjnym. W badanym roku obrotowym badana jednostka nie dokonywata zmian

w prezentacji sprawozdan finansowych.

Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

31.12.2013r. 31.12.2012r.
zt z
Rzeczowe aktywa trwate 12397 12795
udziat procentowy w sumie bilansowej 19,84% 20,32%

W strukturze aktywow badanej jednostki, rzeczowe aktywa trwate, w szczegblnosci srodki
trwate, stanowig 19,81%. taczna warioét srodkéw trwatych, ktére zostaty nabyte i przekazane
do uzytkowania w roku badanym wyniosta 390 tys. zt. W badanym okresie dokonano réwniez
likwidacji, sprzedazy oraz planowanych odpiséw gtéwnie w stosunku do budynkéw i budowli,
urzgdzen technicznych, maszyn i urzadzen, a takze srodkdw transportu na taczng kwote netto
92 tys. zt. Z przeprowadzonej analizy wynika, ze posiadane przez Spétke srodki trwate zostaty
umorzone na dzien bilansowy $rednio w 64%.
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31.12.2013 r, 31.12.2012r.
zt zt
. - 45371
Inwestycje dtugoterminowe 43 510
udziat procentowy w sumie bilansowej 72,62% 69,12%

Inwestycje diugoterminowe obejmuja diugoterminowe aktywa finansowe (udziaty iub akcje
oraz udzielone pozyczki). W badanym okresie mialo miejsce zmniejszenie stanu inwestycji
dugoterminowych z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych dia LIDER HOTEL
Sp. z 0. 0., EFEKT HOTELE S.A. oraz INWEST Sp. z 0. 0. {czgéciowa sptata pozyczek). Ponadto,
miafo miejsce zwiekszenie udziatow w LIDER HOTEL Sp. z 0. 0. 0 kwoteg 5 601 tys. zt.

31.12.2013r. 31,12.2012r.
zt zt
Kapitat wiasny 50 858 47 972
udziat procentowy w sumie bilansowej 81,40% 76,20%

Kapitat zakltadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym zgodny jest z danymi wynikajgcymi
z Krajowego Rejestru Sadowego. Zysk netto za rok 2013 w kwocie 4311 tys. zt prawidtowo
zwiekszyt kapitat wiasny. Podziat zysku za rok badany nastapi w ksiggach roku nastepnego po
podjeciu stosownej uchwaty przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

31.12.2013 . 31.12.2012r.
zt zt
Zysk (strata) ze sprzedaiy 5732 4390

Przychody ze sprzedazy wykazaty wzrost o 3,70%, co facznie ze spadkiem kosztow sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw o 3,87% uksztattowato wynik ze sprzedaiy brutto na poziomie
12 393 tys. zt. Jest on wyiszy o 8,23% w pordwnaniu z rokiem ubieglym. W badanym roku koszty
sprzedazy spadly o 24,49%, natomiast koszty ogélnego zarzadu spadly o 2,47%. Taki uktad
przychodéw i kosztéw spowodowat, e wynik na sprzedazy brutto byt wyiszy o 30,57%
w poréwnaniu z rokiem ubiegiym.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Zt z
Zysk {strata) netto 4311 5220

Spétka wygenerowata strate zaréwno z pozostatej dziatalnosci operacyjne] (-103 tys. z) jak
i z dzialalnoéci finansowej {-584 tys. zi). Taki uktad przychodéw i kosztow przyczynit si¢ do
osiagniecia zysku z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci S 343 tys. zt. Podatek dochodowy (czgs¢
biezaca 1043 tys. zt i czeéé odroczona -11 tys. zi) wplynat na ostateczng wysokosé zysku netto
w kwacie 4 311 tys. zt. Wynik netto jest nizszy w stosunku do roku ubiegtego o 17,41%.

Niniejsze badanie potwierdzito prawidiowe ujgcie w rachunku zyskéw i strat wszystkich jego
elementow, w tym takze zysku netto.
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5. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione we
wszystkich aspektach, kompletnie i prawidtowo zgodnie z wymogami art. 48 ustawy
o rachunkowo$ci oraz zalacznikiem nr 1 do ustawy. Dane te stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego.

6.  Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, za ktérego tre$¢ odpowiada Zarzad Spétki, stanowi
uzupetnienie rocznego sprawozdania finansowego. Po zapoznaniu sie z treécig tego
sprawozdania stwierdzamy, ze dane w nim zawarte nawigzuja do zbadanego sprawozdania
finansowego Spétki za 2013 r., a takie zawieraja pozostate informacje zgodnie z wymogami
okredlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafnistwa
niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 r. poz.133).

7. Ustalenia korficowe

7.1. Zobhowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe na dzied 31 grudnia 2013 r. wykazano w kwocie 52 281 tys. zi.
53 to zobowigzania niefinansowe, wynikajace z tytutu udzielenia poreczen za jednostki zalezne,
bedgce 100 % wtasnoscig Korporacji, w zwigzku z zaciagnietymi przez te jednostki kredytami
i pozyczkami o charakterze diugoterminowym. Zobowigzania te wykazane s3 w wysokosci
pazostatego do sptaty zadtuZenia,

7.2. Naruszenie prawa
W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa, mogacego mie¢ wplyw na sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

7.3. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa
i majatkowq badanej jednostki za rok badany, nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron, zaparafowanych przez biegtego

rewidenta.
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