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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Seco/Warwick S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Seco/Warwick S.A. z
siedzibg w Swiebodzinie przy ulicy Sobieskiego 8 (,Spétka”), na ktére skiada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskow i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia. Badanie  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczego6towej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioSci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Seco/Warwick S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowsg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierdw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z wptywajgcymi
na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spéiki oraz
zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o0 rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Spéiki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Jakub Juskowiak
Biegly rewident nr 12 361

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa
Poznan, dnia 29 kwietnia 2014 roku.
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikuj ace badan a jednostk e
1.1.1. Nazwa Spoéiki
Seco/Warwick S.A.
1.1.2. Siedziba Spoiki
ul. Sobieskiego 8, 66 - 200 Swiebodzin
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze S gdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.01.2007

Numer rejestru: KRS 0000271014

REGON: 970011679

NIP: 9270100756

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:
- produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych,
- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

- dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotow,

- dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.
1.1.4. Struktura wtasno $ci i jednostki powi azane

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wilasnosci kapitatu zakladowego Spoiki przedstawia sie

nastepujgco:
Warto $¢ Udziat
nominalna w kapitale
llo$¢ glosow akcji zaktadowym
Nazwa akcjonariusza llo $&¢ akgji (w %) zt '000 (w %)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 3387 139 31,7% 677,4 31, 7%
Spruce Holding Limited Liability Company
(USA) 1419 294 13,3% 283,9 13,3%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva
BZ WBK 904 794 8,5% 181,0 8,5%
Fundusze reprezentowane przez PKO BP
BANKOWY PTE S.A. 849 698 8,0% 169,9 8,0%
Bleauhard Holdings LLC 743 456 7,0% 148,7 7,0%
ING NN OFE 600 000 5,6% 120,0 5,6%
AMPLICO 577 470 5,4% 115,5 5,4%
Ponizej 5% 2198 346 20,6% 451 20,6%
10 680 197 100,0% 2147,6 100,0%

W badanym okresie dokonano dwukrotnego podniesienia kapitatu zakladowego w zwigzku z
rejestracjg w KRS emisji akcji serii E wynikajgcej z realizowanego w spétce dominujgcej
programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej (kapitat wlasny zostat podniesiony o
203.987 akciji serii E).
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Do dnia wydania opinii dokonano podniesienia kapitatu zaktadowego w zwigzku z rejestracjg w
KRS emisji akcji serii E wynikajgcej z realizowanego w spoice dominujgcej programu
motywacyjnego dla kadry menedzerskiej (kapitat wkasny zostat podniesiony o 57.640 akcji serii
E).

Spoétka Seco/Warwick S.A. na koniec badanego okresu jest podmiotem dominujgcym wobec
ponizszych spétek zaleznych:

- SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0. (do 19.10.2012 r. SECO/WARWICK ThermAL S.A)),
- SECO/WARWICK Corporation,

- SECO/WARWICK Rus,

- Retech Systems LLC,

- SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., Ltd.,
- SECO/WARWICK GmbH,

- 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja,

- SECO/WARWICK Service GmbH,

- SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie.

- SECO/WARWICK do Brasil Ind. de Fornos Ltda.

- SECO/WARWICK of Delaware Inc.

- Retech Tianjin Holdings LLC.

W dniu 18 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SECO/WARWICK
EUROPE S.A. z siedzibg w Swiebodzinie, w ktérej jedynym akcjonariuszem jest Spétka podjeto
uchwate nr 1/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SECO/WARWICK EUROPE
S.A. poprzez emisje nowych akcji zwyktych imiennych serii B, ktére w drodze subskrypcji
prywatnej zostaly zaoferowane SECO/WARWICK S.A w zamian za wkfady niepieniezne
(»Aport”), na podstawie, ktorej podwyzszono kapitat zaktadowy SECO/WARWICK EUROPE S.A
z kwoty 2.130.000 zt do kwoty 84.348.000 zi, tj. w drodze emisji 38.600.000 akcji zwyktych
imiennych serii B o warto$ci emisyjnej 2,13 zt (stownie: dwa ztote trzyna$cie groszy), tj. o tacznej
warto$ci emisyjnej 82.218.000 zt (stownie: osiemdziesigt dwa miliony dwiescie osiemnascie
tysiecy ztotych)-(dalej tgcznie "Nowe Akcje").

Nowe akcje wydane zostaty za wkiad niepieniezny w postaci wyodrebnionej i zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Spétki Seco/Warwick S.A. (w rozumieniu art. 55! kodeksu cywilnego),
skoncentrowanej na dziatalnosci operacyjnej w zakresie produkcji i dystrybucji, to jest
wyodrebnionego organizacyjnie i finansowo w istniejgcym przedsiebiorstwie zespotu
skfadnikow materialnych i niematerialnych o tgcznej wartosci godziwej 82.218.000 zt (stownie:
osiemdziesigt dwa miliony dwiescie osiemnascie tysiecy ziotych) netto (wycena wartosci
godziwej na podstawie wyceny rzeczoznawcy). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spokki
uchwatg nr 5 z dnia 28 listopada 2012 r. wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, o ktébrym mowa powyzej.

W dniu 02 stycznia 2013 r. SECO/WARWICK EUROPE S.A. zlozyta SECO/WARWICK S.A.
oferte objecia Nowych Akcji, a Spétka oferte te przyjeta zawierajgc z SECO/WARWICK
EUROPE S.A. umowe objecia Nowych Akcji (dalej "Umowa Objecia Akcji"). Na podstawie
Umowy Objecia Akcji, Spotka objeta Nowe Akcje za tgczng cene emisyjng w wysokosci
82.218.000 zt w zamian za Aport. W Umowie Objecia Akcji strony uzgodnily, ze wniesienie
wkladu niepienieznego nastgpi w dniu 2 stycznia 2013 roku, natomiast wydanie akcji
Inwestorowi nastgpi w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym nastgpito pokrycie tych
akcji, stosownie do tresci art. 336 Kodeksu Spotek Handlowych.

Z uwagi na fakt, iz przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito w ramach
Grupy Kapitatowej (tzw. transakcja pod wsp6ing kontrolg) Zarzad Spotki zdecydowal, iz wartosé
udziatdw objetych w zamian za aport ZCP zostanie w sprawozdaniu finansowym wyceniona w
warto$ci bilansowej przekazanego majatku, tj. w kwocie 62 757 tys. zt.

Od dnia 02.01.201 roku badana jednostka zajmuje sie gtéwnie dziatalnoscig holdingowa.
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

* Pawet Wyrzykowski — Prezes Zarzadu,
¢ Wojciech Modrzyk — Wiceprezes Zarzadu,
 Jarostaw Talerzak — Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 13.12.2012 r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Witolda Klinowskiego z petnienia
funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31.12.2013 r. Decyzja podyktowana byta zamiarem objecia
stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

Dnia 13.12.2012 r. Rada Nadzorcza, przyjeta rezygnacje Pana Jozefa Olejnika z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31.12.2013 r. Decyzja podyktowana byta osiggnieciem wieku
emerytalnego.

Dnia 13.12.2012 r. Rada Nadzorcza, podjeta decyzje o powotaniu Pana Jarostawa Talerzaka
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spétki z dniem 01.01.2013 r.

Dane identyfikuj gce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozda n finansowych

Dane identyfikuj ace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Jakub Juskowiak
Numer w rejestrze: 12 361

Dane identyfikuj gce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 02.07.2013 r.,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 25.04.2013 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spofki
w okresie od 17.02.2014 r. do 29.04.2014 r. (z przerwami).

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprze  dni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzierh 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sie tego
dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen.
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1.4.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 24.05.2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 5 648 692,75
zlotych zostanie w calosci przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 04.06.2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialno $ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Seco/Warwick S.A. z siedzibg
Swiebodzinie przy ulicy Sobieskiego 8 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (Uchwata Nr 5 z 28
lutego 2008 roku) o przejsciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczeg6towej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska , jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zgdane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos@b ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2013 % sumy 2012 %sumy
z+'000 bilansowej z+'000 bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 446 1,1% 19 607 8,3%
Nieruchomosci inwestycyjne - 0,0% 409 0,2%
Warto$ci niematerialne 11 404 4,9% 12 409 5,3%
Inwe’stije.WJed-nostkach zaleznych, 188 901 81.9% 97 432 41.3%
wspoitzaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2330 1,0% 4207 1.8%
dochodowego
205081 88,9% 134 063 56,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy - 0,0% 14213 6,0%
Naleznosci handlowe 8725 3,8% 33430 14,2%
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku ) 0.0% 634 0.3%
dochodowego
Pozostate naleznoéci 1771 0,8% 6811 2,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 224 0,1% 847 0,4%
Aktywa flhnansowe wycenione w wartosci ) 0.0% 2671 1.1%
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 4220 1,8% 2463 1,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 288 4,5% 24 249 10,3%
Rozliczenie kontraktow - 0,0% 13 447 5,7%
25229 10,9% 98 764 41,8%
Aktywa przeznaczone do sprzeda zy 361 0,2% 3347 1,4%
SUMA AKTYWOW 230670 100,0% 236 174 100,0%
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PASYWA 2013 %sumy 2012 % sumy
z'000 bilansowej z+'000 bilansowej
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny 3693 1,6% 3652 1,5%
Kapitat zapasowy 171219 74,2% 165531 70,1%
Pozostate kapitaty 3147 1,4% - 0,0%

Zyski zatrzymane 17 808 7,7% 9923 4,2%

195 867 84,9% 179 106 75,8%

Zobowi gzanie diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 8163 3,5% 3100 1,3%

Zobowigzania finansowe 3981 1,7% - 0,0%

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2510 1,1% 6828 2.9%

dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i ) 0.0% 238 0.1%

podobne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4143 1,8% 4515 1,9%
18796 8,1% 14 680 6,2%

Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 3410 1,5% 1550 0,7%
Zobowigzania finansowe 3952 1,7% 186 0,1%
Zobowigzania handlowe 2800 1,2% 9569 4,1%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 3210 1,4% 3120 1,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1629 0.7% 2432 1,0%
podobne
Pozostate rezerwy 687 0,3% 1873 0,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 319 0,1% 23658 10,0%
16 007 6,9% 42 388 17,9%
SUMA PASYWOW 230670 100,0% 236 174 100,0%
8
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2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z ca  tkowitych dochodow

2013 9%przychodéw / 2012 9%przychodow /
zt'000 kosztow / zt'000 kosztow /
catkowitych catkowitych
dochodéw dochodoéw
Przychody ze sprzeda zy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 14188 35,2% 155 459 96,8%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i mater 365 0,9% 533 0,3%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 13373 52,7% 116 099 75,8%
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 365 1,4% 507 0,3%
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 815 5,5% 39387 506,6%
Pozostate przychody operacyjne 837 2,1% 1986 1,2%
Koszty sprzedazy - 0,0% 4702 3,1%
Koszty ogolnego zarzadu 10 615 41,8% 25432 16,6%
Pozostate koszty operacyjne 347 1,4% 2341 1,5%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (9 310) -62,5% 8 898 114,5%
Przychody finansowe 24917 61,8% 2585 1,6%
Koszty finansowe 677 2, 7% 4027 2,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 930 100,2% 7 456 95,9%
Podatek dochodowy 24 0,2% 1767 23, 7%
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 14 906 100,0% 5689 73,2%
Zysk (strata) netto 14 906 100,0% 5689 73.2%
Inne catkowite dochody netto - 0,0% 2086 26,8%
Suma dochoddéw catkowitych 14 906 100,0% 7775 100,0%
9
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2.3.  Wybrane wska zniki finansowe

2013 2012 2011

1. Rentowno $€ sprzeda zy
wynik na sprzedazy brutto x 100% 6% 25% 27%
przychody netto

2. Rentowno $¢ aktywow

wynik netto x 100%

» - , 6% 2% 2%
$redni stan aktywow
3. Rentowno $¢ kapitatu wtasnego
i 0,
\nynIk. netto x 1(_)0/? 8% 3% 20
$redni stan kapitatow wtasnych
4. Szybko $¢ obrotu nale znosci
$redni stan naleznos$ci handlowych x 365 529 89 114

przychody netto
5. Stopa zadtu zenia
zobowigzania diugoterminowe i

zobowigzania krotkoterminowe x 100% 15,1% 24,2% 24%
aktywa ogotem

6. Wskaznik ptynno $ci

aktywa obrotowe . 1,58 2,33 2,54
zobowigzania krétkoterminowe
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2.4.

Interpretacja wska znikow

Rentownos¢ sprzedazy za 2013 rok wyniosta 6% i byla znacznie nizsza od rentownosci
osiggnietej za okres poprzedni (0o 19 punktow procentowych). Nizsza wartosé wskaznika
zwigzana jest ze zmiang profilu dziatalno$ci z uwagi na przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej
do spoiki zaleznej.

Wskaznik rentownosci kapitaltdbw wlasnych mierzacy zdolnos¢ kapitalu wlasnego do
generowania zysku, przyjgt w badanym okresie wartos¢ 8%. Warto$¢ wskaznika oznacza, ze
kazda ztotébwka zaangazowana przez akcjonariuszy w kapitat Spétki przyniosta 0,08 zt zysku.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wzrést w 2013 roku do poziomu 529 dni (w poréwnaniu
do 89 dni w 2012 roku). Wskaznik uwzglednia przy wyliczeniu wysokie saldo naleznosci z korca
roku 2012 i tym samym znieksztalca poglad na okres faktycznego sptywu naleznosci. Przy
dokonaniu wyliczenia wskaznika na danych z tylko konca okresu badanego wskaznik osiggnie
wartos¢ 219 dni. W 2013 roku spétka otrzymuje swoje naleznosci z ponad pétrocznym
terminem odroczenia ptatnosci.

Z kolei wskaznik biezgcej ptynnosci uksztaltowat sie w okresie sprawozdawczym na poziomie
1,6, co informuje, ze posiadane przez spotke aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie
biezgcych zobowigzan. Warto$¢ wskaznika informuje o stabilnej sytuaciji jednostki w zakresie
biezgcej ptynnosci finansowe;.

Wskaznik stopy zadtuzenia spotki za 2013 rok wyniost 15,1%, co informuje, iz jednostka

utrzymuje bezpieczng strukture finansowania dziatalno$ci w wiekszosci kapitalem wiasnym
(85%).
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczeg6towa raportu
Prawidtowo §¢ stosowanego systemu rachunkowo  Sci

Spoéika posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnoéci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapis6w z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje skitadnikow majgtkowych w zakresie i terminach

okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w

ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowe  go

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis
istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno $ci Spofki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezale znego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na

dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.
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Jakub Juskowiak
Biegty rewident nr 12 361

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, dnia 29 kwietnia 2014 roku.
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