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STANOWISKO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI
DREWEX SPOLKA AKCYJNA W UPADLOSCI UKLADOWEJ

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego DREWEX Spdtka Akcyjna w
upadiosci uktadowej, z siedzibg w Krakowie przy ul. Obozowe] 42A/2, na ktore sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku,
wykazujgcy sume bilansowa w kwocie 6 145 349,41 ziotych, rachunek zyskow i strat wykazujgcy
strate 4 647 748,44 zlotych, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeplywow
pienieznych za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacije i
objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego 2z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad DREWEX S.A. w upadiosci ukiadowe].

Zarzgd DREWEX S.A. w upadiosci uktadowej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu
nadzorujgcego Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwane] dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce.

Zwracamy uwage na nastgpujgce kwestie bedace podstawg wyrazonego stanowiska bieglego
rewidenta:

1) Zarzad Spodtki zamiescit we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniu
z dziatalnosci Spotki informacije dotyczgce watpliwosci zwigzanych z mozliwoscig kontynuacji
dziatalnosci. Pomimo tych watpliwosci sprawozdanie finansowe DREWEX S.A. w upadiosci
uktadowej zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zwracamy uwage na
ponizsze infarmacje dotyczgce sytuacji Spotki:
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a. W dniu 12 lutego 2013 roku nastapito ztozenie przez Nadzorce Sadowego Spoétki wniosku
do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydziat Vill Gospodarczy dla
spraw upadioéciowych i naprawczych (dalej ,Sad Rejonowy") o zmiang postepowania o
ogtoszeniu upadiosci Spétki z mozliwoscig zawarcia ukiadu na postepowanie o ogtoszeniu
upadiosci obejmujgcej likwidacje majatku Spotki. W dniu 18 kwietnia 2013 roku Sad
Rejonowy wydal postanowienie o zmianie sposobu postepowania upadiosciowego na
postepowanie obejmujace likwidacjg majatku Spotki. W dniu 7 maja 2013 roku Zarzgd
Spotki ztozyl w Sgdzie Okregowym w Krakowie Wydziat XIl Gospodarczo-Odwotawczy
(dalej ,Sad Okregowy") zazalenie na wyzej wymienione postanowienie o zmianie sposobu
postepowania upadlosciowego. Sad Okregowy w dniu 11 lipca 2013 roku wydat
postanowienie o uchyleniu zaskarzonego postanowienia i przekazaniu sprawy do
ponownego rozpatrzenia do Sadu Rejonowego. W dniu 16 grudnia 2013 roku Nadzorca
Sadowy Spétki cofnat wniosek o zmiane sposobu postepowania upadiosciowego z dnia 12
lutego 2013 roku. W dniu 17 stycznia 2014 roku przedmiotowe postepowanie zostalo
umorzone przez Sad Rejonowy.

b. W dniu 7 marca 2013 roku Zarzad Spolki zlozyt w Sadzie Rejonowym propozycje uktadowe
wraz z uzasadnieniem dotyczacym restrukturyzacji zobowigzan Spolki. W dniu 29
pazdziernika 2013 roku Zarzad Spotki zlozyt w Sadzie Rejonowym uaktualnione
propozycje ukladowe, przygotowane w porozumieniu z inwestorem, z kiorym Spotka
podpisala umowe inwestycyjng w dniu 14 pazdziernika 2013 roku. Do dnia wydania
niniejszego stanowiska Spoétka nie zawarla uktadu z wierzycielami na zaproponowanych
warunkach.

c. W dniu 7 marca 2014 roku nastapito ziozenie przez Nadzorce Sgdowego Spotki wniosku
do Sadu Rejonowego o zmiang postgpowania o ogtoszeniu upadiosci Spoélki z mozliwoscig
zawarcia ukladu na postepowanie o ogtoszeniu upadicéci obejmujacej likwidacje majatku
Spotki. W dniu 2 kwietnia 2014 roku Zarzad Spolki ziozyt do Sadu Rejonowego wniosek o
niezwloczne oddalenie wniosku Nadzorcy Sadowego, o ktorym mowa powyzej. W dniu 22
kwietnia 2014 roku wniosek z dnia 7 marca 2014 roku zostal wycofany przez Nadzorce
Sadowego.

d. Sprawozdanie finansowe Spolki prezentuje jej trudng sytuacje finansowa. W szczegoinosci
nalezy zwrdcié uwage na znaczacy spadek przychoddw ze sprzedazy i znaczacy stratg
finansowa wygenerowang na poziomie operacyjnym. Spotka posiada réwniez ujemne
kapitaty wiasne, ktore zgodnie z przedstawionym sprawozdaniem finansowym stanowia
minus 131,1% sumy bilansowe].

e. Spolka zaklada w przyjete] strategii, o ktérej informowata w raporcie biezacym nr 48/2013 z
dnia 11 grudnia 2013 roku, budowe Grupy Kapitatowej, ktora bedzie rozbudowywana o
podmioty z innych branz celem stworzenia grupy przemystowej. Zarzad Spoétki zakiada
osiggniecie przychodéw na poziomie skonsolidowanym w roku 2014 na poziomie
35-40 milionow ziotych. Pomimo ze powyzsze informacje nie stanowig prognozy
finansowej, zwracamy uwage, ze do dnia wydania niniejszego stanowiska nie nastagpily
zdarzenia jednoznacznie potwierdzajace mozliwosc realizacii powyzszych zalozen z
przyjetej strategii.
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Biorgc pod uwage wyzej przedstawione informacje, stwierdzamy istnienie znaczacych
zagrozen dotyczacych kontynuacii dziatalnosci przez Spoétke w dajgcej sig przewidzie¢
przyszlosci. Jednakze w trakcie badanego okresu, jak réwniez po jego zakoriczeniu, Zarzad
Spolki podejmowat liczne dziatania majace na celu poprawe sytuacji Spotki (np. podpisanie
umowy inwestycyjnej z inwestorem, restrukturyzacja zadluzenia wobec bankéw). Dlatego tez
jednoznaczna ocena zasadnosci zalozenia dotyczacego zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci jest niemozliwa w efekcie badania sprawozdania finansowego.

Do dnia zakonczenia badania nie uzyskalismy wystarczajgcych informacji i wyjasnien od
Zarzadu Spotki dotyczacych niektorych pozycii aktywow | pasywow zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym. W szczegolnosci nie byliémy w stanie dokonaé oceny
nastepujacych pozycji:

a. Srodki trwale - w trakcie badania nie otrzymalismy kompletnych wyjasnien pozwalajgcych
na ocene wyceny wartosci bilansowej $rodkow trwatych. Wartos¢ bilansowa srodkow
trwalych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosi 4 901,4 tys. zlotych, co stanowi 79,8% sumy bilansowej.

b. Zapasy - w zwiazku z faktem podpisania umowy na badanie po dniu bilansowym, nie
mielismy mozliwosci uczestniczenia w inwentaryzacji zapasow na dzien 31 grudnia 2013
roku. W trakcie badania nie otrzymalismy rowniez wystarczajgcych informacji
pozwalajgcych na oceng prawidiowosci ujecia zapaséw w sprawozdaniu finansowym.
Wartoéé zapaséw w przedstawionym sprawozdaniu finansowym wynosi na dzien
31 grudnia 2013 roku 469,1 tys. ziotych, co stanowi 7,6% sumy bilansowe;j.

c. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug - do dnia zakonczenia badania nie otrzymalismy
wystarczajgcych wyjasnien pozwalajacych na oceng prawidlowosci ujecia naleznosci w
sprawozdaniu finansowych. Zwracamy réwniez uwage, ze Spotka nie przeprowadzita
procedury inwentaryzacji sald naleznosci zgodnie z wymogami okre$lonymi w Ustawie o
rachunkowosci. Saldo naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzier 31 grudnia 2013 roku w
przedstawionym sprawozdaniu finansowym wynosi 515,1 tys. zlotych, co stanowi 8,4%
sumy bilansowe;.

d. Rozliczenia miedzyokresowe czynne - do dnia zakoriczenia badania nie otrzymalismy
wystarczajacych wyjasniefi dotyczacych rozliczenn miedzyokresowych czynnych, ktorych
saldo na dzief 31 grudnia 2013 roku w przedstawionym sprawozdaniu finansowym wynosi
100,3 tys. ziotych, co stanowi 1,6% sumy bilansowej.

e. Rezerwy na zobowigzania - do dnia zakonczenia badania nie otrzymalismy
wystarczajgcych wyjasnien dotyczacych pozostalych rezerw, ktorych saldo na dzien
31 grudnia 2013 roku w przedstawionym sprawozdaniu finansowym wynosi 170,2 tys.
zlotych, co stanowi 2,8% sumy bilansowej.

f. Kredyty i pozyczki - warto$¢ kredytow i pozyczek ujeta w sprawozdaniu finansowym nie

uwzglednia w peini zmian dotyczacych splaty i wykupu zadluzenia, o ktorych Spotka
informowata w raportach biezgcych. Saldo zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek na
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dzien 31 grudnia 2013 roku w przedstawionym sprawozdaniu finansowym wynasi
6 196,2 tys. zlotych, co stanowi 100,8% sumy bilansowej.

g. Rozliczenia miedzyokresowe bierne - do dnia zakonczenia badania nie otrzymalismy
wystarczajgcych wyjasnien dotyczgcych rozliczen miedzyokresowych biernych, ktorych
saldo na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 388,4 tys. zlotych, co stanowi 6,3% sumy
bilansowej.

Zwracamy uwage, ze w pasywach bilansu sprawozdania finansowegoe w pozycji nalezne
wplaty na kapitat podstawowy zostata ujeta kwota -2 248 9 tys. ziotych (wartos¢ ujemna),
ktora wynika z nieujecia w ksiegach roku obrotowego konwersji zobowiazan o tej wartosci, o
czym Zarzad Spotki poinformowat w nocie nr 6 informacji dodatkowych do sprawozdania
finansowego.

Informacja dodatkowa do sprawczdania finansowego DREWEX S.A. w upadiosci ukiadowej
zostata sporzadzona w zakresie okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci oraz w zakresie okreslonym w ustawie
o rachunkowosci.

Uwzgledniajgc wage problemow omowionych wyzej i ich wplyw na wynik dziatalno$ci gospodarczej za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz sytuacje majgtkows i finansowg jednostki na
dzien 31 grudnia 2013 roku, nie mozemy wyrazi¢ opinii 0 zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dzialalno4ci

DREWEX S.A. w upagtosci ukladowey:
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tukasz Gadek, nr rejestru 12066

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

GC Audit & Consulting Lukasz Gadek
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3833

Bielsko-Biata, 30 kwietnia 2014 r.
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