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Wstep

Sprawozdanie Zarzadu DREWEX S.A. w upadto$ci uktadowej z dziatalno$ci Emitenta zostalo sporzadzone za
rok obrotowy 2013 z uwzglednieniem okresu od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
Zaprezentowane zostaty réwniez dane poréwnawcze obejmujace petny rok obrotowy 2012.

W Sprawozdaniu z dziatalnosci za 2013 rok zostaly przedstawione podstawowe kierunki dziatalno$ci Spotki,
ocena osiagnigtych wynikow finansowych, czynnikow wptywajacych na osiagnigte wyniki, jak rdwniez opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Sprawozdanie obejmuje rowniez zakres informacji wymagany w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebegdacego panstwem czlonkowskim w zakresie § 91 ust. 51 6.

. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzane jest w oparciu o zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace z
przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (wraz z pdzniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu
przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci” Spotki i ,,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkéw trwatych i
wartos$ci niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwatg Zarzadu Nr 1 z dnia 2 stycznia 2007 roku.

W trakcie roku obrotowego, za ktory sporzadzone zostalo sprawozdanie finansowe Spotka nie dokonywata
zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1. Dzialalno$¢ gospodarcza Spétki w 2013 roku.

1. Przychody Spoétki w 2013 roku.

W 2013 roku dominujacym segmentem dziatalnosci byta produkcja mebli dla dzieci pod marka DREWEX. Jest
to kluczowy segment sprzedazy Spotki oraz segment, w ktorym Spoétka od poczatku dziatalnosci jest
wyspecjalizowana.

Spotka w roku 2012 sprzedata 20 000 sztuk produktéw oraz sprzedata 70 000 sztuk materiatdow i towardw
handlowych . W tym samym okresie w roku 2013 sprzedaz wyniosta 10 000 sztuk produktow oraz sprzedata
10 000 sztuk materiatéw i towaréw handlowych. Gtéwnym powodem znaczacego spadku sprzedazy produktow
byly wniosek o zmiang opcji na likwidacyjna ztozony przez Nadzorcg Sadowego w lutym 2013 roku , ktorego
konsekwencja bylo postanowienie sadu dotyczacego zmiang opcji na likwidacje w kwietniu 2013 roku . W
okresie likwidacji w 2013 roku Syndyk podja¢ decyzje o wygaszeniu produkcji i zwolnieniu 24 oséb . Wsrdd
0s0b zwolnionych byt caly dziat odpowiedzialny za sprzedaz . W dniu 17 lipca 2013 roku sad okrggowy
przychylit si¢ do zazalenia ztozonego przez Zarzad spoiki na postanowienie o likwidacji . Zarzad dopiero w
sierpniu 2013 roku wznowit produkcje . Zarzad przez caly okres 2013 roku nie zmienial cen sprzedazy
produktow. Natomiast gtdwnym powodem spadku sprzedazy materialow i towaréw handlowych byl brak zgody
DnB Nord na sprzedaz ww. towaréw , ktore stanowia w catosci zabezpieczenie kredytu .

Strukture przychodow Spotki przedstawia tabela (w zt.):

Rodzaj Rok 2013 Rok 2012
Przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw i 2220970,57 4 218 658,89
materiatlow, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy 2126 859.93 3361 801.04
produktow ’ '
Przychody netto ze sprzedazy 94 110.64 856 857 85
towardow i materiatow ' ’
Pozostale przychody 490 408,86 94 012,16
operacyjne ! '
Przychody finansowe 1,40 121 370,45
Zyski nadzwyczajne - -
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W roku 2013 przychody ze sprzedazy osiagnety warto$¢ 2 221 tys. zt i ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu z
2012 rokiem o 52,65 %. Na spadek przychodéw w 2013 roku gtéwny wptyw mial brak mozliwosci pozyskania
kapitatu obrotowego, co przetozylo si¢ na problemy z ciagloscia produkcji. Brak realizacji czeSci zamowien
odbiorcow w dalszej perspektywie przelozyto si¢ na utratg¢ cze$ci rynku na rzecz konkurencji. Spoétka nie
prowadzita rowniez zadnych znaczacych kampanii reklamowych i marketingowych, co tez przyczyniato si¢ do
utraty rynku zbytu.

Struktura terytorialna sprzedazy (w zt.):

Kraj 2096 177,18
Eksport 124 793,39

2495 941,69
1722 717,20

2. Kaoszty dzialalnosci.

W 2013 roku koszty Spolki byly nizsze w stosunku do roku poprzedniego. Dziatania restrukturyzacyjne
prowadzone w Spolce w 2012 roku byty kontynuowane w 2013 roku, co miato odzwierciedlenie w redukcji
kosztow faktycznego funkcjonowania firmy w stosunku do roku poprzedniego.

Strukture kosztow wedlug rodzaju i ich wptyw na koszt sprzedanych produktow, towaré6w i materiatdow
przedstawia ponizsza tabela:

1. Amortyzacja 655 452,19 628 742,61
2. Zuzycie materiatoéw i energii 1014 704,55 2 235167,53
3. Ustugi obce 923 961,57 677 550,85
4. Podatki i optaty 88 183,10 113 163,37
5. Wynagrodzenia 1215 376,50 1 406 920,46
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne

swiadczenia 360 133,39 322 085,97
7. Pozostale koszty rodzajowe 30720,52 83 407,73
8. Wartos¢ sprzedanych towarow i

materialow 99 564,37 1082 158,80
|. Koszty wedtug rodzaju, razem 4 388 096,19 6 549 197,32

Podstawowym rynkiem zaopatrzenia Spotki w surowce, materiaty, towary i ustugi w 2013 roku byt rynek polski,
na ktorym zakupy stanowity 100 % ogotem kosztow wedlug rodzaju. Spotka na rynku krajowym dokonywata
zakupow surowcow i materiatdéw dotyczacych produkcji meblowej i towaréw handlowych.

3. Wynik finansowy

Strukture wyniku finansowego netto przedstawia tabela (w zt.):

Zysk (strata) ze sprzedazy -2 292 165,94 -2 196 890,50
Zysk (strata) z pozostalej 2143 763,21 -2 170 796,99
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strat_a) z dzialalnosci 211 819,29 - 681 422,05
finansowej

Zysk (stratg) na operacjach 0.00 418721
nadzwyczajnych

Zysk (strata) brutto -4 647 748,44 -5 053 296,75
Podatek dochodowy, w tym: - -
- czes$¢ biezaca - -
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- cze$¢ odroczona -
Pozostate obowigzkowe
obcigzenia zysku (zwigkszenia - -
strat

Spotka w 2013 roku poniosta straty na wszystkich poziomach rachunku wynikow. Straty s odzwierciedleniem
przede wszystkim niskiego poziomu sprzedazy produktow, towaréw i ushug. Spotka nie wygenerowata
przychodow ze sprzedazy, ktore pozwolitby pokry¢ prég rentownosci, pomimo redukcji kosztow statych. Spadek
przychodow 2013 roku byl bardziej gleboki w poréwnaniu z tempem ograniczania kosztow i powstaly wysokie
koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych. Struktura wynikow wskazuje na gtoéwny udzial straty z
pozostatej dziatalnodci operacyjnej, co zwigzane jest, tak jak to zostalo wyzej opisane z restrukturyzacja i
procesami firmy.

4. Ocena uzyskanych wynikéw finansowych.

Wyniki finansowe Spotki za 2013 rok przedstawiajg bardzo trudng sytuacj¢ ekonomiczno — finansowa
przedsiebiorstwa. W roku 2013 realizowany byl przede wszystkim proces redukcji kosztow podstawowej
dziatalnosci, co znalazto odzwierciedlenie w znaczacym spadku stalych kosztow dziatalnosci. Natomiast proces
zwigkszenia przychodoéw ze sprzedazy powigzany jest z procesem dokapitalizowania Spotki, brak $rodkow
obrotowych ograniczal produkcje i mozliwos¢ realizacji zamowien klientow. Spotka odnotowywata bardzo
wysokie koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych. W analizowanym okresie Spotka zanotowata ujemny
wynik finansowy ze sprzedazy produkcji. Jest to efekt powstatych wysokich kosztow niewykorzystanych mocy
produkcyjnych przy niskiej produkcji i zrealizowanej sprzedazy.

5. Inwestycje w $rodki trwale i naklady badawczo — rozwojowe.
Spoéika nie ponosita naktadow inwestycyjnych oraz naktadéw na prace badawczo — rozwojowe.

6. Zrodla finansowania dzialalnosci i zasoby kapitalowe.

Zréda finansowania aktywow Spotki przedstawia tabela (w zt.):

Kapitat wiasny, w tym: -8 053 903,45 -4 937 270,47
- kapitat zatozycielski 9 780 750,00 6 000 750,00
- kapitat zapasowy 3851537,83 3851 537,83
- Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -352 056,22 -352 056,22
- Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 350 814,85 350 814,85
- zysk (strata) z lat ubiegtych -14 788 316,93 -9 735 020,18
- zysk netto okresu -4 647 748,44 -5 053 296,75
Kapitat obcy, w tym: 14 199 252,86 11 866 118,72
- kapitat dlugoterminowy, w tym: 388 389,72 410 339,04

- rezerwy diugoterminowe

- kredyty bankowe

- zobowigzania leasingowe

- dlugoterminowe rozliczenia 388 389,72 410 339,04

miedzyokresowe

-zobowigzania krétkoterminowe, w
tym:

13 640 670,64

11013 921,01

- rezerwy krotkoterminowe

- kredyty i pozyczki krotkoterminowe

6196 191,03

5953 988,67

- zobowigzania leasingowe

- pozostate zobowigzania

- krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka posiadata ujemny kapitat wltasny. W zadtuzeniu Spotki glowny udziat
stanowia kredyty i pozyczki. Wszystkie umowy kredytowe zostaly przez banki wypowiedziane w zwigzku z
ogloszeniem upadtoséci. Drugim z kolei wierzycielem Spotki sg dostawcy materiatow i ustug. Prawie 100%
zadtuzenia Spolki na dzien ogloszenia upadtosci bylo zadtuzeniem przeterminowanym. Poziom zadtuzenia oraz
jego struktura terminowa sa na niekorzystnym poziomie obrazujacym bardzo trudng sytuacje ekonomiczno —
finansowa.

7. Podstawowe informacje dotyczace zatrudnienia

W Spotce DREWEX S.A. zatrudnienie w okresie sprawozdawczym ksztaltowato si¢ nastepujaco:

Stan na dzien: Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2012 r. 50
31 grudnia 2013 r. 24

8. Podstawowe ryzyka zwiazane z dzialalno$cia gospodarcza Spoélki.
1) Ryzyko nie dojscia do skutku postanowien Umowy Inwestycyjnej

W pazdzierniku 2013 roku Zarzad Spotki podpisal Umowe Inwestycyjng w ramach ktorej pozyskany zostal
Inwestor zainteresowany przejgciem Spotki w zakresie kapitalowym i operacyjnym, w zamian za inwestycjg W
Spétke na akceptowalnym i uzasadnionym ekonomicznie poziomie. Umowa Inwestycyjna zawiera
postanowienia warunkowe w szczegdlnosci zawarcie uktadu z wierzycielami na warunkach akceptowalnych
przez Inwestora. W  przypadku niedoj$cia postanowien do skutku Spoétka pozostanie bez faktycznych
mozliwos$ci dlugoterminowego prowadzenia dziatalnosci.

2) Ryzyko zawarcia ukladu w post¢powaniu ukladowym

Szczegodlnie istotnym ryzykiem jest ryzyko zwiazane z zawarciem uktadu z wierzycielami Spotki, co jest
warunkiem dalszego funkcjonowania Spoétki. Przygotowane przez Zarzad propozycje ukltadowe mogg zostaé
odrzucone przez wierzycieli na zgromadzeniu wierzycieli zwotanym przez Sad, co wptynetoby niekorzystnie na
dalsza dziatalno$¢ Spoétki. Toczgce sie przed Sadem postepowanie uktadowe stanowi wyzwanie dla Zarzadu
Spoiki, ktory dotozy wszelkich staran aby przeprowadzi¢ proces z pozytywnym dla Spotki skutkiem.

3) Ryzyko finansowe:

Spétka do finansowania biezacej dziatalnoSci wykorzystuje $rodki whasne oraz pozyczki udzielone przez
Inwestora Finansowego. Istnieje ryzyko wyczerpania $rodkow finansowych niezbednych do prowadzenia
biezacej dziatalnosci, co grozi wstrzymaniem produkcji w zaktadzie Spotki. Niezrealizowanie w wyznaczonym
terminie zamowien mogloby poglebi¢ niedobor srodkdéw obrotowych w Spotce.

Innym ryzykiem finansowym w dzialalnosci Spotki jest splata zobowigzan krotkoterminowych wobec
dostawcow towarow i ustug. Do statych zobowigzan finansowych Spoiki, ptatnych co miesigc nalezy zal iczy¢
ptatnosci z tytutu najmu nieruchomosci. Do aktywow finansowych Spotki obcigzonych ryzykiem nalezy zaliczy¢
przede wszystkim nalezno$ci handlowe z tytutlu dostaw i ustug oraz z tytutu wplaconych kaucji. W celu
ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad Spotki prowadzi ostrozng polityke sprzedazy kredytowej, udostepniajac
mozliwo$¢ zakupu z odroczonym terminem ptatnosci tylko statemu, sprawdzonemu kilkuletnim do§wiadczeniem
gronowi odbiorcow. Na biezaco monitorowany jest stan naleznosci i wielko$¢ wykorzystanego kredytu
kupieckiego. W przypadku nowych odbiorcow stosowany jest system przedptat, platnosci w momencie odbioru
towaru, akredytyw lub ubezpieczen nalezno$ci handlowych. Zarzad Spotki nie zwigkszat rezerwy utworzonej w
okresach poprzednich na zagrozone naleznosci.

4) Ryzyka operacyjne:

Spoétka w duzym stopniu jest narazona na ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci takich jak: energia, paliwo, itp.
W zakresie kosztow dzialalno$ci Spotki ryzyko jest kontrolowane przez nadzér kierowniczy 1 Zarzad poprzez
okreslanie statych miesigcznych budzetéw wydatkdéw i ewidencje wszystkich sktadanych przez pracownikow
zamowien w systemie informatycznym. Staty nadzér nad systemem zamoéwien i akceptacja przez kierownictwo
kazdego zamowienia pozwala na biezacg kontrole kosztéw dziatalnosci. Nadzor i akceptacja wszelkich operacji
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finansowych, zawieranie umoéw na dostawy, umow sprzedazy, sprawowany jest bezposrednio przez Zarzad, a
kazda operacja jest szczegdlowo analizowana pod katem ryzyka finansowego i operacyjnego przez dziat
finansowy i doradce prawnego.

9. Perspektywy i plany Spoétki w przyszloSci.

Postepowanie upadlo$ciowe

W dniu 16 grudnia 2013 roku Nadzorca Sgdowy ustanowiony w postepowaniu upadtosciowym Spotki cofnat
wniosek o zmian¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci z mozliwosciag zawarcia uktadu na postanowienie o
ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika z dnia 12 lutego 2013 roku. W dniu 29 stycznia
2014 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie VIII
Wydziat Gospodarczy ds. upadto$ciowych i naprawczych z dnia 17 stycznia 2014 r. 0 umorzeniu postepowania z
wniosku nadzorcy sadowego w przedmiocie zmiany opcji postepowania z uktadowej na likwidacyjna.

Umowa Inwestycyjna

W dniu 14 pazdziernika 2013 roku Spétka zawarta Umowe Inwestycyjng z Przedsiebiorstwem Ustugowo —
Handlowym CHEMIKOLOR SA z siedzibg w Lodzi. Celem przedmiotowej umowy jest przejecie przez
Inwestora Spotki w zakresie kapitalowym i operacyjnym w zamian za inwestycje przez inwestora w spotke na
akceptowalnym przez niego i uzasadnionym ekonomicznie poziomie. Inwestor i Spotka zobowiazali si¢ do
wspolpracy w zakresie zawieranego przez spotke ukladu z wierzycielami 1 tworzenia skutecznej strategii
wykupu wierzytelnosci Spotki po cenach akceptowanych przez inwestora. Inwestor zobowigzal si¢ do
uzgodnienia warunkow sptaty wierzytelno$ci na poziomie akceptowalnym przez inwestora z wierzycielami
Spotki. Spotka zobowigzata si¢ przedstawié propozycje uktadowe do Sadu Rejonowego dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie VIII Wydzial Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych. Wykonanie umowy ma
nastapic¢ tgcznie pod nastepujgcymi i tgcznymi warunkami:

- do dnia 30 pazdziernika 2013 r. Inwestor uzgodni z wierzycielami pozauktadowymi, w tym bankowi splate ich
wierzytelnosci na warunkach akceptowanych i ekonomicznie uzasadnionych przez Inwestora,

- do dnia 30 czerwca 2014 r. Inwestor zobowiazuje si¢ do zamiany wykupionych wierzytelnosci na akcje
zgodnie z zapisami § 294 ust. C ustawy z dnia 28 Iutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Umowa zostala zawarta na czas okreslony niezbgdny do jej wykonania tj. do zakonczenia sptaty wszelkich
zobowigzan Spoétki wynikajacych z zawartego przez nig uktadu z wierzycielami.

Strategia Spélki na 2014 rok

W dniu 10 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie zaopiniowata gtdéwne zatozenia dalszego
kierunku rozwoju dzialalnosci Spotki, przygotowane przez Zarzad. Przyjete zalozenia opierajg si¢ na
zaangazowaniu kapitatlowym Inwestora, z ktorym Spotka zawarta umowe inwestycyjna w dniu 14 pazdziernika
2013 roku. Przygotowana przez Zarzad strategia zaklada zakonczenie postepowania ukladowego oraz wzrost
warto$ci Spotki dla jej akcjonariuszy. Przyjeta strategia zaklada od 2014 roku budowe Grupy Kapitatowe;,
ktérej podmiotem dominujacym bedzie Spotka. Obecnie prowadzona przez Spotke produkcja mebli zostanie
przeniesiona do podmiotu w 100% zaleznego od Spoétki. Natomiast tworzona Grupa Kapitatowa bedzie
rozbudowywana o podmioty z innych branz, celem stworzenia grupy przemystowej. Po dotgczeniu ww
podmiotéw Grupa Kapitatowa planuje skupi¢ sie na skutecznym pozyskaniu dotacji unijnych w celu rozbudowy
i unowocze$nienia parku maszynowego spotek wchodzacych w sktad Grupy. Ponadto Zarzad bedzie umacniat
pozycje konkurencyjng w wybranych branzach poprzez dokonywanie kolejnych inwestycji kapitalowych.
Zarzad Spotki zaktada osiggnigcie $redniorocznych przychodéw na poziomie skonsolidowanym na rok 2014 na
poziomie 35-40 min zt. Warunkiem realizacji strategii jest zakonczenie postepowania upadto$ciowego poprzez
zawarcie uktadu z wierzycielami Spotki. Zarzad Spoélki zastrzega, ze strategia Grupy Kapitatlowej nie stanowi
prognozy wynikow finansowych Spoétki publicznej w rozumieniu §5 ust.1 pt. 25) Rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych (...).

10. Informacje na temat nabycia udzialéw (akcji) wlasnych.
Spotka w prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonywata nabycia udziatow (akcji wiasnych).
11. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w

zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Emitenta,
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z okre§leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta.

1) Wystapienie o odszkodowanie od P.P.H.U. AS-Gold sp. z 0.0. z siedziba w Radomiu z tytulu niedotrzymania
warunkéw umowy warunkowej z dnia 10 maja 2012 roku. ,

- kwoty 1.000.000,00 zt. wraz z ustawowymi odsetkami zwtoki od dnia 31 grudnia 2012. do dnia zaptaty tytutem
zado$¢uczynienia,

2) Wystapienie 0 zwrot od Adama Bandacha (bytego Prezesa Zarzadu Spotki) nie stusznie wyptaconych
srodkow z kasy Spoiki :

- kwoty 78.800,00 zt. wraz z ustawowymi odsetkami za zwloke do dnia zaptaty tytutem zwrotu srodkow.,

- kwoty 13 647,00 zt. wraz z ustawowymi odsetkami za zwtoke do dnia zaptaty tytutem zwrotu srodkow.,

Postgpowania Sgdowe nie zostaty zakonczone do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ rozstrzygnigcia powyzszych spraw.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % Kkapitaléw wlasnych Emitenta, z
okresleniem lacznej wartoSci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnos$ci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

W zwiazku z ogloszeniem upadiosci Emitenta postepowania sagdowe dotyczace zobowigzan toczace si¢
przeciwko Emitentowi zostaty umorzone lub zostaty ztozone przez Syndyka wnioski o ich umorzenie.

V. Informacja dotyczaca emitentow prowadzacych dzialalno§¢ wytwérceza, budowlana,
handlowg lub uslugowa.

1. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Umowa handlowa

W dniu 13 marca 2013 roku Emitent podpisat Umowe handlowa z Enterprise Eight sp. z 0.0. Przedmiotem
Umowy jest sprzedaz przez Dystrybutora klientom koficowym na rynku krajowym, we wlasnym imieniu i na
wiasny rachunek, po wczesniejszym zakupie od DREWEX S.A. produktéw oferowanych przez Spotke tj. mebli
dzieciecych. Umowa zostata zawarta na okres jednego roku od dnia podpisania umowy. Laczna szacunkowa
warto§¢ Umowy w okresie trwania Umowy wynosi 6.500.000,00 zt netto. Na mocy Umowy Dystrybutor
zobowigzat si¢ do:

a. prezentowania petnej oferty handlowej DREWEX S.A. oraz obstugi sklepow na rynku krajowym,

b. promocji i dystrybucji produktow DREWEX S.A. pod znakiem towarowym DREWEX S.A. z zaznaczeniem,
ze producentem produktéw jest DREWEX S.A.,

c. korzystania dla celdéw promocyjnych i marketingowych ze znakoéw towarowych DREWEX S.A.,

d. realizacji przedmiotu umowy z zachowaniem nalezytej staranno$ci wymaganej od podmiotu profesjonalnie
zajmujacego si¢ dziatalnoscia handlows.

Umowa Inwestycyjna

W dniu 14 pazdziernika 2013 roku Emitent podpisat z Przedsigbiorstwem Ustugowo — Handlowym
CHEMIKOLOR SA z siedzibg w Lodzi Umowg Inwestycyjna, ktorej celem jest przejecie przez Inwestora
Spotki w zakresie kapitalowym i operacyjnym, w zamian za inwestycj¢ przez Inwestora w Spdtke na
akceptowalnym przez niego i uzasadnionym ekonomicznie poziomie. Emitent informowat o zawarciu Umowy
Inwestycyjnej raportem biezacym nr 40/2013 z dnia 14 pazdziernika 2013 roku oraz odtajnionym raportem
biezacym nr 40/2013 z dnia 28 stycznia 2014 roku.

2. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub Kkapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
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(papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonywanych poza jego grupa
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Emitent nie posiada powigzan organizacyjnych lub kapitalowych z innymi podmiotami. Emitent nie tworzy
grupy jednostek powigzanych.

3. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakeji.

Nie wystapity.

4. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 13 lutego 2014 roku Emitent podpisat z Inwestorem Finansowym Umowe Pozyczki, w wyniki ktorej
Inwestor Finansowy udzielit Spétce pozyczki w kwocie 600.000,00 zt. Laczna warto$¢ umow pozyczek
zawartych przez Spotke z tym Inwestorem Finansowym wynosi 900.000,00 zt. Przedmiotem umowy z dnia 13
lutego 2014 roku jest udzielenie Spotce pozyczki w kwocie 600.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi
10% w stosunku rocznym. Pozyczka zostata udzielona na okres trzech miesiecy od dnia zaptaty kwoty
pozyczki. Umowa nie zawiera innych specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw oraz postanowien  dotyczacych kar umownych, ktorych wartos¢
przekraczataby 10% wartosci umowy lub wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 200 tys. euro.

5. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

W prezentowanym roku obrotowym Emitent nie udzielat pozyczek zadnym podmiotom.

6. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta.

Nie wystapity.

7. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywoéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dzialalnoSci.

W 2013 roku Spétka wyemitowata 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,63 zt
oraz cenie emisyjnej 0,63 zt za kazdg akcje. Emisja akcji serii H przeprowadzona byta na podstawie uchwaty nr
6/10/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 pazdziernika 2011 roku w sprawie emisji do
6.000.000 akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, ktore zostaty zaoferowane
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych. Wszystkie akcje serii H zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Emisja akcji serii H zostata objeta przez wierzycieli Spotki w zamian za wierzytelnoséci oraz zobowiazania z
tytutu niezrealizowanych uméow handlowych.

W wyniku emisji akcji serii H Spotka zmniejszyta zadtuzenie o taczng kwote 3.700.000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Krajowym Rejestrze Sagdowym nie ujawniono
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii H objetych za warranty subskrypcyjne serii B,
CiD.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
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Spotka w 2013 roku nie publikowata prognoz finansowych.

9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza
podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Zarzad Spotki do finansowania obecnej dziatalnosci wykorzystuje srodki wlasne oraz pozyczki udzielone przez
Inwestora Finansowego, o ktorym Emitent informowal w raporcie biezacym nr 5/2014 z dnia 14 lutego 2014
roku. Spotka generuje przychody ze sprzedazy z jednego gtdwnego Zrodia tj. produkeji whasnej mebli dla dzieci
pod marka DREWEX.

W dniu 15 listopada 2013 roku Emitent podpisat z Bankiem DnB NORD Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie nowe warunki porozumienia w sprawie dobrowolnej sptaty wymagalnego zadluzenia Spotki z tytutu
Umowy kredytu inwestycyjnego nr 1001R80123 z dnia 5 listopada 2008 roku z p6zZniejszymi zmianami. Na
mocy Porozumienia Spoétka zobowiazala si¢ do sptaty wymagalnego zadluzenia wobec banku na kwote taczna
231.093,33 EUR ( tj. rownowarto$¢ 968.050,00 zt wg $redniego kursu NBP z dnia 15 listopada 2013 roku) oraz
196,84 zt. W dniu 18 listopada 2013 roku w wyniku wptaty na rachunek banku $rodkéw w kwocie 54 517,59
EUR ( tj. rownowarto$¢ 227.910,80 zt wg sredniego kursu NBP z dnia 18 listopada 2013 roku) porozumienie
weszto w zycie.

W dniu 20 listopada 2013 roku podpisana zostata przez Przedsi¢biorstwem Ustugowo — Handlowym
CHEMIKOLOR S. A. umowa odkupu wierzytelno$ci od banku Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie. Wierzytelnosci w tacznej kwocie 3.451.935,57 zt zostang odkupione przez Inwestora od
banku za posrednictwem funduszu sekurytyzacyjnego, ktéry w dniu 19 listopada 2013 roku poinformowat
Zarzad Spotki o nabyciu wierzytelnosci od Banku.

W dniu 2 grudnia 2013 roku Emitent otrzymat informacje¢ od Beskidzkiego Banku Spoétdzielczego S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej o zamiarze wykupu przez Przedsicbiorstwem Ustugowo — Handlowym
CHEMIKOLOR S.A. wymagalnej wierzytelnosci przystugujacej bankowi z tytulu umowy nr
177/0B/K_INW/2009 o kredyt inwestycyjny z dnia 2 kwietnia 2009 roku objetej bankowym tytutem
egzekucyjnym nr 47/11 z dnia 15 listopada 2011 roku i bankowym tytutem egzekucyjnym nr 47/11/1 z dnia 15
listopada 2011 roku. Wierzytelno$¢ w tacznej kwocie 123.629,58 zt zostanie wykupiona przez Inwestora, z
ktorym Spotka zawarta umowe inwestycyjng z dnia 14 pazdziernika 2013 roku. Uzgodniony wykup ww
wierzytelnosci od banku zakonczy jeden z etapow realizacji umowy inwestycyjnej w zakresie wykupu przez
Inwestora wierzytelno$ci bankowych Spotki.

10. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréownaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnos$ci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie posiada zobowigzan dotyczacych
realizowanych inwestycji.

11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnos$ci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik.

W dniu 26 lipca 2013 roku Zarzad Emitenta podjat decyzj¢ o kontynuacji procesow produkcyjnych w Spotce.
Woeczesniej, Spotka informowata, iz w zwiazku z brakiem biezacych srodkéw obrotowych z dniem 1 lipca 2013
roku nastapi stopniowe wygaszanie procesow produkcyjnych.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktoéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone W raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Do podstawowych czynnikéw majacych wptyw na przyszto$¢ Spotki naleza:
1) czynniki zewnetrzne:
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— zawarcie uktadu z wierzycielami Spoiki,
— realizacja Umowy Inwestycyjnej,
— sytuacja rynkowa w branzy meblowe;j i dzieciecej,

2) czynniki wewngtrzne:

— utrzymanie rygoru finansowego w zakresie kosztéw dziatalnosci,
— odbudowa zaufania u dostawcow Spoftki,

— pozyskanie finansowania zewnetrznego,

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego
grupa kapitalowa.

W roku obrotowym 2013 nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem
Emitenta. Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

14. Wszelkie umowy zawarte mi¢dzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
Emitenta przez przejecie.

Czlonek Zarzadu zostal powotany od dnia 4 wrzesnia 2012 roku przez Rade Nadzorczg. Uchwala Rady
Nadzorczej okresla rowniez wysoko$¢ wynagrodzenia cztonka zarzadu. Pomigdzy Spotka, a Cztonkiem Zarzadu
nie sg zawarte jakiekolwiek umowy przewidujace rekompensaty.

15. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub Kkorzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta w przedsi¢biorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspélnik jednostki wspélzaleznej
lub znaczgcy inwestor — oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

Prezes Zarzadu otrzymal wynagrodzenie za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku w
wysokosci 107.100,00 zt, natomiast za okres od 1 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku nalezne
wynagrodzenie w kwocie 107.100,00 zt nie zostalo wyptlacone. Prezes Zarzadu nie otrzymal innych
wynagrodzen, w tym nagréd, opcji na akcje itp.

W 2013 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia.

16. Okreslenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) Emitenta
oraz akcji i udzialéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Prezes Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Emitenta.
17. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym) w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie wystapity.
18. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Obecnie w Spotce nie funkcjonuj¢ programy akcji pracowniczych.

19. Informacje o:
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a) dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
umowa.

W dniu 18 marca 2014 roku Emitent zawarl umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych GC Audit & Consulting L.ukasz Gadek 0 przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za
2013 rok oraz przeglad sprawozdania finansowego za I potrocze 2014 roku. Termin przeprowadzenia badania za
2013 rok zostat wyznaczony do dnia 30 kwietnia 2014 roku.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

Badanie sprawozdania finansowego za 2013 rok dokonata firma GC Audit & Consulting Lukasz Gadek za kwote
15.000,00 zt netto,

- ustugi doradztwa podatkowego: nie wystapily,

- pozostate ustugi: nie wystapity.

Przeglad sprawozdania finansowego za I potrocze 2013 roku dokonata Kancelaria Biegltego Rewidenta Anna
Kuza i Wspdlnicy Sp. K.. za kwote 6.500,00 zt netto.

¢) Informacje dla poprzedniego roku obrotowego:

W 2012 roku badanie i przeglad sprawozdania finansowego Emitenta dokonata Kancelaria Bieglych
Rewidentow REWIDO Sp. z 0.0. SPK.

- badanie sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012 r. — 31.12.2012 r.: 15.000,00 z1 netto,

- przeglad sprawozdania za I péirocze 2012 roku: 15.000,00 zt netto,

- ustugi doradztwa podatkowego: nie wystapily,

- pozostate ustugi: nie wystapity.

W imieniu DREWEX S.A. w upadlo$ci ukladowej

(Pawel Paluchowski — Prezes Zarzgdu)

Krakow, dnia: 30 kwietnia 2014 r.
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