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OPIS DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) SPOtKI

STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOLKI

,GINO ROSSI” Spdtka Akcyjna w Stupsku (,Spotka”) jest spotkg prawa handlowego posiadajgcg osobowosc
prawng i dziatajgcg na podstawie przepiséw prawa polskiego. Spétka zarejestrowana jest od dnia 26 czerwca
1992r. w Sadzie Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Gdarisku Pétnoc pod
numerem KRS 0000043459.

Podstawowe dane Spétki:

Nazwa (firma): Gino Rossi Spotka Akcvina
Siedziba: Stupsk

Adres: ul. Owocowa 24, 76-200 Stupsk
Telefon: (+48 59) 842 26 08

Fax: (+48 59) 842 26 12

Poczta elektroniczna: office@gino-rossi.com

Strona internetowa: WWW.giNo-rossi.com
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Akcje Spoétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA w sektorze handel.
Srednioroczne zatrudnienie w 2013 roku wyniosto 630 oséb. W stosunku do 2012 roku nastapit wzrost
zatrudnienia o 8%.

1.2.  DZIAtALNOSC SPOLKI

Spoétka zajmuje sie projektowaniem, produkcjg oraz sprzedaig markowego obuwia, toreb oraz innych
akcesoriéw pod marka Gino Rossi. Dystrybucja realizowana jest przez sie¢ 74 salonow firmowych wtasnych
oraz franszyzowych z wtasng kasg fiskalng zlokalizowanych w Polsce i za granicy. Produkcja obuwia ma
miejsce zaktadzie produkcyjnym w Stupsku a produkcja torebek w zaktadzie produkcyjnym w Elblagu.

Podstawowe grupy produktéw i ich udziat w sprzedazy ogdtem przedstawia ponizsza tabela (dane w tys. z):

Struktura sprzedazy 2013 struktura 2012 struktura

Obuwie meskie 37924 30% 39208 35%
Obuwie damskie 71494 56% 60471 53%
Obuwie dzieciece 221 0% 123 0%
Torebki i akcesoria skdérzane 12 017 9% 10428 9%
Pozostate, w tym materiaty 3801 3% 2926 3%
Ustugi 1822 1% 215 0%

RAZEM 127 278 100% 113371 100%

Najwiekszy udziat w sprzedazy Spoétki ma sprzedaz obuwia damskiego, ktéra przekracza potowe wolumenu
przychodéw ze sprzedazy w 2013 r.

Spoétka prowadzi réwniez sprzedaz do wybranych sklepédw multibrandowych w Polsce oraz sprzedaz hurtowg
z dalszym przeznaczeniem na rynki wschodnie.

Udziat kanatéw dystrybucji w sprzedazy obuwia Gino Rossi.

2013 2012
Sklepy wtasne 69% 70%
Sklepy franszyzowe 7% 2%
Sklepy multibrandowe 13% 18%
Eksport 11% 10%
Razem 100% 100%

Niezaprzeczalnym atutem Spotki jest fakt, ze dzieki prowadzeniu wtasnej dziatalnosci produkcyjnej zmniejsza
sie zalezno$¢ od zewnetrznych dostawcéw obuwia. Fakt ten gwarantuje takze unikatowosé wprowadzanych
kolekcji. Produkcja odbywa sie w gtéwnej mierze we wtasnym zaktadzie w Stupsku. W zwigzku ze wzrostem
zapotrzebowania na wysokiej jakosci oryginalne obuwie produkcji wtasnej, zwieksza sie skala wspdtpracy z
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innymi podmiotami branzy obuwnicze]. Zlecane do wykonania sg czynnosci, na ktérych wykonanie nie
pozwalajg posiadane mozliwosci produkcyjne.

Spoétka starannie dobiera dostawcéw i wybiera jedynie tych, ktérzy zajmujg sie produkcjg obuwia o
najwyzszej jakosci, czesto takze dla innych renomowanych marek s$wiatowych. Dobdr partnerdw,
monitorowanie jakosci i terminowosci dostaw prowadzone jest przez przedstawicieli Spotki.

Dywersyfikacja dostawcow takze tych z Europy pozwala na urozmaicenie, uatrakcyjnienie kolekcji i
zaspokajanie gustéw szerszej grupy klientéw.

2. SYTUACJA FINANSOWA SPOtKI ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA DLA DZIAYALNOSCI
SPOLKI

2.1. WYNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE SPOKKI

Wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskanych przez Spétke w okresie dwunastu miesiecy 2013
roku w poréwnaniu z wynikami w 2012 r. przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt

Wybrane jednostkowe dane

finansowe 2013 2012 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 127 287 113371 13916 12%
Wynik brutto ze sprzedazy 54 509 43 864 10 645 24%
Marza brutto na sprzedazy 42,82% 38,69% 0 11%
Pozostate przychody

operacyjne 2160 5128 -2968 -58%
Koszty administracyjne i

sprzedazy -49 184 -44 450 -4 734 11%
Pozostate koszty operacyjne -2283 -1329 -954 72%
Wynik operacyjny 5201 3213 1988 62%
Przychody finansowe 2734 2617 117 4%
Koszty finansowe -5902 -5131 -771 15%
Wynik netto 2 560 1180 1380 117%
Aktywa Trwate 66 962 60 768 6194 10%
Aktywa Obrotowe 81832 54244 27 588 51%
Kapitat Wtasny 51547 49 043 2 504 5%
Zobowigzania

Dtugoterminowe 35970 11538 24 432 212%
Zobowigzania

krétkoterminowe 61276 56 947 4329 8%

Spétka odnotowata 12% wzrost przychoddéw w poréwnaniu z 2012 rokiem. Marza brutto wzrosta o 10,6 min
zt. Wynik netto byt 0 1,3 min zt lepszy niz w 2013 roku.

Gtéwnag przyczyng wzrostu rentownosci byty:

e  zwiekszenie udziatu produkcji krajowej pozwalajacej na zwiekszenie marzy brutto dzieki pominieciu
zagranicznych posrednikdw,

e  z7wiekszenie poziomu zatowarowania sieci wtasnych sklepow oraz zwiekszenie dostepnosci towardw dla
kanatu hurtowego i eksportowego,

e wdrozenie nowego konceptu wizualnego w kilku sklepach przektadajacego sie na wzrost sprzedazy,

®  zmniejszenie kosztow sprzedazy i administracyjnych w relacji do kwoty marzy brutto ze sprzedazy dzieki
optymalizacji kosztéw w obszarze logistyki, outsourcingu ustug oraz obstugi administracyjnej obu spétek
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z grupy.

Poziom aktywow trwatych trwatych wzrdst o 6,2 min. zt. Na poziom aktywéw wptyw miaty gtéwnie
inwestycje w nowe $rodki trwate gtdwnie w otwartych salonach wtasnych.

Aktywa obrotowe wzrosty o ponad 27,5 min zt. W aktywach obrotowych wzrost wykazaty zapasy o 17 min zt.
Zwiekszenie poziomu zapaséw wynikato z przyspieszenia procesu produkcji, koniecznosci zatowarowania
nowo otwieranych sklepéw, oraz odpowiedniego zatowarowania na m2 w sklepach juz istniejacych, co
przetozyto sie na zwiekszenie sprzedazy zaréwno w 2013 r. jak i w pierwszych miesigcach 2014 r.

Wzrost zobowigzan dtugoterminowych wigzat sie z emisjg dtuznych papieréw wartosciowych, tj. obligacji
serii A i B. Przeprowadzona emisja miata na celu poprawienie struktury bilansu, tak aby dtugoterminowe
finansowanie dtuzne w wyrazny sposdb korespondowato z dtugoterminowg inwestycja w spotke zaleing
Simple CP (obligacje sg zabezpieczone na akcjach Simple CP), a krdtkoterminowe zadtuzenie kredytowe
wspierato finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej spoétki.

2.2. DOKONANIA SPOtKI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

e W 2013 roku pod markg Spdtki zostato otwartych 17 sklepéw. Na 31 grudnia 2013 roku sie¢ sklepdw
Spoiki liczyta 74 sklepy w kraju i za granicg ( wtasne i franszyzowe z wtasng kasa fiskalng) o tacznej
powierzchni 7.188,05 m2;

e Spdtka zamkneta 6 nierentownych sklepow w Polsce i jeden na Litwie;
e  Spotka przeprowadzita emisje obligacji serii A i B o fgcznej wartosci 35 min zt. (szerzej w punkcie 2.4),
e Spdtka zmniejszyta zadtuzenie wobec bankow kredytujgcych o0 19,9 min zi,

e  Zwiekszono wielkosci produkcji w Polsce i petne wykorzystanie aktualnych mocy produkcyjnych zaktadu
w Stupsku; w celu zwiekszenia ilosci produkowanego obuwia do sprzedazy Spétka nabyta fabryke w
tosinie (szerzej w punkcie 2.4).

2.3. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Gtéwne czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete w perspektywie 2014 roku:
a) Spotka bedzie prowadzita w dalszym ciggu optymalizacje kosztowg poprzez:
® prowadzenie regularnych negocjacji z wszystkimi ustugodawcami,

e zwiekszenie udziatu produkcji wtasnej w sprzedazy ogétem w celu obnizenia jednostkowego kosztu
produkcji skutkujgcego poprawg marzy handlowej;

e zwiekszenie udziatu kontrahentéw krajowych w dostawach materiatu;
® obnizenie kosztéw obstugi zadtuzenia poprzez jego zrefinansowanie;
e wdrozenie strategii zarzgdzania ryzykiem kursowym.
b) Realizacja celow sprzedazowych poprzez:
* zwiekszenie aktywnosci reklamowej,
e otwieranie nowych salonéw,
® stopniowg wymiane starych konceptéw wizerunkowych w juz istniejgcych salonach;
e optymalizacje poziomu zapaséw towardéw w celu zaspokojenia biezgcych potrzeb rynku;

e rozwdj sprzedazy eksportowej w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej;
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® dalszg optymalizacje po stronie kosztéw funkcjonowania ;

2.4.  ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spoétki w roku 2013 lub zdarzenia, ktére bedg miaty wptyw na przysztg sytuacje
Spofki:

a) Wygasniecie Porozumienia z bankami

W dniu 9 maja 2013 r. zostat podpisany aneks nr 11 do Porozumienia z dnia 7 stycznia 2011 r. zawartego
pomiedzy Spdtka a bankami finansujgcymi tj. (i) Alior Bank S.A., (ii) Bank DNB NORD POLSKA S.A, (iii) Bank
Polska Kasa Opieki S.A, oraz (iv) ING Bank Slaski S.A. (,Banki”) (aneks nr 11 oraz Porozumienie zostato
zmodyfikowane na wniosek Spotki oswiadczeniami bankow udzielonymi w dniu 25 czerwca 2013 r.), na
mocy ktérego Banki wyrazity zgode na uruchomienie przez Spdtke programu emisji obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 35.000.000 zt (trzydziesci pie¢ miliondw ztotych), zabezpieczonych,
oprocentowanych lub nieoprocentowanych (,Obligacje”) majgcego na celu w pierwszej kolejnosci
umozliwienie czesciowej lub catkowitej sptaty zadtuzenia wobec ww. Bankdéw. Sptata czesci zadtuzenia w
kwocie uzgodnionej stanowita warunek wygasniecia Porozumienia z dnia 7 stycznia 2011 r. Tym samym
Porozumienie wygasto w dniu 28 czerwca 2013 r.

b) Emisja obligacji serii AiB
W dniu 25 czerwca 2013 r. zostata podjeta przez Zarzad Spotki uchwata w sprawie emisji obligacji serii A oraz
zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii A. Uchwata zostata podjeta w ramach ustanowionego w Spétce
programu emisji obligacji do kwoty nie wiecej niz 35.000.000 (trzydziesci pie¢ miliondw) ztotych
("Program").

W ramach Programu w dniu 26 czerwca 2013 r. doszto do objecia 20.000 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda i tgcznej wartosci 20.000.000 zt. Warunki emisji zostaty przedstawione w raporcie
biezagcym nr 30/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku. Pozyskane srodki finansowe przeznaczono na spfate
czesci zadtuzenia Spétki wobec bankdw: (i) Alior Bank S.A., (ii) Bank DnB NORD Polska S.A., (iii) Bank Polska
Kasa Opieki S.A., (iv) ING Bank Slgski S.A. w kwotach uzgodnionych z bankami.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. zostata podjeta przez Zarzad Spétki uchwata w sprawie emisji obligacji serii B
oraz zatwierdzenia warunkow emisji obligacji serii B. Uchwata zostata podjeta w ramach ustanowionego w
Spétce Programu.

W ramach Programu w dniu 4 pazdziernika 2013 r. doszto do objecia 15.000 obligacji serii B o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda i tgcznej wartosci 15.000.000 zt. Warunki emisji zostaty przedstawione w raporcie
biezgcym nr  55/2013 z dnia 2 pazdziernika 2013 roku. Pozyskane srodki finansowe przeznaczono na
zasilenie kapitatu obrotowego.

Zabezpieczeniem Obligacji na date emisji jest poreczenie przez Simple do wysokosci 52.500.000 (piecédziesiat
dwa miliony piecset tysiecy) ztotych, wazne do dnia 26 czerwca 2025 r. Po dniu emisji zostaly zawarte
zastawy zwykte: na (i) 5.000.000 akcji zwyktych imiennych Simple, nalezacych do Spoétki i stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Simple, oraz (ii) na prawie ochronnym do znaku towarowego ,Simple Creative
Products".

W dniu 16 lipca 2013 r. spdtka Simple otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie w sprawie wpisu zastawu rejestrowego w rejestrze zastawOw na prawie z rejestracji stowno-
graficznego znaku towarowego Simple Creative Products”, o numerze R.101654, chronionym z
pierwszenstwem od 28 czerwca 1995 r. dla towardw i ustug w klasach: 03, 14, 16, 18, 25, 26, 35, 40 i 41
klasyfikacji nicejskiej. Z datg wpisu zastawu rejestrowego wygast zastaw zwykty.

W dniu 19 sierpnia 2013 r. Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego Gdarisk- Pétnoc w sprawie
wpisu zastawu rejestrowego w rejestrze zastawdw na 5.000.000 akcji zwyktych imiennych Simple. Z datg
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wpisu zastawu rejestrowego wygast zastaw zwykty.

Przedmiotowe zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na rzecz administratora zastawu rejestrowego t;j.
BRE Bank S.A. ustanowionego zgodnie z art. 4 ust. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow.

Zastawy rejestrowe zabezpieczajg wierzytelnosci wynikajgce z obligacji emitowanych przez Spétke w ramach
Programu. Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
52.500.000 zt. Wartos¢ szacunkowa zabezpieczenia na znaku towarowym, zgodnie z raportem biezgcym nr
23/2013 z dnia 6 czerwca 2013 roku, wynosi: 29.731.000 zt. Warto$¢ szacunkowa zabezpieczenia na akcjach
Simple, zgodnie z raportem biezagcym nr 23/2013 z dnia 6 czerwca 2013 roku, wynosi: 54.564.000 zt.

c) Wyptata dywidendy przez Simple

W 2013 r. Spoétka oraz jednostki zalezne nie wyptacaty i nie deklarowaty wyptaty dywidendy, za wyjgtkiem
Simple, ktéra na mocy uchwaty nr 1/2012 z dnia 26 pazdziernika 2012 r. Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w sprawie zmiany uchwaty nr 5/2012 z dnia 18 czerwca 2012 r. Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o podziale zysku za rok 2011 dokonata wyptaty dywidendy w tgcznej kwocie 2.256.360,27 zi,
co stanowi 4,51 zt na jedng akcje Simple.

Z uwagi na tres¢ powyzszej uchwaty, ktora przewidywata wyptate dywidendy w ratach, w 2012 roku
wyptacono 1.200.810,87 zt. a pozostatg czes¢ w | kwartale 2013 roku .

Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Simple podjeto uchwate nr 5 z dnia 18 czerwca 2013 r.
o podziale zysku za rok 2012, na mocy ktorej to uchwaty Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk
netto za rok obrotowy 2012 na dywidende dla jedynego akcjonariusza Simple tj.- Spétki w tacznej kwocie
2.707.178,58 zt, co stanowi 5,41 zt na jedng akcje Simple. Na date sprawozdania rocznego dywidenda nie
zostata jeszcze wyptacona.

d) Ustanowienie programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spotki oraz kluczowych
pracownikow Spotki albo spétek zaleznych; emisja warrantow subskrypcyjnych serii
,B” z prawem objecia akgji serii ,I”

Majac na celu stworzenie w Spdétce mechanizmdéw motywujgcych cztonkdw Zarzgdu Spétki oraz kluczowych
pracownikéw Spoétki oraz jednostek zaleznych do dziatan zapewniajacych diugoterminowy wzrost wartosci
Spotki oraz grupy kapitatowej GINO ROSSI S.A., a takze kierujac sie potrzebg stabilizacji kadry menedzerskiej
Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 17 grudnia 2013 r. postanowito przyjgé gtéwne
zatozenia Programu Motywacyjnego, polegajgcego na mozliwosci obejmowania przez uczestnikéw programu
bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii | Spétki z wytgczeniem prawa
poboru. Program Motywacyjny polegaé bedzie na przyznaniu Uczestnikom Programu uprawnienia do objecia
tacznie nie wiecej niz 1.910.213 (jeden milion dziewiecéset dziesiec tysiecy dwiescie trzynascie) akcji zwyktych
na okaziciela Spotki serii I, w zwigzku z czym Spétka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz 1.910.213 (jeden
milion dziewieéset dziesie¢ tysiecy dwiescie trzynascie) warrantéw subskrypcyjnych serii B. Szczegétowe
zatozenia programu zostaty podane do publicznej wiadomosci w Raporcie Biezgcym 78/2013.

e) Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego, w dniu 23 stycznia 2014
roku dokonat wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 1.910.213 =zt
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2013 roku w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru Akcji serii |, zmiany statutu Spoétki,
pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii | oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii | do obrotu na rynku regulowanym.

f) Nabycie nieruchomosci
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Decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 grudnia 2013 r. na podstawie
umowy kupna — sprzedazy z dnia 20 grudnia 2013 r., Spdtka nabyta (i) nieruchomos¢ tj. dziatki gruntu
oznaczone w ewidencji gruntow numerami 97/14 i 97/16 o tacznej powierzchni uzytkowej 1.132,02 m2,
potozone we wsi tosino gmina Kobylnica, dla ktdrej VII Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego w
Stupsku prowadzi ksiege wieczysta o numerze KW SL1S/00033820/3 oraz SL1S/00036432/7, (ii) czesé
nieruchomosci niezabudowane;j tj. dziatki gruntu o powierzchni 1366m2 stanowigcej cze$¢ dziatki o numerze
97/11 potozonej we wsi tosino gmina Kobylnica , dla ktorej VIl Wydziat Ksigg Wieczysty Sadu rejonowego w
Stupsku prowadzi ksiege wieczysta o numerze KW 65789. Zgodnie z zawartg umowg cena nabycia wynosi
1.291.500 zt. brutto.

Na podstawie powyzszej umowy kupna sprzedazy w 2013 roku zostata wptacona zaliczka w wysokosci 103
tys. zt. Przeniesienie wtasnosci na Spdtke nastgpito w dniu 31 marca 2014 r. Celem nabycia powyiszej
nieruchomosci jest powiekszenie mocy produkcyjnych firmy Gino Rossi.

g) Zmiana sposobu prowadzenia dziatalnosci
Majgc na uwadze konieczno$¢ przyspieszenia procesu produkcji wynikajacg z rosngcego wolumenu
sprzedazy oraz z koniecznosci spetnienia rosngcych oczekiwan rynku i klientéw co do terminowosci dostaw,
Zarzad Spodtki podjat decyzje o przyspieszeniu procesu projektowania i przygotowania poszczegdlnych
kolekcji do produkcji. Decyzja ta podyktowana jest rowniez checig ujednolicenia standardéw rozliczania
kosztow projektowania i przygotowania kolekcji we wszystkich spétkach Grupy. Proces ten zakonczy sie w

okresie dwdch lat. Najwieksze przyspieszenie w aspekcie projektowym miato miejsce w roku 2013, w ktérym
to zostaty zaprojektowane 3 kolejne kolekcje.

Zwiekszenie witasnej produkcji, przyspieszenie procesu projektowania w ocenie Zarzadu pozytywnie
przetozy sie na procesy kontraktacji a co za tym idzie na wzrost sprzedazy.

2.5.  WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Zespot odpowiedzialny za przygotowanie kolekcji Gino Rossi monitoruje trendy panujace w modzie,
dostosowujgc planowane wzory do przewidywanych oczekiwan klientéw. Spétka ani podmioty z Grupy
Kapitatowe] nie prowadzg badan.

2.6. INFORMACIJA DOTYCZACA NABYCIA AKCJI WEASNYCH

W 2013 r. Spoétka nie posiadata ani nie nabywata akcji wiasnych.

2.7. POSIADANE PRZEZ SPOtKE ODDZIALY

Spoétka posiada jeden samobilansujacy sie oddziat w Niemczech. Oddziat na Litwie zaprzestat dziatalnosci i z
dniem 14-04-2014 r. zostat wyrejestrowany z ewidencji.

2.8. INSTRUMENTY FINANSOWE

a) informacje na temat obcigzenia ryzykiem stopy procentowej

Spotka jako kredytobiorca majgcy w swym portfelu kredyty oparte o zmienng stope WIBOR, jest obarczona
ryzykiem zwigzanym z niekorzystnymi zmianami stép procentowych. W 2013 roku Spoétka nie korzystata z
instrumentéw ograniczajgcych ryzyko niekorzystnej zmiany stopy procentowej.

b) informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym

Spétka korzysta z kredytéw w linii biezgcej. Obecne umowy zawarte z bankami kredytujgcymi przewiduja
okres obowigzywania kredytéw do 30 czerwca 2014 r.
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3. ISTOTNE CZYNNIKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAtALNOSCI SPOtKI

3.1. CZYNNIKI WPLYWAJACE NA SYTUACIE SPOLKI

Na sytuacje finansowg Spétki ma wptyw szereg czynnikow zarowno makroekonomicznych, jak i zwigzanych z
samg Spodtka:

Czynniki zewnetrzne

e czeste zmiany prawodawstwa wprowadzajgca dodatkowe ryzyka do prowadzonej dziatalnosci,
szczegoblnie w zakresie prawa podatkowego,

e ksztattowanie sie kursow walut (w szczegdlnosci kursu euro),
* ryzyko wprowadzenia regulacji celnych i importowych,

® nasilenie konkurencji,

e tendencje na rynku modowym,

® sezonowos$¢ w sprzedazy,

* |okalizacja salonow sprzedazy detalicznej.

Czynniki wewnetrzne

e Spotka posiada dobrg i rozpoznawalng marke,

® posiadanie duzej sieci wiasnych salonéw sprzedazy detalicznej,
e posiadanie wtasnych zaktadéw produkujgcych obuwie i torebki,
¢ wykwalifikowana kadra,

® poziom naleznosci przeterminowanych i wynikajace z niego ryzyka utraty wptywdw.

3.2 PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Przewidywany rozwadj Spotki zostat opisany w punkcie 2.3 Sprawozdania Zarzadu.

3.3. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA

Skala ryzyka prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci jest w duzej mierze powigzana z koniunkturg
gospodarcza.

Spétka narazona jest w swojej dziatalnosci na nastepujace rodzaje ryzyk:

e Ryzyko kursowe walut

Spétka kupuje materiaty do produkcji oraz towary w walucie obcej (w EUR) W sytuacji znacznego ostabiania
sie waluty krajowej moze to miec niekorzystny wptyw na wyniki Spétki. Czesciowo to ryzyko jest niwelowane
poprzez wptywy w EUR ze sprzedazy realizowanej w oddziale niemieckim oraz sprzedazy na eksport.

e Ryzyko uzaleznienia od znaczacych odbiorcow

Spoétka nie jest uzalezniona od znaczacych odbiorcow. W 2013 r. gtéwnymi odbiorcami oferty spoétki byli
odbiorcy detaliczni. Sprzedaz w sklepach Spétki stanowita 75% przychoddéw ze sprzedazy.

e Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

W zakresie produkcji obuwia i torebek w/w ryzyko dotyczy dostawcéw skéry oraz dostawcow ustug
garbarskich. Rynek dostawcéw skor i ustug garbarskich jest rynkiem charakteryzujgcym sie co prawda
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stosunkowo liczng grupg dostawcéw na Swiecie, ale sg to firmy o waskich specjalizacjach w zakresie
oferowanego produktu. Spétka systematycznie poszerza kontakty z nowymi potencjalnymi dostawcami skor
i ustug garbarskich i jednoczesnie pogtebiajgc relacje z dotychczasowymi partnerami stara sie to ryzyko
minimalizowaé. Wspotprace w zakresie dostaw podejmuje sie z firmami oferujgcymi najwyziszg jakosc
wyrobow oraz najlepsze warunki handlowe.

e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy i niekorzystnymi warunkami pogodowymi

Branza obuwniczo-odziezowa charakteryzuje sie duzg sezonowoscig sprzedazy. Grupa kapitatowa Spotki
realizuje sprzedaz kolekcji w sezonie jesienno-zimowym oraz wiosenno-letnim, przy czym wiekszos¢
sprzedazy osiggana jest na poczatku kazdego sezonu.

Dodatkowo dziatalno$¢ grupy kapitatowej Spétki narazona jest na ryzyko wystgpienia nietypowych
warunkéw pogodowych, ktére mogg wptyngé niekorzystnie na wielkos¢ wypracowanych wynikow ze
sprzedazy. Przyktadowo przedtuzajacy sie ciepty sezon letni moze wptyngé na opdznienie w sprzedazy
kolekcji jesienno-zimowej, jak réwniez nadmiernie przedtuzajgca sie zima moze wptyng¢ na opdznienie
wprowadzenia kolekcji wiosenno-letnie;j.

Istnieje ryzyko, ze zjawisko sezonowosci sprzedazy moze przejSciowo wptynac niekorzystnie na dziatalnos$¢ i
wyniki finansowe grupy kapitatowej Spotki. Ponadto opisywane ryzyka moga prowadzi¢ do wystgpienia
trudnosci ze zbyciem produktow grupy kapitatowej Spétki oraz koniecznoscig obnizenia cen, co w efekcie
moze wptyngé negatywnie na poziom wynikéw finansowych osigganych przez grupy kapitatowej Spotki.

Spétka stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez oferowanie szerokiego asortymentu produktéw w
krétkich seriach oraz dostosowanie oferowanych kolekcji do warunkéw pogodowych panujacych na rynkach
zbytu.

o Ryzyko wzrostu kosztow produkcji wtasnej

Produkcja obuwia odbywa sie poprzez znaczny naktad pracy recznej pracownikéw produkcyjnych, przez co
istotne dla Spoétki jest doswiadczenie oraz kwalifikacje kadry produkcyjnej. Ze wzgledu na ograniczong podaz
tego typu pracownikéw (w Polsce obecnie nie istnieje zadna szkota obuwnicza) istnieje ryzyko utraty
kluczowych pracownikéw produkcyjnych, co moze skutkowaé¢ spadkiem jakosci produktéw oraz
ograniczeniem mocy wytwdrczych wtasnych zaktadéw. Zwigzane jest z tym réwniez ryzyko presji wzrostu
wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych. Powyisze ryzyka mogg wywotaé wzrost kosztéow produkcji
wiasnej poprzez wzrost kosztdw wynagrodzen oraz kosztdw poniesionych na wyrdwnanie spadku wolumenu
produkcji jak i réwniez kosztéw zwigzanych ze spadkiem jakosci. Majgc to na uwadze Spdtka ktadzie
szczegoblny nacisk na wewnetrzne szkolenia pracownikow.

® Ryzyko wzrostu kosztow produkciji u podwykonawcdw

Ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ produkcji grupy kapitatowej Spétki zlecana do wykonania przez zewnetrznych
podwykonawcdw istnieje ryzyko wzrostu cen produkcji realizowanej przez dotychczasowych partnerdéw i
podwykonawcdw. Sytuacja taka moze prowadzi¢ do spadku osigganych marz generowanych przez grupe
kapitatowa Spotki.

Grupa kapitatowa Spétki ogranicza powyisze ryzyko poprzez staranng selekcje swoich dostawcow i
podwykonawcdéw, zarowno pod wzgledem jakosci wykonywanych wyrobow, jak réwniez oferty cenowej.
Dodatkowo, grupa kapitatowa Spétki dba o dywersyfikacje partneréw handlowych, ograniczajac uzaleznienie
od jednego podwykonawcy. Sytuacja taka pozwala na elastyczne reagowanie na wahania cen oferowanych
przez podwykonawcéw, umozliwiajgc negocjacje cenowe, jak rdwniez pozwalajgc na podjecie wspdtpracy z
innymi dostawcami.

e Ryzyko zwigzane z koniecznoscig utrzymania odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Zrealizowanie przez grupe wysokiego poziomu sprzedazy i zaktadanej rentownosci zalezy od wtasciwego
rozporzadzania kapitatem obrotowym oraz utrzymania odpowiedniego poziomu zapaséw. Na zdolnos$¢ grupy
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do sfinansowania zapotrzebowania na kapitat obrotowy i zapewnienia poziomu ptynnosci wystarczajgcego
na potrzeby prowadzonej dziatalnosci ma wptyw szereg czynnikdéw. Do czynnikdéw tych mogg nalezed:

° zdolnos¢ Grupy do uzyskania krétko- lub diugoterminowych kredytéw bankowych, akredytyw,
gwarancji lub podobnych form finansowania (szczegdlnie w warunkach ograniczonej dostepnosci
finansowania na krajowym i miedzynarodowym rynku ustug bankowych) na mozliwych do przyjecia
warunkach;

° efektywne zarzgdzanie Sciggalnoscig naleznosci handlowych, tak aby grupa posiadata wystarczajace
zasoby gotowki do realizacji swojej dziatalnosci.

Nieodpowiednie zarzadzanie opisanym procesem moze prowadzi¢ do braku ptynnosci, ktéry moze
spowodowacé okresowe trudnosci w realizacji zobowigzan handlowych, czy zakupu kolekcji. Realizacja
powyzszego ryzyka mogtaby wptynac¢ negatywnie na poziom sprzedazy realizowanej przez Grupe i wyniki
finansowe Grupy. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa stara sie na biezgco kontrolowa¢ wtasciwy poziom
rotacji zapaséw, naleznosci i zobowigzan, przy jednoczesnym budowaniu korzystnych relacji ze swymi
dostawcami i odbiorcami.

Wskazane powyzej czynniki mogg miec niekorzystny wptyw na poziom kapitatu obrotowego i ptynnosci w
perspektywie krétkoterminowej lub na zdolno$¢ Emitenta do wywigzania sie z podjetych finansowych
zobowigzan umownych oraz innych, co z kolei moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy,
jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy.

4. INFORMACIJA O PRODUKTACH, TOWARACH, UStUGACH | RYNKACH ZBYTU

4.1. INFORMACIJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Informacje zostaty przedstawione w pkt 1.2 Sprawozdania Zarzadu.

4.2. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU
Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ na terytorium Polski oraz za granica.

Na terenie Polski realizuje 85% swojej sprzedazy.

W tys. zt.

Kierunki zbytu 2013 struktura 2012 struktura
sprzedaz na kraj 108 466 85% 95 443 84%
sprzedaz zagraniczna 18 812 15% 17 928 16%
RAZEM 127 278 100% 113 371 100%

Sprzedaz zagraniczna (wartosciowa) Spétki w rozbiciu na poszczegdlne kraje, z wyszczegdlnieniem krajow, w
ktdrych udziat sprzedazy zagranicznej w catosci sprzedazy zagranicznej (wartosciowej) jest wyzszy niz 10%:

Kraj 2013 2012

Niemcy 29,67% 29,30%
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Rosja 19,64% 13,80%
Ukraina 18,42% 17,50%
Litwa 12,76% 16,30%
inne kraje 19,51% 23,10%
Razem 100,00% 100,00%

Wartosé sprzedazy zagranicznej w 2013 r. wyniosta 18.812 tys. zt, w tym: 11.084 zf to sprzedaz do krajow UE
i 7.728 tys. zt — do krajow poza Unie Europejska.

Grupa nie jest uzalezniona od jednego odbiorcy w stopniu wiekszym niz 10% przychoddw ze sprzedazy.
Spotka realizuje 75% swojej sprzedazy poprzez sklepy detaliczne. Pozostata czes¢ sprzedazy realizowana jest
do odbiorcéw hurtowych w kraju i za granica.

Zaktad Produkcyjny w Stupsku, przy wspotpracy z kooperantami ,dostarcza w zaleznosci od sezonu od 75%
do 90% towardw dostepnych w salonach detalicznych oraz dla klientéw hurtowych. W roku 2014, w celu
utrzymania tej proporcji moce produkcyjne zostang zwiekszone dzieki zaktadowi w tosinie. Pozostata czes¢
towarow kupowana jest u zewnetrznych producentéw, gtéwnie we Wtoszech. Spotka w surowce oraz
potprodukty zaopatruje sie u dostawcow polskich oraz wtoskich.

5.  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM. ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH SPOtKI LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z
UWZGLEDNIENIEM  INFORMACJI W  ZAKRESIE: (I) POSTEPOWANIA
DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI GINO ROSSI, KTORYCH
WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH GINO ROSSI, Z
OKRESLENIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU
SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA SPOtKI, () DWU LUB WIECEJ
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW
WEASNYCH GINO ROSSI, Z OKRESLENIEM +ACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN
ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE
STANOWISKIEM SPOtKI W TEJ SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO
NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN | GRUPIE
WIERZYTELNOSCI — ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON
WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

W okresie sprawozdawczym nie zostaty objete postepowaniem sgdowym lub administracyjnym sprawy

dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych
Spotki.

6. INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH | POWIAZANIACH SPOtKI

6.1. INFORMACJE O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI SPOtKI, W TYM ZNANYCH SPOtCE
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UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI) ORAZ UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACII.

O wszystkich znaczgcych umowach Spétka informuje w biezgcych raportach.

a)

Umowy kredytowe

W dniu 28 czerwca 2013 r. Spdtka zawarta z bankiem DNB Nord S.A. aneks do Umowy o Limit
kredytowy. Zgodnie z zawartg umowg, Bank wyrazit zgode na przedtuzenie okresu obowigzywania
Umowy do dnia 30 czerwca 2014 r. w wysokosci 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych). Pozostate
warunki umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 28 czerwca 2013 r. Spdétka zawarta z Alior Bank S.A. aneks nr 14 do umowy o kredyt
inwestycyjny. Zgodnie z zawartym aneksem, Spdtka oraz bank zgodnie zmienity charakter obecnego
finansowania okre$lonego w Umowie na kredyt obrotowy w rachunku kredytowym na finansowanie
biezgcej dziatalnosci gospodarczej, a wierzytelno$¢ banku w kwocie 7.500.000 zt zostanie
przeksiegowana na inny rachunek w banku. Cata wierzytelnos¢ w kwocie 7.500.000 zt powiekszona o
marze banku oraz prowizje przygotowawczg bedzie podlegata jednorazowej sptacie w dniu 30
czerwca 2014 roku. Zmiana charakteru finansowania Spétki przez bank zwigzana jest z wykonaniem
uzgodnien pomiedzy bankiem, a Spdtka, o ktérych to Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
29/2013 z dnia 25 czerwca 2013 roku. Pozostate warunki Umowy pozostajg bez zmian.

W dniu 28 czerwca 2013 r. Spétka zawarta aneks do umowy restrukturyzacyjnej z dnia 11 maja 2012
roku zawartej z bankiem ING Bank Slgski S.A. Zgodnie z zawartym aneksem, Bank wyrazit zgode na
przedtuzenie okresu obowigzywania umowy restrukturyzacyjnej do dnia 30 czerwca 2014 r. w
wysokosci 1.500.000 zt (jeden milion piecset tysiecy) ztotych. Jednoczesnie, stosownie do aneksu,
zmienione zostato zabezpieczenie wierzytelnosci Banku, wprowadzony zostat zapis o zabezpieczeniu
na zapasach Spétki w postaci m.in. materiatéw do produkcji towardw, obuwia, torebek, akcesoriéw
obuwniczych o wartosci nie mniejszej niz 6.500.000 (sze$¢ miliondw piecset tysiecy) ztotych. Aneks
zostat zawarty pod warunkiem wptaty przez Spétke na rachunek Banku kwoty 2.183.449,87 (dwa
miliony sto osiemdziesiat trzy tysigce czterysta czterdziesci dziewieé 87/100) ztotych, najpdzniej do
dnia 30 czerwca 2013 roku. Warunek powyzszy zostat spetniony. Pozostate warunki Umowy
Restrukturyzacyjnej pozostajg bez zmian.

W dniu 2 lipca 2013 r. Spotka zawarta aneks do umowy z bankiem PeKaO S.A. do
umowy kredytowej. Zgodnie z zawartym aneksem, bank wyrazit zgode na przedtuzenie okresu
obowigzywania umowy kredytowej do dnia 30 czerwca 2014 r. w wysokosci 2.655.190 zt (dwa
miliony sze$éset piecdziesiat piec tysiecy sto dziewiedédziesiat ztotych.)
Jednoczesnie, stosownie do aneksu, zmienione zostato zabezpieczenie wierzytelnosci banku,
wprowadzony zostat zapis o zabezpieczeniu w postaci zastawu rejestrowego na znaku towarowym
Spétki. Ponadto, bank wyrazit zgode na (i) zacigganie dodatkowych zaangazowan kredytowych,
faktoringowych, leasingowych tacznie do kwoty nie wyzszej niz 7.500.000 zt (siedem milionow
piecset tysiecy ztotych) oraz (ii) wyptate dywidendy z Simple w wysokosci zysku za 2012 rok, pod
warunkiem sptaty catosci kredytu udzielonego przez Bank spdtce Simple. Pozostate warunki
kredytowej pozostajg bez zmian.

W dniu 2 lipca 2013 r. Spotka zawarta aneks do umowy z bankiem PeKaO S.A. do umowy o otwarcie
linii. Zgodnie z zawartym aneksem, Bank wyrazit zgode na przedtuzenie okresu obowigzywania
umowy o otwarcie linii do dnia 30 czerwca 2014 r. Jednoczesnie, stosownie do aneksu, zmienione
zostato zabezpieczenie wierzytelnosci banku, wprowadzony zostat zapis o zabezpieczeniu w postaci
(i) zastawu rejestrowego na znaku towarowym Spotki, (ii) poreczenia cywilnego Simple, (iii) hipoteki
umownej do kwoty 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) na nieruchomosci zabudowanej, bedacej
wtasnoscig Spoétki, potozonej w Stupsku przy ulicy Owocowej 24. Ponadto, bank wyrazit zgode na (i)
zacigganie dodatkowych zaangazowan kredytowych, faktoringowych, leasingowych tgcznie do kwoty
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b)

nie wyzszej niz 7.500.000 zt (siedem miliondw pieéset tysiecy ztotych), (ii) wyptate dywidendy z
Simple w wysokosci zysku za 2012 rok, pod warunkiem sptaty catosci kredytu udzielonego przez
bank spétce Simple (iii) zwolnienie zabezpieczenia w postaci hipoteki umownej pod warunkiem
przeznaczenia catosci Srodkéw uzyskanych z jej sprzedazy w kwocie minimum 2.500.000 (dwa
miliony pieéset tysiecy) ztotych na sptate wierzytelnosci banku. Pozostate warunki kredytowej
pozostajg bez zmian.

W dniu 2 lipca 2013 r. spétka Simple zawarta aneks do Umowy Linii ("Umowa") z bankiem PeKaO
S.A. ("Bank"). Zgodnie z zawartym Aneksem, Bank wyrazit zgode na przedtuzenie okresu
obowigzywania Umowy do dnia 31 sierpnia 2013 r. w wysokos$ci 6.000.000 zt (sze$¢ milionéw
ztotych).

Jednoczesnie, stosownie do Aneksu, zmienione zostato zabezpieczenie wierzytelnosci Banku,
wprowadzony zostat dodatkowy zapis o zabezpieczeniu w postaci zastawu rejestrowego na znaku
towarowym Gino Rossi S.A. (zabezpieczenie wspdlne z transakcjami funkcjonujgcymi w Spétce).

Aneks zostat zawarty pod warunkiem (i) zawarcia umowy zastawu rejestrowego na prawie
ochronnym do znaku towarowego Gino Rossi S.A. na zasadach "pari passu" z innymi bankami
finansujgcymi Simple oraz (ii) przedtozenia przez Simple uchwaty Walnego Zgromadzenia Simple
upowazniajgcej Zarzad do zaciggania zobowigzan w wysokosci 6.000.000 (sze$¢ miliondw ztotych)
oraz utrzymania obcigzenia majatku zastawem rejestrowym w terminie do dnia 15 sierpnia 2013
roku. Pozostate warunki Umowy pozostajg bez zmian.

Kolejne Aneksy przedtuzyty okres obowigzywania Umowy Linii do dnia 31 pazdziernika 2013 r., a
nastepnie do dnia 30 listopada 2013 r., do 31 grudnia 2013 r. oraz do dnia 31 stycznia 2014 r.

Zgodnie z Aneksem z dnia 31 stycznia 2014 r. okres obowigzywania Umowy zostat przedtuzony w
nastepujacy sposob:

- do dnia 30 maja 2014 r. w wysoko$ci 6.000.000 zt.
- od 31 maja 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r. w wysokosci 5.000.000 zt.

Umowa ubezpieczenia

W dniu 1 maja 2013 r. zostata zawarta umowa ubezpieczenia i wystawiona polisa ubezpieczeniowa.
Polisa ubezpieczeniowa obejmuje ubezpieczenie majagtku Spoétki tj. ubezpieczenie od ryzyk takich jak
m.in. pozar, huragan, grad, kradziez z wtamaniem, szkody w transporcie mienia. Przedmiotem
ubezpieczenia objete zostato mienie Spotki, w tym m.in. budynki i budowle, maszyny, urzadzenia,
sprzet elektroniczny, srodki obrotowe.

Okres ubezpieczenia obejmuje okres od 01 maja 2013 roku do 30 kwietnia 2014 roku.

Polisa ubezpieczeniowa oparta jest o ogdlne warunki ubezpieczenia majgtku przedsiebiorstw
Ubezpieczyciela.

Umowa ubezpieczenia nie posiada klauzul dotyczacych kar umownych, ani zastrzezern warunku lub
terminu. Suma ubezpieczenia przedmiotu ubezpieczenia wynosi 79.767.373,52 zt (maksymalna
odpowiedzialnos¢ Ubezpieczyciela).

Umowa zawarta przez sp6tke zalezng

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku zostata zawarta przez Simple trzyletnia umowa o wspotpracy
z projektantka Lidig Iwong Kalita. Przedmiotem umowy byto wykonanie - na zasadzie wytgcznosci -
przez w/w osobe szesciu kompletnych kolekcji odziezy wraz artykutami uzupetniajgcymi, poczgwszy
od kolekcji wiosennej 2013 r. do kolekcji jesienno-zimowej 2015r. oraz wspétpraca w obszarach
marketingu i reklamy.

Umowa zostata wypowiedziana w dniu 21 marca 2013 roku. Umowa zostata rozwigzana z dniem
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wykonania wszystkich obowigzkéw projektanta zwigzanych z kolekcjg jesienno-zimowa 2013 r.

6.2. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOtKI Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GtOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH
(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Grupa Kapitatowa Spétki sktada sie z jednostki dominujgcej tj. Spotki oraz podmiotéw zaleznych.

SCHEMAT GRUPY KAPITAtOWEJ SPOtKI NA DZIEN 31.12.2013 R.

GINO ROSSI1S5.A. (jednostka
dominujaca)

GARDA Sp. z 0.0. SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A.

Simple Creative Products S.A. prowadzi dziatalnosé¢ od 7 wrzeénia 1998 roku, do dnia 27 maja 2010 r.
funkcjonowata jako Simple Creative Products Sp. z 0.0. Siedziba Simple Creative Products S.A. miesci sie w
Warszawie, przy ulicy Krakowiakéw 16. Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana zgodnie z
postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie z dnia 17.08.2001 roku pod numerem KRS 0000035832.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Simple Creative Products S.A. jest produkcja oraz sprzedaz hurtowa
i detaliczna odziezy. Udziatowcem 100% Simple Creative Products S.A. jest Spétka.

Garda Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$é od 12 sierpnia 1999 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Stupsku przy ul.
Owocowej 24. Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Bydgoszczy XllII Wydziat Gospodarczy z dnia 10 lutego 2003 roku pod numerem KRS
000015702. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta produkcja wyrobdéw kaletniczych. Struktura
udziatowcéw obejmuje w 100% Spétke. Dziatalnos¢ spoétki przejeta Spétka - produkcja jest realizowana w
Zaktadzie w Elblagu.

W 2013 roku wystgpity powigzania osobowe:
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® Pan Tomasz Malicki zajmuje stanowisko Prezesa Zarzgdu Spoétki i Prezesa Zarzadu Simple Creative
Products S.A.

e Pan Grzegorz Koryciak zajmuje stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoétki i Wiceprezesa Zarzadu Simple
Creative Products S.A.

e Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Spoétki Jan Pilch jest réwniez cztonkiem Rady Nadzorczej Simple
Creative Products S.A. oraz Prezesem spotki 4E Capital sp. z 0.0., bedgcej komplementariuszem spotki
FRM ,4E Capital sp. z 0.0.” spétki komandytowo-akcyjnej. Spotka FRM ,4E Capital sp. z 0.0.” s.k.a. jest
akcjonariuszem Spétki,

e (Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, Pan Krzysztof Bajotek jest Prezesem ,Nova Idea Fam spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig” S.K.A. , bedacej akcjonariuszem Spétki.

e (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki, Pan Mateusz Rodzynkiewicz jest Przewodniczagcym Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Forum S.A., bedacej akcjonariuszem Spofki.

Ponadto:

e (Cztonek Rady Nadzorczej Gino Rossi Pan Wiestaw Wojas jest Prezesem Wojas S.A. , bedacej
akcjonariuszem Spétki. Pan Wiestaw Wojas byt Cztonkiem Rady Nadzorczej do 18 pazdziernika 2013 r.

e (Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Pan Jakub Bartkiewicz jest Prezesem Dom Inwestycyjnego Investors
S.A,, ktdry to zarzadza Investor Private Equity FIZ, jednym z akcjonariuszy Spoétki. Pan Jakub Bartkiewicz
byt Cztonkiem Rady Nadzorczej do 16 grudnia 2013 r.

6.3. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ,ZAWARTYCH NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACIAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH INFORMACII (§91 UST 6 PKT 5)

W analizowanym okresie Spétka lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

7. INFORMACJE O KREDYTACH, POZYCZKACH, PORECZENIACH, GWARANCJACH

7.1. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH, POZYCZKACH Z PODANIEM ICH
KWOTY, RODZAJU, WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY, TERMINU WYMAGALNOSCI.

Zestawienie kredytow Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku:

(w tys.)
Bank /Kredytodawca Roc!zaj ) Kwota kredytu Osta.\teczny Wykorzystanie na dzien
zobowiazania wg umowy Oprocentowanie termin spfaty 31-12-2013
30-06-2014 O PLN
PEKAO S.A. Kredyt w rachunku 2655 PLN WIBOR 1M +
biezacym marza

30-06-2014

ING BANK SLASKI S.A. Kredyt obrotowy 1500 PLN WlP’n?aRr;M * 1500 PLN
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30-06-2014
DNB NORD S.A. Linia kredytowa 3000 PLN W'E:);;M * 2 827PLN
7500 PLN
Kredyt obrotowy 30-06-2014 7 500 PLN
ALIOR BANK S.A. WIBOR 1M +
marza
. . State
FRM 4E Capital pozyczka 1000 PLN . 30-09-2014 1000 PLN
OprOCentOWanle
Pragma Faktoring Umowa pozyczka 3000 PLN State 31-07-2014 2949 PLN
Faktoringu Odwrotnego oprocentowanie

7.2. INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU, WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY, TERMINU WYMAGALNOSCI.

W 2013 roku Spétka nie udzielata kredytdw ani pozyczek.
7.3. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM.

Na 31 grudnia 2013 roku Spdtka byta strong zobowigzan warunkowych w formie gwarancji bankowych,
zwigzanych z umowami najmu. Kwota gwarancji udzielonych Spoétce wynosita 2.187 tys. zt.

Oprocz powyzszego Spotka udzielita poreczenia Simple Creative Products S.A. do kwoty 6.000 tys. zt. w
zwigzku z kredytem udzielonym przez Pekao S.A.

Simple Creative Products S.A. udzielito nastepujacych poreczen Spdtce

- poreczenie obligacji Spétki do kwoty 52.500.000,00 zt;

- poreczenia weksli wiasnych wystawionych przez Spétke

- poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umdw leasingowych;

- poreczenie i poddanie sie egzekucji do wysokosci 7,2 ml. zt. i 1,5 mIn EUR z tytutu kredytow zaciggnietych
przez Spétke w DnB Nord Polska S.A. i Pekao S.A.

8. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOtKE WPLYWOW Z EMISJI

W okresie objetym raportem Spétka przeprowadzita emisje obligacji serii A i B ( szerzej w punkcie 2.4
Sprawozdania Zarzadu).

Srodki z emisji obligacji serii A w wysokosci 20 mlin zt. zostaty przeznaczone na:
e spfata kredytdw w bankach 19.866 tys. zt.,
® zasilenie kapitatu obrotowego 134 tys. zi.

Srodki z emisji obligacji serii B w wysokosci 15 mln zt. zostaly przeznaczone na zasilenie kapitatu
obrotowego.

9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
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RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW
NA DANY ROK

Zarzad Spoétki w dniu 21 stycznia 2013 r. opublikowat w raporcie biezgcym RB 4/2013 skonsolidowang
prognoze narok 2013 r.

Ponizej prezentujemy rdéznice pomiedzy prognozowanymi, a osiggnietymi wynikami na 2013 rok:

Prognoza na 2013 rok wyniki | Wykonanie 2013 r. Wykonanie
skonsolidowane [mIn PLN] [min. PLN] prognozy w %
0,
Przychody ze sprzedazy 228,6 218,5 96%
EBITDA 14,1 14,1 100%

10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE SPOtKA PODJELA
LUB ZAMIERZAIJA PODJAC W CELU PRZECIWDZIAtANIA TYM ZAGROZENIOM.

W czerwcu 2013 r. spétka zawarta aneksy do umoéw kredytowych na warunkach rynkowych. Na mocy
powyzszych anekséw sptfata zaciggnietych zobowigzan kredytowych przypada na 30 czerwca 2014 r.

W 2013 r. Spdtka wyemitowata obligacje serii A i B o tgcznej wartosci 35 min zt., z czego ponad 15 min zt.
zasilito kapitat obrotowy.

Na chwile obecng nie wystepujg okolicznosci, ktére uniemozliwityby realizacje zaciggnietych przez Spotke

zobowigzan.

11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI

Spoétka posiada wystarczajgce srodki zapewniajgce realizacje zamierzen inwestycyjnych:
e otwarcie w 2014 r. nowych lokalizacji,

e czeSciowa rewitalizacja istniejgcych,

® modernizacje struktury IT,

® modernizacja parku maszynowego Zaktadu w tosinie,

® powiekszenie mocy produkcyjnych zaktadu produkcji toreb w Elblggu.

Spoétka zamierza w 2014 roku dokonacd inwestycji na wartos¢ 3.600 tys. zt.
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12.  OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

Wszystkie istotne zdarzenia majgce wptyw na wynik finansowy 2013 roku zostaty opisane w punkcie 2.1.

13. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOIJU PRZEDSIEBIORSTWA SPOtKI ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOtKI CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU
OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ
NIEGO WYPRACOWANE)J

Strategia grupy kapitatowej Spotki zaktada dalszy rozwdj w oparciu o istniejgce marki Gino Rossi i Simple
Creative Products S.A. oraz maksymalizacje efektywnosci dziatania grupy. Szerzej planowane dziatania zostaty
opisane w punkcie 2.3 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

14.  ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
SPOtKI | JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
Spodtka ani Grupg Kapitatowa.

Zmiane sposobu prowadzenia dziatalnosci opisano w punkcie 2.4 g).

15.  WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB
GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA
SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE

W przypadku rozwigzania stosunku pracy cztonkom Zarzgdu Gino Rossi S.A. przystuguje prawo do odprawy
w wysokosci 93.000 zt brutto dla Prezesa Zarzagdu Tomasza Malickiego i 93.000 zt brutto dla Wiceprezesa
Zarzadu Grzegorza Koryciaka.

16. INFORMACIA O  WYNAGRODZENIACH, NAGRODACH, KORZYSCIACH
WYPtACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
Cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej z tytutu petnionych funkcji w organach Spoétki oraz wynagrodzenie
od spétek nalezacych do grupy kapitatowej Spotki:
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2013 r.do 31.12.2013 r.

Z tytutu petnienia
funkcji w Spétce

Z tytutu petnienia
funkcji w Simple
Creative Products

[‘000PLN] S.A. [‘000PLN]
Zarzad Spotki
Tomasz Malicki 440
Grzegorz Koryciak 291,2
RAZEM ZARZAD SPOLKI 731,2
Rada Nadzorcza Spétki
Jan Pilch 35,2
Krzysztof Bajotek 20,1
Mateusz Rodzynkiewicz ( od 18.06.2013) 6,4
Katarzyna Klusa ( od 17.12.2013) 0,5
Izabella Jedrzejewska- Gotab ( od 17.12.2013) 0,5
Krzysztof Koczwara ( do 18.06.2013) 13,7
Jakub Bartkiewicz 26,5
Wiestaw Wojas 18,1
RAZEM RADA NADZORCZA SPOLKI 121
Zarzad w spétkach zaleznych (Simple Creative Products S.A.) 264
Tomasz Malicki 120
Grzegorz Koryciak 144
RADA NADZORCZA W SPOLKACH ZALEZNYCH (SIMPLE
CREATIVE PRODUCTS S.A.) 0
Jan Pilch 0
Michat Wajcik 0
Karolina Wozniak — Matkus ( do 18 czerwca 2013) 0
Michat Cader ( do 18 czerwca 2013) 0
Stawomir Strycharz ( do 18 czerwca 2013) 0
Wiestaw Wojas ( od 18 czerwca do 18 pazdzirenika 2013) 0
Jakub Bartkiewicz ( od 18 czerwca do 16 grudnia 2013) 0
Krzysztof Bajotek ( od 18 czerwca 2013) 0
Katarzyna Klusa ( od 08.01.2014) 0
Izabella Jedrzejewska- Gotab ( od 08.01.2014) 0

Wynagrodzenie wyptacone Zarzgdowi Spotki obejmuje wyptacong premie dla Prezesa Zarzagdu w wysokosci
56.000 zt. i Wiceprezesa Zarzgdu w wysokosci 56.000 zt.

W 2013 roku nie wystgpity wynagrodzenia, nagrody lub korzysci, wynikajgce z programéw motywacyjnych

lub premiowych opartych na kapitale Spotki .

W grudniu 2013 r. zostat ustanowiony program motywacyjny dla pracownikéw kluczowych, w tym dla
cztonkéw Zarzadu. Informacje o programie zostaty przedstawione w punkcie 2.4 niniejszego sprawozdania.

Prezesowi Zarzadu oraz Wiceprezesowi przystuguje roczna premia, nalezna po zatwierdzeniu przez walne
zgromadzenie sprawozdania skonsolidowanego. Premie dla Zarzadu reguluje Regulamin Premiowania
cztonkéw Zarzadu, ktéry obowigzuje od 1 stycznia 2014 r. Regulamin okresla warunki niezbedne do
naliczenia i wyptaty premii, ktéra nie moze by¢ jednak wyzsza niz 330.000 zt. dla Prezesa Zarzadu i 210.000

zt. dla Wiceprezesa Zarzadu.
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17. OKRESLENIE +ACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCII
(UDZIALOW) SPOLKI ORAZ AKCJI | UDZIAtOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
SPOtKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
(DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

LICZBA AKCJI BEDACA W POSIADANIU ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ — STAN NA DZIEN 31.12.2013 R.

Akcjonariusz Liczba akc;ji Udziat % w kap. zaktadowym

RADA NADZORCZA

Jan Pilch * 6514 850 13,64 %
Krzysztof Bajotek ** 3227077 6,76 %

Mateusz Rodzynkiewicz ( od 18.06.2013) [ = s | e

Izabella Jedrzejewska- Gotab ( od 17.12.2013) [ = o | e

Katarzyna Klusa ( od 17.12.2013) [ e | e

ZARZAD

Tomasz Malicki | e | e

Grzegorz Koryciak | e | e

* Posrednio poprzez podmiot FRM ,,4E Capital sp. z 0.0.” SKA zalezny od Pana Jana Pilcha.

** Krzysztof Bajotek samodzielnie oraz z podmiotem powigzanym Nova ,ldea Farm spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” S.K.A. ( dawniej ,Nova PBB spétka z 0.0.” spétka komandytowo-akcyjna).

18. INFORMACIE O ZNANYCH SPOtCE UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dzien przygotowania Sprawozdania Zarzadu nie sg znane umowy moggace doprowadzi¢ do zmian w
proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

19. INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

Spétka w omawianym okresie nie prowadzita programdw akcji pracowniczych.

Natomiast na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2013 r. zostat ustanowiony
program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikéw Spotki albo spdtek
zaleznych; emisja warrantow subskrypcyjnych serii ,,B” z prawem objecia akcji serii ,1” ( szerzej w punkcie
2.4)
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Sprawozdanie z dziatalnosci Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

20. INFORMACJA O UMOWIE SPOtCE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH: A) DACIE ZAWARCIA PRZEZ SPOtKE
UMOWY Z POMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ OKRESIE NA JAKI ZOSTAtA ZAWARTA TA UMOWA, B) WYNAGRODZENIU
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY, ZA BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE UStUGI POSWIADCZAJACE W TYM
PRZEGLAD = SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO, UStUGI  DORADZTWA
PODATKOWEGO, POZOSTALE UStUGI, ) INFORMACIE O WYNAGRODZENIU ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY.

W dniu 7 czerwca 2013 r. Spdétka podpisata z firmg REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. umowe
obejmujacg przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013 r.
oraz umowe obejmujgcy przeglad jednostkowego i skonsolidowanego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2013 r.

Zgodnie z zawartymi umowami wynagrodzenie za powyzsze czynnosci wyniesie 21.000 zt. netto.
W 2013 roku wyptacono firmie REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.:

1. kwote w wysokosci 30.171,90 zt. z tytutu umowy obejmujacej przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r.

2. kwote w wysokosci 17.220 zt z tytutu umowy obejmujgcej przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 r.

3. kwote w wysokosci 2.609,83 zt tytutem innych ustug.

Zgodnie z podpisang w dniu 11 grudnia 2012 r. umowsg z firmg REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0.
obejmujaca przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012
wynagrodzenie za wykonane prace wyniosto 82.500 zt netto.

21. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

Opis zasad tadu korporacyjnego zawarto jako zatacznik opublikowanego w dniu dzisiejszym raportu rocznego
R-2013.
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22. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za 2013 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowg spotki Gino Rossi
S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, Ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Gino Rossi S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Tomasz Malicki Grzegorz Koryciak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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23. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2013r. do 31.12.2013 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: ,REWIT” Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku, wpisana na liste krajowg podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 101.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniajg warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Tomasz Malicki Grzegorz Koryciak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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