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Il. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota 12 miesigcy 12 miesiecy

2013 2012
Przychody ze sprzedazy 3.23 938 976 883 876
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 3.24 (729 103) (688 379)
Zysk brutto 209 873 195 497
Pozostate przychody operacyjne 3.25 11710 16 299
Koszty sprzedazy i marketingu (98 932) (85 396)
Koszty ogolnego zarzadu (72 083) (73 295)
Pozostate koszty operacyjne 3.26 (16 122) (22 338)
Zysk operacyjny 34 446 30 767
Przychody/(Koszty) finansowe — netto 3.27 2316 8993
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 3.7 (38) (23)
Zysk przed opodatkowaniem 36 724 39 737
Podatek dochodowy 3.28 (13 470) (2 485)
Zysk netto za okres 23254 37 252
W tym:
ﬁz?nkl lgi'tjr;\::j) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 25 077 40 660
Zysk (strata) netto przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli 3.15 (1 823) (3408)
23 254 37 252
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej za okres (wyrazony w zt na jedna
akcje)
— podstawowy 3.30 3,11 5,05
— rozwodniony 3,09 5,05
[11.  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
12 miesigcy 12 miesigcy
2013 2012
Zysk netto za okres 23 254 37 252
Pozostate dochody catkowite
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych (424) (3557)
Razem pozostate dochody catkowite (424) (3557)
Suma dochodéw catkowitych za okres 22 830 33695
przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej 24 657 37 155
przypadajgcych udziatom niedajgcym kontroli (1 827) (3 460)

Pozostate dochody catkowite obejmujg pozycje, ktére mogg zostac przeniesione w p6zniejszych okresach do rachunku
zyskow | strat.
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IV. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitaty
. . zysk Niepodzielony przyp:d?j?ce K?pital
Kapital Pozostale Réznice netto za wynik nieudaz'la 02 V‘::Zse':rl]’
zakladowy kapitaly kursowe _0!<res finansow jacym
biezacy y kontroli
Stan na 1 stycznia 2012 . 8051 142007 6595 36257 407 444 9497 609 851
Przeniesienie wyniku za rok 2011 - - - (36 257) 36 257 - -
Dywidenda wyptacona - - - - (14 760) - (14 760)
Zmiany struktury wtasnosciowej
w MKS Cracovia SSA, Ca
Consulting S.A. i Comarch R&D . . . - 1679 (1 679) .
Sarl
LdSaitw rekonttoh sty : - - - euy o @)
s - .
Roéznice kursowe® - - (3505) - - (52) (3557)
Zysk (strata) za okres® - - - 40660 - (3408) 37252
Catkowite dochody za okres (1+2) - - (3505) 40660 - (3460) 33695
Stan na 31 grudnia 2012 . 8051 142332 3090 40660 427 490 3319 624942
Stan na 1 stycznia 2013 r. 8051 142332 3090 40660 427 490 3319 624942
Przeniesienie wyniku za rok 2012 - - - (40 660) 40 660 - -
Dywidenda wyptacona - - - - (13 103) - (13103)
Kapitaty z przejecia udziatow - - - - - 169 169
Zmiana struktury wiasnosciowej - - - - (9 707) 9707 -
Kapitat z wyceny opc;ji - 2873 - - - - 2873
menedzerskiej
Roznice kursowe® - - (420) - - (4) (424)
Zyskl(strata) za okres® - - - 25077 - (1823) 23254
Catkowite dochody za okres (1+2) - - (420) 25077 - (1827) 22830
Stan na 8051 145205 2670 25077 445 340 11368 637 711

31 grudnia 2013r.

Dywidenda w tgcznej kwocie 13 103 tys. zt obejmuje dywidende w kwocie 12 077 tys. zt wyptacong przez jednostke
dominujgcg dla jej akcjonariuszy w dniu 19 sierpnia 2013 r., dywidende w kwocie 291 tys. zt wyptacong przez CASA
Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A w dniu 11 lipca 2013 r. oraz pozostate dywidendy w kwocie 735 tys. zt
wyptacone w dniu 23 sierpnia 2013 r. przez jednostki zalezne dla komplementariuszy spoza Grupy.

Brak jest planéw wypftaty dywidend z zysku roku 2013 zaréwno w Grupie jak i dla komplementariuszy spoza Grupy.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego -4 -
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V. Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych

12 miesigcy 12 miesigcy

2013 2012
Przepltywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 23 254 37 252
Korekty razem 91 670 37 813
Udzia’f.w (zyskach) stratach netto j(red.nostek podporzadkowanych 38 23
wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 64 495 53 326
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (2 240) (2 379)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2255 (3 308)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 682 (1384)
Zmiana stanu zapaséw 9837 (14 412)
Zmiana stanu naleznosci 20 579 (41 848)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (5 366) 45 334
Inne korekty 1390 2461
Zysk netto pomniejszony o korekty razem 114 924 75 065
Zaptacony podatek dochodowy (10 476) (7 918)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 104 448 67 147
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (40 018) (67 836)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1340 -
Nabycie wartosci niematerialnych (24 797) (28 727)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych 26 183
Nabycie dostepnych do sprzedazy aktywow finansowych (6 523) (24 919)
Whptywy ze sprzedazy dostepnych do sprzedazy aktywdw finansowych - 803
Udzielone pozyczki dlugoterminowe (9 013) (1112)
Sptacone pozyczki dtugoterminowe 2498 909
Odsetki 1962 3313
Inne wptywy z aktywoéw finansowych 1530 1629
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci (29) (22)
Inne wptywy inwestycyjne 563 421
Inne wydatki inwestycyjne (1 021) (175)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (63 472) (115 533)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptata z tytutu emisji kapitatu - -
Whptywy z tytutu zaciggnigtych kredytow i pozyczek 75 955 33442
Sptata kredytow i pozyczek (72 688) (13 102)
Odsetki (3998) (3997)
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli (12 077) (12 077)
Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tyt. podziatu zysku (1 026) (2 603)
Ptatnosci zobowigzan z tyt. uméw leasingu finansowego (139) -
Inne wptywy finansowe 215 4
Inne wydatki finansowe (180) (436)
ﬁ;:ﬂl:o s\::jnlezne netto (wykorzystane w)/pochodzace z dziatalnosci (13 938) 1231
Zmiana srodkow pienigeznych netto 27 038 (47 155)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 142 269 192 896
Dodatnie (ujemne) réznice kursowe w srodkach pienigznych (1 667) (3472)
Srodki pienigzne na koniec okresu 167 640 142 269
- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 2041 969

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ViI.Informacja dodatkowa

1. Informacje o strukturze i dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Comarch (,Grupa”), ktérej jednostkg dominujgca
jest Spotka Comarch S.A. z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana Pawta Il 39 A (,Spotka”), jest
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z. Oznaczenie sadu rejestrowego dla
Comarch S.A.: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Numer KRS: 0000057567 Spotka
Comarch S.A. posiada dominujgcy udziat w Grupie pod wzgledem osigganych przychodow,
wartosci aktywéw oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow. Akcje Spotki
Comarch S.A. sg dopuszczone do obrotu gieldowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Czas trwania jednostki dominujgcej nie jest ograniczony.

1.1 Struktura organizacyjna Grupy Comarch

W dniu 31 grudnia 2013 r. w skitad Grupy Comarch wchodzity nastepujgce podmioty (w
nawiasach udziat gtoséw przypadajgcy na Comarch S.A., chyba ze wskazano inaczej):

» Comarch Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w Polsce,

» Comarch AG z siedzibg w Dreznie w Niemczech (100%),

o Comarch Software und Beratung AG z siedzibg w Monachium w Niemczech
(100% zalezna od Comarch AG*),
o Comarch Solutions GmbH z siedzibg w Innsbruck w Austrii (100% zalezna

od Comarch Software und Beratung AG),

» Comarch S.A.S. z siedzibg w Lezennes we Francji (100%),

. Comarch R&D S.a r.l. z siedzibg w Montbonnot-Saint-Martin we Francji
(70% zalezna od Comarch SAS, 30% zalezna od Comarch S.A.),

» Comarch Luxembourg S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu w Luksemburgu (100%)

» Comarch, Inc. z siedzibg w Rosemont w Stanach Zjednoczonych Ameryki (100%),

o Comarch Panama, Inc. z siedzibg w Panamie w Panamie (100% zalezna
od Comarch, Inc.),

» Comarch Canada, Corp. z siedzibg w New Brunswick w Kanadzie (100%),

» Comarch Middle East FZ-LLC z siedzibg w Dubaju w Zjednoczonych Emiratach Arabskich
(100%),

» Comarch LLC z siedzibg w Kijowie na Ukrainie (100%),

» 00O Comarch z siedzibg w Moskwie w Ros;ji (100%),

» Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. z siedzibg w Szanghaju w Chinach (100%),

» Comarch Vietham Company Limited (Comarch Co., Ltd.) z siedzibg w Ho Chi Minh City w
Wietnamie (100%),

» Comarch Oy z siedzibg w Espoo w Finlandii (100%),

» Comarch UK Ltd. z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii (100%),

» Comarch Chile SpA w Santiago w Chile (100%),

» Comarch s.r.o. z siedzibg w Bratystawie na Stowac;ji (100%),

» SouthForge sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100%),

» CA Consulting S.A. z siedzibg w Warszawie w Polsce (100%),

» Comarch Management sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100%),

» Comarch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie w
Polsce (,CCF FIZ") (Comarch S.A. posiada 100% wyemitowanych certyfikatow
inwestycyjnych),

. Comarch Management sp. z 0.0. SK-A z siedzibg w Krakowie w Polsce
(38,57% gtoséw przypada na CCF FIZ; 61,43% gloséw przypada na
Comarch S.A.; z akcji nabytych przez Comarch Management sp. z 0.0. SK-
A celem umorzenia spétka nie wykonuje prawa gtosu),

. Bonus Management sp. z 0.0. SK-A z siedzibg w Krakowie w Polsce
(100,00% gtoséw przypada na CCF FIZ),

. Bonus Development sp. z 0.0. SK-A z siedzibg w Krakowie w Polsce (100%
gtoséw przypada na CCF FlZ),

3 Bonus Management sp. z 0.0. Il Activia SK-A z siedzibg w Krakowie w

Informacje dodatkowe i obja$nienia stanowig integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego -6-
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Polsce (100% gtoséw przypada na CCF FIZ),

. Bonus Development sp. z o0.0. Il Koncept SK-A z siedzibg w Krakowie w
Polsce (100% gtosow przypada na CCF FIZ),

. iMed24 S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100% gtosow przypada na

CCF Fl2),

o Comarch Polska S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100% gtosow
przypada na CCF FIz),

. iReward24 S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100% gtosow przypada na
CCF F12),

. Infrastruktura24 S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100% gtosow

przypada na CCF FIz),
. iComarch24 S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100% gtosow przypada
na CCF FIz),
. CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A z siedzibg w Krakowie
w Polsce (100,00% gtoséw przypada na CCF FlZ),
e ESAProjekt sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie w Polsce (100% gtosow
przypada na CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A),
e Comarch Swiss AG z siedzibg w Luzern w Szwajcarii (100% gtosow
przypada na CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A),
e CAMS AG z siedzibg w Luzern w Szwaijcarii (51% gtoséw przypada na
CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A),
» Opso sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100%),
» MKS Cracovia SSA z siedzibg w Krakowie w Polsce (66,11%).

(*) wtym 2,68% akcji CSuB AG pozyczonych od podmiotu spoza Grupy Comarch

Na dzieh 31 grudnia 2013 r. jednostkg stowarzyszong z jednostkg dominujgca jest:
» poprzez Comarch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: Solnteractive S.A. z
siedzibg w Krakowie w Polsce (18,52% gtoséw przypada na CCF FIZ).

Spoétki stowarzyszone nie sg konsolidowane. Udzialy w nich sg wyceniane metodg praw
wilasnosci.

1.2 Zmiany witascicielskie i zmiany w strukturze organizacyjnej w 2013 roku

W dniu 21 stycznia 2013 r. zostata zarejestrowana CAMS AG z siedzibg w Luzern w Szwaijcarii.
51% udziatéw nalezy do CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A, pozostate udziaty
sg w posiadaniu oséb fizycznych. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 100 tys. CHF, zostat optacony
w catosci w pierwszym potroczu 2013 r.

W dniu 25 stycznia 2013 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatlu w spétce Bonus
Management sp. z 0.0 Il Activia SK-A. Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy spoétki Bonus
Management sp. z 0.0. Il Activia SK-A podjeto w dniu 25 czerwca 2013 r. uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 1 542 700,00 PLN poprzez emisje 19 700
akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. W dniu 17 pazdziernika 2013 r. zostato
zarejestrowane.

W dniu 12 lutego 2013 r. zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, X| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki iMed24 S.A. z kwoty 1 600 000,00 PLN do kwoty
1 750 000,00 PLN. W dniu 29 maja 2013 r. zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego spétki iMed24 S.A. z kwoty 1
750 000,00 PLN do kwoty 2 050 000,00 PLN. W dniu 18 lipca 2013 r. zgodnie z postanowieniem
Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki iMed24
S.A. z kwoty 2 050 000,00 PLN do kwoty 2 450 000,00 PLN. W dniu 3 wrzesnia 2013 r. NWZ
iMed24 S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 2 850 000,00 PLN.

W dniu 20 lutego 2013 r. Comarch S.A. podpisata umowe objecia akcji serii F w kapitale
zaktadowym spotki MKS Cracovia SSA (raport biezgcy nr 4/2013 z dnia 20 lutego 2013 r.). MKS
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Cracovia SSA ztozyta Comarch S.A. oferte objecia akcji serii F w tgcznej liczbie 11 400 sztuk o
wartosci nominalnej 100 zt. MKS Cracovia SSA zaoferowata Comarch S.A. objecie akcji serii F
po cenie emisyjnej wynoszacej tagcznie 4 695 774 zi, tj. za cene emisyjng wynoszgcg 411,91 zt
za jedng akcje serii F. Cena emisyjna powyzszych akcji serii F zostata pokryta wktadem
pienieznym w wysokosci 4 695 774 zt dokonanym przez Comarch S.A. w dniu 20 lutego 2013 r.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu MKS Cracovia SSA (postanowienie Sagdu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 6 marca 2013 roku; raport biezgcy nr 6/2013 z dnia 14 marca 2013 r.), Comarch S.A.
dysponowata 62,16% gtoséw na WZA spotki.

W dniu 11 grudnia 2013 r. zostata podpisana umowa objecia akcji serii G w kapitale zaktadowym
spotki MKS Cracovia SSA (raport biezgcy nr 27/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r.). Kapitat zostat w
catosci optacony w dniu 11 grudnia 2013 r. Po dokonaniu podwyzszenia Comarch S.A. dysponuje
66,11% gtoséw na WZA spdtki. Formalna rejestracja podwyzszenia nastgpita w dniu 7 stycznia
2014 r. jednakze ze wzgledu na fakt optacenia w catosci w roku 2013 podwyzszonego kapitatu i
biorgc pod uwage, ze nastgpito zaledwie kilkudniowe, spowodowane gtdwnie wzgledami
technicznymi, opdznienie formalnej rejestracji podwyzszenia w stosunku do dnia bilansowego a
takze ze wzgledu na brak podstaw do ewentualnej wyptaty dywidendy, skutki ekonomiczne
podwyzszenia ujeto juz w sprawozdaniu na 31 grudnia 2013 r.

W dniu 26 marca 2013 r. zostato zarejestrowane potgczenie spotek A-MEA Informatik AG i
Comarch Swiss AG oraz przeniesienie siedziby nowej spotki Comarch Swiss AG do Luzern w
Szwajcarii. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 300 tys. CHF, zostat optacony w catosci w pierwszym
potroczu 2013 r.

W dniu 26 marca 2013 r. zostata zawarta pomiedzy CCF FIZ a Comarch Management sp. z 0.0.
SK-A umowa sprzedazy 14 746 akcji w celu umorzenia w cenie 237,35 zt za akcje. Lgczna cena
sprzedazy w kwocie 3 499 963,10 zt zostata uregulowana. W dniu 28 maja 2013 r. zostata
zawarta umowa nabycia akcji wlasnych celem umorzenia pomiedzy CCF FIZ i Comarch
Management sp. z 0.0. SK-A. Comarch Management sp. z 0.0. SK-A nabyfa na podstawie tej
umowy 16 852 akcje za tgczng cene 3 999 822,20 zt, ktéra zostata uregulowana w dniu 10
czerwca 2013 r. Po powyzszej transakcji CCF FIZ dysponowat 50,06% gtoséw a Comarch SA
49,94% gtoséw na wza spotki. Prawa gtosu z akcji nabytych w celu umorzenia nie sg
wykonywane. Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy spétki Comarch Management sp. z 0.0. SK-A
podjeto w dniu 30 sierpnia 2013 r. uchwaty, m.in. w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 168 868 PLN do kwoty 90 110 PLN oraz o umorzeniu 78 758 akcji wtasnych
posiadanych przez spotke, ktére zostaty zarejestrowane w dniu 20 grudnia 2013 r. zgodnie z
postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 2 wrzesnia 2013 r. zostata zawarta umowa
nabycia akcji wkasnych celem umorzenia pomiedzy CCF FIZ i Comarch Management sp. z 0.0.
SK-A. Comarch Management sp. z 0.0. SK-A nabyta na podstawie tej umowy 16 852 akcje za
taczng cene 3 999 822,20 zi. Po powyzszej transakcji CCF FIZ dysponuje 38,57% gtoséw a
Comarch SA 61,43% gtosow na WZA spéiki. Prawa gltosu z akcji nabytych w celu umorzenia nie
sg wykonywane.

W dniu 9 kwietnia 2013 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Comarch
AG do kwoty 15 min EUR.

W dniu 15 kwietnia 2013 roku jedyny akcjonariusz Comarch SAS dziatajgcy w ramach
kompetencji Walnego Zgromadzanie Akcjonariuszy podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 1 800 000 EUR do kwoty 2 800 000 EUR przez emisje 1 000 000
nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zostato dokonane w dniu 22 kwietnia
2013 r. i potwierdzone przez Prezesa spotki Comarch SAS decyzjg stwierdzajgcg dokonanie
podwyzszenia kapitatu spoétki.

W dniu 2 maja 2013 r. zarejestrowana zostata likwidacja spotki UAB Comarch z siedzibg w Wilnie
na Litwie.

W dniu 23 maja 2013 r. zostala zarejestrowana spétka Comarch Chile SpA w Santiago w Chile.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 24 min CLP.

Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy spoétki Bonus Development sp. z o.0. 1l Koncept SK-A
podjeto w dniu 25 czerwca 2013 r. uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
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do kwoty 91 863,00 PLN poprzez emisje 5 600 akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. W
dniu 1 pazdziernika 2013 r. zostato zarejestrowane.

W dniu 1 lipca 2013 r. NWZ CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 3 114 000 zt. W dniu 6 wrze$nia 2013 r. zgodnie
z postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenie zostato zarejestrowane.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. NZW Comarch Management sp. z o0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 250 000,00 zt. W dniu 2 grudnia 2013 r. zgodnie
z postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego powyzsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spofki zostato zarejestrowane.

W dniu 18 listopada 2013 r. Zarzgd Comarch S.A. poinformowat o zakonczeniu postepowania
upadtosciowego spotki SoftM France S.ar.l. (raport biezacy nr 24/2013 z dnia 18 listopada 2013

r.)

W dniu 17 grudnia 2013 r. zostata podpisana umowa objecia przez Bonus Management sp. z 0.0.
Activia SK-A akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki Solnteractive S.A. Po rejestracji
podwyzszenia kapitatu Solnteractive S.A., Bonus Management sp. z 0.0. Activia SK-A bedzie
dysponowac¢ 11,27% a CCF FIZ 16,10% gtosow na WZA spdtki. Podwyzszony kapitat zostat w
catosci optacony w dniu 17 grudnia 2013 r. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w | kwartale
2014 r.

1.3 Zmiany wtascicielskie i zmiany w strukturze organizacyjnej po dacie bilansu

W dniu 7 stycznia 2014 r. zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki MKS Cracovia SSA z 19 560 100,00
zt do 21 840 100,00 zt. W rezultacie Comarch S.A. jest posiadaczem 66,11% akcji w kapitale
zaktadowym MKS Cracovia SSA uprawniajgcych do 66,11% gtoséw na WZA spdikki (raport
biezacy nr 4/2014 z dnia 28 stycznia 2014 r.).

W dniu 24 stycznia 2014 r. zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki iMed24 S.A. z kwoty 2 450 000,00
PLN do kwoty 2 850 000,00 PLN. W dniu 17 lutego 2014 r. NWZ iMed24 S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego do kwoty 3 250 000 PLN. Do dnia publikacji raportu
podwyzszenie nie zostato zarejestrowane.

Aktem notarialnym z dnia 6 lutego 2014 r. zostata zawigzana spdtka akcyjna Volatech Capital
Advisors S.A., w ktorej Comarch S.A. objat 21,43% kapitatu zaktadowego (15,79% w gtosach na
WZA spdtki) a spotka CAMS AG objeta 42,86% kapitatu zaktadowego (31,58% w gtosach na
WZA spdiki). Spotka zostata zarejestrowana postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 19
marca 2014 r.

Z datg 17 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa nabycia 15 943 akcji wtasnych przez
Comarch Management sp. z 0.0. SK-A od CCF FIZ w celu ich umorzenia.

Aktem notarialnym z dnia 25 marca 2014 r. zostata zawigzana spo6tka komandytowo-akcyjna
.Bonus MANAGEMENT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Cracovia Park spétka
komandytowo-akcyjna, w ktérej Bonus Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SK-A objeta 50% kapitatu zaktadowego (66,67% w gtosach na WZA spéiki) a spdtka MKS
Cracovia SSA objeta 50% kapitatu zaktadowego (33,33% w gtosach na WZA spotki).

1.4 Struktura dziatania Grupy Comarch
Struktura dziatania Grupy Comarch jest nastepujgca:
- jednostka dominujgca Comarch S.A. pozyskuje wiekszo$¢ kontraktow w duzej mierze realizujgc
je,
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- spotki Comarch AG, Comarch S.A.S., Comarch R&D S.a r.l.,, Comarch Luxembourg S.a r.l.,
Comarch Inc., Comarch Panama Inc., Comarch Canada, Corp., Comarch Middle East FZ-LLC,
Comarch LLC, OOO Comarch, Comarch Oy, Comarch UK Ltd. oraz Comarch Chile SpA
pozyskujg kontrakty informatyczne na rynkach zagranicznych i realizujg je w catosci lub w czesci,
- spotki SouthForge sp. z 0.0. i Comarch Polska S.A. pozyskujg kontrakty informatyczne na rynku
krajowym i zagranicznym i realizujg je w catosci lub w czesci,

- CA Consulting S.A. prowadzi dziatalnos¢ teleinformatyczng, polegajgcg na dostarczaniu tgcz
teleinformatycznych na potrzeby krajowych spotek Grupy, a takze na $wiadczeniu ustug
informatycznych i consultingowych na rzecz Comarch S.A. oraz klientéw spoza Grupy Comarch,
- Spotka Comarch Software und Beratung AG jest znaczacym na rynku niemieckim producentem
oprogramowania ERP oraz integratorem systemow informatycznych. Comarch Solutions GmbH
prowadzi dziatalnos¢ o profilu identycznym z profilem dziatalnosci spotki Comarch Software und
Beratung AG,

- Comarch Swiss AG zajmuje sie sprzedazg i wdrazaniem rozwigzan informatycznych Comarch
(zwtaszcza w obszarach ERP i ECM) na rynku szwajcarskim,

- ESAProjekt sp. z o0.0. jest jednym 2z czotowych polskich producentéw i dostawcow
kompleksowych rozwigzan informatycznych dla sektora zdrowia,

- Comarch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety prowadzi dziatalnosc
inwestycyjng (poprzez swoje spoiki zalezne) w zakresie nowych technologii i ustug, a takze
dziatalnos$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym,

- Comarch Management sp. z 0.0., Comarch Management sp. z 0.0. SK-A, CASA Management
and Consulting sp. z 0.0. SK-A, CAMS AG, Bonus Management sp. z 0.0. SK-A oraz Bonus
Management sp. z 0.0. Il Activia SK-A prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym
oraz zwigzang z informatyka,

- przedmiotem dziatalno$ci Bonus Development sp. z 0.0. SK-A oraz Bonus Development sp. z
0.0. Il Koncept SK-A jest dziatalnos¢ developerska oraz inwestycyjna na rynku nieruchomosci,
- iMed24 S.A. wytwarza i sprzedaje oprogramowanie zwigzane z medycyng, urzgdzenia
medyczne oraz swiadczy ustugi medyczne i diagnostyczne,

- iReward24 S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na wytwarzaniu i wdrazaniu oprogramowania
lojalnosciowego dla odbiorcow z sektora matych i srednich przedsiebiorstw

- Infrastruktura24 S.A. prowadzi dziatalno$é¢ polegajgcg na oferowaniu ustug data center oraz
outsourcingu ustug informatycznych,

- iComarch24 S.A. prowadzi projekty informatyczne z zakresu e-ksiggowosci oraz handlu
elektronicznego, swiadczy réwniez ustugi ksiegowe dla krajowych podmiotéw zaleznych z Grupy
Comarch,

- MKS Cracovia SSA jest sportowg spotkg akcyjnag,

- Opso sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczna,

- Comarch Co. Ltd (Wietham) jest w trakcie procesu likwidacyjnego. Spotki Comarch s.r.o. i
Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. nie prowadzg obecnie dziatalnosci operacyjnej.

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 12 miesiecy 2013 roku zostato
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz interpretacjami
opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjatkiem tych pozyciji, ktére zgodnie z niniejszymi zasadami sg wyceniane w inny sposob.

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga dokonania szeregu szacunkéw i zastosowania
wiasnego osgdu. W nocie 2.3.2 zostaty zaprezentowane te obszary sprawozdania finansowego,
ktére wymagajg znaczacych szacunkdéw lub w stosunku do ktérych wymagana jest znaczaca
doza osadu.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Comarch w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Wedlug Zarzadu
Spoiki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Grupa Comarch sporzadza rachunek zyskow i strat w wersiji kalkulacyjnej, natomiast rachunek
przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Comarch za 12 miesiecy 2013 roku obejmuje
sprawozdania nastepujgcych spofek:

Charakter Metoda Udziat Comarch S.A.
powiazan konsolidacji w kapitale zakladowym
Comarch S.A. djedr_ms_tka petna
ominujaca
Comarch AG jednostka zalezna petna 100%
Comarch Software und ‘ednostka zalezna eina 100% w posiadaniu
Beratung AG J P Comarch AG *)
100% zalezna od
Comarch Solutions GmbH jednostka zalezna petna Comarch Software und
Beratung AG
100% zalezna od
SoftM France S.ar.l. jednostka zalezna petna Comarch Software und
Beratung AG
Comarch S.A.S. jednostka zalezna petna 100%
30%,
Comarch R&D S.ar.l. jednostka zalezna petna 70% w posiadaniu
Comarch SAS
?Iomarch Luxembourg S.a jednostka zalezna petna 100%
Comarch Inc. jednostka zalezna petna 100%
0 . .
Comarch Panama Inc. jednostka zalezna petna 100% w posiadaniu
Comarch Inc.
Comarch Canada, Corp. jednostka zalezna petna 100%
Efg arch Middle East FZ- jednostka zalezna petna 100%
Comarch LLC jednostka zalezna petna 100%
OO0 Comarch jednostka zalezna petna 100%
Comarch Software . . 0
(Shanghai) Co. Ltd. jednostka zalezna petna 100%
Comarch Co., Ltd. , , o
(Wietnam) jednostka zalezna petna 100%
Comarch Oy jednostka zalezna petna 100%
Comarch UK Ltd. jednostka zalezna petna 100%
Comarch Chile SpA jednostka zalezna petna 100%
Comarch s.r.o. jednostka zalezna petna 100%
SouthForge sp. z 0.0. jednostka zalezna petna 100%
CA Consulting S.A. jednostka zalezna petna 100%
ZCgrgarch Management sp. jednostka zalezna petna 100%
Comarch Corporate 100% ogdlinej liczby
Finance Fundusz jednostka zalezna petna certyfikatow
Inwestycyjny Zamkniety inwestycyjnych
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Comarch Management sp.

Z 0.0. SK-A

Bonus Management sp. z
0.0. SK-A

Bonus Development sp. z
0.0. SK-A

Bonus Management sp. z
0.0. Il Activia SK-A

Bonus Development sp. z
0.0. Il Koncept SK-A

iMed24 S.A.

Comarch Polska S.A.

iReward24 S.A.

Infrastruktura24 S.A.

iComarch24 S.A.

CASA Management and
Consulting sp. z 0.0. SK-A

ESAProjekt sp. z 0.0.

Comarch Swiss AG

CAMS AG

Opso sp. z 0.0.
MKS Cracovia SSA

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna
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petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

(*) wtym 2,68% akcji CSuB AG pozyczonych od podmiotu spoza Grupy Comarch

31,36% w posiadaniu
CCF Flz,
49,94% w posiadaniu
Comarch S.A,,
18,70% akcji nabytych w
celu umorzenia przez
Comarch Management
Sp. z 0.0. SK-A

100% w posiadaniu CCF
FIZ

100% w posiadaniu CCF
FIZ

100% w posiadaniu CCF
FIZ

100% w posiadaniu CCF
FIZ

100% w posiadaniu CCF
FIZ

100% w posiadaniu CCF
FIZ

100% w posiadaniu CCF
Flz

100% w posiadaniu CCF
FIZ

100% w posiadaniu CCF
FlZz

100% w posiadaniu CCF
FIZ

100% w posiadaniu CASA
Management and
Consulting sp. z 0.0. SK-A

100% w posiadaniu CASA
Management and
Consulting sp. z 0.0. SK-A

51% w posiadaniu CASA
Management and
Consulting sp. z 0.0. SK-A

100%
66,11%
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2.1 Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

2.1.1 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Grupa Kapitatowa Comarch prowadzi sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw zgodnie z MSSF 8
~Segmenty operacyjne”’. Segmenty operacyjne zostaty okreslone na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczgcych komponentéw jednostki gospodarczej podlegajgcych okresowym
przegladom dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobow do poszczegdlnych segmentdw i oceny ich
dziatania.

Dla Grupy Kapitatowej Comarch podstawowym rodzajem segmentéw operacyjnych sg segmenty
branzowe a pomocniczym rodzajem segmentéw operacyjnych sg segmenty geograficzne. Objete
konsolidacjg jednostki Grupy Kapitatowej Comarch prowadzg nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

- sprzedaz systemow informatycznych i ustug z nimi zwigzanych oraz sprzedaz sprzetu
informatycznego (okreslang dalej jako ,Segment IT”),

- dziatalnos$¢ sportowg (okreslang dalej jako ,Segment Sport”) prowadzong przez MKS Cracovia
SSA,

- dzialalno$¢ zwigzang z inwestowaniem na rynku kapitalowym i na rynku nieruchomosci
(okreslang dalej jako ,Segment Inwestycje”),

- dziatalnos¢ w zakresie ustug medycznych oraz produkcji oprogramowania dla medycyny
(okreslang dalej jako ,Segment Medycyna”).

Dominujgcy udziat w przychodach ze sprzedazy, wynikach oraz aktywach posiada Segment IT.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci segment IT prezentowany jest z wydzieleniem rynku DACH
(Niemcy, Austria, Szwajcaria), rynku polskiego oraz rynkéw pozostatych.

Rozktad przychodoéw ze sprzedazy osigganych przez Grupe Kapitatowg Comarch na przestrzeni
roku 2013 przedstawiat sie nastepujgco: 20% rocznej sprzedazy zostato zrealizowane w pierwszym
kwartale, 22% w drugim kwartale, 25% w trzecim kwartale oraz 33% w czwartym kwartale. Taki
rozktad przychodéw jest typowy dla branzy informatycznej.

Na przestrzeni roku 2014 Grupa spodziewa sie rozkladu przychodéw ze sprzedazy zblizonego do
ubiegtorocznego.

2.1.2 Konsolidacja

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w
odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalno$ci rozlicza sie metodg nabycia.
Kazdorazowo ptatno$¢ przekazana w wyniku potgczenia jednostek wyceniana jest w
zagregowanej warto$ci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez
Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty bezposrednio
zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w
momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana ptatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z ptatnosci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartosci godziwej. Zmiany
wartosci godziwej ptatnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu
potgczenia jedynie jezeli mogg by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie
inne zmiany rozliczane sg zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci
godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej jako element kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki
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przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek
gospodarczych” ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjgtkow
zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujgcych po sobie transakcji, udziaty bedgce
w posiadaniu Grupy na dzien objecia kontroli sg wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem
skutkow w rachunek zyskéw i strat. Kwoty naroste z tytutu udziatéw w tej jednostce odniesione
uprzednio do innych skfadnikow catkowitych dochodéw sg przenoszone do rachunku zyskéw i
strat.

Wartosé firmy wynikajgcg z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach,
jako wartos¢ kosztéw przejecia przekraczajgcg udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych
sie zidentyfikowa¢ ujetych aktywdéw, zobowigzan i zobowigzarnn warunkowych. Jeéli po
przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potgczenia
jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg
eliminowane. Nie zrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba Ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wpltyw, lecz
ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w
organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje
poczgtkowo wedtug kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje
okreslong w dniu nabycia wartos¢ firmy.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w
rachunku zyskoéw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw od dnia nabycia — w
innych kapitatach. O fgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowg
inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od
udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone
naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze straty, chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub
dokonata pfatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg, a jej jednostkami stowarzyszonymi
eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Nie zrealizowane
straty rowniez sg eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty
wartosci przekazywanego sktadnika aktywow. Zasady rachunkowo$ci stosowane przez jednostki
stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

¢) Zasady ujmowania Grupy Comarch SuB w sprawozdaniu skonsolidowanym

Spotka Comarch Software und Beratung AG bedaca jednostkg dominujacg dla spétek Grupy
Comarch SuB poczgwszy od 2013 roku nie sporzgdza samodzielnie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmujgcego dane spétki Comarch Software und Beratung AG i jej
jednostek zaleznych. Comarch S.A., jednostka dominujgca Grupy Comarch, sporzgdza w sposéb
bezposredni skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane Spétki Comarch S.A. i
wszystkich pozostatych jednostek zaleznych (w tym Comarch SuB i jej spotek zaleznych).

2.13 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegodlnych jednostek Grupy wycenia sie w

walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest
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w polskich ztotych (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jednostki
dominujgce;j.

b) Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach
netto.

Roéznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej w korespondenciji z rachunkiem zyskoéw i strat, wykazuje sie w ramach
zyskow i strat z tytulu zmian warto$ci godziwej. Roéznice kursowe z tytutu takich pozycji
niepienieznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny w wartosci godziwe;j.

c) Spétki wechodzace w skiad Grupy

Wyniki i sytuacje finansowg wszystkich jednostek Grupy (z ktérych Zzadna nie prowadzi
dziatalnosci w warunkach hiperinflacji), ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty
prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujgcy sposob:

() aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza sie wedtug kursu zamknigcia
obowigzujgcego na ten dzien bilansowy,

(ii) przychody i koszty w kazdym rachunku zyskéw i strat przelicza sie wedtug kurséw srednich
(chyba, ze kurs sredni nie stanowi zadowalajgcego przyblizenia skumulowanego wptywu kursow
z dni transakcji — w takim wypadku przychody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni
transakcji), a wszystkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skfadnik
kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji, réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach
zagranicznych oraz kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw walutowych wyznaczonych na
zabezpieczenia takich inwestycji ujmuje sie¢ w kapitale wikasnym. Przy sprzedazy jednostki
prowadzacej dziatalnos¢ za granicg, takie réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat
jako czes¢ zysku lub straty ze sprzedazy.

Wartoé¢ firmy i korekty do poziomu wartodci godziwej, ktére powstajg przy nabyciu jednostki
zagranicznej, traktuje sie jako aktywa i zobowigzania jednostki zagranicznej oraz przelicza
wedtug kursu zamkniecia.

Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych:

Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2013: 4,1472,

Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2012: 4,0882,

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
1.01 - 31.12.2013: 4,2110,

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
1.01-31.12.2012: 4,1736.

2.1.4 Inwestycje

a) Aktywa finansowe wykazywane wedilug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami
rozliczanymi przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wediug
wartosci godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat. Skfadnik
aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na
zabezpieczenia. Tego typu instrumenty sg wykazywane osobno w bilansie w pozycji ,Pochodne
instrumenty finansowe”. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywoéw obrotowych, jezeli sg
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przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg
wowczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie
majgc zamiaru wprowadzac swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o
ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i
naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢
do aktywow trwatych. Pozyczki i nalezno$ci zalicza sie do wykazywanych w bilansie naleznosci
handlowych i ustug oraz pozostatych naleznosci.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére Zarzady jednostek tworzgcych Grupe zamierzajg i sg w stanie utrzymac do
terminu zapadalnosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych
instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych.
Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien,
w ktérym Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje
sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku skfadnika aktywow
niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcyjne. Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywow pienigeznych z ich tytulu wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskow i strat, wykazuje sie po
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i nie
zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych wykazywanych
wedtug warto$ci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w korespondencji z w rachunkiem
zyskow i strat wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, w okresie, w ktdrym powstaty. Nie
zrealizowane zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej niepienieznych papieréw
wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie w kapitale wtasnym. W razie
sprzedazy papieréw wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” lub utraty przez
nie wartosci, fgczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej wykazuje sie
w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezgcej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany
skfadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papieréw wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc techniki wyceny. Obejmujg one
wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
odwotanie sie do innych instrumentdw, ktére sg w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych oraz powszechnie uznane za poprawne modele wyceny instrumentow
pochodnych, oparte na danych wejsciowych pochodzgcych z aktywnego rynku.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu
do kapitatowych papierow wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy”, przy
ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity na wartosci bierze sie pod uwage znaczacy lub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu.
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Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng
wartoscig godziwg, pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w
rachunku zyskéw i strat — wytgcza sie z kapitatu wiasnego i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat.
Straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat z tytutu instrumentéw
kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

2.15 Aktywa trwale
a) Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne ujmowane sg w ewidencji wedtug cen nabycia pomniejszone o

dotychczasowe umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Grupa dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych metodg liniowg. Przyjeto nastepujgce stawki amortyzacyjne:

e oprogramowanie komputerowe 30%
e licencje 30%
e prawa autorskie 30%
e pozostate prawa 10 - 20%

Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadajg oszacowanemu okresowi uzytkowania wartosci
niematerialnych, za wyjgtkiem kart zawodnikéw (dot. MKS Cracovia SSA), ktére amortyzowane
sg w okresie obowigzujgcej umowy z danym zawodnikiem.

W przypadku wartosci niematerialnych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie
okres amortyzacji ustala sie jako okres trwania projektu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw dotyczacych MKS Cracovia SSA zostato nabyte i jest
traktowane jako wartos¢ niematerialna, o nieokreslonym okresie uzytkowania i dlatego nie jest
amortyzowane. Grunty bedace w uzytkowaniu wieczystym spotki MKS Cracovia SSA nie
podlegajg amortyzacji, gdyz posiadajg nieokreslony okres uzytkowania, z uwagi na fakt, iz Spoétka
spodziewa sie, ze nastgpi odnowienie prawa wieczystego uzytkowania i odbedzie sie to bez
ponoszenia znaczgcych kosztow, gdyz Spoétka nie jest zobowigzana do spetnienia zadnych
warunkow, o ktérych zalezatoby przedtuzenie tego prawa.

Wieczyste uzytkowanie w Polsce traktowane jest jako synonim wtasnosci a nie dzierzawy, po
zakonczeniu ktérej uzytkownik oddaje grunt. Spotka nie spodziewa sie poniesienia znaczacych
kosztow przy odnowieniu prawa wieczystego uzytkowania w kontek$cie dotychczasowych
dziatan wspotwiasciciela MKS Cracovia SSA czyli Gminy Krakéw. Miasto wspiera dziatalnosé
sportowa w tym MKS Cracovia SSA m in. poprzez:

e dofinansowywanie budowy infrastruktury sportowej,

e umorzenie podatku od nieruchomosci,

e whniesienie aportem optat za uzytkowanie wieczyste.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw dotyczgcych jednostki dominujgcej jest amortyzowane
przez okreslony czas uzytkowania (zatozony od momentu nabycia okres uzytkowania wynosi od
84 do 99 lat). Srednia stawka amortyzacyjna wynosi 1,2%.

Wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia Grupy Comarch SuB obejmujg prawa
majgtkowe do oprogramowania: SoftM Semiramis, SoftM SharkNex, SoftM Suite ERP, SoftM
Suite Financials, Schilling, DKS, Infostore. Powyzsze wartosci niematerialne i prawne zostaty
ujete na dzieh przejecia w bilansie Grupy Comarch wg wartoéci godziwej. Grupa dokonuje
odpiséw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych nabytych w wyniku przejecia Grupy Comarch
SuB metodg liniowa, przyjeto okres amortyzacji réwny przewidywanemu okresowi osiggania
korzysci ekonomicznych ze sprzedazy oprogramowania, czyli 60 miesiecy.

Wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia A-MEA Informatik AG obejmujg wartos¢ relacji
z klientami spotki. Aktywo to zostato ujete odrebnie od warto$ci firmy jako wartosci niematerialne
i prawne i zostato ujete na dzien przejecia w bilansie Grupy Comarch wg wartosci godziwe;.
Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych nabytych w wyniku przejecia
A-MEA Informatik AG metodg liniowg, przyjeto okres amortyzacji rowny przewidywanemu
okresowi osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu istniejgcych relacji z klientami, czyli 60
miesiecy.
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Wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia ESAProjekt sp. z 0.0. obejmujg prawa
majgtkowe do oprogramowania Optimed, OptiNFZKom, BaKS, Carber, SDK, Repos . Aktywa te
zostaly ujete odrebnie od wartosci firmy jako wartosci niematerialne i prawne i zostato ujete na
dziehn przejecia w bilansie Grupy Comarch wg wartosci godziwej. Grupa dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych wartosci niematerialnych nabytych w wyniku przejecia ESAProjekt sp. o.o.
metodg liniowg, przyjeto okres amortyzacji rowny przewidywanemu okresowi osiggania korzysci
ekonomicznych ze sprzedazy oprogramowania, czyli 60 miesiecy.

b) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto (obejmujgcych mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia)
przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartosé firmy z przejecia
jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w ramach inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos¢ firmy jest testowana corocznie na dzien bilansowy kohczacy rok obrotowy pod katem
utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z
tytutu ewentualnej utraty wartosci. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg wartos¢ bilansowag
wartosci firmy dotyczgcg sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci wartos¢ firmy alokowana jest do
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.

c) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Wycenione zostaty wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe
umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Przyjete stawki amortyzacyjne
odpowiadajg ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Szczegotowe zasady amortyzowania srodkéw trwatych przyjetych przez Spétke sg nastepujgce:
srodki amortyzowane sg metodg liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odpowiadajgcych oszacowanym okresom uzytkowania. W szczegoélnosci stawki amortyzacyjne
wynoszg: 2,5% (budynki i budowle), 30% (maszyny i urzadzenia) i 20% (meble, wyposazenie,
pozostate srodki). W przypadku srodkéw trwatych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym
projekcie okres amortyzacji ustala sie jako okres trwania projektu.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenione sg wedtug ceny nabycia pomniejszone o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Odsetki od kredytu inwestycyjnego w okresie realizacji inwestycji
aktywowane sg w pozycji srodki trwate w budowie. Odsetki od kredytu inwestycyjnego po
przyjeciu srodka trwatego sfinansowanego kredytem obcigzajg wynik roku w pozycji koszty
finansowe.

Ulepszenia w obcych srodkach trwatych
Ulepszenia w obcych srodkach trwatych wycenione sg wedtug ceny nabycia pomniejszone o
dotychczasowe umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

d) Leasing

Grupa uzytkuje na zasadach leasingu samochody oraz sprzet komputerowy. Poniewaz na mocy
zawartych umow nastgpito zasadniczo przeniesienie catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu, ujete sg one w ksiegach na zasadach leasingu
finansowego. Wprowadzone zostaty do ksigg jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych
wartosci minimalnych opfat leasingowych ustalonych na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia niesptaconego salda
zobowigzan. Czes$¢ odsetkowa kosztéw finansowych obcigza rachunek wynikéw przez okres
trwania leasingu w taki sposoéb, aby uzyskac stalg stope procentowag w stosunku do niesptaconego
salda. Srodki uzytkowane na zasadach leasingu podlegajg amortyzaciji przez krétszy z okreséw:
okres umowy lub uzytkowania.
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e) Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Dotyczg dtugoterminowej czesci czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow.
f) Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod
katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwosé
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, o jakga wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace
sie zidentyfikowaé¢ odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne).

2.16 Aktywa obrotowe
a) Zapasy (produkty w toku oraz materialy i towary)

Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez Grupe i
przeznaczonego do wielokrotnej sprzedazy oprogramowania. Produkcja w toku jest wyceniana
wedtug technicznych bezposrednich kosztéw wytworzenia.

Wytworzone przez Grupe i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe
wyceniane jest w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 36
miesiecy, jakie nastepujg od rozpoczecia sprzedazy, w wysokosci nadwyzki kosztow ich
wytworzenia nad przychodami netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w ciggu kolejnych
36 miesiecy. Nie odpisane po tym okresie koszty wytworzenia zwigkszajg pozostate koszty
operacyjne.

W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwosci jego sprzedazy
stosuje sie zasade odpisywania w koszt wkasny poniesionych na jego wytworzenie naktadow w
wysokosci od 50% do 100% zafakturowanej w powyzszym okresie sprzedazy. Jezeli Spdika
posiada wczesniej informacje o ograniczeniu mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwtocznie
dokonuje odpisu aktualizujgcego wartos¢ produkcji w toku w wysokosci naktadéw, w stosunku,
do ktérych wystepuje prawdopodobieAstwo nie odzyskania, badz tez dokonuje jednorazowo
odpisania catosci nierozliczonych naktadéw (w zaleznosci od stopnia oceny ryzyka) w ciezar
kosztu wtasnego sprzedazy.

Ewidencja materiatow i towaréw prowadzona jest wedtug rzeczywistych cen nabycia. Rozchody
wyceniane sg wedlug zasady pierwsze przyszio, pierwsze wyszto (FIFO). Materiaty i towary
wycenione sg wedtug rzeczywistych cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

b) Naleznosci

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug wartosci godziwej, a w nastepnych okresach
wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Naleznosci w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego) wykazywane sg jako krotkoterminowe Ilub
dtugoterminowe.

W celu urealnienia wartosci, naleznosci zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci watpliwych. Odpis z tytutu utraty wartosci odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg a wartoscig biezgca rzeczywistych przeptywdéw pienieznych z danego sktadnika
aktywéw. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci (wystepowanie w ograniczonym zakresie
naleznosci od tzw. kontrahentéw masowych), dokonywanie stosownych odpisow
aktualizacyjnych odbywa sie drogg szczegotowej identyfikacji naleznosci i oceny zagrozenia
wptywu srodkow pienieznych wynikajgcych z uwarunkowan umownych i biznesowych.
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c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty bankowe
ptatne na zadanie, ptynne krotkoterminowe papiery wartosciowe oraz inne krotkoterminowe
inwestycje o duzej ptynnosci.

d) Rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych

Koszty zwigzane z kontraktami dtugoterminowymi ujmuje sie¢ w momencie poniesienia. Wynik na
kontraktach ustala sie wedlug stopnia zaawansowania prac, o ile jest mozliwe wiarygodne
ustalenie stopnia zaawansowania. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowac wyniku umowy, to
przychody ujmuje sie wytgcznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje
prawdopodobienstwo ich odzyskania. Stopienh zawansowania mierzy sie w oparciu o wyrazony
procentowo stosunek kosztéw poniesionych do dnia bilansowego, do tacznych szacowanych
kosztéw z tytutu kontraktu. Jezeli prawdopodobne jest Zze fgczne koszty z tytutu umowy
przekroczg tgczne przychody, to przewidywang strate ujmuje sie natychmiast.

Grupa prezentuje w aktywach pozycje ,Nalezne przychody 2z tytulu kontraktéw
dtugoterminowych” w przypadku gdy wystepuje nadwyzka poniesionych kosztéw i ujetych
zyskow z tytutu kontraktow diugoterminowych, nad wartoscig zafakturowanej sprzedazy do
kontrahentow. W przeciwnym przypadku, tj. gdy wystepuje nadwyzka zafakturowanej sprzedazy
do kontrahentéw nad warto$cig poniesionych kosztow i ujetych zyskéw z tytutu kontraktow
dtugoterminowych, Grupa prezentuje w zobowigzaniach pozycje ,Zobowigzania z tytutu
kontraktow dlugoterminowych”. Ww. nadwyzki sg ustalane dla kazdego kontraktu osobno i
prezentowane rozdzielnie bez saldowania poszczegdlnych pozycji.

e) Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywoéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spétki do dokonania
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikac;ji.

Aktywa (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

217 Kapitat wlasny

Kapitat wlasny obejmuje miedzy innymi:

a) kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wykazany w wartosci nominalnej,

b) pozostate kapitaty utworzone:

. z podziatu zysku,

e  znadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna,

. z wyceny opcji menedzerskiej,

c) zysk niepodzielony wynikajgcy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowos$ci oraz z wynikéw
osiggnietych przez Grupe, a nie przeniesionych do pozostatych kapitatow,

d) réznice kursowe.

2.1.8 Swiadczenia pracownicze

a) Swiadczenia oparte na akcjach

Jednostka dominujgca prowadzi program wynagrodzen opartych na akcjach i regulowanych
akcjami. Warto$¢ godziwa Swiadczonej przez pracownikdéw pracy, W zamian za przyznanie opcji
powieksza koszty. tgczng kwote, jakg nalezy rozliczy¢é w koszty przez okres nabywania
uprawnien przez pracownikéw do realizacji opcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg
przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym
warunkow nabywania uprawnien (np. celéw do osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu
sprzedazy). Warunki nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach co do
przewidywanej liczby opcji, ktére mogg by¢ zrealizowane. Na kazdy dzien bilansowy jednostka
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dominujgca weryfikuje swoje oszacowania. Wplyw ewentualnej weryfikacji pierwotnych
oszacowan Jednostka dominujgca ujmuje w rachunku zyskéw i strat, w korespondencji z
kapitatem wtasnym. Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji, tj. wptywy z tytutu objecia akcji
(pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z realizacjg) odnosi sie na kapitat
zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j.

219 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

a) Zobowiagzania handlowe i pozostate zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug wartosci godziwej, a na dzien bilansowy w
kwocie skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Zobowigzania w zaleznosci od
terminu wymagalnosci (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego) wykazywane sg jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe.

b) Zobowigzanie finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwe;j,
powiekszonej, w przypadku skfadnika zobowigzan niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka
wycenia zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych wg wartosci
godziwej. Zobowigzania finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

c) Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na koszty restrukturyzacji, naprawy gwarancyjne, roszczenia prawne oraz inne
zdarzenia (gldwnie na urlopy oraz nagrody), w wyniku ktérych na Grupie cigzy obecny obowigzek,
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, tworzy, ujmuje sie, jezeli:
e Grupa posiada biezgce prawne lub zwyczajowe zobowigzanie wynikajgce z przesztych
zdarzen,
e istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze w celu rozliczenia tych zobowigzan konieczne
bedg wydatki Srodkéw Grupy oraz
e wartos¢ ta zostata oszacowana w sposéb wiarygodny.
Rezerwy restrukturyzacyjne obejmujg gtownie odprawy pracownicze. Rezerw nie ujmuje sie w
odniesieniu do przysztych strat operacyjnych.

Jezeli wystepuje szereg podobnych zobowigzan, prawdopodobienstwo koniecznosci
wydatkowania srodkow w celu ich rozliczenia okresla sie dla catej grupy podobnych zobowigzan.
Rezerwe ujmuje sie nawet wowczas, gdy prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw w
zwigzku z jedng pozycjg zawierajgca sie w grupie zobowigzan jest niewielkie.

Rezerwy wycenia sie wedtug wartosci biezgcej kosztéw oszacowanych zgodnie z najlepszg
wiedzg przez kierownictwo Spotki, ktorych poniesienie jest niezbedne w celu rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzieh bilansowy. Stopa dyskonta zastosowana do ustalenia wartosci
biezgcej odzwierciedla aktualng ocene rynkowg wartosci pienigdza w czasie oraz zwiekszenia
dotyczace danego zobowigzania.

2.1.10 Odroczony podatek dochodowy

Jako generalng zasade przyjmuje sie zgodnie z MSR12, iz w zwigzku z przejsciowymi roznicami
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw, a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci, tworzona jest rezerwa i
ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane;j
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejéciowymi oraz z tytutu ulgi w podatku dochodowym w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
w SSE, ktdre spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Ze wzgledu na powyzszg zasade aktywa z tego tytutu ustala sie jedynie w rocznym horyzoncie
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czasowym, przyjmujgc za baze do jego ustalenia przecietny dochdd uzyskany z dziatalnosci
strefowej z okresu 3 lat (tgcznie z rokiem, za ktéry jest sporzgdzane sprawozdanie).

Zobowigzanie z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztoSci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzieh bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg
obowigzywa¢ w momencie realizacji odno$nych aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Réznica pomiedzy stanem zobowigzan i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym zobowigzania i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
wlasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

2.2 Rozpoznawanie przychodoéw i kosztow

Prowadzona przez Grupe Comarch dziatalnos¢ w zdecydowanej wiekszosci polega na
wytwarzaniu oprogramowania do wielokrotnej sprzedazy oraz na realizacji informatycznych
kontraktow integracyjnych. W ramach kontraktow integracyjnych Grupa Comarch oferuje
wykonanie systemow informatycznych “pod klucz” sktadajgcych sie z oprogramowania (wtasnego
i obcego) i/lub sprzetu komputerowego i/lub swiadczeniu ustug takich jak:

e ustugi wdrozeniowe,

ustugi instalacyjne,

serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

ustugi asysty technicznej,

ustugi customizacji (dostosowania) oprogramowania,

inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbedne do realizacji systemu.

Przy ustalaniu catkowitych przychodéw z kontraktu uwzglednia sie:

e przychody z oprogramowania wtasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to
jest udostepniane, czyli: licencje, prawa majgtkowe, itp.),

e przychody z ustug, o ktérych mowa w poprzednim akapicie.

Kierownicy jednostek moga podjgé decyzje o zaliczeniu do catkowitych przychodéw z kontraktu
szacowanych przychodow, dla ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang
zrealizowane (np. w trakcie realizacji kontraktu z przyczyn technicznych nastepuje modyfikacja
projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze zamawiajgcy zaakceptuje modyfikacje i
wysokos¢ przychoddéw wynikajgcych z tej modyfikacii).

Dla kontraktow integracyjnych, w ramach ktérych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa
Grupy Comarch przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy, osobno ujmuje sie w ksiegach
przychody i koszty zwigzane z tym oprogramowaniem oraz przychody i koszty zwigzane z
pozostatg czeécig kontraktu integracyjnego.

Rézne kontrakty integracyjne taczy sie i ujmuje w ksiegach razem jako jeden kontrakt, jezeli:

e umowy sg realizowane jednocze$nie lub w ciggtej sekwencji czasowej i precyzyjne
rozdzielenie kosztéw ich realizacji jest niemozliwe lub

e umowy s3 tak Scisle powigzane ze sobg, ze w rzeczywistosci sg one czescig pojedynczego
projektu ze wspdlng dla catego projektu marzg zysku.

Przychody z tytutu pozostatych ustug (np. ustugi serwisowe, ustugi asysty) rozpoznaje sie
rébwnomiernie w okresie trwania umowy/$wiadczenia ustug. Przychody ze sprzedazy sprzetu
komputerowego oraz innych towaréw rozpoznaje sie zgodnie z ustalonymi warunkami dostawy.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, produktow, towaréw i innych skfadnikow

majgtkowych obejmujg sumy wartosci godziwych naleznych zafakturowanych przychodoéw, z
uwzglednieniem upustow i rabatow bez podatku od towardw i ustug.
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Koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu oraz koszty pozyskania nowych zleceh przez
centra (dziaty) sprzedazy Grupy Comarch.

Koszty ogdlne obejmujg koszty funkcjonowania Grupy Comarch jako catosci i zalicza sie do nich
w szczegolnosci koszty zarzgdu oraz koszty dziatéw pracujgcych na potrzeby ogéine Grupy.
Réznice kursowe dotyczgce naleznosci ujmowane sg w pozycji przychody ze sprzedazy a od
zobowigzan w pozycji koszt sprzedanych produktow, ustug i towardow.

Dotacje

Grupa otrzymuje dotacje na finansowanie prac badawczo-rozwojowych w ramach programéw
pomocy unijnej. Dotacje te ujmuje sie w sposéb systematyczny jako przychdéd w poszczegdinych
okresach, tak aby zapewni¢ ich wspétmiernos¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje te majg
kompensowac, stosownie do celu ich rozliczenia. Dotacje te pomniejszajg odpowiednie koszty
bezposrednie, ktére to koszty po skompensowaniu ich z dotacjg prezentowane sg w koszcie
sprzedanych produktow, ustug i materiatow.

a) Pozostale przychody i koszty operacyjne

Obejmujg przychody i koszty niezwigzane bezposrednio ze zwyktag dziatalnoscig jednostek i
obejmujg gtdéwnie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji wartosci aktywow.

b) Przychody i koszty finansowe

Obejmujg gtéwnie przychody i koszty z tytutu odsetek, wynik osiggniety z tytutu réznic kursowych
z dziatalnosci finansowej, ze zbycia aktywéw finansowych, skutki aktualizacji warto$ci inwestycji
oraz otrzymane dywidendy.

Dywidendy uznawane sg za przychody nie wczesniej niz podjete zostaty prawomocne decyzje o
dokonaniu ich wyptat.

Koszty odsetek ptaconych od kredytu inwestycyjnego ujmowane sg w kosztach finansowych od
momentu przyjecia do uzytkowania $rodka sfinansowanego kredytem.

2.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

2.3.1 Ryzyko kredytowe

Grupa analizuje wiarygodnos¢ finansowg potencjalnych klientéw przed zawarciem uméw na
dostawe systemow informatycznych i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje
warunki kazdej umowy do potencjalnego ryzyka. Koncentracja ryzyka kredytowego jest
ograniczona ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy Grupy do znacznej liczby kontrahentow z
réznych branz gospodarki i z réznych regionéw Swiata.

2.3.2 Ryzyko zmiany stop procentowych

Jednostka dominujgca jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z
posiadanymi srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami oraz z zawartymi diugoterminowymi
kredytami inwestycyjnymi przeznaczonymi na finansowanie nowych budynkéw produkcyjnych w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Kredyty sg oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej opartej o stawke WIBOR oraz LIBOR. Jednostka dominujgca nie dokonywata
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze, jednakze prowadzi staty monitoring
sytuacji rynkowej w tym zakresie. Wptyw zmiany stép procentowych na wysokos$¢ ptaconych
odsetek od kredytéw jest czesciowo kompensowany przez zmiane odsetek otrzymywanych od
posiadanych srodkow pienieznych.

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego Grupy na ryzyko stopy procentowej dokonana zgodnie
z zasadami MSSF 7, wskazuje, ze jesli na dzien bilansowy stopy procentowe bytyby
wyzsze/nizsze o 50 punktéw bazowych, zysk netto za rok 2013 r. bylby o 181 tys. PLN
wyzszy/nizszy, przy pozostatych zmiennych na statym poziomie. Bytoby to gtéwnie skutkiem
znaczgcego wzrostu/spadku przychodoéw z tytutu odsetek od srodkéw pienieznych. Analogiczna
analiza na dzien 31 grudnia 2012 wskazuje, Ze jesli stopy procentowe bytyby wyzsze/nizsze o 50
punktéw bazowych, zysk netto za rok 2012 r. bytby 0 56 tys. PLN wyzszy/nizszy, przy pozostatych
zmiennych na statym poziomie. Analiza wrazliwosci wyniku finansowego Grupy na ryzyko stopy
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procentowej dokonana zostata metodg uproszczong, zaktadajaca, ze wzrost i spadek stép
procentowych zamknie sie identyczng kwota.

233 Ryzyko zmiany kurséw walut

W zwigzku ze sprzedazg eksportowg lub denominowang w walutach obcych Jednostka
dominujgca jest narazona na ryzyko kursowe, szczegodlnie w odniesieniu do zmian kurséw par
walut EUR/PLN i USD/PLN. Réwnoczes$nie czes$¢ kosztow Jednostki dominujgcej jest réwniez
wyrazona lub powigzana z kursem walut obcych. W indywidualnych przypadkach Comarch S.A.
dokonuje zabezpieczenia przysztych ptatnosci za pomocg kontraktéow forward, jak réwniez stara
sie wykorzystywa¢ hedging naturalny poprzez dopasowanie struktury aktywow i pasywow
denominowanych w walutach obcych (np. poprzez zmiane waluty kredytow inwestycyjnych).
Wartos$¢ bilansowa aktywdéw oraz zobowigzan finansowych Grupy denominowanych w walutach
obcych na dzien bilansowy dotyczy naleznos$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan
z tytutu kredytu inwestycyjnego oraz srodkéw pienieznych. Wartosci te przedstawione zostaty w
nocie 3.9.

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego Grupy na ryzyko zmiany kurséw walut dokonana
zgodnie z zasadami MSSF 7, wskazuje, ze jesli kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej
dla walut EUR i USD wzréstby/spadiby o 5% przy utrzymaniu wszystkich innych zmiennych na
statym poziomie, wynik netto Grupy za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku
bylby wyzszy/nizszy o 2 292 tys. PLN, w tym wyzszy/nizszy o 1 565 tys. PLN z tytutu aktywow i
zobowigzan finansowych wyrazonych w EUR i wyzszy/nizszy o 727 tys. PLN z tytutu aktywow i
zobowigzan finansowych wyrazonych w USD. Aktywa i zobowigzania finansowe wyrazone w
innych walutach obcych majg niewielki udziat w strukturze walutowej aktywow i zobowigzan.

Jesli kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej dla walut EUR i USD wzréstby/spadtby o
10% przy utrzymaniu wszystkich innych zmiennych na statym poziomie, wynik netto Grupy z
tytutu przeliczenia kontraktéw dtugoterminowych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia
2013 roku bytby wyzszy o 3 978 tys. PLN / nizszy o 3 932 tys. PLN. Powyzszy szacunek wptywu
ryzyka walutowego na wynik finansowy obliczony zostat w oparciu o metode symetryczng
zakladajgca, ze wzrost i spadek kursow zamknie sie identyczng kwotg.

234 Ryzyko ptynnosci finansowej

Grupa posiada system zarzgdzania ryzykiem ptynnosci dla potrzeb zarzadzania funduszami
krotko-, $rednio- i diugoterminowymi Grupy. Podstawowe ryzyko ptynnosci finansowej wynika z
faktu, iz wiekszo$¢ kosztdw ponoszonych przez Grupe ma charakter kosztéw statych, natomiast
przychody ze sprzedazy podlegajg zmiennosci charakterystycznej dla firm ustugowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu obrotowego, utrzymujac
rezerwowe linie kredytowe w rachunku biezgcym, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.
Informacje o terminach umownej zapadalnosci zobowigzan finansowych przedstawiono w nocie
3.9.

2.4 Rachunkowos¢ pochodnych instrumentéw finansowych oraz dziatalnosci
zabezpieczajacej

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy w rozumieniu MSR 39, bedace
zabezpieczeniem warto$ci godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi
na wynik z operaciji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy w rozumieniu MSR 39, bedace
zabezpieczeniem przeptywow pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane w wycenie
odnosi:

a) na kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie),

b) na wynik z operacji finansowych (w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia).

Instrumenty pochodne nie stanowigce instrumentu zabezpieczajgcego w rozumieniu MSR 39,
wycenia sie w warto$ci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.
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2.5 Wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osgdy poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedg z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczgce ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzarn w trakcie kolejnego roku obrotowego
$g zaprezentowane nizej.

251 Oszacowania catkowitych kosztéw realizacji projektéw zwigzane z wyceng
kontraktéw dtugoterminowych zgodnie z MSR 11

Zgodnie z przyjetymi przez Grupe zasadami rachunkowos$ci dokonuje sie ustalenia stopnia
zaawansowania kontraktéw dlugoterminowych przez ustalenie proporcji dotychczas
poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych szacowanych kosztow projektéw. Z uwagi
na dtugoterminowy charakter prowadzonych projektéw oraz ich ztozonosé, a takze mozliwosc
pojawienia sie nie przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjg projektu, moze
sie okazad, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji projektu beda réznity sie od szacunkow
dokonywanych na kolejne dni bilansowe. Zmiana szacunkéw catkowitych kosztéw realizacji
projektow mogtaby spowodowac, iz ustalony na dzien bilansowy stopien zaawansowania
projektu, a tym samym rozpoznany przychod, powinien byé ustalony w innej wartosci.

25.2 Oszacowania zwigzane z ustaleniem i rozpoznaniem aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zgodnie z MSR 12

W zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej i korzystaniem przez
jednostke dominujgcg z ulg podatkowych dokonuje sie ustalenia wartosci aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, na bazie przewidywan dotyczgcych ksztattowania sie
wysokosci dochodu zwolnionego oraz okresu, w ktérym taki dochéd moze wystepowaé. Z uwagi
na duzg zmiennos$¢ koniunktury w branzy IT, w ktorej dziata Grupa, moze nastgpi¢ sytuacja, w
ktorej rzeczywiste wyniki i dochdd zwolniony mogg sie rozni¢ od tych prognozowanych przez
Comarch S.A. Dlatego ze wzgledu na zasade ostroznosci aktywa z tego tytutu ustala sie jedynie
w rocznym horyzoncie czasowym, przyjmujgc za baze do jego ustalenia przecietny dochdd
uzyskany z dziatalnosci strefowej z okresu 3 lat (fgcznie z rokiem, za ktory jest sporzgdzane
sprawozdanie).

253 Oszacowanie potencjalnych kosztéw zwigzanych z toczacymi sie przeciwko
Grupie postepowaniami sgdowymi zgodnie z MSR 37

Na dzien bilansowy Grupa jest powodem i pozwanym w postepowaniach sadowych.
Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Grupa kazdorazowo bada szanse i ryzyka zwigzane z
prowadzonymi postepowaniami sgdowymi i stosownie do rezultatéw takich analiz tworzy rezerwy
na potencjalne straty. Zawsze istnieje jednak ryzyko, iz sgd wyda wyrok odmienny od
przewidywan i utworzone rezerwy okazg sie niewystarczajgce lub nadmierne w stosunku do
rzeczywistych wynikéw postepowan.

254 Oszacowanie zwigzane z przeprowadzeniem dorocznego testu na utrate
wartosci firmy zgodnie z MSSF 3 i MSR 36

Grupa przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego test na utrate wartosci firmy, zgodnie
z politykg rachunkowosci zawartg w nocie 3.4. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwe;j
utraty wartosci, warto$¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie na podstawie wyzszej z dwdch wartosci: wartosci uzytkowej lub
wartosci godziwej. Wyliczenia te wymagajg wykorzystania szacunkéw odnosnie projekcji
przeptywow pienieznych w segmencie |IT w kolejnym roku obrotowym oraz przewidywanego
rozwoju rynku IT w Polsce i regionach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, w latach
pozniejszych. Z uwagi na duza zmiennos$¢ koniunktury w branzy IT, w ktorej dziata Grupa, moze
nastgpic sytuacja, w ktérej rzeczywiste przeptywy moga sie rézni¢ od tych prognozowanych przez
Grupe.
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255 Oszacowanie wartosci godziwej wartosci niematerialnych i prawnych
nabytych w wyniku przejeé

Na dzien przejecia Grupy Comarch SuB, spotki ESAProjekt sp. z 0.0. oraz spétki Amea Informatik
AG dokonano oszacowania wartosci godziwej aktywéw posiadanych przez te podmioty, w
oparciu o model wyceny wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
DCF. Stopa dyskontowa zastosowana do oszacowania wartosci biezgcej prognozowanych
przeptywow pienieznych bazuje na srednim wazonym koszcie kapitatu WACC. Poszczegdlne
skfadniki WACC zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopie wolnej od ryzyka
(rentownos¢ bonéw skarbowych), wartosci wspoétczynnika beta, danych o strukturze dtug/kapitat
oraz wartosci oczekiwanej premii za ryzyko.

2.6 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg (UE).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakohczony 31 grudnia 2012 roku, z uwzglednieniem zmian opisanych ponize;.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub
interpretacja zaktadaty wytgcznie prospektywne zastosowanie.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do
stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2013:

e MSSF 13 ,,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i
usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzagdowe,
zatwierdzone w UE w dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja skfadnikéw
pozostatych catkowitych dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartoSci
aktywoéw, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowo$ci $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),
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Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR
1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w
odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki dominujgcej ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialbw w innych jednostkach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspéine
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu
4 kwietnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12
»Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27
»Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w
dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzanh finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalne;j
aktywow niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w
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odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowos$ci zabezpieczen,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania
w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien 30 kwietnia 2014 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia
w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz p6zniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze
data obowigzujgcego wejscia w zycie),

e MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen:
sktadki pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF
3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF
3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty publiczne” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki dominujgcej ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢
zabezpieczeh portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki dominujgcej zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.
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3. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2012 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostatlo zatwierdzone 26 czerwca 2013
roku przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. W dniu 01 lipca 2013 roku zostato
zgodnie z przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

3.2 Sprawozdawczos$¢ wg segmentow

Dla Grupy Kapitatowej Comarch podstawowym rodzajem segmentéw operacyjnych sg segmenty
branzowe a pomocniczym rodzajem segmentéw operacyjnych sg segmenty geograficzne. Objete
konsolidacjg jednostki Grupy Kapitatowej Comarch prowadzg nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

- sprzedaz systemow informatycznych i ustug z nimi zwigzanych oraz sprzedaz sprzetu
informatycznego (okreslang dalej jako ,Segment IT”),

- dziatalnos$¢ sportowg (okreslang dalej jako ,Segment Sport”) prowadzong przez MKS Cracovia
SSA,

- dzialalno$¢ zwigzang z inwestowaniem na rynku kapitalowym i na rynku nieruchomosci
(okreslang dalej jako ,Segment Inwestycje”),

- dziatalnos¢ w zakresie ustug medycznych oraz produkcji oprogramowania dla medycyny i
urzgdzen medycznych (okreslang dalej jako ,Segment Medycyna”).

Dominujgcy udziat w przychodach ze sprzedazy, wynikach oraz aktywach posiada Segment IT.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci segment IT prezentowany jest z wydzieleniem rynku DACH
(Niemcy, Austria, Szwajcaria), rynku polskiego oraz rynkéw pozostatych.

W 2013 roku sprzedaz do zadnego z kontrahentéw nie przekroczyta 10% catkowitej sprzedazy
Grupy Comarch, ani zaden z kontrahentéw nie dostarczyt produktow i towaréw o wartosci
przekraczajgcej 10% przychodoéw ze sprzedazy Grupy Comarch.

Rozktad przychodoéw ze sprzedazy osigganych przez Grupe Kapitatowg Comarch na przestrzeni
roku 2013 przedstawiat sie nastepujgco: 20% rocznej sprzedazy zostato zrealizowane w pierwszym
kwartale, 22% w drugim kwartale, 25% w trzecim kwartale oraz 33% w czwartym kwartale. Taki
rozktad przychodéw jest typowy dla branzy informatycznej.

Na przestrzeni roku 2014 Grupa spodziewa sie rozktadu przychodéw ze sprzedazy zblizonego do
ubiegtorocznego.

Szczegdtowe dane dotyczgce segmentdw zaprezentowane sg ponizej.
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Rok 2012
Segment IT
12 miesi Segment Segment Segment L .
miesiecy 2012 Rynek Rynek  Pozostate |nyestycie Sport ~ Medycyna Eliminacje Razem
polski DACH rynki
Przychody segmentu—
sprzedaz klientom 584 990 223524 76 120 3157 12 205 9172 - 909 168
zewnetrznym
w tym:
przychody ze 568124 221009 75 065 342 11 342 7994 - 883876
sprzedazy:
na rzecz klientéw z sektora
Telekomunikacja, Media, IT 79 698 91 154 31479 - 202 331
na rzecz klientéw z sektora 211 606 3923 14 610 R 299 439
Finanse i Bankowo$c¢
na rzecz klientow z sektora
Handel i Ustugi 37 302 8604 25 709 - 71615
na rzecz klientéw z sektora 64 218 3952 2719 R 70 189
Przemyst i Utilities
na rzecz klientéw z Sektora
Publicznego 101 175 95 492 - 101 762
na rzecz Matych i Srednich 74 049 114 681 R 188 730
Przedsigbiorstw
na rzecz pozostalych 76 - 56 342 11342 7994 19 810
ientow
pozostate przychody )
operacyine 10575 2714 914 55 863 1178 16 299
przychody finansowe 6291 (199) 141 2760 - - - 8993
Przychody segmentu—
sprzedaz pozostatym 153 318 13551 21 995 2139 8473 2843 (202 319) -
segmentom
Eég{g:q‘idy segmentu 738308 237075 98115 5296 20678 12015 (202319) 909 168
Koszty segmentu d/t
sprzedazy klientom 535191 220 228 71476 (563) 20 737 22 339 - 869408
zewnetrznym
Koszty segmentu d/t
sprzedazy pozostatym 153 318 13551 21 995 2139 8473 2843 (202 319) -
segmentom
gng;r{]fegmem“ 688509 233779 93471 1576 29210 25182 (202319) 869 408
Podatek biezacy (5977) (3 224) (2 685) - - (73) - (11 959)
Aktywa i rezerwa na
podatek z tytutu ulgi 6495 2687 . . 276 16 - 9474
inwestycyjnej i
pozostatych tytutow
Udziat segmentu w
wyniku jednostek ) ) ) ) ) )
wycenianych metodg (23) (23)
prawa wiasnosci
Wynik netto 50 294 2759 1959 3720 (8256) (13 224) - (37252
w tym:
wynik przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki 50 294 2849 1959 3720 (4938) (13224) - 40 660
dominujgcej
wynik przypadajgcy
udziatowcom - (90) - - (3 318) - - (3 408)

mniejszosciowym

*) pozycje obejmujg odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajéw, ktére w sposéb bezposredni mozna
przyporzadkowac poszczegdlnym segmentom,
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Udziat segmentow branzowych w aktywach i zobowigzaniach oraz wydatkach
inwestycyjnych

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzieh 31 grudnia 2012 r. oraz wydatki inwestycyjne i
amortyzacja w okresie 12 miesiecy 2012 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Segment IT Segment Segment Segment Ogotem
Polska DACH Pozostate Inwestycje  Sport  Medycyna
Aktywa 698100 186875 46633 125915 47584 41636 1146743
Zobowigzania 431500 44983 10090 222 14145 20861 521801
Wydatki 37609 57951 1229 22517 1544 1941 122791
inwestycyjne
Amortyzacja 24788 19765 923 837 2610 4403 53326
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Rok 2013
12 miesiecy 2013

Przychody segmentu—
sprzedaz klientom
zewnetrznym
w tym:

przychody ze
sprzedazy:

na rzecz klientéw z
sektora
Telekomunikacja,
Media, IT

na rzecz klientéw z
sektora Finanse i
Bankowos$c¢

na rzecz klientéw z
Ssektora Handel i Ustugi
na rzecz klientéw z
sektora Przemyst i
Utilities

na rzecz klientéw z
Sektora Publicznego
na rzecz Matych i
Srednich
Przedsiebiorstw

na rzecz pozostatych
klientow

pozostate przychody
operacyjne

przychody finansowe
Przychody segmentu—
sprzedaz pozostatym
segmentom
Przychody segmentu
ogotem*
Koszty segmentu d/t
sprzedazy klientom
zewnetrznym
Koszty segmentu d/t
sprzedazy pozostatym
segmentom
Koszty segmentu
ogotem*
Podatek biezgcy

Aktywa i rezerwa na
podatek z tytutu ulgi
inwestycyjnej i
pozostatych tytutow
Udziat segmentu w
wyniku jednostek
wycenianych metodg
prawa wlasnosci

Wynik netto
w tym:

wynik przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

wynik przypadajgcy
udziatowcom
mnigjszosciowym

Segment IT
Segment Segment Segment Eliminacie Razem
Rynek Rynek Pozostate |nyestycie Sport Medycyna !
polski DACH rynki

626 392 197961 99767 3359 13 507 12 016 - 953002
621 422 195 022 98 504 218 12 743 11 067 - 938976
94734 77241 46 293 - - - - 218268
124 305 4960 12 903 - - - - 142168
59 383 6 683 36 311 - - - - 102 377
86 318 5196 2492 - - - - 94 006
157 255 38 493 - - - - 157786
84 294 100 904 - - - - - 185198
15133 - 12 218 12 743 11 067 - 39173
6 552 2521 846 78 764 949 - 11710
(1342) 418 177 3063 - - - 2316
177692 20586 25102 2728 8594 6 094 (240 796) -
804 084 218547 124869 6 087 22101 18 110 (240 796) 953 002
574165 205278 87330 2 887 20 240 26 340 - 916 240
177692 20586 25102 2727 8 595 6 094 (240 796) -
751 857 225864 112432 5614 28 835 32434 (240 796) 916 240
(5363) (5240) (5039 - - - - (15642
(233) 3996 (22) (1 638) 87 (18) - 2172
(38) - - - - - - (38)
46593 (8561) 7376 (1 165) (6 647) (14 342) - 23 254
46 593 (8 408) 7376 (1 165) (4977) (14 342) - 25077
- (153) - - (1670) - - (1823)

*) pozycje obejmujg odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajéw, ktére w sposéb bezposredni mozna
przyporzadkowac poszczegdlnym segmentom,
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Udziat segmentéw branzowych w aktywach i zobowigzaniach oraz wydatkach
inwestycyjnych

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz wydatki inwestycyjne i
amortyzacja w okresie 12 miesiecy 2013 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Segment IT Segment  Segment  Segment

. Ogot
Polska ~DACH Pozostate Inwestycje  Sport ~ Medycyna — 90

Aktywa 689136 182 842 65556 121482 46369 36916 1142301

Zobowigzania 361650 91 692 12 960 1884 16507 19897 504 590

Wydatki 27054 20536 1330 18 595 780 3096 71391

inwestycyjne

Amortyzacja 30013 24908 856 1014 2 005 5699 64 495

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa Comarch wyréznia nastepujgce
segmenty rynku: ,Polska”, ,Rejon DACH” (Niemcy, Austria, Szwajcaria), ,Europa — pozostate
kraje”, ,Ameryka”, ,Pozostate kraje”’. ,Segment Sport’, ,Segment Inwestycje” i ,Segment
Medycyna” prowadzg dziatalnos¢ wylgcznie na terenie Polski. Ze wzgledu na to, ze jedynie
~>egment IT” prowadzi dziatalno$¢ poza krajem i jednoczesnie ponoszone w ,Segmencie IT”
koszty w znacznej mierze sg wspolne dla sprzedazy eksportowej oraz krajowej nie jest celowe
ustalanie wyniku odrebnie dla dziatalnosci eksportowej i krajowe;.

Przychody ze sprzedazy — wedtug lokalizacji rynkow

12 miesiecy 2013 % 12 miesiecy 2012 %
Kraj /Polska/ 645 452  68,7% 587801 66,5%
Rejon DACH 195021 20,8% 221010 25,0%
Er‘:;jgpa ~ pozostale 51850  5,5% 42613 4,8%
Ameryka 46 231 4,9% 29 636 3,4%
Pozostate kraje 422 0,1% 2816 0,3%
RAZEM 938 976 100,0% 883876 100,0%

Powyzsza tabela prezentuje geograficzng strukture przychodéw za sprzedazy wg lokalizac;ji
siedziby spotek Grupy Comarch.

Suma aktywow — wedtug lokalizacji dzialalnosci

31 grudnia 2013 r. %  3lgrudnia2012r. %
Kraj /Polska/ 905387  79,3% 915 260 79,8%
Rejon DACH 182 842 16,0% 186 875 16,3%
Er‘;rjgpa ~ pozostaie 31937  2,8% 26 663 2,3%
Ameryka 20983 1,8% 17 016 1,5%
Pozostate kraje 1152 0,1% 929 0,1%
RAZEM 1142301 100,0% 1146 743 100,0%
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Wydatki inwestycyjne — wedtug lokalizacji dziatalnosci

12 miesigcy 2013 12 miesigcy 2012

Kraj /Polska/ 49 526 63 340

Rejon DACH 20536 57 951

Eur'opa — pozostate 641 976

kraje

Ameryka 688 524

Pozostate kraje - -

RAZEM 71391 122 791
3.3 Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Srodki Meble,
budynkii transportui wyposazenie Ogétem
budowle urzadzenia i sprzet

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 279 530 197 747 20249 497526
Umorzenie (28 744) (125 153) (15 658) (169 555)
Wartos¢ ksiegowa netto 250 786 72 594 4591 327971
Rok obrotowy 2012
Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku 250 786 72594 4591 327971
Zwiekszenia 44 358 25 044 20 681 90 083
Zmniejszenia (12 783) (20 437) (183) (33 403)
Amortyzacja (5782) (17 051) (4 103) (26 936)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec roku 276 579 60 150 20986 357 715
Stan na 31 grudnia 2012 .
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 311 105 202 354 40 747 554 206
Umorzenie (34526) (142 204) (19 761) (196 491)
Wartosc ksiegowa netto 276 579 60 150 20986 357 715
Rok obrotowy 2013
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 276 579 60 150 20986 357 715
Zwiekszenia 26 224 36 221 4 257 66 702
Zmniejszenia (28 467) (12 133) (A78) (29 778)
Amortyzacja (6 613) (22 257) (4944) (33814)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 267 723 72981 20121 360 825
Stan na 31 grudnia 2013 r.
Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto) 308 862 237 318 44 826 591 006
Umorzenie (41 139) (164 337) (24 705) (230 181)
Wartos¢ ksiegowa netto 267 723 72 981 20121 360 825

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg gtéwnie nieruchomosci i urzadzenia posiadane przez Grupe
Comarch. Na dzien 31 grudnia 2013 r. wlasnoscig Grupy jest sze$¢ budynkéw biurowych
potozonych w Krakowie, w tym pie¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej o powierzchni catkowitej
45 051 m. kw., dwa budynki biurowe potozone w Warszawie o powierzchni catkowitej 2 582 m.
kw., budynki biurowe i magazynowe w todzi, budynek biurowy i magazynowy w Lille oraz
budynek biurowy i data center w Dreznie. Grupa jest réwniez w posiadaniu niezabudowanych
nieruchomosci gruntowych na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie o
powierzchni ok. 3,5 ha. Srodki trwate w budowie na dzien 31 grudnia 2013 roku obejmuijg
gtéwnie naktady zwigzane z rozpoczetymi inwestycjami budowlanymi oraz naktady na prace
modernizacyjne obiektéw uzytkowanych przez Grupe.

W dniu 3 pazdziernika 2013 roku zostata zawarta umowa z konsorcjum firm tegprzem sp. z
0.0., ZSK sp. z 0.0. oraz Graphbud sp. z 0.0. na realizacje V etapu inwestycji w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie (budynek SSEG6). Przedmiotem umowy jest wybudowanie
budynku biurowo-ustugowego i data center wraz z infrastrukturg drogowg i techniczng.
Powierzchnia catkowita budynku bedzie wynosi¢ 11 708,87 m2. Wartos¢ umowy wynosi
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62 268 tys. zt (raport biezgcy nr 21/2013 z dnia 4 pazdziernika 2013 r.). W czwartym kwartale
2013 r. Comarch S.A. rozpoczeta prace budowlane. Planowany termin zakoniczenia inwestycji
to drugi kwartat 2015 roku.

Spotka zalezna iMed24 S.A. rozpoczeta w | kwartale 2012 roku prowadzenie dziatalnosci
diagnostycznej i medycznej (Centrum Medyczne iMed24) i rozpoczeta uzytkowanie sprzetu
diagnostycznego i medycznego zakupionego w 2011 roku. Na dzieh 31 grudnia 2013 r. wartos¢
ksiegowa tego sprzetu wynosi 13 956 tys. zt.

W todzi trwajg prace projektowe zwigzane z nowym budynkiem biurowym. W kwietniu 2014
roku Grupa otrzymata decyzje o pozwoleniu na budowe. Realizacja projektowanej inwestyciji
planowana jest na lata 2014-2015.

Budynek biurowy nabyty w Lille przez Comarch SAS zostat dostosowany do funkcji biurowej i
stanowi obecnie siedzibe spotki. Budynek magazynowy zostanie docelowo przeksztatcony w
Comarch Data Center o powierzchni ok. 1 700 m. kw. Planowany koszt inwestycji wynosi ok.
6 min EUR. Do konca drugiego kwartatu 2014 r. bedg trwaty prace przygotowawcze, a decyzja
0 rozpoczeciu inwestycji uzalezniona bedzie od biezgcej sytuacji biznesowej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kredyty bankowe zabezpieczone sg na gruntach i budynkach
do kwoty 184 713 tys. zt (hipoteki zwykte i kaucyjne na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dawniej: Fortis Bank Polska S.A)., BZ WBK S.A. (dawniej: Kredyt Bank S.A.), banku Pekao
S.A.ibanku PKO BP S.A.) oraz pozostatych srodkach trwatych w kwocie 19 973 tys. zt. Wartos¢
bilansowa srodkéw trwatych, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie zobowigzan finansowych
wynosi 188 438 tys. zh.

2013 2012

Kwota odsetek i prowizji od kredytéw skapitalizowanych w
naktadach na aktywa trwate

140 19

W wartosci bilansowej netto rzeczowych aktywoéw trwatych ujete sg nakfady na aktywa trwate
w toku budowy:

31 grudnia| 31 grudnia

2013r. 2012r.

Budynki 11709 46 629
Urzadzenia 775 552
Pozostate 0 19
Razem 12 484 47 200

Odpisy amortyzacyjne zostaty ujete w rachunku zyskow i strat powiekszajgc koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatdbw w kwocie 28 941 tys. zt (23 894 tys. zt w 2012 r.), koszty
sprzedazy 2 554 tys. zt (1 176 tys. zt w 2012 r.), koszty ogdlnego zarzadu 2 162 tys. zt (1 670
tys. zt w 2012 r.) oraz koszty dziatalnosci socjalnej w kwocie 157 tys. zt (196 tys. zt w 2012 r.).

Aktywa w leasingu finansowym

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu leasingu.

Kapitat netto 936
Kwota odsetek 72

Grupa nie posiada naleznych do zaptaty optat leasingowych.

Odsetki 0
Kapitat netto 0
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3.4 Wartos¢ firmy

Obejmuje wartos¢ firmy ustalong przy nabywaniu udziatéw nastepujgcych spotek:

31 grudnia 2013rr. 31 grudnia 2012 .
Comarch Krakéw 99 99
CDN Comarch 1227 1227
Comarch AG 1900 1900
Comarch, Inc. 58 58
Comarch Software und Beratung AG 29 038 33871
A-MEA Informatik AG* 8 413 3580
ESAProjekt sp. z 0.0. 3326 3326
Razem 44 061 44 061

*) W dniu 26 marca 2013 r. zostato zarejestrowane potgczenie spotek A-MEA Informatik AG i Comarch
Swiss AG.

341 Przejete jednostki zalezne

Dziatalnos¢ Data Proporqa Koszt
odstawowa przejecia przej_et)’lch przejecia
P udziatéw
(%) PLN’000
2008
Comarch Software . 0
und Beratung AG informatyka 2008-11-18 50,15% 44 685
2009
Comarch Software . 0
und Beratung AG informatyka 2009-02-09 30,74% 31901
2012
Comarch Software . o
und Beratung AG informatyka 2012-10-19 5% 3777
A-MEA Informatik AG informatyka 2012-01-30 100% 5717
A-MEA Informatik AG informatyka 2012-02-27 - 2578
ESAProjekt sp. z 0.0. informatyka 2012-04-27 100% 12 200

3.4.2 Test na utrate wartosci firmy

W zwigzku z nabyciem w roku 2009 przez Comarch AG 80,89% akcji spotki Comarch Software
und Beratung AG powstata wartos¢ firmy w wysokosci 39 413 tys. zi. Wartos¢ ta zostata
zaktualizowana do poziomu 33 871 tys. zt. w wyniku przeprowadzonego na dzieh 30 czerwca
2010 r. testu na utrate wartosci. Na dzien 31 grudnia 2013 r. wartos¢ ta nadal wynosi
33 871 tys. zt, z tym, ze w zwigzku ze sprzedazg akcji Comarch Swiss AG przez Comarch AG
Grupa dokonata w pierwszym poétroczu 2013 roku czesciowej alokacji warto$ci firmy z przejecia
Comarch Software und Beratung AG do wartosci firmy z przejecia Comarch Swiss AG, w
proporcji do wartosci kapitatdw wtasnych obu spétek na dzierh 31 grudnia 2012 roku (kwota
alokacji 4 833 tys. zt.)

Powyzsza kwota stanowi nadwyzke kosztdéw przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy
Comarch w zidentyfikowanych aktywach netto (obejmujgcych mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia)
przejetych jednostek tworzacych Grupe Comarch Software und Beratung. Koszt przejecia
obejmowat premie z tytulu kontroli zaptacong w zwigzku z przejeciem kontroli nad Grupa
Comarch Software und Beratung jak réwniez kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu
przewidywanych synergii, wzrostu przychodow, przysztego rozwoju rynku, powiekszenia portfela
produktéw i przytaczenia wysokokwalifikowanych pracownikéw Grupy Comarch Software und
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Beratung. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie byto mozliwe
dokonanie wiarygodnej wyceny wynikajgcych z nich przysztych korzy$ci ekonomicznych. W
ramach opisywanej transakcji Grupa przejeta rowniez klientdéw i relacje z klientami Grupy
Comarch Software und Beratung. Aktywa te nie zostaly ujete odrebnie od wartosci firmy,
poniewaz nie byto mozliwe dokonanie wiarygodnej wyceny ich wartosci.

Na dzien przejecia dokonano takze oszacowania wartosci godziwej aktywow posiadanych przez
Grupe Comarch Software und Beratung, w oparciu o model wyceny wartosci uzytkowej metodag
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych DCF. W wyniku oszacowania wyodrebniono wartos$¢
oprogramowania o wartosci godziwej na moment przejecia 15 017 tys. EUR. Oprogramowanie
to byto umarzane przez okres 5 lat (do listopada 2013 r.), jego wartos¢ bilansowa na 31 grudnia
2013 r. wynosita zero ztotych.

W zwigzku z nabyciem w pierwszym kwartale roku 2012 przez CASA Management and
Consulting sp. z 0.0. SK-A 100% akcji spotki A-MEA Informatik AG powstata wartos¢ firmy w
wysokosci 3 580 tys. zt. Powyzsza kwota stanowi nadwyzke kosztdw przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy Comarch w zidentyfikowanych aktywach netto (obejmujgcych mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia) przejetej spotki A-MEA Informatik AG. Koszt przejecia obejmowat premie z
tytutu przejecia kontroli nad spdtkg A-MEA Informatik AG, jak réwniez kwoty zwigzane z
korzysciami z tytutu przewidywanych synergii, wzrostu przychodoéw z tytutu sprzedazy produktéw
Grupy Comarch na rynku szwajcarskim, przysztego rozwoju rynku IT w Szwajcarii, mozliwos$ci
wykorzystania doswiadczenia i kwalifikacji pracownikédw A-MEA Informatik AG. Korzysci te nie
zostaly ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie bylo mozliwe dokonanie wiarygodnej
wyceny wynikajgcych z nich przysztych korzy$ci ekonomicznych. W ramach opisywanej
transakcji Grupa  przejeta réowniez  klientow i relacje z  klientami = spotki
A-MEA Informatik AG. Aktywo to zostalo ujete odrebnie od wartosci firmy jako wartosci
niematerialne i prawne umarzane przez okres 5 lat, jego warto$¢ godziwa na dzien przejecia
zostata ustalona na 3 005 tys. zt, a wartos$¢ bilansowa na 31 grudnia 2013 r. wynosi 1 853 tys. zt.
Warto$¢ firmy oraz aktywo z tytutu relacji z klientami zostaty przejete przez spotke Comarch
Swiss AG, z ktérg A-MEA Informatik AG potgczyta sie w marcu 2013 r.

W zwigzku z nabyciem w drugim kwartale roku 2012 przez CASA Management and Consulting
sp. z 0.0. SK-A 100% akcji spotki ESAProjekt sp. z 0.0. (,ESAProjekt”) powstata wartos$¢ firmy w
wysokosci 3 326 tys. zt. Powyzsza kwota stanowi nadwyzke kosztow przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy Comarch w zidentyfikowanych aktywach netto (obejmujgcych mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia) przejetej spotki ESAProjekt. Koszt przejecia obejmowat premie z tytutu
przejecia kontroli nad spotkg ESAProjekt, jak rowniez kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu
przewidywanych synergii, wzrostu przychodéw z tytutu sprzedazy produktéw Grupy Comarch na
rynku informatyki medycznej, mozliwosci wykorzystania doswiadczenia i kwalifikacji pracownikéw
ESAProjekt w projektach prowadzonych przez Grupe Comarch. Korzysci te nie zostaty ujete
odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie bylo mozliwe dokonanie wiarygodnej wyceny
wynikajgcych z nich przysztych korzysci ekonomicznych. W ramach opisywanej transakcji
dokonano takze oszacowania wartosci godziwej aktywow posiadanych na dzien przejecia przez
ESAProjekt sp. z 0.0., w oparciu o model wyceny wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych DCF. W wyniku oszacowania wyodrebniono warto$¢ oprogramowania
o wartosci godziwej na moment przejecia 10 886 tys. zt. Oprogramowanie to bedzie umarzane
przez okres 5 lat, a jego wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2013 r. wynosi 7 060 tys. zt.

A-MEA | ESAProjekt sp. z
Informatik AG 0.0.
A: S!daginlkl aktywow wycenione do wartosci 5493 10 886
godziwej
w tym relacje z klientami 3 005 -
w tym wartoS¢ wycenionego oprogramowania 2 488 10 886
B: Zo_bm_quama wycenione do wartosci 505 2012
godziwej
w tym_rezerwa na plodatek odroczony od 505 2012
ujawnionych aktywow
C: Zrealizowana zaptata ceny 8 548 12 200
Réznica (C-A+B) odniesiona jako wartos¢ firmy 3580 3 326
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Grupa Comarch przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2013 roku test na utrate wartosci firmy
zwigzanej z nabyciem Comarch Software und Beratung AG, ktéry nie wykazat dalszej utraty
wartosci firmy. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne zostala
ustalona w oparciu o jego wartos¢ uzytkowg, oszacowang przy pomocy metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych DCF. Prognozowane przeptywy pieniezne zwigzane
z dziatalnoscig Comarch SuB bazujg na wynikach sprzedazy osiggnietych w roku 2013, budzecie
Grupy Comarch SuB na rok 2014, prognozach na lata 2014-2018, na szacunkach dotyczgcych
rozwoju rynku niemieckiego w kolejnych latach oraz na zatozeniu statej stopy wzrostu 0,5%
poczgwszy od roku 2019. Stopa dyskontowa zastosowana do oszacowania wartosci biezgcej
prognozowanych przeptywow pienieznych bazuje na srednim wazonym koszcie kapitatu WACC.
Poszczegodlne sktadniki WACC zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopie
wolnej od ryzyka (rentowno$¢ bondéw skarbowych), wartosci wspotczynnika beta, danych o
strukturze diug/kapitat oraz warto$ci oczekiwanej premii za ryzyko. Zastosowany w modelu
wyceny sredniowazony kosztu kapitatu WACC wynosit 9,32%.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Comarch przeprowadzita takze testy na utrate wartosci
firmy zwigzanej z nabyciem spotek A-MEA Informatik AG oraz ESAProjekt sp. z 0.0., ktére nie
wykazaty utraty wartosci firmy. Metodologia przeprowadzenia testow jest analogiczna do
opisanej powyzej.

Grupa traktuje segment IT obejmujgcy spétki Grupy Comarch przed przejeciem Grupy Comarch
Software und Beratung jako jeden osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne, w zwigzku z czym
nie alokuje wartosci firmy w kwocie 3 284 tys. zt powstatej w wyniku nabycia akcji spotek Comarch
Krakéw S.A., CDN Comarch S.A., Comarch Inc. oraz Comarch AG do poszczegodlnych spoétek
Grupy. Przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku test na utrate wartosci firmy zwigzanej z
tym segmentem nie wykazat wystgpienia utraty wartosci. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne zostata ustalona w oparciu o jego wartos¢ godziwg. Zarzad
jednostki dominujgcej dokonat oszacowania warto$ci godziwej osrodka poprzez analize
Sredniego wskaznika P/E dla spotek sektora IT notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie i na tej podstawie ocenit szacunkowag warto$¢ rynkowg segmentu IT w Grupie
Comarch na dzien 31 grudnia 2013 r. Przyjety do analizy $redni wskaznik P/E dla spoétek sektora
IT notowanych na GPW, prowadzacych dziatalnos¢ o charakterze zblizonym do Comarch S.A.,
wynosit 27,82. Nie byt on korygowany dla potrzeb testu. Powyzsze analizy nie wykazaty, aby
nastgpita utrata wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.
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3.5 Pozostate wartosci niematerialne

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Prawo Koncesje,
wieczystego licencje i Inne  Ogétem
uzytkowania oprogramowanie

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Koszt (brutto) 2057 39940 102 767 13406 158170
Umorzenie i tgczne

dotychczasowe odpisy z tytutu (2 057) (719) (66 758) (8 226) (77 760)
utraty wartosci

Wartos$¢ ksiegowa netto - 39221 36 009 5180 80 410

Rok obrotowy 2012
Wartosc ksiegowa netto na

- 39221 36 009 5180 80 410
poczatek roku
Zwiekszenia 1484 - 27992 14 199 43 675
Zmniejszenia (279) - (285) (730) (1 294)
Amortyzacja (38) (93) (21 995) (4264) (26 390)

Wartos$¢ ksiegowa netto na

31 grudnia 2012 . 1167 39128 41721 14 385 96 401
Stan na 31 grudnia 2012 r.

Koszt (brutto) 3262 39 940 130 474 26 875 200551
Umorzenie i tgczne

dotychczasowe odpisy z tytutu (2 095) (812) (88 753) (12 490) (104 150)
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto 1167 39128 41721 14 385 96 401
Rok obrotowy 2013

Wartosc ksiegowa netto na 1167 39128 41721 14385 96401
poczatek roku

Zwiekszenia 1308 - 12 623 718 14 649
Zmniejszenia - - (102) (547) (649)
Amortyzacja (57) (93) (26 081) (4 450) (30681)
Wartosc¢ ksiegowa netto na

31 grudnia 2012 r. 2418 39 035 28161 10 106 79720
Stan na 31 grudnia 2013 r.

Koszt (brutto) 4570 39 940 143 723 27 045 215278
Umorzenie i tagczne

dotychczasowe odpisy z tytutu (2 152) (905) (115562) (16 939) (135 558)
utraty wartosci

Wartos$¢ ksiegowa netto 2418 39 035 28 161 10 106 79 720

Grupa ujeta bezposrednio w kosztach (bez uprzedniego dokonywania aktywacji) koszty prac
badawczo-rozwojowych w wysokosci 11 297 tys. zt.

I. Inne wartosci niematerialne obejmujg gtéwnie wycene wartosci firmy ESAProjekt sp. z 0.0. w
kwocie 7 060 tys. zt, wartosc¢ relacji z klientami w spétce A-MEA Informatik AG w kwocie 1 853
tys. zt, oraz karty zawodnikow w MKS Cracovia SSA w kwocie 1 024 tys. zt. Wszystkie pozostate
pozycje wartosci niematerialnych zostaty nabyte.

Odpisy amortyzacyjne w rachunku zyskéw i strat zostaly wykazane w pozycjach: kwota
27 320 tys. zt jest ujeta w koszcie wytworzenia, pozostata czes¢ wykazana jest w kosztach
0golnego zarzadu: 1 713 tys. z, w kosztach sprzedazy: 1 648 tys. zt.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdow dotyczacych MKS Cracovia SSA o wartosci
31 650 tys. zt jest traktowane jako warto$¢ niematerialna, o nieokreslonym okresie uzytkowania
i nie jest amortyzowane. Spotka spodziewa sie, ze nastgpi odnowienie prawa wieczystego
uzytkowania i odbedzie sie to bez ponoszenia znaczgcych kosztéw, gdyz Spoétka nie jest
zobowigzana do spetnienia zadnych warunkow, od ktérych zalezatoby przediuzenie tego prawa.
Spoétka nie spodziewa sie poniesienia znaczgcych kosztow przy odnowieniu prawa wieczystego
uzytkowania w kontekscie dotychczasowych dziatan wspotwtasciciela Klubu czyli Gminy Krakow.
Miasto wspiera dziatalnos¢ sportowg w tym MKS Cracovia SSA m. in. poprzez:
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- dofinansowywanie budowy infrastruktury sportowej

- umorzenie podatku od nieruchomosci

- whniesienie aportem optat za uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw dotyczacych jednostki dominujgcej jest amortyzowane
przez okreslony czas uzytkowania (zatozony od momentu nabycia okres uzytkowania wynosi od
84 do 99 lat). Srednia stawka amortyzacyjna wynosi 1,2%.

Il. Test na utrate wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu na 31 grudnia 2013 r.

Na dzier 31 grudnia 2013 r. dokonano analizy zmian cen nieruchomosci gruntowych w Krakowie
w 2013 r. W oparciu o raporty ,Poland Research & Forecast Report za 2012” i ,Przeglad rynku
nieruchomosci: Podsumowanie 2013 r.” opracowane przez Colliers International
(www.colliers.com) a takze artykuty portali branzowych stwierdzono, Ze $rednie ceny
nieruchomosci gruntowych w Krakowie w 2013 r. nie zmienity sie. Na tej podstawie ustalono, iz
w roku 2013 nie nastgpita utrata wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw posiadanych
przez spotki Grupy Comarch.

Ill. Wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia Grupy Comarch Software und Beratung
obejmujg prawa majgtkowe do oprogramowania: Semiramis, SharkNex, SoftM Suite ERP, SoftM
Suite Financials, Schilling, DKS, Infostore. Na dzieh przejecia powyzsze wartosci niematerialne
zostaty ujete w bilansie Grupy Comarch wg wartosci godziwej. Oszacowania wartosci godziwej
dokonano na dzieh przejecia w oparciu 0 model wyceny wartosci uzytkowej metodag
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych DCF.

Oszacowana wartos¢ przejetego oprogramowania wWynosi:

Wartos¢ godziwa na| Wartos¢ godziwa na| Wartosé ksiegowa na
dzien przejecia 31 grudnia 2013'r. 31 grudnia 2013 r.
Warto$ci
niematerialne i
prawne nabyte w 62 237 15 236 0
wyniku przejecia
Grupy CSuB

Grupa dokonywata odpiséw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych nabytych w wyniku
przejecia Grupy Comarch Software metodg liniowg, przyjeto okres amortyzacji réowny
przewidywanemu okresowi osiggania korzysci ekonomicznych ze sprzedazy oprogramowania,
czyli 60 miesiecy. Okres amortyzacji zakonczyt sie w listopadzie 2013 roku.

3.6 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

12 miesigcy 12 miesiecy

2013 2012
Stan na poczatek roku 904 61
zmiany z tytutu:
- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - 843
Stan na koniec roku 904 904

3.7 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa posiada inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych.

Stan na 1 stycznia 2012 . 28
Udziat w wyniku za 2012 rok 216
Stan na 31 grudnia 2012 r. 244
Stan na 1 stycznia 2013 r. 244
Udziat w wyniku za 2013 rok (216)
Udzielenie pozyczki 141
Sptata pozyczki (120)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 49
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Kraj . . Posiadane udzialy w
rejestraciji Aktywa Zobowigzania kapitale (%)
Stan na
31 grudnia 2012 r.
Solnteractive S.A. Polska 2789 2760 30,72
Stan na
31 grudnia 2013'r.
Solnteractive S.A. Polska 2969 1470 30,72
Kraj Posiadane udzialy w
rejestraciji Przychody Zysk (strata) kapitale (%)
12 miesiecy 2012
Solnteractive S.A. Polska 5069 (123) 30,72
12 miesiecy 2013
Solnteractive S.A. Polska 7276 69 30,72

Wykazane na dzien 31 grudnia 2013 roku inwestycje w jednostkach stowarzyszonych obejmujg
nabyte we wrzesniu 2008 roku przez CCF FIZ udziaty w spoétce Solnteractive S.A. stanowigce
30,72% akcji w spotce o wartosci 28 tys. zt i udzielong przez jednostke dominujgcg pozyczke
dtugoterminowg dla spoétki Solnteractive S.A. o wartosci 21 tys. zt.

3.8 Zapasy
31 grudnia 2013 . 31 grudnia 2012r.
Materiaty i surowce 701 264
Produkcja w toku 33716 30 709
Towary 18 777 31 286
Zaliczki na towary 493 48
53 687 62 307

Koszt zapaséw ujety w pozycji ,koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow” w rachunku
zyskow i strat wynidst 539 772 tys. zt (12 miesiecy 2013), 482 364 tys. zt (12 miesiecy 2012).

Ze wzgledu na utrate wartosci dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na kwote
127 tys. zt, rownocze$nie dokonano rozwigzania odpiséw na kwote 848 tys. zt. tgczna kwota
wynikajgca z powyzszych operacji ujetych w wyniku 2013 roku wynosi 721 tys. zt (polepszenie
wyniku).

Na posiadanych przez Grupe zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.
Na bazie dotychczas utrzymujgcej sie tendencji w zakresie rozliczania produkcji w toku Grupa

szacuje, ze do rozliczenia po uptywie 12 miesiecy od dnia bilansowego pozostanie kwota ok.
11,3 min zt. Pozostate zapasy zostang rozliczone w catosci w okresie do 12 miesiecy.
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3.9 Kategorie i klasy instrumentow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie (wg MSR 39) przedstawiajg sie

nastepujaco:

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat (nota 3.11)

Instrumenty pochodne pozostajgce w
powigzaniach zabezpieczajgcych

Inwestycje utrzymywane do zapadalno$ci
Naleznosci wtasne oraz srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nota
3.10)

Razem

Zobowiagzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Zobowigzania z tytutu e-financingu

Instrumenty pochodne pozostajgce w
powigzaniach zabezpieczajgcych

Zobowigzania finansowe

Umowy gwarancji finansowych

Razem

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012r.

1644 1059
531732 544 000
6 685 1616
540 061 546 675
- 180

326 092 363 533
326 092 363 713

W ramach poszczegdélnych kategorii instrumentéw finansowych wyréznia sie nastepujace klasy

instrumentow:

Naleznosci wtasne oraz srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty

Naleznosci od jednostek powigzanych

(nota 3.12)

Naleznosci od jednostek powigzanych —
dtugoterminowe

Naleznosci od pozostatych jednostek -
krotkoterminowe (nota 3.12)

Naleznosci od pozostatych jednostek -
dtugoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 3.13)

Razem

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw (nota 3.18)
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
(nota 3.16)

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek -
krotkoterminowe (nota 3.16)

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek -
dtugoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe (nota 3.11)
Zobowigzanie z tytutu e-financingu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Razem
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47 94

362 357 399 746
1639 1842
167 689 142 318
531 732 544 000

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012 .

131 451 131 217
467 1120
193 166 231 196
- 180
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Struktura walutowa zobowigzan i aktywow finansowych przedstawia sie nastepujgco:

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2013'r. 2012r. 2013'r. 2012r.

Waluta - PLN 308 728 351 587 163 083 156 152
Waluta - EUR 177571 160 164 146 259 190 903
Waluta - USD 22 294 17 060 7761 11 921
Waluta - GBP 15 842 5335 4785 1336
Waluta - UAH 753 1201 156 234
Waluta - AED 814 872 74 76
Waluta - SKK 8 6 - -
Waluta - RUB 1417 1268 109 58
Waluta - CHF 5354 4 145 1942 1168
Waluta - CAD 5 660 4 066 1802 1757
Waluty - inne 1620 971 121 108
Razem 540 061 546 675 326 092 363 713

Okres wymagalnosci poszczegdélnych klas naleznosci wiasnych (naleznosci handlowych i
Srodkoéw pienieznych) na dzieh 31 grudnia 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

Do Od 1roku Od 2 Powyzej Razem
1 roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
NaIe;nosm od jednostek 94 i i i 94
powigzanych
Naleznosci od jednostek
powigzanych- - - - - -

dtugoterminowe

Naleznosci od

pozostatych jednostek - 362 562 37 157 2 25 399 746
krotkoterminowe

Naleznosci od

pozostatych jednostek - 1842 - - - 1842
dtugoterminowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty (nota 3.13) 142318 i i - 142318

Razem 506 816 37 157 2 25 544 000

Okres wymagalnosci poszczegdlnych klas naleznosci wlasnych (naleznosci handlowych i
Srodkow pienieznych) na dzieh 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

Do Od 1roku Od 2 Powyzej

1roku do 2 lat do 5 lat 5 lat Razem
NaIgznosm od jednostek 47 i i i 47
powigzanych
Naleznosci od jednostek
powigzanych- - - - - -
dtugoterminowe
Naleznosci od pozostatych 343 907 14905 3488 57 362 357
jednostek - krotkoterminowe
_Naleznosm od pozostgiych 1639 i i i 1639
jednostek - dtugoterminowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty (nota 3.13) 167689 i i - 167689
Razem 513 282 14 905 3488 57 531732
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Okres wymagalnosci poszczegodlnych klas zobowigzan finansowych na dzieh 31 grudnia 2012
roku przedstawia sie nastepujaco:

Do Od 1roku Od 2 Powyzej Razem
1 roku do 2 lat do 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tytutu
kredytow (nota 3.18) 36 325 13527 46 112 35 253 131 217
Zobowigzania wobec 1120 i i i 1120

jednostek powigzanych
Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek - 231190 6 - - 231 196
krotkoterminowe
Pochodne instrumenty
finansowe
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego
I_nne zobowigzania 180 i i i 180
finansowe

Razem 268 815 13 533 46 112 35 253 363 713

Okres wymagalnosci poszczegoélnych klas zobowigzan finansowych na dzieh 31 grudnia 2013
roku przedstawia sie nastepujaco:

Do Od 1roku Od 2 Powyzej

1roku do2lat do5lat gla# Razem
Zobowigzania z tytufu kredytow 20700 35064 46787 28900 131451
(nota 3.18)
Zobgwuqzanla wobec jednostek 467 i i i 467
powigzanych
Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek - 192 904 262 - - 193 166
krotkoterminowe
Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek - - - - - -
dtugoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Z_obOW|azan|a z tytutu leasingu 409 308 291 i 1008
finansowego
Inne zobowigzania finansowe - - - - -
Razem 214 480 35634 47 078 28 900 326 092

Grupa stosuje nastepujgce metody wyceny poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:

Naleznosci wlasne

Naleznosci od jednostek powigzanych (nota 3.12)
Naleznosci od pozostatych jednostek - krétkoterminowe

(nota 3.12)

Metoda wyceny

wedtug skorygowanej ceny nabycia

wedtug skorygowanej ceny nabycia

Naleznosci od pozostatych jednostek - diugoterminowe wedtug skorygowanej ceny nabycia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 3.13)

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw (nota 3.18)
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych (nota 3.16) wedtug skorygowanej ceny nabycia
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek -

krotkoterminowe (nota 3.16)

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek -

dtugoterminowe

wedtug wartosci godziwe;j

Metoda wyceny
wedtug skorygowanej ceny nabycia

wedtug skorygowanej ceny nabycia

wedtug skorygowanej ceny nabycia

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (nota 3.16) wedtug skorygowanej ceny nabycia
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W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata przekwalifikowan sktadnikéw aktywow
finansowych na wyceniany wg kosztu, skorygowanego kosztu nabycia lub wartosci godziwe;.
Grupa nie ustanawiata zabezpieczen na posiadanych aktywach finansowych.
3.10 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

12 miesiecy 2013 12 miesiecy 2012

Stan na poczatek roku 1616 1521
zwiekszenia 5069 95
zbycie - -
Stan na koniec roku 6 685 1616

W okresach objetych niniejszym raportem nie dokonywano odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy.

W dniu 31 grudnia 2013 r. na aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sktadaty sie posiadane
przez spotke Comarch Management sp. z 0.0. SK-A jednostki uczestnictwa w funduszu rynku
pienieznego i papierow dtuznych, nabyte jako lokata wolnych srodkéw pienieznych. Obrot
jednostkami uczestnictwa odbywa sie poza rynkiem regulowanym. Cena nabycia jednostek
uczestnictwa wynosita 6 403 tys. zt, wycena wg warto$ci godziwej na 31 grudnia 2013 r. wynosita
6 685 tys. zh.

Informacja na temat zamiaru zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy: spétka
Comarch Management sp. z 0.0. SK-A zamierza zby¢ posiadane aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.11 Instrumenty pochodne i zobowigzania finansowe

31 grudnia 2013 . 31 grudnia 2012r.

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

Terminowe kontrakty walutowe — 1641 i 1059 180
przeznaczone do obrotu

Transakcje zamiany stopy 3 i i i

procentowej IRS
1644 - 1059 180
Cze$¢ krétkoterminowa 1644 - 1059 180

Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward zawarte w celu ograniczenia wptywu na wynik
finansowy zmian w przeptywach pienieznych zwigzanych z uprawdopodobnionymi planowanymi
transakcjami, wynikajgcych z ryzyka zmiany kurséw walut oraz w celu zabezpieczenia
przeptywow z tytutu uruchamianego w ztotych polskich kredytu inwestycyjnego udzielonego w
EUR. Na dzien 31 grudnia 2013 r. ww. instrumenty zostaty wycenione w wartosci godziwe;j
ustalonej wg ceny rynkowej a zmiany w wycenie zostaty odniesione na wynik z operaciji
finansowych. tgczna wartos¢ netto kontraktow forward otwartych na dzieh 31 grudnia 2013 r.
wyniosta 9 300 tys. EUR oraz 2 700 tys. USD. Po dacie bilansu Grupa Comarch zawarta kontrakty
forward na sprzedaz 3 500 tys. EUR, 1 700 tys. USD oraz 1 700 tys. GBP.

Spotka Comarch S.A. w dniu 24 pazdziernika 2013 roku zawarta transakcje zamiany stopy
procentowej IRS dla kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w dniu 30 wrzesnia 2013 roku w
Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, o ktérym
spétka informowata raportem biezacym nr 20/2013 z dnia 1 pazdziernika 2013 r. W wyniku
zawartej transakcji zmienna stawka EURIBOR 1M zostata zamieniona na statg stope procentows.
Transakcja zabezpieczajgca zawarta jest na okres 5 lat, tj. do 31 pazdziernika 2018 roku.
Wycena transakcji IRS na dzieh 31 grudnia 2013 roku wynosi 3 tys. zt.
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3.12 Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31 grudnia2013r. 31grudnia2012r.

Naleznos$ci handlowe 331 046 373 607
Minus odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (9 226) (10 163)
Naleznosci handlowe netto 321 820 363 444
Naleznosci pozostate 22 556 27 891
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 7 804 6 523
Pozostate rozliczenia 396 18
Pozyczki 9781 1870
Naleznosci od jednostek powigzanych 47 94
RAZEM 362 404 399 840
Czes¢ krotkoterminowa 362 404 399 840

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznos$ci jest zblizona do ich
wartosci bilansowej przedstawionej powyzej. Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z
tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa posiada duzg liczbe klientéw. Grupa ujeta odpis
z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych w wysokosci 8 166 tys. zt (12 miesiecy 2013),
13 132 tys. zt (12 miesiecy 2012).

3.13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia

2013r. 2012r.

Srodki pieniezne w kasie i w banku 131718 80 239
Krotkoterminowe depozyty bankowe 35922 62 029
Srodki pieniezne ogétem 167 640 142 268
Nalezne odsetki od depozytéw bankowych 49 50
Razem srodki pieniezne i ekwiwalenty 167 689 142 318

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wyniosta w 2013 roku dla
ztotego 2,7%, dla euro 0,16%, dla dolara 0,21% oraz dla dolara kanadyjskiego 0,2%. Przecietny
termin wymagalno$ci depozytéw wyniost dla ztotego 6,94 dnia, dla euro 7,0 dni, dolara 6,04 dnia,
dla dolara kanadyjskiego 6,0 dni. Dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych w sktad srodkow
pienieznych wchodzg $rodki pieniezne w kasie i depozyty. Kredyt w rachunku biezgcym jest
ujmowany w dziatalnosci finansowe;j.

Na dzieh 31 grudnia 2013 r. Grupa posiadata srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie: 2 041 tys. zi. Sg to: depozyty kaucyjne zlozone przez spotki Grupy
Comarch w zwigzku z zawartymi umowami najmu oraz gwarancjami bankowymi w wys. 1 322 tys.
zt oraz $rodki na wyodrebnionym rachunku ZFSS w wys. 719 tys. zt.

3.14 Kapitat zakladowy

llos¢ akcji Akcje zwykte i  Akcje R
o azem
(szt.) uprzywilejowane witasne
Stan na 1 stycznia 2012 r. 8 051 637 8 051 637 - 8051637
Stan na 31 grudnia 2012 r. 8 051 637 8 051 637 - 8051637
Stan na 31 grudnia 2013 . 8 051 637 8 051 637 - 8051637

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 zt.

Na kapitat zaktadowy Comarch S.A. sktada sie:

1) 864 800 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 75 200 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
4) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3 008 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
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7) 638 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
8) 125 787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
9) 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3,
10) 563 675 akcji zwyklych na okaziciela serii H,
11) 441 826 akcji zwyktych na okaziciela serii 12,
12) 91 041 akcji zwykiych na okaziciela serii J2.

Akcje imienne serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje
przypada 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela
jest dopuszczalna. W przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela tracg one
wszelkie uprzywilejowanie. Zbycie akcji imiennej uprzywilejowanej powoduje wygasniecie
zwigzanego z nig uprawnienia szczegdlnego co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu, przy czym
nie powoduje wygasniecia uprawnienia szczegélnego co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu:
a) zbycie na rzecz osob bedacych akcjonariuszami Spotki na dzien 18 marca 1998 roku,

b) zbycie na rzecz zstepnych zbywcy,

c) przejscie wtasnosci akcji imiennej w wyniku spadkobrania.

Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu udzielonej w formie pisemnej. Zbycie akcji bez
zgody Zarzadu jest mozliwe na warunkach okreslonych w Statucie Comarch S.A.

Akcje na okaziciela majg prawo do 1 glosu na WZA. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
nie jest dopuszczalna.

3.14.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Comarch S.A. wedlug stanu na dzien sporzadzenia raportu

Wg stanu na dzieh sporzgdzenia raportu:

- Janusz Filipiak posiada 2 669 315 akcji Comarch S.A. (32,85% w kapitale zaktadowym Spoiki),
ktore uprawniaty do 6 241 315 gtoséw na WZA Spotki (41,28%);

- Elzbieta Filipiak posiada 846 000 akcji Comarch S.A. (10,41% w kapitale zakladowym Spétki),
ktore uprawniaty do 4 230 000 gtoséw na WZA Spotki (27,98%).

3.14.2. Zmiany w stanie kapitatu zakladowego w 2013 roku

W dniu 11 lipca 2013 roku jedna z oséb zarzgdzajgcych Comarch S.A. sprzedata 6 974 akcje
zwykte na okaziciela spétki Comarch S.A. po cenie jednostkowej 84,89 zt za 1 akcje. Wartosc¢
transakcji wyniosta 592 022,90 zt. Spdtka informowata o szczegdtach raportem biezgcym nr
18/2013 z dnia 12 lipca 2013 r.

3.14.3. Program opcji menedzerskich dla Cztonkéw Zarzadu oraz Kluczowych
Pracownikéw Spétki Comarch S.A.

a) nalata 2011-2013

W dniu 28 czerwca 2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. podjeto uchwate
nr 23 w sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich dla Kluczowych Pracownikow Spotki
na lata 2011-2013. Celem Programu byto stworzenie dodatkowej motywacji dla Pracownikéw
Kluczowych Grupy Kapitatowej poprzez przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcjg")
uzaleznionej od wzrostu wartosci Spoétki i wzrostu jej kapitalizacji gietdowej. Program byt
realizowany poprzez oferowanie Pracownikom Kluczowym kolejno w 2012 roku, w 2013 roku i w
2014 roku nowoemitowanych akcji Spotki w taki sposdb, aby za kazdym razem warto$é Opcji
stanowita iloczyn réznicy pomiedzy s$rednim gietdowym kursem zamkniecia akcji Spotki z
kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczgwszy od 2011 roku, a ceng emisyjng akcji
oferowanych Pracownikowi Kluczowemu i ilosci akcji oferowanych Pracownikowi Kluczowemu.
Podstawg obliczenia wartosci Opcji byt wzrost kapitalizacji Spofki, liczony:

. dla 2011 roku — jako réznica pomiedzy srednig kapitalizacjg Spoétki w 2011 roku, a
srednig kapitalizacjg Spotki w 2010 roku,

. dla 2012 roku — jako réznica pomiedzy Srednig kapitalizacjg Spotki w 2012 roku, a
Srednig kapitalizacjg Spotki w 2011 roku,

. dla 2013 roku — jako réznica pomiedzy srednig kapitalizacjg Spotki w 2013 roku, a Srednig
kapitalizacjg Spotki w 2012 roku,

gdzie Srednia kapitalizacja Spotki w danym roku byta $rednig arytmetyczng z dziennych
kapitalizacji Spotki w danym roku, przy czym dzienna kapitalizacja Spofki jest iloczynem ilosci
akcji Spotki oraz gietdowego kursu zamkniecia akcji Spotki w danym dniu.
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W czwartym kwartale roku poprzedzajgcego dany rok realizacji Programu, Rada Nadzorcza
ustalata w drodze uchwaty liste Pracownikdw Kluczowych oraz wspdfczynniki Opcji
indywidualnych. Lista Pracownikéw Kluczowych oraz wspétczynnikéw Opcji indywidualnych
ustalane byty niezaleznie dla kazdego kolejnego roku trwania Programu. tgczna wartosé
wspotczynnikow Opcji indywidualnych dla wszystkich Pracownikéw Kluczowych w danym roku
realizacji Programu wynosita 3,6% (trzy i szes$¢ dziesigtych procent) wzrostu kapitalizacji Spofki.
Zgodnie z MSSF2 Spétka jest zobowigzana obliczy¢ wartos$¢ opcji, a nastepnie ujmowac jg jako
koszt w rachunku zyskéw i strat w okresie zycia danej opciji, tj. od dnia przyznania do dnia
wygasniecia. Spotka bedzie ujmowaé w rachunku wynikow wartos¢ poszczegdlnych opcji
poczgwszy od momentu przyznania opcji dla Pracownikéw Kluczowych za dany rok trwania
programu.

Spotka zwraca uwage, ze mimo iz wartos¢ opcji kazdorazowo pomniejsza zysk netto Spotki i
Grupy, to jednak operacja ta nie wptywa na wartos¢ przeptywow pienieznych w Spoétce. Ponadto
ekonomiczny koszt opcji ujmowany jest w rachunku wynikéw poprzez uwzglednienie w
-fozwodnionym zysku netto” nowoemitowanych akcji dla uczestnikéw Programu. Pomimo iz
standard MSSF2 zostat oficjalnie przyjety przez Unie Europejskg do stosowania przez spofki
gietdowe do sporzagdzania sprawozdan skonsolidowanych, to jednak przez wielu ekspertow jest
on wskazywany jako kontrowersyjny, gdyz w ich ocenie ujecie kosztu opcji w rachunku wynikéw
prowadzi do podwdjnego liczenia wplywu programu opcyjnego (raz przez wynik i drugi raz
poprzez rozwodnienie).

Réznica pomiedzy srednig kapitalizacjg w 2011 r. i $Srednig kapitalizacjg w 2010 r. byta ujemna,
CO oznacza, iz nie zostat spetniony podstawowy warunek Programu. W efekcie w 2012 r. nie
zostaty wyemitowane akcje dla Cztonkéw Zarzgdu i Pracownikéw Kluczowych.

Réznica pomiedzy Srednig kapitalizacjg w 2012 r. i Srednig kapitalizacjg w 2011 r. byta ujemna,
€O oznacza, iz nie zostat spetniony podstawowy warunek Programu. W efekcie w 2013 r. nie
zostaty wyemitowane akcje dla Cztonkéw Zarzadu i Pracownikow Kluczowych.

Ustalona na 2013 rok wartos¢ opcji wynosita 2 873 tys. zt i zostata ona rozpoznana jako koszt w
rachunku wynikow.

Réznica pomiedzy srednig kapitalizacjg w 2013 r. i Srednig kapitalizacjg w 2012 r. byta dodatnia,
CO oznacza, iz zostat spetniony podstawowy warunek Programu. W efekcie w 2014 r. zostatly
wyemitowane akcje dla Cztonkdw Zarzadu i Pracownikéw Kluczowych.

Dziatajac w wykonaniu Uchwaty Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Comarch S.A. z dnia 28 czerwca 2010 r. w sprawie uchwalenia programu opcji menadzerskich
dla kluczowych pracownikéw, dnia 13 stycznia 2014 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr
2/01/2014 w sprawie realizacji programu opcyjnego za 2013 rok w drodze emisji 73 953 akcji
zwyktych na okaziciela serii K3 o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej 1 zt z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (raport biezgcy nr 2/2014 z
dnia 13 stycznia 2014 r.). W konsekwenciji zarzad Comarch S.A. podjat uchwate nr 1 z dnia 20
stycznia 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 73 953 akcji
zwyktych na okaziciela serii K3 (raport biezgcy nr 3/2014 z dnia 20 stycznia 2014 r.).

Akcje zostaly przyznane cztonkom zarzgdu Comarch S.A. w nastepujgcy sposob:

Imie i nazwisko Liczba akgj Wartos¢ akcji wg stanu na

dzien 31 grudnia 2013 r.
Janusz Filipiak 49 305 4 782 585 zt
Piotr Pigtosa 4108 398 476 zt
Pawet Prokop 4108 398 476 zt
Piotr Reichert 4108 398 476 zt
Zbigniew Rymarczyk 4108 398 476 zt
Konrad Taranski 4108 398 476 zt
Marcin Warwas 4108 398 476 z
Razem 73 953 7173 441 zt

W dniu 31 marca 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
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Spotki Comarch S.A. do wysokosci 8 125 590,00 zt. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki
dzieli sie na 8 125 590 akcji. Akcjom tym odpowiada 15.119.190 gtosow na WZA Spdtki (raport
biezgcy nr 7/2014 z dnia 3 marca 2014 r.).

Na kapitat zaktadowy Comarch S.A. sktada sie:

1) 864.800 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 75.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
4) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3.008.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

8) 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3,

10) 563.675 akcji zwyklych na okaziciela serii H,

11) 441.826 akcji zwyklych na okaziciela serii 12,

12) 91.041 akcji zwyklych na okaziciela serii J2,

13) 73.953 akcji zwyktych na okaziciela serii K3.

W biezgcym i poréwnywalnych okresach sprawozdawczych wystepowaty nastepujgce ptatnosci
realizowane w formie akcji wiasnych:

Data Data Cena Wartosé godziwa na

Serie opcji Liczba rzvznania  wygasniecia wykonania dzien przyznania
przy ygasnie w PLN w tys. PLN

Zalezna od sytuacji rynkowej,

odpowiadajgca 3,0% wzrostu  31/12/2009 31/12/2010 1,00 2980
kapitalizacji Comarch S.A.

Zalezna od sytuacji rynkowej,

odpowiadajgca 3,6% wzrostu  31/12/2010 31/12/2011 1,00 2643
kapitalizacji Comarch S.A.

Zalezna od sytuacji rynkowej,

odpowiadajgca 3,6% wzrostu  31/12/2011 31/12/2012 1,00 1566
kapitalizacji Comarch S.A.

Zalezna od sytuacji rynkowej,

odpowiadajgca 3,6% wzrostu  31/12/2012 31/12/2013 1,00 2871
kapitalizacji Comarch S.A.

(1) Wyemitowane
31 grudnia 2009 r.

(2) Wyemitowane
31 grudnia 2010 r.

(3) Wyemitowane
31 grudnia 2011 r.

(4) Wyemitowane
31 grudnia 2012 .

b) nalata 2014-2016

W dniu 26 czerwca 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. podjeto uchwate
nr 36 w sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich dla czionkéw Zarzadu Spofki
zarzadzajgcych Spotkg oraz Grupg Kapitatowg na lata 2014-2016. Celem Programu jest
stworzenie dodatkowej motywacji dla cztonkéw Zarzgdu Spétki poprzez przyznanie uprawnionym
premii (zwanej dalej "Opcja") uzaleznionej od wzrostu wartosci Spotki i wzrostu jej kapitalizacji
gietdowej. Program jest realizowany poprzez oferowanie cztonkom Zarzadu Spétki kolejno w
2015 roku, w 2016 roku i w 2017 roku nowoemitowanych akcji Spétki w taki sposdb, aby za
kazdym razem warto$¢ Opcji stanowita iloczyn réznicy pomiedzy srednim gietdowym kursem
zamkniecia akcji Spotki z kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczgwszy od 2014 roku,
a ceng emisyjng akcji oferowanych Czionkowi Zarzadu Spétki i ilosci akcji oferowanych
Cztonkowi Zarzgdu Spotki. Podstawg obliczenia warto$ci Opcji bedzie wzrost kapitalizacji Spotki,
liczony:

. dla 2014 roku — jako roznica pomiedzy Srednig kapitalizacjg Spotki w 2014 roku, a
srednig kapitalizacjg Spotki w 2013 roku,

. dla 2015 roku — jako réznica pomiedzy Srednig kapitalizacjg Spotki w 2015 roku, a
Srednig kapitalizacjg Spotki w 2014 roku,

. dla 2016 roku — jako réznica pomiedzy srednig kapitalizacjg Spotki w 2016 roku, a Srednig
kapitalizacjg Spotki w 2015 roku,

gdzie S$rednia kapitalizacja Spotki w danym roku jest Srednig arytmetyczng z dziennych
kapitalizacji Spoétki w danym roku, przy czym dzienna kapitalizacja Spétki jest iloczynem ilosci
akcji Spotki oraz gietdowego kursu zamkniecia akcji Spétki w danym dniu.

W czwartym kwartale roku poprzedzajgcego dany rok realizacji Programu, Rada Nadzorcza
ustala w drodze uchwaty liste Cztonkéw Zarzgdu uczestniczgcych w Programie w danym roku
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jego realizacji oraz wspétczynniki Opcji indywidualnych. Lista Czlonkéw Zarzadu
uczestniczgcych w Programie oraz wspétczynnikédw Opcji indywidualnych ustalane beda
niezaleznie dla kazdego kolejnego roku trwania Programu. tgczna wartos¢ wspoétczynnikow
Opcji indywidualnych dla wszystkich Cztonkéw Zarzgdu w danym roku realizacji Programu
wynosi¢ bedzie 3,6% (trzy i szes¢ dziesigtych procent) wzrostu kapitalizacji Spotki.

Zgodnie z MSSF2 Spétka jest zobowigzana obliczy¢é warto$¢ opcji, a nastepnie ujmowac jg jako
koszt w rachunku zyskéw i strat w okresie zycia danej opciji, tj. od dnia przyznania do dnia
wygasniecia. Spotka bedzie ujmowa¢ w rachunku wynikow wartos¢ poszczegdélnych opcji
poczgwszy od momentu przyznania opcji dla Cztonkéw Zarzadu za dany rok trwania programu.
Spotka zwraca uwage, ze mimo iz wartos¢ opcji kazdorazowo pomniejsza zysk netto Spofki i
Grupy, to jednak operacja ta nie wptywa na wartos¢ przeptywow pienieznych w Spoétce. Ponadto
ekonomiczny koszt opcji ujmowany jest w rachunku wynikéw poprzez uwzglednienie w
~,fozwodnionym zysku netto” nowoemitowanych akcji dla uczestnikéw Programu. Pomimo iz
standard MSSF2 zostat oficjalnie przyjety przez Unie Europejskg do stosowania przez spofki
gietdowe do sporzgdzania sprawozdan skonsolidowanych, to jednak przez wielu ekspertow jest
on wskazywany jako kontrowersyjny, gdyz w ich ocenie ujecie kosztu opcji w rachunku wynikow
prowadzi do podwojnego liczenia wptywu programu opcyjnego (raz przez wynik i drugi raz
poprzez rozwodnienie).

Ustalona na 2014 rok warto$¢ opcji wynosi 3 022 tys. zt i zostanie ona rozpoznana jako koszt w
rachunku wynikow.

3.14.4. Zmiany w stanie kapitatu zakladowego po dacie bilansu
Nie wystgpity poza opisanymi w punkcie 3.14.3 a).

3.15 Pozostate kapitaly

3.15.1. Kapitat akcjonariuszy Spéftki

Kapitat Kapitat

Kapitat z inwestycyjny zapasowy ze
wyceny opoy | ISEOKVEE sprisdey skl ocorem

menedzerskiej wobec wartosci

budzetu nominalnej
Stan na 31 grudnia 2012 r. 19 246 745 122 341 142 332
Stan na 1 stycznia 2013 r. 19 246 745 122 341 142 332
Wycena opcji menedzerskiej 2873 - - 2873
Stan na 31 grudnia 2013 r. 22 119 745 122 341 145 205

Dywidenda w fgcznej kwocie 13 103 tys. zt obejmuje dywidende w kwocie 12 077 tys. zt
wyptacong przez jednostke dominujgcg dla jej akcjonariuszy w dniu 19 sierpnia 2013 r.,
dywidende w kwocie 291 tys. zt wyptacong przez CASA Management and Consulting sp. z 0.0.
SK-A w dniu 11 lipca 2013 r. oraz pozostate dywidendy w kwocie 735 tys. zt wyptacone w dniu
23 sierpnia 2013 r. przez jednostki zalezne dla komplementariuszy spoza Grupy.

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto Uchwate nr 9 w
sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 1.01.2012 - 31.12.2012. Walne Zgromadzenie
postanowito, ze wypracowany w roku obrotowym od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 zysk
netto w kwocie 41 603 839,89 zlotych zostaje podzielony w ten sposéb, ze:

a) kwota 12 077 455,50 zt zostanie wyptacona w formie dywidendy. Dywidende w kwocie 1 zt 50
gr za jedng akcje otrzymajg osoby bedace akcjonariuszami spétki w dniu 1 sierpnia 2013 roku
(dzien dywidendy). Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 8 051 637 sztuk.

b) pozostata czes¢ zysku netto w kwocie 29 526 384,39 zt zostanie przekazana na kapitat
Zapasowy.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 19 sierpnia 2013 roku.

Zarzad Grupy nie planuje wnioskowa¢ o dokonanie w Grupie wyptat dywidend z zysku roku 2013.

3.15.2. Kapitaly przypadajace udzialom niedajacym kontroli

Kapitatl udzialowcéw mniejszosciowych
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Stan na 1 stycznia 2012 . 9 497
Zmiany struktury wtasnosciowej w MKS Cracovia SSA i Comarch
R&D S. ar.. (1679)
Kapitat wiasny z przejecia udziatéw niekontrolujgcych (1 039)
Udziat w wyniku MKS Cracovia SSA (3318)
Udziat w wyniku Comarch SuB (90)
Réznice kursowe z wyceny (52)
Stan na 31 grudnia 2012 r. 3319
Stan na 1 stycznia 2013 r. 3319
Zmiany struktury wtasnosciowej w MKS Cracovia SSA i Comarch 9707
R&D S. ar.l.
Kapitat wiasny z przejecia udziatdéw niekontrolujgcych 169
Udziat w wyniku MKS Cracovia SSA (1671)
Udziat w wyniku Comarch SuB i CAMS AG (152)
Réznice kursowe z wyceny (4)
Stan na 31 grudnia 2013 . 11 368
3.16 Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 31 grudnia

2013r. 2012r.

Zobowigzania handlowe 121 824 161 932
Zaliczki otrzymane na poczet ustug 1252 2792
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 467 1120
Zoblov.v|a’zan|a z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 43 245 44 665
obcigzen podatkowych
Zobowigzania inwestycyjne 3248 1632
Przychody przysztych okresow 18 389 13 542
Pozostate zobowigzania 3637 5308
Zobowigzania z tytutu leasingu 409 -
FL_Jndusze_ specjalne (ZFSS i Zaktadowy Fundusz 1571 1395
Mieszkaniowy)
Razem 194 042 232 316

Warto$é godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzah jest zblizona do ich

wartosci bilansowej przedstawionej powyzej.
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3.17 Kontrakty dtugoterminowe

12 miesiecy 2013 12 miesiecy 2012
Przychody z tytutu kontraktow
diugoterminowych ujete w okresie 179 077 157 371
sprawozdawczym
a) przychody z zakonczonych kontraktéw ujete
w okresie sprawozdawczym
b) przychody z nie zakohczonych kontraktéw
ujete w okresie sprawozdawczym
c¢) przychody z nie zakonczonych kontraktow
ujete w okresie sprawozdawczym 5728 (10 801)
— efekt rozliczenia zgodnie z MSR 11

40 798 54671

132 551 113501

Z uwagi, iz Grupa stosuje zasade ustalania stopnia zaawansowania prac proporcjonalnie do
udziatu poniesionych kosztow w catosci kosztéw kontraktu, suma poniesionych kosztéw oraz
ujetych wynikow odpowiada przychodom.

Dokonano na koniec okresu sprawozdawczego wyceny kontraktow dtugoterminowych zgodnie
ze stopniem zaawansowania prac. Zmiana stanu rozliczen z tytutu kontraktéw
dtugoterminowych ujetych w aktywach i pasywach miedzy 31 grudnia 2012 a 31 grudnia 2013

prezentowana jest ponize;j:

Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia

2013r. 2012r.
Przychody z tytutu kontraktow dtugoterminowych
ujete do dnia bilansowego - wg stopnia 249 810 206 682
zawansowania prac
Minus: wystawione faktury 250 962 213 562
(1 152) (6 880)
Nalezne przychody Zobowiazania z
z tytutu kontraktow  tytutu kontraktow Netto
diugoterminowych dilugoterminowych
Przychody z tytutu kontraktow
diugoterminowych ujete w okresie
sprawozdawczym
Wartos$¢ na 01.01.2012 12 284 8 363 3921
Wartos$¢ na 31.12.2012 10 165 17 045 (6 880)
Zmiana 2119 (8 682) (10 801)
Wartos¢ na 01.01.2013 10 165 17 045 (6 880)
Wartos¢ na 31.12.2013 32264 33416 (1 152)
Zmiana (22 099) (16 371) 5728
Réznica zmiany RMK ksiegowych do przeliczen kontraktéw (wg MSR 11).
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3.18 Kredyty, pozyczki

31 grudnia2013r. 31 grudnia2012r.

Diugoterminowe

Kredyty bankowe 110 630 94 892
Pozyczki 121 -
110 751 94 892

Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym i 2801
Pozyczki 368 20 053
Kredyty bankowe 20 332 13471
20 700 36 325
Kredyty, pozyczki ogotem 131 451 131 217

3.18.1. Kredyty inwestycyjne

W Grupie Comarch jednostka dominujgca Comarch S.A. korzysta z nastepujgcych kredytow
inwestycyjnych:

a)

b)

c)

d)

kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.) z
siedzibg w Warszawie w wysokosci 20 000 tys. zt zaciggniety w 2004 roku na
sfinansowanie | etapu budowy budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Okres kredytowania wynosi 10 lat, tj. do 2015 roku,
oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. W dniu 5 stycznia 2009 roku spotka
dokonata przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty kredytu na walute euro.
Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na wybudowanej nieruchomosci, cesja polisy
ubezpieczeniowej budynku oraz weksel in blanco. Na dzieh 31 grudnia 2013 r. wartos¢
kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 750 tys. EUR, tj. 3 110 tys. zt.

kredyt inwestycyjny w BZ WBK Bank S.A. (dawniej Kredyt Bank S.A.) z siedzibg w
Warszawie zaciggniety w 2006 roku na finansowanie |l etapu budowy nowych budynkow
produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysoko$¢
kredytu wynosita 80% wartosci inwestycji, maksymalnie 26 824 tys. zt. Okres kredytowania
wynosi 16 lat, tj. do 2022 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmienne;j.
Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na wybudowanej nieruchomosci oraz cesja polisy
ubezpieczeniowej budynku. W dniu 31 stycznia 2013 r. spétka dokonata sptaty catosci
pozostatego zadtuzenia wynikajgcego z ww. kredytu. Informacja zostata przekazana
raportem biezgcym RB-2-2013 z dnia 31 stycznia 2013 r. W dniu 8 marca 2013 r. Spétka
Comarch S.A. otrzymata zawiadomienie z Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Podgérza w
Krakowie |V Wydziat Ksigg Wieczystych o wykresleniu hipotek stanowigcych
zabezpieczenie ww. kredytu inwestycyjnego. Informacja zostata przekazana raportem
biezgcym RB-5-2013 z dnia 8 marca 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ kapitatu
pozostajgcego do sptaty wynosita 0 zt.

kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.) z
siedzibg w Warszawie na sfinansowanie Il etapu budowy budynkéw produkcyjno -
biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysokos¢ kredytu wynosita
44 000 tys. zt. Okres kredytowania wynosi 16 lat, tj. do 2024 roku, oprocentowanie kredytu
oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie kredytu nastgpito do dnia 30 wrzesnia 2008
r. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na wybudowanej nieruchomosci, cesja polisy
ubezpieczeniowej budynku oraz weksel in blanco. W dniu 5 pazdziernika 2011 roku spétka
dokonata przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty kredytu na walute euro. Na dzien 31
grudnia 2013 r. warto$¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 6 661 tys. EUR, tj. 27
624 tys. zt.

kredyt inwestycyjny w Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie zakupu
nieruchomosci gruntowej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie, zaciggniety w
2007 roku. Wysokos¢ kredytu wynosi 15 100 tys. zt. Oprocentowanie kredytu oparte jest
na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na nieruchomosci bedagcej
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przedmiotem kredytowania oraz weksel in blanco. Pierwotnie okres kredytowania wynosit
5 lat, tj. do 2012 roku, w dniu 29 maja 2012 r. zostat zawarty aneks przediuzajgcy okres
kredytowania do 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. wartos¢ kapitatu pozostajgcego do
sptaty wynosita 15 100 tys. zt.

kredyt inwestycyjny w banku DnB Bank Polska S.A. (dawniej DnB NORD Polska S.A.) z
siedzibg w Warszawie na sfinansowanie IV etapu budowy budynkéw produkcyjno-
biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysokos¢ kredytu wynosi
22 000 tys. zt, maksymalnie 80% wartosci inwestycji. Okres kredytowania wynosi 11 lat, tj.
do 2021 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem
kredytu sg hipoteki ustanowione na nieruchomosci objetej procesem inwestycyjnym i
bedacej przedmiotem kredytowania oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budynku.
Dnia 30 grudnia 2011 r. Spoétka dokonata przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty
kredytu na walute euro. W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Comarch S.A. dokonata sptaty
catosci pozostatego zadtuzenia wynikajgcego z ww. umowy kredytowej (raport biezgcy nr
20/2013 z dnia 1 pazdziernika 2013 r.). W dniu 18 listopada 2013 r. Comarch S.A.
otrzymata zawiadomienie z Sadu Rejonowego dla Krakowa-Podgérza w Krakowie [V
Wydziat Ksigg Wieczystych o wykresleniu hipotek ustanowionych w 2010 roku na
nieruchomosci bedacej wlasnoscig Comarch S.A. jako zabezpieczenie ww. kredytu
inwestycyjnego (raport biezgcy nr 23/2013 z dnia 18 listopada 2013 r.). Na dzieh 31 grudnia
2013 r. wartos¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 0 zt.

kredyt inwestycyjny w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg
w Warszawie na refinansowanie kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w banku DnB
NORD Bank Polska S.A. w dniu 28 kwietnia 2010 r., na finansowanie IV etapu budowy
budynkéw produkcyjno-biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie (pkt €)
wyzej). Wysokosé kredytu wynosi 4 126 tys. EUR. Okres kredytowania wynosi 8 lat,
oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg
hipoteka w kwocie 6 189 tys. EUR ustanowiona na nieruchomosci bedacej przedmiotem
refinansowania oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci. Catkowite
wykorzystanie kredytu nastgpito w dniu 1 pazdziernika 2013 roku. W dniu 4 pazdziernika
2013 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych
dokonat wpisu w Ksiedze Wieczystej ww. hipoteki. O szczegdtach Spoétka informowata
raportem biezagcym nr 22/2013 z dnia 14 pazdziernika 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r.
wartos¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 3 997 tys. EUR, tj. 16 577 tys. zt.

kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.) z
siedzibg w Warszawie na sfinansowanie zakupu sprzetu oraz oprogramowania dla
realizacji projektu outsourcingu ustug data center dla jednego z klientéw. Kredyt zostat
udzielony w wysokosci 2 400 tys. EUR, z okresem kredytowania do 2016 roku.
Uruchomienie srodkéw nastgpito w dniu 7 sierpnia 2012 r. Oprocentowanie oparte jest na
stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg przelew wierzytelnoSci z kontraktu oraz
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych bedacych przedmiotem finansowania. Na dzien
31 grudnia 2013 r. warto$¢ kapitatu pozostajagcego do sptaty wynosita 1 527 tys. EUR,
tj. 6 334 tys. zt.

nieodnawialny kredyt obrotowy w BZ WBK Bank S.A. (dawniej Kredyt Bank S.A.) z siedzibg
w Warszawie zaciggniety w pierwszym kwartale 2013 roku na finansowanie biezgcej
dziatalno$ci gospodarczej Spétki. Kredyt zostat udzielony w wysokosci 7 400 tys. EUR.
Okres kredytowania wynosi 8 lat, dzieh ostatecznej sptaty przypada na 31 grudnia 2020.
Oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg
hipoteka na jednej z nieruchomosci Comarch S.A. zlokalizowanej w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie zarejestrowana wpisem z dnia 30 stycznia 2013 r. dokonanym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych
(raport biezgcy nr 3/2013 z dnia 6 lutego 2013 r.) oraz cesja polisy ubezpieczeniowej
budynku. Na dzien 31 grudnia 2013 r. wartos¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita
6 684 tys. EUR, tj. 27 719 tys. zh.

kredyt inwestycyjny w Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na finansowanie oraz
refinansowanie nie wiecej niz 90% kosztow netto inwestycji polegajacej na budowie
budynku biurowego SSE6 i data center na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w
Krakowie. Kredyt zostat udzielony w EUR do kwoty 56 min PLN, co na dzien podpisania
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umowy stanowito réwnowarto$¢ kwoty 13 323 182,34 EUR. Okres kredytowania wynosi 10
lat, dzien ostatecznej sptaty przypada 4 grudnia 2023 r., oprocentowanie kredytu oparte
jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg: petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami biezgcymi Comarch S.A. prowadzonymi przez Bank Pekao S.A., oswiadczenie
Comarch S.A. o poddaniu sie egzekucji, hipoteka umowna do kwoty 84 min PLN na
nieruchomosci, na ktorej jest realizowana inwestycja, cesja praw z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci, cesja praw z gwarancji nalezytego wykonania oraz z gwarancji rekojmi.
Okres uruchomienia kredytu konczy sie w dniu 4 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2013
r. warto$¢ uruchomionego kredytu wynosita 126 tys. EUR, tj. 524 tys. zt. (raport biezacy nr
26/2013 z dnia 4 grudnia 2013 r.).

Spétka iMed24 S.A. zaciggneta w trzecim kwartale 2011 roku kredyt inwestycyjny w Banku Pekao
S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie zakupu sprzetu medycznego i wyposazenia
gabinetow medycznych w zwigzku z realizacjg projektu NZOZ Centrum Medyczne iMed24 w
Krakowie. Wysokos$¢ dostepnego kredytu wynosita 15 889 tys. zt, kredyt zostat wykorzystany w
catosci do 31 grudnia 2011 r. Okres kredytowania wynosi 7 lat, tj. do 2018 roku, oprocentowanie
kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych bedgcych przedmiotem finansowania, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
srodkéw trwatych oraz poreczenie podmiotu dominujgcego, tj. Comarch S.A. Na dzien 31 grudnia
2013 r. wartosc¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 11 349 tys. zt.

Spoétka Comarch AG zaciagneta w drugim kwartale 2013 roku kredyt inwestycyjny w Banku BNP
Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na refinansowanie budowy budynku
produkcyjno-biurowego oraz serwerowni data center w Dreznie. Kredyt zostat udzielony w
wysokosci 6 000 tys. EUR, z okresem kredytowania do 2018 roku. Uruchomienie srodkéw
nastgpito w dniu 25 lipca 2013 r., oprocentowanie oparte jest na stopie zmiennej.
Zabezpieczeniem kredytu sg poreczenie Comarch S.A., dilug gruntowy na przedmiocie
finansowania (wpis z dnia 13 czerwca 2013 r. w Ksiedze Wieczystej Sgdu Rejonowego w
Dreznie, Wydziat Ksigg Wieczystych (z niem. Amtsgericht Dresden, Grundbuchamt) —raport
biezacy nr 16/2013 z dnia 3 lipca 2013 r.) oraz przelew praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci. Na dzien 31 grudnia 2013 r. wartos¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita
5586 tys. EUR, tj. 23 167 tys. zh.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytow zostata ujeta w wysokosci zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwa zobowigzan z
tytutu kredytow i pozyczek nie jest istotnie rézna od wartosci bilansowej. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nieterminowej sptaty kapitatu lub wyptaty odsetek od
zaciggnietych kredytow i pozyczek, ani nie zostaty naruszone inne warunki uméw kredytéw i
pozyczek, uprawniajgce kredytodawce do zgdania wczesniejszej sptaty kredytu lub pozyczki.

Obcigzenie kredytéw Grupy ryzykiem stopy procentowej dotyczy kredytdéw oprocentowanych w
oparciu o zmienng stope procentowg. Grupa prowadzi optymalizacje kosztéw odsetkowych
poprzez staty monitoring struktury stép procentowych i odpowiednie dopasowanie bazowej stopy
procentowej kredytu.

Obciagzenie kredytéw Grupy ryzykiem stopy procentowej

Stan na do 6 6-12 owyzej 5

31 grudnia 2013r. miesiecy miesiecy 1-5lat Powy fat Razem

Kredyty i pozyczki 10 806 10 437 81 851 28900 131994

odsetki (543) - - - (543)
10 263 10 437 81 851 28900 131451

Struktura zapadalnosci kredytow, pozyczek i zobowigzan finansowych
diugoterminowych

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia2012r.
Od 1 do 2 lat 35 064 13 527
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Od 2 do 5 lat 46 787 46 112
Powyzej 5 lat 28 900 35 253
110 751 94 892

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow, pozyczek i zobowigzan finansowych

31 grudnia 2013 r. 31grudnia2012r.

w walucie polskiej 26 396 68 974
w EUR (réwnowarto$¢ w zt) 105 055 62 243
131 451 131 217

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy:

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012r.
Kredyty bankowe 1,91% 3,22%
Pozyczki 3,64% 5,47%

3.18.2. Pozyczki

Spétka Comarch S.A. w dniu 27 grudnia 2012 zawarta z IBM Polska sp. z 0.0 umowe pozyczki
na kwote 343 tys. zt na sfinansowanie dostawy sprzetu IBM w zwigzku z realizowanym przez
Grupe Comarch projektem informatycznym. Pozyczka zostata uruchomiona w pierwszym
kwartale 2013 roku. Ostateczny termin sptaty pozyczki przypada na grudzien 2015 roku,
oprocentowanie jest state. Pozyczka nie jest zabezpieczona. Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢
kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 235 tys. zi.

Spotka CA Consulting S.A., spotka zalezna Comarch S.A., w drugim kwartale 2013 roku zawarta
z IBM Polska sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie 1 138 tys. zt na sfinansowanie dostawy sprzetu,
w zwigzku z realizowanym przez spotke projektem informatycznym. Pozyczka zostata
uruchomiona w drugim kwartale 2013 roku. Ostateczny termin splaty pozyczki przypada na
kwiecien 2014 roku, oprocentowanie jest state. Zabezpieczeniem pozyczki jest poreczenie
Comarch S.A. Na dzien 31 grudnia 2013 r. wartosS¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita
230 tys. zt.

3.18.3. Linie kredytowe w rachunku biezagcym (o0 zmiennym oprocentowaniu)

W Grupie Comarch podmiot dominujgcy Comarch S.A. posiada przyznane nastepujgce limity
kredytowe w rachunku biezgcym:

a) limit kredytowy w rachunku biezgcym w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. (PKO BP S.A.) z siedzibg w Warszawie w wysokosci 10 000 tys. zt, ktérego okres
udostepnienia uptywa w dniu 13 grudnia 2014 roku. Zabezpieczeniem kredytu sag
petnomocnictwo do rachunkéw Comarch S.A. w banku PKO BP S.A. oraz weksel in blanco. Na
dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

b) limit kredytowy w rachunku biezgcym w banku BPH S.A z siedzibg w Krakowie w
wysokosci 13 278 tys. zi, ktérego okres udostepnienia uptywa w dniu 28 wrzesnia 2014 roku.
Zabezpieczeniem kredytu sg weksel in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Na
dzieh 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Spotki Comarch S.A., CA Consulting S.A. i Comarch Polska S.A. posiadajg przyznany limit
kredytowy w rachunku biezgcym w Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci
30 000 tys. zt, ktérego okres udostepnienia uptywa w dniu 31 maja 2014 roku. Zabezpieczeniem
limitu sg petnomocnictwo do rachunkéw Comarch S.A., CA Consulting S.A. i Comarch Polska
S.A. w Banku Pekao S.A., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ww. spotek, weksel in blanco
Comarch S.A. oraz przystapienie przez Comarch S.A. do dlugu CA Consulting S.A. i Comarch
Polska S.A. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Spotka ESAProjekt sp. z 0.0., spotka zalezna Comarch S.A. posiada przyznany limit kredytowy
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w rachunku biezgcym w banku Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci 500 tys. zt.
Okres udostepnienia kredytu uptywa w dniu 27 stycznia 2014 roku, jego zabezpieczeniem sg
weksel in blanco oraz petnomocnictwo do rachunkéw ESAProjekt sp. z 0.0. w Alior Bank S.A. Na
dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany. Po dacie bilansu nastgpito wygasniecie
umowy kredytu.
31 grudnia2012r. 31 grudnia201lr.
Linie kredytowe w rachunku biezgcym
przyznane, wygasajgce w ciggu jednego roku,

w tym: 53778 55 350
— wykorzystane na dzien bilansowy - 2801
— dostepne na dzieh bilansowy 53778 52 549

3.19 Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita
70 774 tys. zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2012 roku ich wartos¢ wynosita 67 860 tys. zt.
Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2013 r. warto$¢é gwarancji wystawionych przez banki na
zlecenie CA Consulting S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w
przetargach wynosita 0 zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2012 roku ich warto$¢ wynosita 795
tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki na
zlecenie Comarch Polska S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w
przetargach wynosita 639 tys. zl, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2012 roku ich warto$¢
wynosita 0 zt.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. wartos¢ gwarancji wystawionych przez banki na
Zlecenie Grupy Comarch Software und Beratung wynosita 289 tys. EUR (ij. 1 197 tys. 1), na
dzien 31 grudnia 2012 roku ich warto$¢ wynosita 252 tys. EUR (tj. 1 032 tys. zt).

Comarch S.A. udzielit oswiadczen o mozliwosci udzielenia wsparcia finansowego (,letter of
comfort”) dla spdtek zaleznych Comarch Software und Beratung AG (o$wiadczenie byto wazne
do 31 marca 2014 roku), MKS Cracovia SSA i ESAProjekt sp. z 0.0. (oba oswiadczenia wazne
do 30 czerwca 2015 roku) oraz iMed24 S.A. (o$wiadczenie wazne do 31 grudnia 2018 r.).

Przyznane linie kredytowe na finansowanie dziatalnosci biezgcej (gwarancje, akredytywy)

31 grudnia2013r. 31 grudnia2012r.
Linie kredytowe* 177 158 165 627
177 158 165 627

(*) zawierajg linie kredytowe w rachunku biezgcym opisane w pkt 3.18.

Grupa Comarch jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych oraz pozostaje w sprawach
spornych, nie objetych postepowaniami sgdowymi, w ktérych potencjalna, tgczna kwota
roszczenia stron trzecich wynosi 7 660 tys. zt, z czego cze$¢ jest objeta rezerwami ujetymi w
bilansie na 31 grudnia 2013 r. (625 tys. zt), w tym kwota utworzonych w roku 2013 rezerw na
roszczenia objete postepowaniami sgdowymi wynosi 131 tys. zt. Wedtug Zarzadéw spotek Grupy
Comarch, w oparciu o opinie radcéw prawnych, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
koniecznos¢ utworzenia rezerw na pozostate roszczenia objete aktualnie postepowaniami
sgdowymi oraz sprawami spornymi, nie objetych postepowaniami sgdowymi.

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi oraz sprawami spornymi nie objetymi

postepowaniami sgdowymi w 2013 roku Grupa Comarch utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci na kwote 2 432 tys. zi.
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3.20 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

elektronicznego i srodkow transportu

do roku do 5 lat
Zobowigzania z tytutu umow najmu
powierzchni uzytkowej 18 764 59243
Zobowigzania z tytutu dzierzawy sprzetu 946 673

Zobowigzania z tytulu umdw najmu powierzchni uzytkowej obejmujg zobowigzania Grupy, w tym
réwniez pomiedzy spotkami Grupy, z tytutu umdéw najmu pomieszczen biurowych i mieszkan
stuzbowych. Umowy z okreslonym terminem waznosci zostaty zaliczone w sposdb bezposredni
odpowiednio do okresu do roku i do 5 lat. Wiekszo$s¢ umow zostata zawarta jednak na czas
nieokreslony, dlatego kwoty zobowigzah ustalono drogg przemnozenia miesiecznych kwot

czynszu przez 12 miesiecy (kolumna do roku) i 60 miesiecy (kolumna do 5 lat).

Grupa Comarch na dzien 31 grudnia 2013 r. posiadata umowne zobowigzania do optat z tytutu
elektronicznego w kwocie

leasingu operacyjnego s$rodkéw transportu oraz sprzetu
1619 tys. zt
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3.21 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu:
- odniesione na wynik finansowy

Zmiany aktywa z tytulu podatku odroczonego odniesione na wynik
finansowy
- utworzenie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowg w Comarch SuB

- rozwigzanie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowg w Comarch SuB

- utworzenie aktywa na mozliwg do rozliczenia strate podatkowg spofki
Comarch AG

- rozwigzanie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowsg z lat ubiegtych w
Comarch AG

- rozwigzanie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowg w Infrastruktura24
S.A.

- rozwigzanie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowg w OOO Comarch

- utworzenie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowg w Comarch Polska
S.A.

- rozwigzanie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowg w Comarch Polska
S.A.

- utworzenie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowg w iReward24 S.A.

- rozwigzanie aktywa w zwigzku ze stratg podatkowg w iReward24 S.A.

- utworzenie aktywa w zwigzku z ulgg podatkowg jednostki dominujacej z
tytutu dziatalnosci w SSE

- rozwigzanie aktywa w zwigzku z ulgg podatkowg jednostki dominujgcej
z tytutu dziatalnosci w SSE

- utworzenie aktywa z tytutu réznic przejsciowych dotyczacych kosztéw
(amortyzacja, koszty prac badawczych)

- rozwigzanie aktywa z tytutu r6znic przejsciowych dotyczgcych kosztow
(amortyzacja, koszty prac badawczych)

Stan na koniec okresu

- odniesione na wynik finansowy
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu: 41575 48172
- odniesione na kapitat 5430 5430
- odniesione na wynik finansowy 31275 34 759
- rezerwa z tytutu nabycia Comarch SuB 2 697 7983
- rezerwa z tytutu nabycia A-MEA Informatik AG i ESAProjekt sp. z o0.0. 2173 -
Zmiany rezerw z tytutu podatku odroczonego odniesione na
wynik finansowy
- rozwigzanie rezerwy z tytutu amortyzacji od wyceny wartosci (2 697) (5 286)
godziwej Comarch SuB
- rozwigzanie rezerwy z tytutu wyceny sktadnikéw lokat CCF FIZ (433) (2 308)
- utworzenie rezerwy z tytutu wyceny wartosci godziwej ESAProjekt i 1744
Sp. z o.0.
- rozwigzanie rezerwy z tytutu wyceny wartosci godziwej ESAProjekt (402) i
Sp. z 0.0.
- utworzenie rezerwy z tytutu wyceny wartosci godziwej A-MEA i 429
Informatik AG
- rozwigzanie rezerwy z tytutu wyceny wartosci godziwej A-MEA (105) i
Informatik AG
- utworzenie rezerwy z tytutu przejsciowych réznic dotyczacych 3980 1506
kosztéw amortyzaciji, réznic kursowych i odsetek
- rozwigzanie rezerwy z tytutu przejsciowych rdéznic dotyczgcych (1373) (2 682)
kosztéw amortyzaciji, réznic kursowych i odsetek
Stan na koniec okresu 40 545 41 575
- odniesione na kapitat 5430 5430
- odniesione na wynik finansowy 33450 31275
- rezerwa z tytutu nabycia Comarch SuB - 2 697
- rezerwa z tytutu nabycia A-MEA Informatik AG i ESAProjekt sp. z 0.0. 1665 2173
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktywo z Rezerwy na Aktywo z tytutu ulg!
tytutu straty Amortyzacja koszty, odpisy podatkowej Razem
4 ; . w podatku
podatkowej aktualizacyjne dochodowym (SSE)
Stan na
1 stycznia 12172 80 5319 9904 27775
2012r.
-odniesionych na wynik 12172 380 5319 9904 27 775
(Obcigzenie) /
uznanie wyniku za rok (3003) (380) 3248 151 16
2012
Stan na
31 grudnia 9169 - 8 567 10 055 27 791
2012r.
(Obcigzenie) /
uznanie wyniku za (3 266) - 5720 (1 260) 1194
rok 2013
Stan na
31 grudnia 5903 - 14 287 8 795 28 985
2013r.
-odniesionych na wynik 5903 - 14 287 8795 28 985
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z
Rezerwa z tytutu
Rezerwa z Rezerwa z tytutu wyceny w
tytutu tytutu Rezerwy wyceny w wartosci
wyceny w wyceny w (réznice wartosci godziwej A-
wartosci wartosci Amortyzacja KUTSOWe godziwej MEA Razem
sktadnikéw godziwej odsetki)’ majatku Informatik
majatku Comarch MKS AGi
CCF FIZ SuB Cracovia .
ESAProjekt
SSA Sp.zo0.0.
Stan na
1 stycznia 30612 7 983 1037 3110 5430 - 48172
2012r.
Obcigzenie/
uznanie
svymku © . (2308) (5286) (77) (1 099) . 2173 (6597)
2012
Stan na
31 grudnia 28 304 2 697 960 2011 5430 2173 41575
2012r.
-odniesionych na
wynik 28 304 - 960 2011 - - 31275
Daplesionych na 2 697 - - 5 430 2173 10300
apitat
Obcigzenie/
(uznanie) )
wyniku za rok (433) (2 697) 170 2437 (507) (1 030)
2013
Stan na
31 grudnia 27 871 - 1130 4448 5430 1666 40545
2013r.
-odniesionych na 27871 - 1130 4 448 - - 33449
wynik
-odniesione na
kapitat 5430 1666 7 096

W zwigzku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2
pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych
ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktéra zmienita warunki zwolnierh podatkowych dla podmiotéw
dziatajgcych w specjalnych strefach ekonomicznych. Zgodnie z postanowieniem art. 6 ust. 1
Ustawy, podmioty te mogg sie ubiega¢ o zmiane warunkéw zezwolenia w celu dostosowania go
do obowigzujgcych w Unii Europejskiej zasad udzielania pomocy publicznej. Zgodnie z
przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy, maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej
dla podmiotéw, ktére prowadza dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na podstawie
zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekracza¢ 75% wartosci
inwestycji poniesionych w okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31 grudnia 2006 r., przy
czym przy ustalaniu maksymalnej wielko$ci pomocy publicznej uwzglednia sie catkowitg wielkos¢
pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiane dotychczasowego
sposobu funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg nieograniczonych
warto$ciowo, na ulgi ograniczone wartosciowo i zalezne od wartosci dokonanych inwestycji. W
przypadku Comarch S.A. maksymalna warto$¢ pomocy publicznej nie bedzie mogta przekroczyé
75% wartosci naktadéw inwestycyjnych, ktére Spotka poniosta w okresie od uzyskania
zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.

Koszty inwestycji oraz wielko§¢ pomocy podlegajg dyskontowaniu zgodnie z par. 9
Rozporzadzenia Rady Ministrow z 14 wrzesnia 2004 r. w sprawie krakowskiej specjalnej strefy
ekonomicznej (Dz. U. 220, poz. 2232) w brzmieniu zmienionym zgodnie z par. 1 Rozporzadzenia
Rady Ministréow z 8 lutego 2005 r., zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie krakowskiej
specjalnej strefy ekonomicznej (Dz. U. nr 32, poz. 270) z uwzglednieniem par. 2 tego ostatniego
Rozporzadzenia. Limit niewykorzystanej ulgi inwestycyjnej na dzieh 31 grudnia 2013 r.,
zdyskontowanej na dzien przyznania zezwolenia wynosi 7 668 tys. zt.

Comarch S.A. wystgpit do Ministra Gospodarki 0 zmiane warunkow zezwolenia i w dniu 1 lipca
2004 r. otrzymat decyzje Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczacg zmiany
warunkow zezwolenia na okreslone powyzej i zgodne z Ustawg. Réwnoczesnie w zmienionym
zezwoleniu wydtuzony zostat do 31 grudnia 2017 r. okres, na jaki zostato wydane zezwolenie dla
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Comarch S.A.

Spotka posiada tez drugie zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny, wydane w roku 2007, z okresem waznos$ci do 31
grudnia 2017 r. W 2013 roku Spotka uzyskata kolejne zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny, w
zezwoleniu tym nie zostat okreslony termin jego obowigzywania. Jednoczesnie Spétka zwraca
uwage, ze w dniu 23 lipca 2013 r. Rada Ministréw przyjeta rozporzadzenia wydtuzajgce do 2026
r. termin funkcjonowania specjalnych stref ekonomicznych na terenie Polski.

Oznacza to wydtuzenie okresu (maksymalnie do roku 2026), w jakim Spodtka bedzie mogta
korzysta¢ z ulg podatkowych w ramach ustalonego limitu pomocy publicznej, przystugujacej z
tytutu okreslonych przepisami kategorii inwestycji poniesionych w specjalnej strefie ekonomicznej

Zgodnie z MSR 12 niewykorzystana ulga podatkowa na dzien 31 grudnia 2013 r. stanowi aktywa
z tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi oraz z tytutu ulgi w
podatku dochodowym w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w SSE, ktdére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Ze wzgledu na
powyzsza zasade aktywa z tytutu dziatalnosci w SSE ustala si¢ jedynie w rocznym horyzoncie
czasowym, przyjmujgc za baze do jego ustalenia przecietny dochdd uzyskany z dziatalnosci
strefowej z okresu 3 lat (tgcznie z rokiem, za ktéry jest sporzgdzane sprawozdanie).

W trakcie roku 2013 r. dokonano rozwigzania utworzonego na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa z
tytutu dziatalnosci strefowej w kwocie 10 055 tys. zt (operacja ta powoduje spadek wyniku
finansowego). Jednoczesnie dokonano utworzenia aktywa w kwocie 8 795 tys. zt, ktére to aktywo
bedzie realizowac sie sukcesywnie (w postaci odpiséw pomniejszajacych zysk netto Grupy), w
proporcji do generowania przez Comarch S.A. dochodu podatkowego osiggnietego z dziatalnosci
zwolnionej na przestrzeni roku 2013. Roéwnoczesnie, zgodnie z MSR 12, Spotka bedzie
regularnie dokonywa¢ weryfikacji wyceny rozpoznanego Aktywa pod kgtem mozliwosci jego
realizacji oraz dalszego rozpoznania na kolejne okresy. Zwracamy uwage, iz rozpoznanie Aktywa
nie wptywa na przeptywy pieniezne w jednostce dominujgcej ani w Grupie (zaréwno rozpoznanie
Aktywa, jak rowniez jego realizacja). Operacja ta ma wiec charakter wytgcznie memoriatowy i
wynika z zastosowania przez Grupe Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Comarch.

W roku 2013 roku Grupa dokonata czesciowego rozliczenia aktywa utworzonego na 31 grudnia
2012 roku z tytutu podatku odroczonego dotyczgcego roznic przejsciowych w kwocie 3 697 tys.
zt oraz dokonano utworzenia aktywa z tytutu réznic przejsSciowych w kwocie 9 417 tys. zt a takze
rozwigzania aktywa z tytutu straty podatkowej w kwocie 4 019 tys. zt oraz utworzenia w kwocie
753 tys. zt. tgczny wptyw wszystkich powyzej opisanych operacji na wynik netto roku 2013
wyniost +1 194 tys. zh.

Zgodnie z obowigzujgcymi w Niemczech uregulowaniami w zakresie przepiséw podatkowych nie
istnieje czasowe ograniczenie mozliwosci rozliczenia straty podatkowe;j.

W CSuB poniesiona w latach poprzednich strata podatkowa wynosi ok. 11,5 min EUR a zatem
odpowiadajace jej aktywo to 3,7 min EUR.

W sprawozdaniu finansowym CSuB na 31 grudnia 2013 r. zostato ujete z powyzszego tytutu
aktywo w wysokosci ok. 1,3 min EUR, gdyz zostato ono ustalone dla okresu, w odniesieniu do
ktérego mozna dokonaé wiarygodnych szacunkéw w zakresie mozliwosci osiggniecia dochodu
podatkowego.

W zwigzku z wyceng wartosci aktywow netto CCF FIZ dokonano w 2013 roku czesciowego
rozwigzania utworzonej w latach poprzednich rezerwy w kwocie 433 tys. zt. Rownoczesnie
dokonano utworzenia rezerwy na podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych w kwocie 3
980 tys. zt i rozwigzania z tego samego tytutu w kwocie 1 373 tys. zt. W roku 2013 dokonano tez
zmniejszenia rezerwy utworzonej w zwigzku z nabyciem Grupy Comarch SuB w kwocie
2 697 tys. zt oraz rozwigzania rezerw z tytutu nabycia spotek A-MEA Informatik AG i ESAProjekt
sp. z 0.0. w kwocie 508 tys. zt. tgczny wptyw powyzszych operacji na wynik netto za 2013 rok
wyniést +1 030 tys. zi. Ogdtem zmiany w podatku odroczonym spowodowaty wzrost wyniku o 2
224 tys. zk.
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W odniesieniu do spotek MKS Cracovia SSA i iMed24 S.A. mimo wystepowania straty
podatkowej nie tworzono z tego tytutu aktywa na podatek odroczony ze wzgledu na brak
mozliwosci dokonania wiarygodnych szacunkéw co do mozliwosci osiggniecia w najblizszych

latach dochodu podatkowego.

3.22 Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia

Rezerwy na  Rezerwy na Rezerwy Rezerwy
Dlugoterminowe kary koszty spraw na nakoszty Ogétem
umowne sadowych podatki pozostate
Stan na
1 stycznia 2013 . i i i i i
Ujete w
skonsolidowanym - - - - -
rachunku zyskow i strat:
— utworzenie dodatkowych i i ) ) i
rezerw
- rezerwy wykorzystane w
trakcie roku i przeniesione - - - - -
do krétkoterminowych
Stan na
31 grudnia 2013 r. i i i i i
Koszty
dotyczace Rezerwy
okresu Rezerwy na Rezerwy Rezerwy
. . - R na .
Krétkoterminowe biezacego, ktére koszty nakary na nagrody Ogoétem
zostang kontraktow umowne urlopy . S .
I pieniezne
poniesione w
przysztosci
Stan na
1 stycznia 2013 1. 2015 16 747 3529 14259 55 595 92 145
Ujete w
skonsolidowanym 1640  (3133) 1199 2359  (910) 1155
rachunku zyskow i
strat:
~ utworzenie 10255 14544 5374 15113 69797 115083
dodatkowych rezerw
- rezerwy
wykorzystane w trakcie (8 615) (A7 677) (4175) (12754) (70707) (113 928)
roku
Stan na 3655 13614 4728 16618 54685 93300

31 grudnia 2013 r.

Wszystkie rezerwy zostaty obliczone w oparciu o wiarygodny szacunek dokonany na dzien
bilansowy. Koszty okresu biezgcego dotyczg gtéwnie rezerw utworzonych na koszty z tytutu
badania sprawozdan finansowych, kosztéw archiwizacji i innych administracyjnych oraz rozliczen
z tytutu kart Visa. Rezerwy na koszty kontraktéw dotyczg rozpoznania przewidywanych strat na

kontraktach.

Struktura fagcznej kwoty rezerw:

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe
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3.23 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy ustug informatycznych
Przychody ze sprzedazy licencji i oprogramowania
wlasnego

Przychody ze sprzedazy ustug medycznych
Przychody z pozostatej sprzedazy

Razem

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw
Przychody ze sprzedazy sprzetu komputerowego
Przychody ze sprzedazy licencji i oprogramowania
obcego

Przychody z pozostatej sprzedazy (ustugi obce, inne)
Razem

Ogoétem przychody ze sprzedazy

3.24 Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatéw

I/1 Koszty wg rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku
Zuzycie surowcow i materialdw pomocniczych
Ustugi obce
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, marketingu i
dystrybucji oraz koszty ogdlnego zarzadu, w tym:

- koszt wytworzenia

- koszty sprzedazy

- koszty ogdlne

- réznice kursowe od zobowigzan
/2 Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw
1/3 Koszty realizacji prac w ramach projektéow
unijnych
1/4 Laczne koszty sprzedanych produktéw, ustug,
marketingu, ogélnego zarzadu, towarow i
materialdow oraz realizacji prac w ramach projektéw
unijnych
Il. Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spotecznych
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Szkolenia

Koszty BHP

Pozostate

Razem

12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
566 520 566 401
135 840 105 723
3336 1 406
13 528 922
719 224 674 452
66 498 41 287
84913 135 560
68 341 32577
219 752 209 424
938 976 883 876
12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012

64 495 53 326
478 314 429 396
(16 261) (16 923)
17 739 17 950
123 098 95 238
9080 8 500
35594 39 796
712 059 627 283
539 974 469 432
98 932 85 396
72 083 73 295
1070 (840)
176 762 209 363
11 297 10424
900 118 847 070
12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
405 892 366 466
64 966 56 953
2 056 1882
1333 993
503 442
3564 2 660
478 314 429 396
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3.25 Pozostate przychody operacyjne

L . 12 miesiec 12 miesiec
Pozostale przychody operacyjne i zyski 2813’3( 28132'
Otrzymane odszkodowania komunikacyjne 53 123
Przedawnione zobowigzania 33 66
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 6 343 10 767
Otrzymane kary umowne 69 19
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 86 137
Zwrot podatku VAT 331 321
Dotacje 1813 202
Inne 2982 4 664
Razem 11 710 16 299
3.26 Pozostate koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne i straty 12 miesigcy 12 miesiecy
2013 2012
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow (utrata wartosci) 191 0
Sktadki cztonkowskie 351 517
Darowizny 62 147
Strata ze zbycia i likwidacji aktywow trwatych 2148 827
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 8 166 13132
Odszkodowania 700 30
Inne 4 504 7 685
Razem 16 122 22 338
3.27 Koszty finansowe — netto
12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
Koszty odsetek, w tym: (3618) (4 613)
- odsetki od pozyczek i kredytow (3734) (4 289)
- inne 116 (324)
Zyski z odsetek od lokat 3188 5122
Zyski ze zbycia papieréw wartosciowych - -
Zyski/(straty) ze zbycia aktywdw finansowych 1530 1661
Zyski/(straty) kursowe netto (nota 3.29) 285 7071
Wycena wartosci godziwej instrumentdw finansowych i
inwestycji 90 757
Inne, w tym: 841 (1 005)
- odszkodowania i kary finansowe - -
- pozostafte 841 (1 005)
Razem 2 316 8 993
3.28 Podatek dochodowy
12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
Podatek biezgcy 15 642 11 959
Podatek odroczony (2172) (9474)
Razem 13470 2 485

Podatek dochodowy od zysku brutto Grupy, przed opodatkowaniem, rézni sie w nastepujacy
sposob od teoretycznej kwoty, ktérg uzyskano by stosujgc Srednig wazong stawke podatku
majgcg zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spofek:
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12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
Zysk brutto skonsolidowany przed opodatkowaniem 36 724 39 737
Podatek wyliczony stawkg nominalng od zysku brutto 19 949 17 950
Réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg
opodatkowania:
- korekty konsolidacyjne 6841 (16 675)
- wylgczenia strat spétek konsolidowanych 40 704 55 484
Suma zyskoéw brutto jednostek konsolidowanych
(nominalna podstawa o.pod_atkowama’ p_odatklem 84 269 78 546
dochodowym przy zatozeniu zgodnosci zysku
bilansowego z podstawa opodatkowania)
Trwate i.przejéciowe réznice pomied.zy zyskie-m brutto a (23 269) (26 488)
rzeczywistg podstawg opodatkowania, w tym:

- wykorzystanie uprzednio rozpoznanych strat podatkowych (11 764) (27 667)

- ro’z'pice pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem a 28 605 49 259

zyskiem brutto

- dochod zwolniony z tytutu prowadzenia dziatalnosci w SSE (38 160) (45 229)

- dochqd nie podlegajgcy opodatkowaniu (ptatnikami podatku (2 129) 2 851)

sg udziatowcy)

- inne - dochody zwolnione - -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 60 821 52 058
Podatek wyliczony wedfug stawki podatkowej w Grupie 15642 11959
Wielkosc¢ efektywnej stawki podatkowej 18,56% 15,23%

Majgca zastosowanie stawka podatku wyniosta w 2013 roku 23,67% i wynikata z przecietnych
stawek podatkowych stosowanych w krajach spétek objetych konsolidacjg. Majgca zastosowanie
stawka podatku wyniosta w 2012 roku 22,97% i wynikata z przecietnych stawek podatkowych
stosowanych w krajach spoétek objetych konsolidacjg. Witadze podatkowe kraju jednostki
dominujgcej mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu
5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Grupe dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu jednostki dominujgcej nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

3.29 Zyski (straty) kursowe — netto

Réznice kursowe powiekszajgce (koszty)/przychody w rachunku zyskow i strat uwzglednione

zostaty w nastepujgcych pozycjach:

12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
Przychody ze sprzedazy 1559 (12 020)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (1 070) 840
Koszty finansowe netto 285 7071
Razem 774 (4 109)
3.30 Zysk na akcje
12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
Zysk netto za okres przypadajgcy na akcjonariuszy
Spotki 25077 40 660
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. szt.) 8 051 8 051
Zysk na akcje zwykla (w zl) 3,11 5,05
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 8 125 8 051
(w tys. szt.)
Rozwodniony zysk na akcje zwykia (w zi) 3,09 5,05
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Podstawowy zysk netto na 1 akcje w kolumnie "12 miesiecy 2013" zostat obliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy Comarch S.A. osiggnietego w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 roku, gdzie wagg jest ilo¢ dni. Podstawowy zysk netto na 1 akcje
w kolumnie "12 miesiecy 2012" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy Comarch S.A. osiggnietego w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku oraz sredniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku, gdzie wagg jest ilos¢ dni.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w kolumnie "12 miesigcy 2013" zostat obliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy Comarch S.A. osiggnietego w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz sumy $redniej wazonej ilosci akcji w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, gdzie wagg jest ilos¢ dni oraz obliczonej zgodnie z MSR
33 rozwodnionej ilosci (réwnej 73 753) akcji wynikajgcych z wykonania opcji menedzerskiej,
przyznanych za rok 2013. Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w kolumnie "12 miesiecy 2012"
zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
Comarch S.A. osiggnietego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz sumy $redniej
wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, gdzie wagg jest ilos¢ dni
oraz obliczonej zgodnie z MSR 33 rozwodnionej ilosci (réownej zero) potencjalnych akgciji
wynikajgcych z wykonania opcji menedzerskiej, przyznanych za rok 2012.

3.31 Transakcje z podmiotami powigzanymi

3.31.1. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012

Przychody ze sprzedazy towarow:
Solnteractive S.A. 2 -
2 -

Przychody ze sprzedazy ustug:

Solnteractive S.A. 258 201
258 201
260 201

Cene ustug ustala sie w zaleznosci od rodzaju transakcji wedtug jednej z trzech metod:
1) poréwnywalnej ceny rynkowej,

2) metody koszt plus (marza przy towarach 2-3%, przy ustugach 5%)

3) marzy od sprzedazy ustug (marza w wysokosci 10-40%)

3.31.2. Zakupy towarow i ustug

12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
Zakupy towaréw:
Solnteractive S.A. 459 60
459 60
Zakupy ustug:
Solnteractive S.A.
ujete w kosztach wytworzenia 1200 612
ujete w pozostatych kosztach 3063 3355
4263 3967
4722 4 027

Cene ustug i towardw negocjuje sie zwykle z podmiotami powigzanymi stosujgc jedna z
wymienionych powyzej metod. W okresie objetym sprawozdaniem nie bylo Zadnych istotnych
transakcji z innymi niz wymienione powyzej podmiotami powigzanymi.
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3.31.3. Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku
sprzedazy/zakupu towarow/ustug
12 miesiecy 12 miesiecy
2013 2012
Naleznos$ci od podmiotéow powigzanych:
Solnteractive S.A. 47 94
47 94
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych:
Solnteractive S.A. 467 1120
467 1120
3.31.4. Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi i z podmiotami powigzanymi
osobowo

w tys. PLN
Zakupy od podmiotéw powigzanych osobowo: 1092
Sprzedaz do podmiotéw powigzanych osobowo: 122
Pozyczki i odsetki od pozyczek sptacone przez podmioty powigzane 811

osobowo
Pozyczki i odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 8 754

osobowo
Zakupy od podmiotow stowarzyszonych: 4722
Sprzedaz do podmiotéw stowarzyszonych: 260
Pozyczki i odsetki od pozyczek sptacone przez podmioty stowarzyszone 154
Pozyczki i odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom stowarzyszonym 10

Pozycja zawiera pozyczke w wysokosci 7 141 tys. zt udzielong Przewodniczacej Rady
Nadzorczej Comarch S.A. przez spotki Bonus Management sp. z 0.0. SK-A i Bonus Management
sp. z 0.0. Il Activia SK-A. Do dnia publikacji sprawozdania pozyczki te zostaty w cato$ci sptacone.

3.32 Wynagrodzenia osoéb zarzadzajgcych i nadzorujacych w 2013 i w 2012 roku

W 2013 roku wynagrodzenia czionkéw zarzgdu Comarch S.A. wyniosty 15 420 673,00 zt.
Jednostki zalezne i stowarzyszone wyptacity w 2013 roku czionkom Zarzadu Comarch S.A.
wynagrodzenia w wysokosci 4 240 207,80 zt. W 2012 roku wynagrodzenia cztonkéw zarzadu
Comarch S.A. wyniosty 20 365 799,95 zt. Jednostki zalezne i stowarzyszone wypfacity w 2012
roku czitonkom Zarzgdu Comarch S.A. wynagrodzenia w wysoko$ci 6 965 406,19 zt.

ROK 2012 (w zt.)

Zarzad Comarch S.A.

Wyptacone przez . Wyplac_o ne przez
l.p. Comarch S.A jednostki zalezne i Razem
U stowarzyszone
1 | Janusz Filipiak 6 052 464,00 6 309 300,40 12 361 764,40
2 | Piotr Pigtosa 2 322 144,60 362 732,40 2 684 877,00
3 | Pawet Prokop 628 915,15 5071,00 633 986,15
4 | Piotr Reichert 1145 744,40 151 201,39 1 296 945,79
5 |Zbigniew 951 973,40 6 000,00 957 973,40
Rymarczyk
6 | Konrad Taranski 717 548,41 111 125,00 828 673,41
7 | Marcin Warwas 1581 603,80 19 976,00 1601 579,80
Razem 13 400 393,76 6 965 406,19 20 365 799,95
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Rada Nadzorcza Comarch S.A.

Wyptacone przez . Wyplac_o ne przez
l.p. Comarch S.A. jednostki zalezne i Razem
stowarzyszone
1 | Elzbieta Filipiak 202 572,00 zt 34 067,00 zt| 236 639,00 zt
2 | Maciej Brzezinski 30 000,00 zt 0,00 zt 30 000,00 z
3 | Danuta Drobniak 30 000,00 zt 0,00 zt 30 000,00 z
4 | Wojciech Kucharzyk 30 000,00 zt 0,00 zt 30 000,00 z
5 | Anna tawrynowicz 30 000,00 z 0,00 z 30 000,00 z
6 | Tadeusz Syryjczyk 30 000,00 zt 0,00 zt 30 000,00 zt
Razem 352 572,00 zt 34 067,00 zt | 386 639,00 zt

W 2012 roku nie byto wyptat z zysku netto Comarch S.A. w formie dywidendy.

W 2012 roku nie przyznano akcji Comarch S.A. w ramach programu opcji menedzerskich (pkt
3.14.3 a) niniejszego sprawozdania).

ROK 2013 (w zt.)

Zarzad Comarch S.A.

Wyplacone przez . Wypiac_o ne przez
l.p. Comarch S.A jednostki zalezne i Razem
o stowarzyszone
1 | Janusz Filipiak 4 280 413,00 3817 030,91 8 097 443,91
2 | Piotr Pigtosa 1714 047,05 184 385,80 1898 432,85
3 | Pawet Prokop 865 639,54 7 523,80 873 163,34
4 | Piotr Reichert 1272 274,06 176 862,00 1449 136,06
5 Zbigniew
Rymarczyk 915 875,17 53 844,80 969 719,97
6 | Konrad Taranski 550 163,28 188 316,80 738 480,08
7 | Marcin Warwas 1582 053,10 7 523,80 1589 576,90
Razem* 11 180 465,20 4 435 487,91 15 615 953,11

*) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. z dnia 26 czerwca 2013 r. podjefo uchwaty w sprawie
wyboru Zarzgdu Comarch S.A. (RB 14/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.): Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,
Piotr Pigtosa — Wiceprezes Zarzgdu, Pawet Prokop — Wiceprezes Zarzgdu, Piotr Reichert — Wiceprezes
Zarzadu, Zbigniew Rymarczyk — Wiceprezes Zarzgadu, Konrad Taranski — Wiceprezes Zarzgdu, Marcin

Warwas — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza Comarch S.A.

Wyptacone przez . Wyplac_o ne przez
l.p. Comarch S.A. jednostki zalezne i Razem
stowarzyszone
1 |Elzbieta Filipiak 121 000,00 963 038,86 | 1084 038,86
2 | Maciej Brzezinski 30 000,00 0,00 30 000,00
3 | Danuta Drobniak 30 000,00 0,00 30 000,00
4 | Wojciech Kucharzyk 30 000,00 0,00 30 000,00
5 | Anna tawrynowicz 30 000,00 0,00 30 000,00
6 | Anna Pruska 15 375,00 167 674,95 183 049,95
7 | Tadeusz Syryjczyk 14 750,00 0,00 14 750,00
Razem* 271 125,00 1130713,81| 1401838,81

*) Do dnia 26 czerwca 2013 r. cztonkiem Rady Nadzorczej Comarch S.A. byt Tadeusz Syryjczyk. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. z dnia 26 czerwca 2013 r. podjeto uchwaty w sprawie wyboru
Rady Nadzorczej Comarch S.A. (RB 13/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.): Elzbieta Filipiak — Przewodniczgca
Rady Nadzorczej, Maciej Brzeziniski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Danuta Drobniak- cztonek
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Rady Nadzorczej, Wojciech Kucharzyk-cztonek Rady Nadzorczej, Anna tawrynowicz-cztonek Rady
Nadzorczej, Anna Pruska-cztonek Rady Nadzorczej.

l.p. Wyptacone z zysku netto Comarch S.A. w formie dywidendy
1 |Janusz Filipiak 3930015 z
2 | Piotr Pigtosa 25 268 zt
3 | Pawet Prokop 49 500 zt
4 | Piotr Reichert 9104 z
5 | Zbigniew 42212 21
Rymarczyk
6 | Konrad Taranski 9104 zt
7 | Marcin Warwas 9104 z
8 | Elzbieta Filipiak 1269 000 zt

W pkt 3.14.3 a) niniejszego sprawozdania opisano program opcji menedzerskich i przedstawiono
szczegoty dotyczace przyznania akcji w 2013 roku w ramach jego realizaciji.

3.33 Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

3.33.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu
Comarch S.A., na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Wg stanu na dzieh sporzgdzenia raportu:

- Janusz Filipiak posiada 2 669 315 akcji Comarch S.A. (32,85% w kapitale zaktadowym Spoiki),
ktore uprawniaty do 6 241 315 gtoséw na WZA Spoiki (41,28%);

- Elzbieta Filipiak posiada 846 000 akcji Comarch S.A. (10,41% w kapitale zaktadowym Spoiki),
ktore uprawniaty do 4 230 000 gtoséw na WZA Spotki (27,98%).

3.33.2. Zmiany w stanie posiadania akcji Comarch S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Comarch S.A. w okresie od 28 lutego 2014 r. do 30 kwietnia
2014 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji Comarch S.A. przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce na dzien opublikowania raportu kwartalnego za cztery kwartaty 2013 roku, tj. 28
lutego 2014 r. oraz w dniu 30 kwietnia 2014 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spéitke
informacjami.

Stan na Stan na
Osoby 30 kwietnia 2014 r. 28 lutego 2014 r.
zarzadzajace i Funkcja Udziat w Akcje Udziat w
nadzorujace Akcje (szt.) gtosach na (szt.) gtosach na
WZA (%) 7 WZA (%)
Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 2 669 315 41,28 2620010 41,16
Elzbieta Filipiak | 126 Wodniczaca Rady 846 000 27,98| 846000 28,12
Nadzorczej
Piotr Pigtosa Wiceprezes Zarzadu 20 953 0,14 16 845 0,11
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 37 108 0,49 33 000 0,47
Piotr Reichert Wiceprezes Zarzadu 10177 0,07 6 069 0,04
Zbigniew Wiceprezes Zarzadu 32 249 0,21 28 141 0,19
Rymarczyk
Konrad Taranski Wiceprezes Zarzadu 10177 0,07 6 069 0,04
Marcin Warwas Wiceprezes Zarzadu 10177 0,07 6 069 0,04
llos¢é wyemitowanych akcji* 8 125 590 100,00| 8051 637 100,00

*) W dniu 31 marca 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmies$cia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki
Comarch S.A. do wysokosci 8 125 590,00 zt w zwigzku z emisjg 73 953 akcji zwyktych na okaziciela serii
K3 w ramach realizacji programu opcji menadzerskich dla kluczowych pracownikéw. Po podwyzszeniu
kapitat zaktadowy Spoftki dzieli sie na 8 125 590 akcji. Akcjom tym odpowiada 15 779 190 gfoséw na WZA
Spotki.
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3.34 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiaggniete wyniki finansowe

3.34.1. Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W okresie 2013 roku dokonano czesciowego rozwigzania utworzonego na dzien 31 grudnia 2012
r. aktywa z tytutu dziatalnosci strefowej w kwocie 10 055 tys. zt oraz utworzenia na 31 grudnia
2013 r. aktywa z powyzszego ftytulu w kwocie 8 795 tys. zt (wplyw na wynik
-1 260 tys. zt). W roku 2013 roku Grupa dokonata czesciowego rozliczenia aktywa utworzonego
na 31 grudnia 2012 roku z tytulu podatku odroczonego dotyczgcego roznic przejsciowych w
kwocie 2 957 tys. zt oraz dokonano utworzenia aktywa z tytutu réznic przejsciowych w kwocie 8
677 tys. zt a takze rozwigzania aktywa z tytutu straty podatkowej w kwocie 4 019 tys. zt oraz
utworzenia w kwocie 753 tys. zt. taczny wptyw wszystkich powyzej opisanych operacji na wynik
netto roku 2013 wyniost +1 194 tys. zt.

3.34.2. Wycena réznic kursowych

Mniejszy niz w poprzednich okresach wptyw na przychody i wyniki Grupy Comarch w okresie
2013 roku miaty zmiany kursu PLN wobec walut EUR i USD odnotowane w tym okresie. Réznice
kursowe zrealizowane oraz wycena bilansowa réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan na
dzien 31 grudnia 2013 r. zwiekszyly przychody i wynik operacyjny Grupy Comarch o 489 tys. zt,
natomiast réznice kursowe z pozostatych tytutdéw zwiekszyty wynik Grupy Comarch o 285 tys. zt.
taczny wptyw réznic kursowych na wynik netto Grupy Comarch wyniést +774 tys. zi.

3.35 Zdarzenia po dacie bilansu

3.35.1. Daty przekazywania raportow okresowych w 2014 roku

Raportem biezgcym nr 1/2014 z dnia 13 stycznia 2014 r. Zarzad Comarch S.A. okreslit
nastepujgce state daty przekazywania raportéw okresowych w 2014 roku:

1) IV kwartat 2013 w dniu 28.02.2014

2) raporty roczne za 2013 rok w dniu 30.04.2014

3) | kwartat 2014 w dniu 15.05.2014

4) | potrocze 2014 w dniu 29.08.2014

5) Il kwartat 2014 w dniu 14.11.2014

3.35.2. Realizacja programu opcji menedzerskich

Dziatajgc w wykonaniu Uchwaty Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Comarch S.A. z dnia 28 czerwca 2010 r. w sprawie uchwalenia programu opcji menadzerskich
dla kluczowych pracownikéw, dnia 13 stycznia 2014 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr
2/01/2014 w sprawie realizacji programu opcyjnego za 2013 rok w drodze emisji 73 953 akcji
zwyktych na okaziciela serii K3 o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej 1 zt z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (raport biezgcy nr 2/2014 z
dnia 13 stycznia 2014 r.). W konsekwencji zarzad Comarch S.A. podjat uchwate nr 1 z dnia 20
stycznia 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 73 953 akcji
zwyktych na okaziciela serii K3.

3.35.3. Uchwata Zarzadu o zmianach w statucie Comarch S.A.

Zarzad Comarch S.A. w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spotki dokonanym
uchwatg z dnia nr 1 z dnia 20 stycznia 2014 r. podjgt uchwate o zmianie Statutu Spétki, w ten
sposéb, ze art. 7 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie: "Kapitat zaktadowy Spétki wynosi
8.125.590,00 zt (stownie: osiem milionéw sto dwadziescia pie¢ tysiecy piecset dziewie¢dziesigt
ztotych) i dzieli sie na 8.125.590,00 (stownie: osiem milionéw sto dwadziescia piec tysiecy pieéset
dziewiecdziesiat) akcji, w tym: 1.748.400 (stownie: jeden milion siedemset czterdziesci osiem
tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i
6.377.190 (stownie: szes¢ miliondw trzysta siedemdziesigt siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

1) 864.800 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 75.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

4) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3.008.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
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6) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

8) 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3,

10) 563.675 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

11) 441.826 akcji zwyklych na okaziciela serii 12,

12) 91.041 akcji zwyklych na okaziciela serii J2,

13) 73.953 akcji zwyktych na okaziciela serii K3" (raport biezgcy nr 3/2014 z dnia 20 stycznia
2014 r.)

3.35.4. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w spoétce MKS Cracovia
SSA

W dniu 7 stycznia 2014 r. zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki MKS Cracovia SSA z 19 560 100,00
zt do 21 840 100,00 zt. W rezultacie Comarch S.A. jest posiadaczem 66,11% akcji w kapitale
zaktadowym MKS Cracovia SSA uprawniajgcych do 66,11% gtosow na WZA spdikki (raport
biezgcy nr 4/2014 z dnia 28 stycznia 2014 r.).

3.35.5. Ustanowienie hipoteki na aktywach spétki Comarch S.A.

W dniu 19 marca 2014 r. Zarzad Comarch S.A. otrzymat zawiadomienie Sgdu Rejonowego dla
Krakowa-Podgorza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych o wpisie z dnia 13 lutego 2014 r.
w Ksiedze Wieczystej hipoteki na nieruchomos$ci zlokalizowanej w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie, bedacej wtasnoscig Comarch S.A. Aktualna warto$¢ ewidencyjna
nieruchomosci SSEVI wynosi 15 859 186,26 PLN. Podstawg wpisu ww. hipoteki jest umowa
kredytu inwestycyjnego o ktérej mowa w pkt 3.18.1. i) (raport biezgcy nr 5/2014 z dnia 20 marca
2014 r.).

3.35.6. Podpisanie umowy z Ministerstwem Sprawiedliwosci

W dniu 21 marca 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Comarch Polska S.A., spétkg
zalezng Comarch S.A. a Ministerstwem Sprawiedliwosci. Przedmiotem umowy jest dostawa i
wdrozenie systemu cyfrowej rejestracji przebiegu rozpraw sgdowych w sgdach powszechnych,
zwanego dalej ,Systemem”, modyfikacje Systemu oraz $wiadczenie ustug serwisowych i
wsparcia technicznego dla Systemu. Warto$¢ netto umowy wynosi 75 864 983,74 zt (brutto 93
313 930,00 zl). Termin wykonania dostawy, instalacji, konfiguracji i wdrozenia Systemu w salach
rozpraw sgadéw powszechnych to 28 lutego 2015 r., ustugi serwisu i wsparcia technicznego
Systemu bedg swiadczone przez 24 miesigce od daty podpisania protokotu odbioru kohcowego.
tgczna wartos¢é umow zawartych przez spétki Grupy Comarch z Ministerstwem Sprawiedliwosci
w ciggu ostatnich 12 miesiecy wyniosta netto 90 275 417,74 z. O szczegotach Spotka
informowata raportem biezgcym nr 6/2014 z dnia 21 marca 2014 r.

3.35.7. Zarejestrowanie przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego
Comarch S.A.

W dniu 31 marca 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki Comarch S.A. do wysokosci 8 125 590,00 zt. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spotki
dzieli sie na 8 125 590 akcji. Akcjom tym odpowiada 15 119 190 gtoséw na WZA Spdéiki (raport
biezgcy nr 7/2014 z dnia 3 kwietnia 2014 r.).

Na kapitat zaktadowy Comarch S.A. sktada sie:

1) 864 800 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 75 200 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

4) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3 008 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

8) 125 787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3,

10) 563 675 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

11) 441 826 akcji zwyktych na okaziciela serii 12,
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12) 91 041 akcji zwyktych na okaziciela serii J2,
13) 73 953 akcji zwyktych na okaziciela serii K3.

3.35.8. Zarejestrowanie przez sagd zmian w statucie Comarch S.A.

W dniu 31 marca 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowal zmiany w statucie Spdétki (raport
biezgcy nr 8/2014 z 4 kwietnia 2014 r.).

Dotychczasowy art. 7 ust. 1 otrzymat nastepujgce brzmienie: "Kapitat zaktadowy Spotki wynosi
8.125.590,00 zt (stownie: osiem milionéw sto dwadziescia pie¢ tysiecy piecset dziewieédziesigt
ztotych) i dzieli sie na 8.125.590,00 (stownie: osiem milionéw sto dwadziescia piec tysiecy pieéset
dziewiecdziesiat) akcji, w tym: 1.748.400 (stownie: jeden milion siedemset czterdzie$ci osiem
tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i
6.377.190 (stownie: szes¢ miliondw trzysta siedemdziesiat siedem tysiecy sto dziewiecdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

1) 864.800 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 75.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

4) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3.008.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

8) 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3,

10) 563.675 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

11) 441.826 akcji zwyktych na okaziciela serii 12,

12) 91.041 akcji zwyktych na okaziciela serii J2,

13) 73.953 akcji zwyklych na okaziciela serii K3."

3.35.9. Umowa kredytu obrotowego

Z dniem 8 kwietnia 2014 roku zostata podpisana przez Comarch S.A. umowa kredytu obrotowego
z bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (PEKAO S.A.) z siedzibg w Warszawie (raport
biezacy nr 9/2014 z dnia 9 kwietnia 2014 r.) na finansowanie i refinansowanie dostaw zwigzanych
z realizacjg kontraktu na dostawe i wdrozenie systemu cyfrowej rejestracji przebiegu rozpraw
sgdowych w sgdach powszechnych zawartego z Ministerstwem Sprawiedliwosci przez Comarch
Polska S.A., spotke zalezng Comarch S.A., (raport biezacy nr 6/2014 z dnia 21 marca 2014 r.)
Wysokos¢ kredytu wynosi maksymalnie 35 min zt. Okres kredytowania trwa do 30 listopada 2014
r., oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Uruchomienie kredytu powinno
nastgpi¢ do 30 wrzesnia 2014 r. Zabezpieczeniem kredytu sg poreczenie cywilne Comarch
Polska S.A., spotki zaleznej Comarch S.A. wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekuc;ji i
petnomocnictwem do rachunkéw prowadzonych w banku PEKAO S.A., a takze osSwiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji i petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w banku PEKAO S.A.
spotki Comarch S.A.

3.35.10. Uchwata Krajowego Depozytu w sprawie rejestracji akcji serii K3

Zarzad Comarch S.A. otrzymat Uchwate Nr 424/14 Zarzgdu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z dnia 25 kwietnia 2014 roku dotyczgcg warunkowej rejestracji akcji serii K3.
Zarzad Krajowego Depozytu postanowit zarejestrowa¢ w depozycie papieréw wartosciowych 73
953 akcje zwykte na okaziciela serii K3 Spotki Comarch S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda
oraz oznaczy¢ je kodem PLCOMARO00012, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzgcyg
rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na ktoéry zostaty wprowadzone inne akcje Comarch S.A. oznaczone kodem
PLCOMARO00012, z zastrzezeniem ze zarejestrowanie ww. akcji zwyktych na okaziciela serii K3
Spotki Comarch S.A. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastgpi w terminie trzech
dni od dnia otrzymania przez Krajowy Depozyt dokumentéw potwierdzajgcych podjecie przez
spétke prowadzacy rynek regulowany decyzji, o ktérej mowa wyzej, nie wczesniej jednak niz we
wskazanym w tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku. O szczegdtach
Spodtka informowata raportem biezgcym nr 10/2014 z dnia 25 kwietnia 2014 r.
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3.35.11. Podpisanie umowy podwykonawczej pomiedzy Comarch Polska S.A. a
Comarch S.A.

W dniu 25 kwietnia 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Comarch Polska S.A., spotkg
zalezng Comarch S.A. (dalej: "Comarch Polska") a Comarch S.A. Przedmiotem umowy jest
dostawa i wdrozenie systemu cyfrowej rejestracji przebiegu rozpraw sgdowych w sadach
powszechnych, zwanego dalej ,Systemem”, modyfikacje Systemu oraz $wiadczenie ustug
serwisowych i wsparcia technicznego dla Systemu na potrzeby realizacji kontraktu zawartego
przez Comarch Polska S.A. z Ministerstwem Sprawiedliwosci, a o ktéorym Comarch S.A.
informowata raportem biezgcym nr 6/2014 z dnia 21 marca 2014 r. Wartos¢ netto umowy wynosi
73 057 979,34 zt. Termin wykonania dostawy, instalacji, konfiguracji i wdrozenia Systemu w
salach rozpraw sgdow powszechnych to 28 lutego 2015 r., ustugi serwisu i wsparcia
technicznego Systemu bedg Swiadczone przez 24 miesigce od daty podpisania protokotu odbioru
koncowego. O szczegdtach Spotka informowata raportem biezgcym nr 11/2014 z dnia 25
kwietnia 2014 r.

3.35.12. Zawarte po dacie bilansu kontrakty forward

Spotka Comarch S.A. zawarta w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 kwietnia 2014 roku
kontrakty terminowe na sprzedaz 3 500 tys. EUR, 1 700 tys. USD oraz 1 700 tys. GBP. Wartos¢
netto kontraktéw terminowych nierozliczonych na dzien 30 kwietnia 2014 roku wynosi 10 600 tys.
EUR, 3 300 tys. USD oraz 1 600 GBP. Na dzien 30 kwietnia 2014 roku wycena otwartych
kontraktow terminowych wyniosta 2 145 tys. zt. Kontrakty zapadajg w terminie do 21 miesiecy od
dnia bilansowego. Wszystkie kontrakty terminowe zostaty zawarte w celu ograniczenia wptywu
zmian kurséw walut na wynik finansowy zwigzany z realizowanymi przez Comarch S.A.
kontraktami, w ktérych wynagrodzenie ustalone jest w walutach obcych oraz w celu
zabezpieczenia przeptywow z tytutu uruchamianego w ztotych polskich kredytu inwestycyjnego
udzielonego w EUR.

3.36 Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej

Grupa Comarch jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych oraz pozostaje w sprawach
spornych, nie objetych postepowaniami sgdowymi, w ktérych potencjalna, tgczna kwota
roszczenia stron trzecich wynosi 7 660 tys. zt, z czego czesc¢ jest objeta rezerwami ujetymi w
bilansie na 31 grudnia 2013 r. (625 tys. zt), w tym kwota utworzonych w roku 2013 rezerw na
roszczenia objete postepowaniami sgdowymi wynosi 131 tys. zt. Wedilug Zarzaddéw spotek Grupy
Comarch, w oparciu o opinie radcow prawnych, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
koniecznos¢ utworzenia rezerw na pozostate roszczenia objete aktualnie postepowaniami
sgdowymi oraz sprawami spornymi, nie objetych postepowaniami sgdowymi.
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3.37 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznej struktury zadtuzenia
Grupy oraz dotrzymanie wskaznikdéw zadtuzenia wynikajgcych z umoéw kredytowych zawartych
przez Grupe. Grupa posiada mozliwos¢ zarzadzania strukturg kapitatowg w zaleznosci od zmian
warunkéw ekonomicznych poprzez np. zaciggniecie lub spfate kredytow, emisje nowych akcji,
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. W 2013 roku Grupa nie dokonywata zmian w celach i
polityce zarzgdzania kapitatem.

Grupa dokonuje kwartalnego monitoringu stanu kapitatbw analizujgc gtéwnie wskaznik
wyptacalnoséci, ktory jest obliczany jako iloraz wartosci kapitatu wlasnego i wartosci aktywow
ogotem.

31 grudnia2013r. 31 grudnia2012r.

Kapitat wiasny 637 711 624 942
Aktywa ogodtem 1142 301 1146 743
Wskaznik wyptacalnosci 55,83% 54,5%

W trakcie roku 2013 wskaznik wyptacalnosci ulegt nieznacznemu zwiekszeniu, gtéwnie w wyniku
wzrostu kapitalu wilasnego. Utrzymywany jest on na bardzo bezpiecznym poziomie,
zapewniajgcym Grupie potencjalng mozliwos¢ znacznego zwigkszenia zadtuzenia (pozyskania
finansowania zewnetrznego) w przypadku wystgpienia takiej potrzeby.

W trakcie roku 2013 zostaty dotrzymane wszystkie kowenanty wynikajgce z umoéw kredytowych
zawartych przez spotki Grupy. Zarzad Spotki dominujgcej nie widzi ryzyka ich niedotrzymania w
przysztosci.

30.04.2014 .

PODPISY CZt ONKOW ZARZADU

IMIE | NAZWISKO

STANOWISKO/FUNKCJA

PODPIS

Janusz Filipiak

Prezes Zarzadu

Piotr Pigtosa

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Prokop

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Reichert

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Rymarczyk

Wiceprezes Zarzadu

Konrad Taranski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Warwas

Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

IMIE | NAZWISKO

STANOWISKO/FUNKCJA

PODPIS

Maria Smolinska

Gtéwny Ksiegowy

Informacje dodatkowe i obja$nienia stanowig integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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