GRUPA KAPITALOWA COMARCH S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COMARCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spoétka Dominujca Grupy Kapitalowej dziata pod fignComarch S.A. Siedzip Spotki jest
Krakow, Al. Jana Pawta Il 39A.

Spoétka prowadzi dziatalgé w formie spotki akcyjnej, zawranej aktem notarialnym w dniu
30 listopada 1994 roku przed notariuszem WlKrviecinsky - Stybel w Krakowie (Repertorium A
Nr 5209/94). Spotka zostata zarejestrowana w meshandlowym prowadzonym przezdS
Rejonowy dla KrakowaSrédmigicia w Krakowie, VI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy
w Krakowie, w dziale B pod numerem RHB 3218, nagtadie postanowienia z dnia 20 grudnia
1994 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestrzedsibiorcow prowadzonego przezds
Rejonowy dla Krakowa Srédmigcia, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestrad@®vego

w Krakowie pod numerem KRS 0000057567.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIB®77-00-65-406 nadany przez Wz
Skarbowy Krakow Srédmieicie w Krakowie w dniu 1 sierpnia 2000 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 14 lipca 200@iRREGON o numerze: 350527377.
Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spidekllowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatdicigest:

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie ptaych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedziniedaiohologii,

— produkcja elementdéw elektronicznych,

— produkcja elektronicznych obwodéw drukowanych,

— produkcja komputeréw i uggdzen peryferyjnych,

— produkcja spratu (tele)komunikacyjnego,

— produkcja elektronicznego spta powszechnegaozytku,

— produkcja maszyn i spgu biurowego, z wwyczeniem komputerow i ugdzen
peryferyjnych,

- naprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja wdzen elektronicznych i optycznych,

- naprawa i konserwacja wdzen elektrycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sz wyposaenia,

- sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzen peryferyjnych i oprogramowania,

- dziatalng¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- dziatalng¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- dziatalng¢ zwigzana z zarzaniem urzdzeniami informatycznymi,

— pozostata dziatalrio ustugowa w zakresie technologii informatyczny&omputerowych,

— przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnaé,

- dziatalng¢ portali internetowych,

- pozostata dziatalri ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej klasyfikowana,
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- dzialalng¢ wydawnicza w zakresie pozostatlego oprogramowania,

- dzialalng¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

— pozostala dziatalrié wydawnicza,

— naprawa i konserwacja komputeréw iadzen peryferyjnych

— naprawa i konserwacja spta (tele)komunikacyjnego,

— reprodukcja zapisanych ¢rokow informacii,

- dzialalng¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

- dzialalng¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, zgegeniem telekomunikaciji
satelitarnej,

- dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

- dziatalng¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

- sprzeda hurtowa spretu elektronicznego i telekomunikacyjnego oragsczdo niego,

- sprzeda detaliczna komputeréw, wdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzeda detaliczna spktu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizoyean
sklepach,

— sprzeda detaliczna prowadzona przez domy sprzgdaysytkowej lub Internet,

— transport drogowy towaréw,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

- leasing finansowy,

— kupno i sprzedanieruchoméci na wkasny rachunek,

— wynajem i zargdzanie nieruchonigiami wkasnymi lub dzieawionymi,

— posrednictwo w obrocie nieruchorciami,

- wynajem i dzietawa maszyn i ugdlzen biurowych, whczapc komputery,

— pozaszkolne formy edukacji sportowej orazéaportowych i rekreacyjnych,

— pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indaiegklasyfikowane,

- dzialaln@g¢ wspomagajca edukagj,

— pozostata dziatalrié wspomagajca prowadzenie dziataldc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- dziatalng¢ obiektow sportowych,

- pozostata dziatalrio zwigzana ze sportem,

- realizacja projektéw budowlanych zyganych ze wznoszeniem budynkow,

- roboty budowlane zwizane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niezkédsych,

— roboty zwgzane z budowlinii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

- roboty zwihzane z budowpozostatych obiektéw #ynierii ladowej i wodnej,

- wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanatigjnych i pozostatych instalacji
budowlanych.

W badanym okresie Spoitka prowadzita dziaténav zakresie dziatalrsgi informatycznej
Zwigzanej z oprogramowaniem.

Kapitat zakladowy Spotki wedlug stanu na dzigl grudnia 2013 roku wynosit 8.051.637 zi
i dzielit si¢ na 6.303.237 akcji zwyklych o waktd nominalnej 1,00 zt kala oraz 1.748.400 akcji
uprzywilejowanych co do gtosu 5:1, o watonominalnej 1,00 zt kala.

Wedtug stanu na daie31 grudnia 2013 roku ésdd akcjonariuszy Spoétki posiadaych parednio
lub bezpérednio poprzez podmioty zaee co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Comarch S.A. znajdoskgali

— Janusz Filipiak — 32,54% w kapitale zakladowym 8p@1,16% gtoséw na WZA),

-  Elzbieta Filipiak — 10,51% w kapitale zakladowym Sp@#8,12% gtosow na WZA Spoiki).
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W roku obrotowym nie wyspity zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki, a zmiawystrukturze
whasnagci kapitatu zaktadowego wynikaly z transakcji kufspazeday akcji Spoétki na
Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wait@mwych.

Po dniu bilansowym wyspity nizej wymienione zmiany w kapitale zakladowym Spétki:

- w ramach wykonania Uchwaty Nr 23 Zwyczajnego Watnelgromadzenia Akcjonariuszy
Comarch S.A. z dnia 28 czerwca 2010 r. w sprawievadenia programu opcji menaatskich
dla kluczowych pracownikéw, dnia 13 stycznia 2014Rada Nadzorcza path uchwat
nr 2/01/2014 w sprawie realizacji wgf wymienionego programu za 2013 rok w drodze emisj
73.953 o wartéci nominalnej 1 zt. Akcje zostaty przyznane osobopmawnionym zgodnie
Z zalzeniami programu opcji menagrskich dla kluczowych pracownikow uchwalonego
Uchwah Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonayu€omarch S.A. z dnia
28 czerwca 2010 .

Kapitat wlkasny Grupy Kapitatlowej wedlug stanu naiedz31 grudnia 2013 roku wynosi
637.711 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermavy.

W sktad Zarzdu Spotki na dzig wydania opinii wchodzili:

— Janusz Filipiak - Prezes Zadu,

— Piotr Reichert - Wiceprezes Zadu,
- Pawet Prokop - Wiceprezes Zadn,
- Marcin Warwas - Wiceprezes Zadu,
— Zbigniew Rymarczyk -  Wiceprezes Zadu,
- Piotr Patosa - Wiceprezes Zadu,
— Konrad Taraski - Wiceprezes Zagdu.

Zgodnie z Uchwat z dnia 26 czerwca 2013 roku Zwyczajnego Walnego@gdzenia Spotki pod
firmg Comarch Spétka Akcyjna z siedzibv Krakowie zakéczyla s¢ kadencja Zawrdu
i nasgpito powotanie ponowne Zagdu w tym samym skiadzie.

Na dziex 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Goom S.A. wchodg

e Podmiot Dominujcy — Comarch S.A. oraz
e spoiki zalene bezpérednio od Comarch S.A.:

— Comarch AG - podmiot zatey w 100%,
- Comarch S.A.S. - podmiot zatey w 100%,
— Comarch Luxembourg S.ar.l. - podmiot zalew 100%,
- Comarch Inc. - podmiot zadey w 100%,
— Comarch Canada, Corp. - podmiot zalew 100%,
— Comarch Middle East FZ-LLC - podmiot zaty w 100%,
— Comarch LLC - podmiot zatey w 100%,
— Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. - podmiotzaftev 100%,
- 00O Comarch - podmiot zatey w 100%,
— Comarch Vietnam Company Ltd. - podmiot zagw 100%,
- Comarch Oy - podmiot zaley w 100%,
— Comarch UK Ltd. - podmiot zatey w 100%
— Comarch Chile SpA - podmiot zatey w 100%,
— Comarch s.r.o. - podmiot zatey w 100%,
- SouthForge Sp. z 0.0. - podmiot zakew 100%,
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CA Consulting S.A. -
Opso Sp. z o.0. -
Comarch Management Sp. z o.0. -
Comarch Corporate Finance FIZ -
MKS Cracovia SSA -

» spoiki zalene od Comarch S.A.S.:

Comarch R&D S.ar.l. -

» spotki zalene od Comarch AG:

Comarch Software und Beratung AG -

podmiot zaley w 100%,

podmiot zaty w 100%,
podmiotzatev 100%,
podmiot zajew 100%,

podmiot zaley w 66,11%.

podmiot zatey w 70% od Comarch
S.A.S, w 30% zalewy od Comarch S.A.

podmiot zayew 100%* od Comarch
AG.

(*)Wtym 2,68% akcji CsuB AG pozyczonych od podmiotu spoza Grupy Comarch

»  spolki zalene od Comarch Software und Beratung AG:

Comarch Solutions GmbH -

*  spoikki zalene od Comarch Inc:

Comarch Panama, Inc. -

podmiot zalg w 100% od Comarch
Software und Beratung AG,

podmiot zak w 100% od Comarch
Inc.

e spoikki zalene od Comarch Corporate Finance FIZ:

iMed 24 S.A. -

Comarch Polska S.A. -
IReward24 S.A. -
Infrastruktura24 S.A. -

CASA Management
and Consulting Sp. z 0.0. SKA -

iComarch 24 S.A. -
Bonus Development Sp. z 0.0. SKA -
Bonus Management Sp. z 0.0. SKA -

Bonus Management Sp. z 0.0.
[l Activia SKA -

Bonus Development Sp. z o0.0.
[ Koncept SKA -

Comarch Management Sp. z 0.0. SKA -

podmiot zalmy w 100% od  Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zatg w 100% od  Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zaley w 100% od  Comarch

Corporate Finance FIZ,
podmiot zaley w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zakew 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,
podmiot zaleny w 100% od  Comarch

Corporate Finance FIZ,

podmiot zaye w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zalew 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zaleny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zaley w 100%od Comarch
Corporate Finance FJZ
podmiotzzalen 38,57% odComarch
Corporate Finance FIZ oraz 64,43% od
Comarch S.A.

*  spolki zalene od CASA Management and Consulting Sp. z 0.0.:SKA
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- CAMS AG - podmiot zalny w 51% od CASA
Management and Consulting Sp. z o.o.
SKA,

— ESA Projekt Sp. z o.0. - podmiot zaty w 100% od CASA
Management and Consulting Sp. z o.0.
SKA,

— Comarch Swiss AG - podmiot zatey w 100% od CASA
Management and Consulting Sp. z o.0.
SKA.

e spéiki stowarzyszone:
— poprzez Comarch Corporate Finance Fundusz Inwgsty@amknkty:
v Solnteractive S.A. (18,52% glosow przypada na Comaorporate Finance Fundusz
Inwestycyjny Zamknity),

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nardaé& grudnia 2013 roku ofie zostaty
nastpujace spotki:

a) Spotka Dominujca — Comarch S.A.
Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego Spotki Domowjj Comarch S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. WWikwu przeprowadzonego badania wysialy

w dniu 30 kwietnia 2014 roku opinbez zastrzeen.

b)  Spotki objte konsolidagj metod, petra:

: Podmiot przeprowadzapcy Dzien
Udziat w ; d .
S L . badanie sprawozdania bilansowy -
Nazwa i siedziba Spétki | kapitale X . . . .| Data opinii
finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) A ; X
wydanej opinii jednostki
Comarch, Inc., Rosemont o : : 31 grudnia
(USA) 100% nie podlega badaniu 2013 n/d
Akanthus GmbH .
Comarch AG, Drezno o ) " 31 grudnia 24 marca
(Niemcy) 100% W|_rt§chaftsprufupg’sgeselIschaft, 2013 2014
opinia bez zastrzen
Comarch Middle East FZ- 31 arudnia
LCC, Dubaj (Zjednoczone| 100% nie podlega badaniu 9 n/d
; ; 2013
Emiraty Arabskie)
Comarch s.r.o, Bratystawa o . . 31 grudnia
(Slowacja) 100% nie podlega badaniu 2013 n/d
Comarch LLC, Kijéw o . . 31 grudnia
(Ukraina) 100% nie podlega badaniu 2013 n/d
Comarch Panama, Inc., o . , 31 grudnia
Panama 100% nie podlega badaniu 2013 n/d
OO0 Comarch, Moskwa o . , 31 grudnia
(Rosja) 100% nie podlega badaniu 2013 n/d
CA Consulting S.A., 0 - \ 31 grudnia 2 kwietnia
Warszawa 100% BDO, opinia bez zastrzas 2013 2014
MKS Cracovia SSA, 66.11% BDO, opinia bez zastrzen ze 31 grudnia 27 marca
Krakow =470 1 zwréceniem uwagi 2013 2014
Comarch R&DS.ar.l, :
Montbonnot-Saint-Martin | 100% nie podlega badaniu 31 grudnia n/d
; 2013
(Francja)
Comarch Management o . . 31 grudnia
Sp. 7 0.0., Krakéw 100% nie podlega badaniu 2013 n/d
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Comarch Management o - \ 31 grudnia 2 kwietnia

Sp. 7 0.0. SKA, Krakow | 100% | BDO, opinia bez zastezs 2013 2014

Comarch Corporate 100% BTFG Audit Sp. z 0.0., opinia bez 31 grudnia 3 marca

Finance FIZ, Krakéw 0 zastrzeen 2013 2014

Bonus Development POLINVEST-AUDIT Sp. z . 0., 31 grudnia

Sp. 7 0.0. SKA, Krakéw 100% opinia do_dma wydania niniejszeg 2013 n/d
raportu nie zostata wydana
Deloitte Polska Spétka z

iMed24 S.A., 100% ograniczon odpowiedzialnécig 31 grudnia 14 kwietnia

Krakéw 0 Sp. k. opinia bez zastrzeh ze 2013 2014
zwréceniem uwagi

Comarch Polska S.A. 100% BDO, opinia bez zas&ive 3129(;Egma 2 kzv(v)lﬂnla

EZ\I’(V(?J\?M SA, 100% BDO, opinia bez zastruas 3129(;ggnla 2 gv(\gfima

Infrastruktura24 S.A., o o _ 31 grudnia 2 kwietnia

Krakow 100% BDO, opinia bez zastuzs 2013 2014

. . - . 31 grudnia 2 kwietnia

0,

iComarch24 S.A., Krakow| 100% BDO, opinia bez zasei 2013 2014
POLINVEST-AUDIT Sp. z 0. o. .

Bonus Management Sp. z o - . L 31 grudnia

0.0. SKA, Krak6w 100% opinia do_dnla wydania niniejszeg 2013 n/d
raportu nie zostata wydana

E(r):lzg\'/:vorge Sp.zo.0., 100% nie podlega badaniu 312%%”"& n/d

CASA Management and POLINVEST-AUDIT Sp. z 0. 0., 31 arudnia

Consulting Sp.z 0.0. SKA,| 100% opinia do dnia wydania niniejszeg 29013 n/d

Krakéw raportu nie zostata wydana

Bonus Management Sp. z POLINVEST-AUDIT Sp. z 0. 0., 31 grudnia

0.0. Il Activia SKA, 100% opinia do dnia wydania niniejszeg n/d

. . 2013

Krakéw raportu nie zostata wydana

Bonus Development PQL_INVEST_—AUDIT _Sp. zo.o, 31 grudnia

Sp.z o0.0. Il Koncept SKA,| 100% opinia do dnia wydania niniejszeg 2013 n/d

Krakow raportu nie zostata wydana

Comarch Software .

(Shanghai) Co. Ltd., 100% nie podlega badaniu 31 grudnia n/d

Szanghaj (Chiny) 2013
Mazars France, opinia do dnia .

Comarch S'A'S". 100% wydania niniejszego raportu nie 31 grudnia n/d

Lezennes (Francja) zostata wydana 2013

Comarch Luxembour§.a 0 . . 31 grudnia

r 1., Luksemburg 100% nie podlega badaniu 2012 n/d

Comarch Canada, Corp., o . . 31 grudnia

New Brunswick (Kanada) 100% nie podiega badaniu 2013 nd

Comarch Vietnam 31 arudnia

Company Ltd., 100% nie podlega badaniu g n/d

Ho Chi Minh (Wietnam) 2013

Comarch Oy, o S 31 grudnia 31 marca

Espoo (Finlandia) 100% | Matti Roima 2013 2014

CAMS AG, (Szwajcaria) 51% nie podlega badaniu 3129(;ggnla n/d
Kancelaria Porad Finansowo -

ESA Projekt Sp. z o0.0., 100% Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 31 grudnia 31 marca

Chorzéw (Polska) 0 0.0., opinia bez zastrzen ze 2013 2014
zwrdceniem uwagi

Comarch Swiss AG, BUChS 10, | yTA Treuhand AG Baden 8lgrudnia | 5 12014

(Szwajcaria - Luzern) 2013

Opso Sp. z 0.0., , Krakéw o . . 31 grudnia

(Polska) 100% nie podlega badaniu 2013 n/d
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Comarch UK Ltd, Londyn o . . 31 grudnia
(Wielka Brytania) 100% nie podlega badaniu 2013 n/d
Comarch Software und Akanthus GmbH 31 arudnia 17 marca
Beratung AG 100%* Wirtschaftspriifungsgesellschatt, g
: . L e 2013 2014
Monachium (Niemcy) opinia bez zastrzen
. B&O Wirtschaftspriifungs- und . .
Comarch Solutions GmbH, o 31 grudnia 31 stycznia
Innsbruck (Austria) 100% Ste_zu_erberatungs-ge’sellschaﬂ GmbH, 2013 2014
opinia bez zastrzen
Comarch Chile SpA 100% nie podlega badaniu 3129(;ggnla n/d
(*)Wtym 2,68% akcji CsuB AG pozyczonych od podmiotu spoza Grupy Comarch
c) Spotki obgte konsolidag metod, praw wiasnéci:
Udziatw | Podmiot przeprowadzapcy Dzied bilansowy
Nazwa i siedziba kapitale badanie sprawozdania konsolldowanej Data
Spoki (ve %) finansowego i rodzaj wydanej jednostki opinii
0 opinii
Solnteractive S.A, o : , 31 grudnia
Krakow 30,72% nie podlega badaniu 2013 n/d

Spotka Dominujca sporzdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istbtn
uproszcza i odstpstw od przygtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowdmnjgcinostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowejojednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spoétka Dominujca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowaige,ulegt zmianie,
z wyjatkiem wigczenia do konsolidacji nabytych i utworzonych sgote

- CAMS AG - spotka zarejestrowana 21 stycznia 2@k8,
- Comarch Chile SpA — spdétka zarejestrowana 23 2@Ja8 roku.

Brak w zestawieniu konsolidacyjnym spotki Amea imhatik AG — spoétka ta petzyta se w 2013
roku ze spotk przejmujcg Comarch Swiss AG oraz sp6iki SoftM France S.d.tJAB Comarch
— spoiki zostaly zlikwidowane.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowm za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamia sk zyskiem netto w wysoKai
37.252 tys. zi. Skonsolidowane sprawozdanie finaes@rupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badapialo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczardpowiedzialnécia Sp. k. Biegly rewident
w dniu 30 kwietnia 2013 roku wydat o tym sprawozdavpinic bez zastrzeen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbyto siw dniu 26 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok omot®012 zostato zgodnie z przepisami
prawa ztaone w Krajowym RejestrzeaBowym w dniu 1 lipca 2013.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweaggtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 31 lipca 2013 roku, zawartej pesay Comarch S.A. a firm Deloitte Polska
Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia Sp. k. z siedzib w Warszawie, al. Jana Pawila Il 19,
wpisany na prowadzomprzez Krajovg Rad: Biegtych Rewidentow ligtpodmiotéw uprawnionych
do badania sprawozfiafinansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrggo badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaieppowadzone pod nadzorem kluczowego
biegtego rewidenta Marka Turazskiego (nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spoétkinlioujacej

w dniach od 10 marca do 18 kwietnia 2014 roku gueza siedzip Spétki do dnia wydania
niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzotézhwad z dnia 5 lipca 2013 roku na
podstawie upowaienia zawartego w art. 19 ust. 2 statutu SpotkinDaijacej.

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnécig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Marek Turczyiski potwierdzai, iz s3 uprawnieni do badania sprawoad&éinansowych oraz
spetniaj warunki okrgélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ishmoradzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawafidsnsowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
Zz 2009 roku Nr 77, poz. 649 z »6 zm.) do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupyitéépnve] Comarch S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i swiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmitbwi w trakcie badania udepniono
wszystkie zagdane dokumenty i dane, jak réwhieudzielono wyczerpggych informacii
i wyjasnien, co medzy innymi zostatlo potwierdzone pisemnyrwidczeniem Zaggdu Spoitki
Dominujacej z dnia 30 kwietnia 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane podstawowe wielkixi ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych doctwodéaz wskaniki finansowe opisujce
wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytugcjfinansows i majgtkowa w poréwnaniu do
analogicznych wielksri za rok ubiegty.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2013 2012
Przychody ze sprzeda 938.976 883.876
Koszty dziatalnéci operacyjnej 900.118 847.070
Pozostate przychody operacyjne 11.710 16.299
Pozostate koszty operacyjne 16.122 22.338
Przychody/(Koszty) finansowe — netto 2.316 8.993
Utrata wartéci firmy 0 0
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 38 23
Podatek dochodowy 13.470 2.485
Zysk (strata) netto 23.254 37.252
Catkowity dochod ogétem 22.830 33.695
Wskazniki rentowngci 2013 2012
—-rentowng¢ sprzeday 4% 3%
—rentownd¢ sprzeday netto 2% 4%
—rentownd¢ netto kapitatu wtasnego 4% 6%

Wskazniki efektywndgci

—wskaznik rotacji magtku 0,82 0,77
—wskaznik rotacji nalenosci w dniach 133 130
—wskaznik rotacji zobowazai w dniach 58 54
—wskaznik rotacji zapasow w dniach 24 22

Plynndié/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadizenia 44% 46%
—stopier pokrycia majgtku kapitalem wiasnym 56% 54%
—kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 273.317 232.401
—wskaznik ptynnasci 1,77 1,60
—wskanik podwyzszonej ptynnéci 1,62 1,44

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wygpienie w roku 2013 nagiujacych
tendencji:

- wzrost wskanika rentownéci sprzeday, spadek wskanika rentownéci sprzeday netto oraz
rentowndci netto kapitatu wiasnego,

- wydluzenie okreséw rotacji natacsci, zobowazan oraz zapaséw w dniach,

- spadek stopy zadtenia przy jednoczesnym wzme pokrycia majtku kapitatem wtasnym,

- zwigkszenie kapitatu obrotowego netto,

- wazrost wskanikow ptynngci oraz podwyszonej ptynnéci.
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1.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe po&pbradzone na dzie 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suenl.142.301 tys. zt,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okreslostycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujcy zysk netto w kwocie 23.254 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwokres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazagg catkowity dochdd ogdtem w kwocie 22.830 tys. zt,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wjasiza okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazgp zwtkszenie kapitatu wiasnego o kwdt2.769 tys. zi,

skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazoy zwickszenie stanusrodkow piengznych o kwog
27.038 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmuge informacje o przyjej polityce rachunkowaei i inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywow i pasywoOw oraz pozycji ksztattyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie ohijto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2@k8 i polegato gtéwnie na:

badaniu prawidlow&ri i rzetelndci przygotowanego przez Zadz Spoétki Dominugcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidiowéci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 cedur
konsolidacyjnych,

przeghdzie sporzdzonych przez innych biegltych rewidentoéw opiniiaportow z badania
sprawozda finansowych spétek zataych i stowarzyszonych, podlegeaych konsolidaciji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyjia obejmujca:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7

sprawozdania finansowe jednosteketyzh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowéci obowizujgcych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podpdknwanych przeliczane na wajuiolsks,

wszelkie korekty i wydczenia dokonywane w celu konsolidacji, nigatie do sporgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartéci godziwej aktywow netto jednostek podpgikowanych,

obliczenia wartéci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabyciak jedwniez odpiséw
wartcsci firmy z tytutu utraty wartéci,

obliczenia udziatéw niedggych kontroli,
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8) obliczenia ranic kursowych 2z przeliczenia sprawoadafinansowych jednostek
podporadkowanych, wyraonych w walutach obcych.

Podstawy spogrizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2013 spadzono
zgodnie z MSSF-.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rownigosunku zaleosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone na ten sam dzidilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spoélambujgcej — Comarch S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona afig konsolidagj sporadzity sprawozdania finansowe na ten samidzie
bilansowy co Spotka Dominaa. Rok obrotowy wszystkich spotek zalgch i stowarzyszonej
objetych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metodoetry przez sumowanie w petnej wysakod wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spotki Dominggej i jednostek zat@ych obgtych konsolidagj.

Po dokonaniu sumouiadokonano korekt i wgkczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

- wartaici nabycia udziatbw posiadanych przez Spdbominugca w jednostkach zakmych
oraz czsci aktywow netto jednostek zaleych odpowiadajcej udziatowi Spoétki Dominuicej
we wtasndci tych jednostek,

- wzajemnych nalenosci i zobowghzan jednostek olgtych konsolidagj,

— istotnych przychoddw i kosztéw dotyazch operacji pomeidzy jednostkami oltymi
konsolidacj.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastasowmetod praw wiasnéci. Wartasé¢

udziatu Spotki Dominujcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o prgpee na rzecz
Spotki Dominugcej zwikszenia lub zmniejszenia kapitatlu wlasnego jednastiwarzyszonej,
ktore nasipity w ciggu okresu oljtego konsolidagj oraz pomniejszono o nalee od tych
jednostek dywidendy.
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3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spoétka Dominujca potwierdzita zasaded zastosowania zasady kontynuacji dziatébngrzy
sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdrenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisave dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdinych pozycji skonsolidowanego bilansprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartyiSGF.

Informacje objaniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wadio niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowdania i rezerwy prawidlowo przedstavgiajzwiekszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wygu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w skonsoligioyyn bilansie przedstawiono atiovos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poongnna rzecz wierzycieli.

Spoétka Dominujca dokonata prawidiowe] prezentacji poszczegoélngsiadnikéw aktywow

i pasywow oraz przychodow i kosztéw w skonsolidoywan sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek aysk strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w skadsetanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowsicymi ich integralg czs$¢, zawieragq wszystkie pozycje, ktorych

ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansovjgst wymagane przepisami MSSF.

Zarad sporadzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vweozdanie

z dziatalndci Grupy Kapitatowe] w roku obrotowym 2013. Sprawanie z dziataln<ci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawgahunkoweci oraz rozporgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie imacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierébw waitovych oraz warunkéw uznawania
za réwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiaa nielgdagcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokosaly sprawdzenia tego sprawozdania w
zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych begednim zrodiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KO NCOWE

Os$wiadczenia Zardu

Deloitte Polska Spétka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zargdu Spétki Dominujcej pisemne &wiadczenie, w ktorym Zage stwierdzit, #
Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Marek Turczyiski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzay badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczolmdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotoéw uprawnionych
prowadzon przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Marek Turczyiski — Wiceprezes Zagdu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ogrmi odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 30 kwietnia 2014 roku
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