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RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ PROTEKTOR

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku

|. Czes¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: Protektor
Nazwa jednostki dominujace;j: Lubelskie Zakiady Przemystu Skorzanego PROTEKTOR Spotka Akcyjna
Adres siedziby jednostki dominujacej: Lublin, ul. Kunickiego 20-24, 20-417 Lublin

Grupe Kapitatowa Protektor na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowity:

— jednostka dominujaca - Lubelskie Zaklady Przemystu Skorzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna w Lublinie,

- jednostki zalezne:
— Grupa Kapitatowa nizszego szczebla ABEBA:
— jednostka dominujaca ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy),
— jednostka zalezna ABEBA FRANCE z siedziba w Sarreguemines (Francja),
— jednostka dominujaca Inform Brill GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy),
— jednostka zalezna ,Rida" Sp. z 0.0. z siedzibg w Tyraspolu (Motdawia),
— jednostka zalezna SOOO ,TERRI-PA" z siedziba w Parkanach (Motdawia).

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej na dzien wydania opinii nie wchodzita w skiad innej Grupy
Kapitatowej.

Udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2013 roku
przedstawia sig nastepujgco:

Nazwa Sooiki Bezposredni udziat Posredni udziat w Udziat catkowity
P w kapitale [%] kapitale [%] w kapitale [%]

ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH 100 - 100

ABEBA FRANCE - 100 100

Inform Brill GmbH 100 - 100

,Rida” Sp. z 0.0. - 90 90
SO000 ,TERRI-PA” . 51 51
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Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej ABEBA zostaly skonsolidowane na szczeblu tej Grupy wraz z
jednostka dominujaca Inform Brill GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy), metoda pelna.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka LZPS Sp. z 0.0. w likwidacji nie byta jednostka zalezng, lecz
znajdowala sie w kregu jednostek powigzanych do dnia sprzedazy udziatow. Udziaty Spotki byly objete odpisem
aktualizujacym w 100,0%. PROTEKTOR S.A. podjat decyzje o sprzedazy tej Spotki. W dniu 19 lipca 2013 roku
zawart warunkowg umowe sprzedazy z prywatnym inwestorem Tomaszem Perlowskim. Wszystkie warunki
zawieszajace umowy zostaly spetnione z dniem 22 lipca 2013 roku i umowa weszia w zycie.

PROTEKTOR S.A posiada udziaty w spdice POLANIA Sp. z 0.0. w likwidacji (do 08 maja 2008 r. w upadtosci).
Udzialy te zostaty objete odpisem aktualizujacym.

2. Informacje o jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej

2.1.

2.2,

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowe] Protektor jest Spotka Lubelskie Zakiady Przemystu Skérzanego
PROTEKTOR Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublinie. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000033534. Wpisu dokonat Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; DzUrz UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 pkt. 5 Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane numery:

~ NIP: 7120102959
— REGON: 430068516

Czas trwania jednostki dominujacej jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Gtownym przedmiotem dziatalnoéci jednostki dominujacej w badanym okresie byta produkcja i sprzedaz obuwia
i wyrobow skorzanych oraz dziatalnosé holdingowa w zakresie zarzadzania jednostkami wchodzacymi w skfad
Grupy Kapitatowej. Spotki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy
obuwia i wyrobow skorzanych.

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki dominujacej byta zgodna z przedmiotem okreslonym w jej statucie i wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital wlasny jednostki dominujacej i jego zmiany w badanym roku oraz do dnia wydania
opinii
W okresie sprawozdawczym i do dnia wydania opinii kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie

ulegta zmianie i wynosita 9.572 tys. zl. Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego na 31 grudnia 2013 roku
byta nastepujaca:

y

1‘%52
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P Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba glosow naWz Uc-izia} v f)gé\nej
Akcjonariusz liczbie gtosow na WZ
[szt] podstawowym [%] [szt] %]
ING-ORwary Flinaus 3.000.000 15,77 3.000.000 15,77
Emerytalny
Powszechne
Towarzystwo Emerytalne 3.274.000 17,21 3.274.000 17,21
PZU S.A.
Noble Funds TFI S.A. 1.159.619 8,10 1.159.619 6,10
i u— 2.066.758 10,87 2,066.758 10,87
bezposrednio i posrednio
Mariusz Szymula 1.995.755 10,49 1.995.755 10,49
Pozostali 7.525.468 39,56 7.525.468 39,56
Razem 19.021.600 100,00 19.021.600 100,00

Do dnia zakonczenia badania tj. do dnia 28 kwietnia 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania
akcji przez znaczacych akcjonariuszy.

Kapitat wiasny jednostki dominujacej na dzien bilansowy 2013 roku wynosit 37.258 tys. zt i zmniejszyt sie w
stosunku do roku ubiegtego o 3,0%.

2.3. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika Jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki w roku badanym i do dnia wydania opinii wchodzili:
—  Piotr Skrzynski — Prezes Zarzadu,
—  Piotr Majewski - Cztonek Zarzadu.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinig z objasnieniem nastepujacej tresci: ,Zwracamy
uwage, ze do dnia zakonczenia badania, Zarzad jednostki dominujacej nie ziozy! skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2011 oraz sprawozdan za lata poprzedzajace ten rok do ogtoszenia w
Monitorze Polskim B, czego wymagajg przepisy ustawy o rachunkowosci i statutu jednostki dominujacej".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku zostato zatwierdzone uchwalg nr 7/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku Walnego Zgromadzenia
jednostki dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo ztozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 3 lipca 2013 roku.
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta grupy,
kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2013 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2013 rok zostato przeprowadzone
przez DORADCA Spotka z 0. 0. w Lublinie, ktora jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaly nr 16/2013 z dnia
20 maja 2013, co jest zgodne z postanowieniami statutu jednostki dominujacej w tym zakresie. Badanie zostato
wykonane na podstawie umowy nr 54/LU/2013 zawartej dnia 23 maja 2013 roku pomigdzy DORADCA
Spotka z 0.0. a PROTEKTOR S.A. w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit biegly rewident Grupy Alina Szymanska,
nr w rejestrze 5871.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 8 kwietnia 2014 roku do dnia wydania
opinii, tj. 28 kwietnia 2014 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0. 0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez
czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzone w
trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢
wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafosc.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:
—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (skonsolidowany bilans)

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie sumg, 81.123 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (rachunek zyskow i strat) za

rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace:

—  zysk netto 4.835tys. zt

—  catkowite dochody razem 4.070 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych (rachunek przeptywow

pienieznych) za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

wykazujace wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote 4,003 tys. zt
—  skonsolidowane zestawienie ze zmian w kapitale wiasnym (zestawienie zmian w

kapitale wiasnym) za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 4.070 tys. zt
— noty objasniajace, zatozenie kontynuacji dziatania, informacje dodatkowg oraz

pozostate informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Protektor /’/Z M/j Strona §
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Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Protektor w roku obrotowym,
kiore dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2013 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wechodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa stanowita
jedng jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniu jednostki dominujacej oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej nizszego szczebla, jednostek powigzanych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Protektor.

Nazwa Spolki Data wydania Rodeal Audytor
opinii wydanej opinii
PROTEKTCR S.A. w Lublinie 28.04.2014 roku Y- DORADCA Spétka z 0. .
objasnieniem
Grupa Kapitatowa ABEBA (Niemcy) 10.04.2014 roku bez zastrzezen S s

und Partner KG

6. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢, rzetelnoS¢ i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidiowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposob
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oswiadczenie o:

—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

—  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

—  ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit, ze przekazane nam
informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej
i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wtasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdziliémy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore mogtyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.
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Czesé analityczna raportu

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow
(rachunku zyskow i strat), skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych (rachunku przeptywow pienieznych) oraz wskaznikdéw finansowych

w roku badanym i dwach latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2011 —2013 zawiera zalacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz

wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione

w tabeli:

Wyszczegolnienie jm. 2011 2012 2013
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 114.554 81.638 81.123
Aktywa netto — kapitat wtasny ogotem tys. 2! 59.438 55.186 59.256
Kapitat pracujacy tys. 24 36.807 38.890 47.321
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zi 114649 99.621 105.059
Wynik netto tys.zt  (-)10.245 7.252 4.835
WskaZniki ptynnosci
Wskaznik ogoinej ptynnosci 1,8 2,4 44
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadiuzenia ogélnego % 481 324 27,0
Wskaznik ,zlote]” reguty bilansowej % 2179 290,1 3391
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 59,4 12,7 82,7
Wskazniki rentownosci
Rentowno$é sprzedazy mierzona zyskiem netto % - 7,3 4,6
Rentownost kapitafu wiasnego % B 131 8,2
Dzwignia finansowa 52 27
Wskazniki rynku kapitalowego
Cena rynkowa (kurs akcji) na dzien bilansowy zZl 2,34 4,04 2,80
Wartos¢ ksiegowa na akcje * z 3,04 2,84 3,06
P/BV (cena rynkowa/wartos¢ ksiegowa na 1 akcje) 0,77 1,42 0,92

X wartosc akfywow netto przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej na akcjg

W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego suma bilansowa wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ulegta nieznacznemu obnizeniu o 0,6%. Aktywa trwate ulegly zmniejszeniu o 3,2%,

a obrotowe zwiekszyly sie 0 0,2%.
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Rzeczowe aktywa trwate — jako najistotniejsza pozycja aktywow trwatych systematycznie maleje, jak rowniez ich
udziat w aktywach ogotem systematycznie spada. Na dzien bilansowy warto$¢ aktywow trwatych wynosi
19.795 tys. zt i stanowig one 24,4% wartosci aktywow ogotem.

Aktywa obrotowe na dzien bilansowy stanowig 75,6% wartosci sumy aktywow, a najwiekszy udzial majg zapasy
47,5%. W badanym okresie odnotowano spadek wartosci naleznosci o 18,9% oraz aktywow diugoterminowych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy o 26,0% w wyniku dokonanego odpisu aktualizujacego.
Stanowig one odpowiednio 10,8% i9,9% udzialu w strukturze aktywow.

W konsekwenciji opisanych powyzej zjawisk, zmianie w porownaniu do lat poprzednich ulegta elastycznosé
struktury finansowania majatku Grupy. Wskaznik unieruchomienia $rodkoéw ulegat obnizeniu w kolejnych
trzech analizowanych latach z 27,3% na koniec 2011 roku, do 24,4% na koniec roku badanego. Trwato$¢
struktury finansowania w roku badanym wyniosta 82,7% i byta wyzsza o 10,0 punkty procentowe od wykazanej
na koniec poprzedniego roku obrotowego.

W strukturze pasywow Grupy przewage posiada kapitat wiasny, ktory w roku badanym stanowit 73,1% sumy
pasywow. Wartos¢ ksiegowa Grupy na koniec roku badanego wyniosta 59.256 tys. zt i wzrosta w stosunku do
ubiegtego roku o 7,4%. Kapital pracujgcy Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku wynosit
47.321 tys. zt i byt wyzszy o 21,7% od wartosci z roku 2012, gtdéwnie za sprawg zmniejszenia rzeczowych
aktywow trwatych.

Warto$¢ zobowigzan diugoterminowych i krotkoterminowych w analizowanym okresie spadta o 17,3%
w poréwnaniu z koficem 2012 roku, w tym dlugoterminowe zobowigzania wzrosty o 89,0% i stanowig 9,7%
wartosci pasywow a zobowigzania krotkoterminowe spadty o 10,0% i stanowig 17,3% wartosci pasywow.

W roku badanym wskaznik ptynnosci finansowej Grupy wzrést o 1,7 punktu procentowego i wyniost 4,4.

W catym analizowanym okresie podstawowym zrodiem przychodow Grupy byly przychody ze sprzedazy, ktore
w roku badanym stanowity 98,6% przychodow ogétem. Przychody ze sprzedazy w roku badanym byty wyzsze
5,5% od wykazanych za rok 2012. Warto$¢ kosztow rodzajowych ulegta zwigkszeniu o 0,4% w poréwnaniu do
roku ubieglego. W okresie badanym, jak i w latach ubieglych, pozycjq znaczaca tych kosztow byly koszty zuzycia
materiatow i energii oraz koszty wynagrodzen, ktore wyniosty odpowiednio 53,2% i 23,3%.

Zysk osiggniety przez Grupe z dziatalnosci operacyjnej wynidst 9.741 tys. zt. Strata na dziatalnosci finansowej
oraz podatek dochodowy spowodowaty obnizenie wyniku netto Grupy za rok obrotowy do poziomu 4.835 tys. zt,
tj. nizszego o0 33,3% w stosunku do 2012 roku.

W konsekwencji powyzszych tendencji wskaznik rentownoéci mierzony zyskiem netto ulegt zmniejszeniu o 2,7
punktu procentowego. Rentownos¢ majatku mierzona zyskiem netto za rok 2013 wyniosta 6,0%.

Obnizka kursu rynkowego akcji na dzien 31 grudnia 2013 roku w stosunku do stanu na koniec 2012 roku
spowodowata znaczne zmniejszenie wskaznika ceny rynkowej do wartosci ksiegowej do poziomu 0,92, podczas
gdy na koniec poprzedniego roku wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie 1,42.

Glownym zrodtem doptywu gotowki w 2013 roku byla dziatalnos¢ operacyjna. Gtownymi strumieniami wydatkow
byto nabycie rzeczowych aktywow trwatych w ramach dziatalnosci inwestycyjnej oraz spfaty kredytow w zakresie
dziatalnosci finansowej. Dziatalnos¢ inwestycyjna wygenerowata ujemne przeptywy w kwocie (-) 886 tys. zt,
a dziatalnosc¢ finansowa (-) 3.123 tys. zi.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j Protektor
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Dodatni przeptyw $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej wystarczyt na pokrycie wydatkow z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej, w zwigzku z czym taczne przeplywy pieniezne netto w 2013 roku zamknely sie
wartoscig dodatnig na poziomie 4.003 tys. zt.

Kontynuacja dziatalnosci

W pkt. nr 2.4 do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Protektor za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez okres nie krotszy niz rok od
dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spétki wehodzace w skiad Grupy Kapitalowe).

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dzialalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Protektor %/ s Strona 9
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IV. Czes¢ szczegdtowa raportu

1. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 162, poz. 1004), obejmujgca sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz obliczenia udziatow nie sprawujacych kontroli.

Podczas badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej mogacych mieé
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére nie zostatyby usunigte.

2. Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku
i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitalowej Protektor oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w czesci
opisowej zalozen kontynuaciji dziatania (wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego) Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacii, jak réwniez stosunku zalezno$ci stosowano kryteria wynikajace z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unig Europejska.

4. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostato sporzadzone metodg konsolidacji petnej. Struktura
aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Natomiast przychody i koszty za rok 2013 zostaly
przedstawione w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna,

Jednostka dominujaca w 2013 roku dokonata odpisu aktualizujacego w kwocie 2.756 tys. zt urealniajac wartosé
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Kwota 1.314 tys. zt zmniejszyta wartos¢ kapitatu z aktualizacii
wyceny, a kwota 1.442 tys. zi obcigZzyla pozostale koszty operacyjne. Do dnia wydania opinii jednostka
dominujaca nie sfinalizowala transakcji sprzedazy tej nieruchomosci.

4.1. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego kompletnie i zgodnie z przepisami okreSlonymi w Miedzynarodowych Standardach

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Protektor " Strona 10
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Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonych przez Unie Europejska. Stwierdzono wewnetrzng spojnosc
pomiedzy poszczegbinymi elementami tego sprawozdania.

4.2, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad jednostki dominujgcej sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
Kapitalowe] za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

V. Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktére mogtyby
rzutowat w sposob istotny na prawidlowos¢ informacji wykazanych, w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadéw Spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, iz w ciagu
badanego okresu w Spotkach Grupy Kapitatowej Protektor nie zostaty ztamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajgc na niej
podpis biegtego rewidenta grupy, kluczowego biegtego rewidenta.

Alina Szymanska, nr w rejestrze 5871 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegty rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajgcy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespot Doradcow-Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0,
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2011-2013

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilanséw) na dzien:
31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2013 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw (rachunkéw zyskow
i strat) za lata; 2011, 2012, 2013.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitatowe;.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitalowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeptywow pienigznych (rachunkow
przeplywow pienieznych) za lata: 2011, 2012, 2013.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowe;.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposob nastepujacy.

a) ograniczono tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) do minimainego zakresu
informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwale i obrotowe oraz kapitat i zobowiazania) i podgrupy,
b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na dtugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dlugoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze i podobne, diugoterminowe kredyty i pozyczki,
pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i podobne, pozostale rezerwy krotkoterminowe, krotkoterminowe kredyty i pozyczki, zobowigzania
krotkoterminowe.

Zalacznik do raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j Protektor
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