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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MEWA S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej MEWA S.A. sporzgdzonego przez jednostke dominujgcg MEWA S.A., z siedzibg w Warszawie
przy ul. Belwederskiej 23, (zwanej dalej Grupg Kapitatowa).

(@)

(b)
(c)
(d)

(e)

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

wykazujgce dochdd catkowity w kwocie minus 478 tys. zt oraz strate netto przypisang akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w kwocie 478 tys. z,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013, kt6re po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 90.552 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 487 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2013
do 31.12.2013 wykazujgce zwigkszenie kapitatu witasnego przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej o kwote 60.886 tys. zi,

noty objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Mewa S.A. oraz osobe
odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 30.04.2014. Raport ten powinien by¢ czytany wraz
z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mewa S.A. z dnia 30.04.2014
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

l.
II.
Il
\A
V.
VL.
VII.

Strona

Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej

Ogolna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg
Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg

Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Podsumowanie badania

Analiza finansowa

Stwierdzenia biegtego rewidenta
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z o0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:
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Grupa Kapitalowa Mewa S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

l. Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitalowej

(a) Na dzien 31.12.2013 w skitad Grupy Kapitatowej Mewa S.A, wchodzity nastepujgce jednostki,
w ktérych spotka dominujgca posiada wiekszos¢ udziatéw i gloséw:

Udziat Udziat w

prawach

w kapitale gltosu
Meva Fashion S.A. 100% 100% konsolidowana, metoda petna
Vistex S.A. 100% 100% konsolidowana, metoda petna
GPPI S.A. 53,93% 65,93% konsolidowana, metoda petna
Meva Value Investments Sp. z 0. o. 100% 100% niekonsolidowana, ne podJ(—;"te'a
dziatalnos¢
Meva Value Investments Sp. z o0.0. 100% 100% niekonsolidowana, nie podjeta
Spoétka Komandytowo-Akcyjna ° ° dziatalnos¢
Szame Sp. z 0.0. w likwidacji 100% 100% niekonsolidowana, brak kontroli
Doktor Inkaso Sp. 2 0.0. spotka 92,30% 92,30% niekonsolidowana, brak kontroli

komandytowo-akcyjna

Ogolna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Mewa S.A.

(a)

(b)

(c)

Spétka MEWA S.A. zwana dalej Spétkg dominujgcg, prowadzi swojg dziatalnoS¢ w oparciu
o Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Belwederskiej 23.

Spétka dominujgca zawigzana zostata na podstawie statutu dnia 05.12.1991 w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego. W dniu 23.01.2002 nastgpita rejestracja Spofki
dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr 0000082806.

Spétka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 9180000525 oraz statystycznej
w systemie REGON 950011666.

(d) Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej w badanym okresie byt wynajem oraz obrot
instrumentami finansowymi.

(e) Kapitat podstawowy Spotki dominujgcej na dzien bilansowy wynosit 92.043 tys. zt i dzielit sie na
86.833.176 akcji o wartosci nominalnej 1,06 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu
wiasnego Spotki dominujgcej wynosita 80.834 tys. zt.

)] Akcje w Spoice na dzien 31.12.2013 byty objete nastepujgco:

llos¢ Wartos¢ %

akciji akcji w zt posiadanych

glosow

Spétka Sidefield Holdings Limited 20 350 000 21 571 000 23,4%
Piotr Kleczkowski 8 600 000 9116 000 9,9%
Dariusz Wierzbicki 8 600 000 9116 000 9,9%
Artur Jabtonski 6 000 000 6 360 000 6,9%
Pozostali akcjonariusze ponizej 5% 43 283 176 45 880 167 49,9%
Razem 86 833 176 92 043 167 100,0%

(9) Wiadze Spotki stanowig: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 2



Grupa Kapitalowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(h)

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spofki byli:

e Karol Maciuk Prezes Zarzadu do 03.03.2013
e Jacek Wrobel Prezes Zarzadu od 19.07.2013 do 28.08.2013
e Anna Rzyszkiewicz Prezes Zarzadu od 28.08.2013

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 zostato zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Hrubieszowska 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.12.2012
do 31.12.2012 zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 12.12.2013.

Skonsolidowane sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 22.01.2014.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki dominujgcej za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
zostato zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie z zastrzezeniem.

Jednostki zalezne podleqajace konsolidacji

(@)

(b)

(d)

Podstawowe dane podmiotéw zaleznych objetych konsolidacjg w badanym okresie przedstawiono
ponizej.

Podmiot badajacy sprawozdanie

Dane jednostki Adres siedziby jednostkowe
Meva Fashion S.A. UL. Krzeszowska 62, 23-400 Bilgoraj Baker Tilly Poland Assurance
Vistex S.A. Ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj Baker Tilly Poland Assurance
GPPI S.A. ul. Rorpka Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Brak danych

Poznan

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Meva Fashion S.A. za rok 2013 uzyskato opinie z badania
bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Vistex S.A. za rok 2013 uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Na dzien wydania niniejszej opinii pozostawaty w toku prace zwigzane z badaniem sprawozdania
finansowego spotki zaleznej GPPI S.A. za rok 2013. Wartos¢ wigczonych do konsolidacji aktywow
ogotem tej Spotki wyniosta 7.754 tys. zt (w tym nabyte wierzytelnosci w celu windykacji w kwocie
7.061 tys. zt.), za$ przychody netto ze sprzedazy oraz zysk netto odpowiednio 768 tys. zt
i49tys.zt. W zwigzku z brakiem wydania opinii przez biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe GPPI, nie jesteSmy pewni prawidtowosci danych finansowych
wigczonych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mewa S.A.

Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja

W badanym okresie, w poréwnaniu do danych poréwnywalnych, zakres jednostek objetych konsolidacjg
nie ulegt zmianie.

V.

Ogodlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

Wyboru audytora Spétki dominujgcej dokonano uchwatg Rady Nadzorczej dnia 11.12.2013.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 3



Grupa Kapitalowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(b)

(c)

(d)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 23.12.2013 w okresie od 17.02.2014 do 30.04.2014, z przerwami.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
Spoétek objetych konsolidacja oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wylaczenia konsolidacyjne.

Spétka udzielita Biegtemu Rewidentowi informacji i wyjasnierr niezbednych do przeprowadzenia
badania. Otrzymano od Zarzadu Spétki dominujgcej o$wiadczenie z dnia 30.04.2014
o0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzarn warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wptywajagcych w sposdb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie badania

(b)

(c)

(d)

(e)

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone
na dzien 31.12.2013 i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2013 do
31.12.2013. Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2013 do
31.01.2013. Ubiegty okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.01.2012 do
31.12.2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za biezacy okres obrotowy
sporzgdzone zostalo zgodnie z zasadami okreSlonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowoséci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejskg, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych
w skfad Grupy objetych konsolidacja.

Spoétka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng, na ktorg sktadajg sie:
e  sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w skfad Grupy,
e  Kkorekty i wytgczenia konsolidacyjne.

W przypadku zastosowania metody konsolidacji petnej, sumowaniu podlegaty w petnej wysokosci

wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat jednostki dominujgce;j

i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

W wyniku konsolidacji wytgczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

e  kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,

e wartos¢ udziatébw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji dtugoterminowych aktywoéw
finansowych jednostki dominujace;j,

e wzajemne nalezno$ci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej, w poréwnaniu do

okresu ubiegtego, wptyw miato przede wszystkim:

e Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy o 22%,

e  Aktualizacja wyceny posiadanych przez Spétke dominujgcg aktywow finansowych,

e Nabycie przez Spétke dominujgcg obligacji spétek cypryjskich o tgcznej wartosci nominalnej
61 min z,

e Podwyzszenie kapitatu podstawowego Spotki dominujgcej o 61 min zt pokrytego w drodze
potracenia zobowigzania z tytutu nabycia obligacji.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 4
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Grupa Kapitalowa Mewa S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownoS¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowq i finansowg na dzieh bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegtly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$é majatku przychody ze sprzedazy 0.13 0,44 0,56
ogotem przecietny stan aktywow ’ ’ ’
- produktywnos¢ majatku przychody ze sprzedazy 106 131 165
trwatego przecietny stan aktywow trwatych ’ ’ '
- produktywno$é kapitatu przychody ze sprzedazy 0,16 0,63 0,70
wiasnego przecietny stan kapitatu wlasnego
przecietny stan naleznosci z tytutu
- szybko$¢ obrotu naleznoéci dostaw i ustug x 365 dni dni 51 82 65
przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto zyskistrata netto % -6,04 -18,07 -77,29
przychody ze sprzedazy
- rentownos$¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % 29,78 17,24 7,33
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majatku ogélem zyskistrata netto % -0,78 -8,03 43,38
przecietny stan aktywéw
- rentowno$¢ kapitatu wtasnego - zysk/strata.netto % -0,95 -11,34 -54,08
przecietny stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
suma zobowigzan diugo i
- stopa zadtuzenia krétkoterminowych 0,14 0,25 0,18
suma pasywow
przecietny stan zobowigzan z tytutu
- szybko$¢ obrotu zobowigzan dostaw i ustug x 365 dni dni 214 96 53
koszt wtasny sprzedazy
- quryme majatku trwatego kapitat wiasny 11,30 228 1,91
kapitatem wlasnym aktywa trwate
.. kapitat wtasny + zobowigzania
]:. trwalo$¢ struktury dtugoterminowe 0,85 0,71 0,79
inansowania -
suma pasywow
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0.



Grupa Kapitalowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki plynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogétem 6,54 312 453
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci Il srodki pienigzne 0,00 0,10 0,24
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zysk/strata na jedna akcje ___zyskistratanetto 2 0,01 -0,06 -0,40
ilos¢ wyemitowanych akgc;ji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowa jednej akgji 177.21 429 0.76
akcje zysk/strata netto na jedng akcje ' ' '
- Kapitat wlasny na jedng akcje kapitat wiasny 2 88359 54598 482,55

VIL.

ilo§¢ wyemitowanych akgiji

Stwierdzenia biegteqo rewidenta

(a)

(e)

(f)

(9

(h)

Zarzgd Spotki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zadane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym
czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedfozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktoére nastapity po dacie bilansu
do dnia zloZzenia o$wiadczenia.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania zapewnia
wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatbw mniejszosci
zostaty przeprowadzone prawidtowo.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowos$ci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostata zachowana
ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

Wytgczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychoddéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Wytgczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w warto$ci
aktywow oraz z tytutlu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskg

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajgq wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spétki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 9



Grupa Kapitalowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(i) Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne
w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz.
259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres biezgcy.

() Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

(k) Zakres badania nie byt ograniczony.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 10



