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1.1 Dane identyfikujgce Spotke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Pozbud T&R S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000284164.
Rejestracji dokonano dnia 09.07.2007. Przedtozono nam wycigg z rejestru z dnia 07.04.2014
z ostatnim wpisem z dnia 04.12.2013.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.2 Siedziba Spotki
Siedzibg Spoiki jest Wysogotowo, 62-081 Przezmierowo, ul. Bukowska 10A.

1.1.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spétki jest umowa Spotki z dnia 25.06.2007, zawarta przed notariuszem
Karoling Walkiewicz-Kura$, zastepcg notariusza Wojciecha Kwarcinskiego, w kancelarii notarialnej w
Poznaniu, ul. Mickiewicza 18/3, pod sygnaturg akt Repertorium A 5456/2007, z pozniejszymi
Zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
634378466
1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Poznaniu nadat Spotce numer identyfikacji podatkowe;j:
777-26-68-150

1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

produkcja wyrobdw stolarskich dla budownictwa,

produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

zaktadanie stolarki budowlanej,

roboty budowlane.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 26.774.179,00 (rok ubiegty
23.377.845,00). Sktada sie z 26.774.179 akcji o warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Akcje w Spoéice posiadajg ilos¢ akcji warto$¢ nominalna akgji %
Tadeusz Andrzejak 2.369.100 2.369.100,00 8,85
Roman Andrzejak 2.573.142 2.573.142,00 9,61
ING OFE 2.000.000 2.000.000,00 7,47
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 1.971.573 1.971.573,00 7,36
Aviva Investors Poland S.A. 1.895.730 1.895.730,00 7,08
ALLIANZ FIO wraz z funduszami Allianz
Absolute Return FIZ, Allianz SFIO oraz 1.883.597 1.883.597,00 7,04
Bezpieczna Jesien SFIO
Pozostali akcjonariusze 14.081.037 14.081.037,00 52,59
26.774.179 26.774.179,00 100%

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany w strukturze udziatowcéw:

nabycie przez zarzadzane przez ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. fundusze: ING
Otwarty Fundusz Emerytalny oraz ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny zwiekszyty stan posiadania
akcji Spotki (na dzien 09.04.2014 liczba akcji bedgcych w posiadaniu funduszy wyniosta 4.305.867).

1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych
- Ever Home S.A.
1.2 Organy i uchwaly Spoétki
121 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Tadeusz Andrzejak - Prezes Zarzadu
Pan Roman Andrzejak - Wiceprezes Zarzadu

Kazdy z Cztonkoéw Zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spoiki.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spotki.
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1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Wojciech Prentki

Pan Bartosz Andrzejak

Pan Wojciech Kowalski

Pan Mizerka Maciej

Pan Marek Chaniewicz

1.2.3 Prokura

W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pani Agnieszce Lachor - prokura samoistna

1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy

13

Akcjonariusze podjeli m.in. nastgpujgce uchwaty:
dnia 29.05.2013

— 0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii F, G i H oraz
0 pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji w catoéci,

— 0 emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz o pozbawieniu dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru tych warrantéw w catosci,

— 0 zmianie statutu Spotki.

dnia 26.06.2013

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2012,

0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki w 2012 roku oraz o udzieleniu
poszczegdlnym cztonkom Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2012 roku,

0 przekazaniu zysku netto w kwocie 7.746.678,47 PLN w catosci na kapitat zapasowy
Spotki,

0 ustaleniu wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej na 2013 rok oraz o zmianie
statutu Spdtki.

Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spotki w badanym okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.

W
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1.4

15

1.6

1.7

Zatrudnienie
Spétka zatrudniata w roku 2013 Srednio 106 pracownikow (w roku ubiegtym 123 pracownikéw).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
26.06.2013.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 05.07.2013 i Sgdzie
Rejonowym dnia 02.07.2013.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie,
ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 22.07.2013 z Zarzadem Pozbud T&R
S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Pozbud T&R S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
16.05.2013.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot oraz kierujgcym badaniem jest Piotr Wozniak, numer
ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegty rewident
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2013 i kwietniu 2014 i zakohczono w dniu
30.04.2014.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 30.04.2014 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzgdzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastagpity po dacie 31.12.2013 do dnia ztozenia oSwiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
% % %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 363 0.2 68 0.0 97 0.1
Inwe.styqe w jednostki 8.874 41 0 0.0 0 0.0
zalezne
Rzeczowe aktywa trwate 88.045 40,3 103395 54,1 111374 57,9
Ud2|elone.pozyczk| 0 0.0 0 0.0 3.025 16
dtugoterminowe
Nieruchomosci 26.794 12,3 10.069 5,3 8.003 4,2
inwestycyjne
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 234 0,1 119 0,1 383 0,2
dochodowego
Aktywa trwate 124.310 56,9 113.651 59,5 122.882 63,9
Zapasy i zaliczki na 14.458 6,6 11.787 6,2 13.484 7,0
dostawy
Kontrakty budowlane 8.648 4,0 5.255 2,8 101 0,1
Naleznosci 24558 113 24578 129 25.642 13,3
krétkoterminowe
Pozyczki udzielone 3.989 1,8 5.000 2,6 0 0,0
Srodki pieniezne 40.889 18,7 29.370 15,4 29.908 15,5
Inne aktywa 1.439 0,7 1.341 0,7 437 0,2
Krotkoterminowe
rozliczenia 0 0,0 0 0,0 0 0,0
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 93.981 43,1 77.331 40,5 69.572 36,1
Aktywa 218.291 100,0 190.982 100,0 192.454 100,0
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31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
% % %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 26.774 12,3 23.378 12,2 23.378 12,1
Kapitat zapasowy 73.955 33,9 56.719 29,7 48.915 254
Kapitat rezerwowy 840 0,4 840 0,4 840 0,4
Zyski zatrzymane 40.580 18,6 38.524 20,2 43.913 22,8
- zysk netto 9.803 4,5 7.747 4,1 8.431 4,4
- zyski zatrzymane
(przejécie MSSF) 30.777 14,1 30.777 16,1 35.482 18,4
Kapitat wtasny 142.149 65,2 119.461 62,6 117.046 60,8
Rezerwa z tytutu 770 0,4 901 0,5 524 0,3
Kredyty i pozyczki 5.973 2,7 14.198 7,4 19.222 10,0
Leasing finansowy 806 0,4 744 0,4 744 0,4
Rezer\{vy na.pozostaie 9 0.0 9 0.0 9 0.0
zobowigzania
Zobowiazania 7.558 35 15.852 8,3 20499 10,7
dlugoterminowe ' ' ' ' ) !
Leasing finansowy i
faktoring 2.509 11 2.177 11 3.289 1,7
Kredyty 31.697 14,5 29.424 15,4 19.152 10,0
Zobowigzania Z tytutu 20.798 9,5 13.808 7,2 20.922 10,9
dostaw i ustug
Kontrakty budowlane 0 0,0 0 0,0 86 0,0
Inne zobowigzania 5.697 2,6 1.765 0,9 2.596 1,3
Rezerwy na 44 0,0 44 0,0 84 0,0
zobowigzania
Rozliczenia 7.839 36 8.451 44 8.780 46
miedzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy na
. . 68.584 31,3 55.669 29,1 54.909 28,5
zobowigzania
Pasywa 218.291 100,0 190.982 100,0 192.454 100,0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ‘/lﬂ‘_ 10
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Zmiany w sprawozdaniu z zyskow i strat w cenach biezagcych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow

Koszty wytworzenia
sprzedanych produktow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

2013 2012/2013 2012 2011/2012 2011

TPLN % TPLN % TPLN
135.663 45,52 93.224 -0,49 93.681
116.968 48,12 78.971 2,99 76.679
18.695 31,17 14.253 -16,17 17.003
3.699 354,98 813 -63,28 2.214
3.611 -5,40 3.817 3,05 3.704
11.385 18,31 9.623 -13,19 11.085,0
2.935 257,49 821 -25,43 1.101
1.983 223,49 613 -52,59 1.293
12.337 25,49 9.831 -9,75 10.893,0
1.264 -19,64 1573 12,92 1.393
2.625 -2,85 2.702 48,79 1.816
10.976 26,13 8.702 -16,89 10.470,0
1.173 22,83 955 -36,96 1.515
9.803 26,54 7.747 -13,49 8.955,0
0 - 0 - 0
9.803 26,54 7.747 -13,49 8.955
(J’L .
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2013

Suma bilansowa TPLN 218.291
Wynik finansowy netto TPLN 9.803

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 1,20
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownosé¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 7,23
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 8,39
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE

Wynik finansowy netto % 7,49
Kapitat wtasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe 1,37
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 1,19
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos¢ lll stopnia

Inwestycje krétkoterminowe 0,60
Zobowigzania krotkoterminowe

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

2012

190.982
7.747

1,01

8,31

10,32

6,55

1,39

1,20

0,53

2011

192.454
8.955

1,27

9,56

11,83

7,92

1,27

1,03

0,54
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2013 2012 2011
WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni) dni 2 3 2
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni 6 19 9
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADL.UZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 34,88 37,45 39,18
Suma pasywéw

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 9 28 16
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwalosé struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania

diugoterminowe % 68,58 70,85 71,47
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 10,69 10,97 14,47
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) 12.337 9.831 10.893
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) 15.163 12.636 13.692
EPS (zysk na akcje) PLN 0,41 0,33 0,38
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujgce Spotke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
porownywalnos¢ danych za analizowane okresy.

W strukturze aktywdw najwiekszg pozycje w roku badanym stanowity rzeczowe aktywa trwate (40,3%
wobec 54,1% sumy aktywow ogdtem w roku 2012). Zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
wynika ze sprzedazy czesci nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen potozonych w miejscowosci Grzywna,
wniesienia czesci srodkow trwatych w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spétki Ever Home
S.A. oraz reklasyfikowania czesci nakladéw na $rodki trwate w budowie jako naktady na nieruchomosci
inwestycyjne. W strukturze aktywdw ogotem najwiekszg pozycje aktywow obrotowych stanowity $rodki
pieniezne (TPLN 40.889), ktérych udziat w aktywach ogdtem wynidst 18,7%, co oznacza wzrost wobec
poprzedniego roku obrotowego o 3,3 p.p. Kapitat wkasny w roku badanym wyniost TPLN 142.149, a jego
udziat w strukturze pasywéw ogotem uksztattowat sie na poziomie 65,2% (wobec 62,6% w poprzednim roku
obrotowym). Wzrost kapitatu wtasnego wynika z wypracowanego zysku netto oraz emisji akcji serii F i G,
a takze przeznaczenia na kapitatl zapasowy nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalna.
W strukturze kapitatéw obcych najwieksza pozycje stanowity kredyty krotkoterminowe (TPLN 31.697),
ktorych udziat w sumie pasywow ogétem wyniost 14,5% (wobec 15,4% w sumie aktywow ogotem
w poprzednim roku obrotowym).

W badanym roku obrotowym spdtka odnotowata przyrost przychodéw ze sprzedazy, ktére w roku badanym
uksztattowaly sie na poziomie TPLN 135.663 wobec TPLN 93.224, co oznacza wzrost o 45,52%. Koszt
wytworzenia sprzedanych produktow wyniost w roku badanym TPLN 116.968 wobec TPLN 78.971 w roku
2012 (wzrost o 48,12% rok do roku). Na skutek podjecia zintensyfikowanych dziatan promocyjnych
i reklamowych koszty sprzedazy w roku badanym wyniosty TPLN 3.699 wobec TPLN 813 w poprzednim
roku obrotowym, co oznacza wzrost o 354,98% rok do roku. Osiggniety wynik z dziatalnosci operacyjnej
wyzszy niz w roku poprzednim wptynat na wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej, ktéry w 2013 roku
wyniost TPLN 9.803 (wobec TPLN 7.747 w poprzednim roku obrotowym), co oznacza wzrost 0 26,54% rok
do roku.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskoéw i strat za badany
okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 11.385
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 952
wynik z dziatalnosci finansowej -1.361
podatek dochodowy - cze$¢ biezgca -1.419
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 246
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 9.803

e 14
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Wskazniki rentownosci przyjety w badanym roku wartosci dodatnie: wskaznik rentownosci majgtku ROA
wyniost 1,20% i wzrdst w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 0,19 p.p. Analogicznie wyzszg warto$¢ osiggnat
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE (7,49% w roku 2013 wobec 6,55% w poprzednim roku
obrotowym. Natomiast wskazniki rentownosci sprzedazy netto i brutto osiaggnety wartosci nizsze niz w roku
2012.

Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia w badanym okresie nieznacznie spadlty w poréwnaniu do roku 2012,
natomiast na skutek wzrostu srodkéw pienieznych wskaznik ptynnosci Il stopnia uksztattowat sie w roku
2013 na poziomie 0,60 (w roku poprzednim 0,53).

W badanym okresie skrocit sie cykl rotacji naleznosci (spadek z trzech do dwdéch dni) oraz cykl rotacji
zapasow (z 19 do 6 dni w roku 2013) i sptat zobowigzan (z 28 dni w roku 2012 do 9 dni w roku badanym).
Jednoczes$nie zmniejszyt sie ogdlny poziom zadtuzenia (z 37,45% w roku 2012 do 34,88% w badanym
okresie). Wzrost zobowigzan krotkoterminowych w roku 2013 spowodowat obnizenie sie wskaznika
trwatosci struktury finansowania z 70,85% do 68,58% w roku 2013. Efektywna stopa podatkowa dla lat
2012 i 2013 ksztattowata sie na zblizonym poziomie.

e 15
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka
rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposéb ciggty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposéb trwaly. Sposob ewidencji zdarzeh gospodarczych
w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego CDN Symfonia. Stosowane przez Spotke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a wyniki inwentaryzacji zostaty prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwo$c
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spéiki prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tego uprawniony, KDA
Kancelaria Doradcow i Audytorow Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Umowa na prowadzenie ksigg
zostata zawarta 29.08.2011.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidtowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych
w sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okreséw.

W spoice funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentow. Spétka nie posiada
wyodrebnionej kontroli wewnetrzne;.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  przychodoéw i rozchodow srodkow pienieznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace,

—  zapasOw oraz poprawnosci ich wyceny.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli

wewnetrznej.
l/.}it .
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3.2 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci

3.3

jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng sktadowg czes$¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Segmenty operacyjne

Zwracamy uwage na note 4. "Segmenty" sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad Spétki wskazuje
na brak mozliwosci ujawnienia wybranych danych dotyczacych segmentéw sprawozdawczych zgodnie
z wymogami par. 23-24 MSSF 8 "Segmenty operacyjne".

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie
z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzony prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz.133), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Pozbud T&R S.A., z siedzibg
w Wysogotowie stwierdza sie, Ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato sporzadzone prawidiowo, dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowe;j,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystgpily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Pozbud T&R S.A. za rok obrotowy 2013 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.

Piotr Wozniak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115

Poznan, 30.04.2014
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