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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Opinia o skonsclidowanym sprawozdaniu fi nansowym

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowege Grupy Kapitatowej
ZASTAL z siedzibag w Zielonej Gérze, na ktdre skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31.12,2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dachodéw od 01.01.2013 do
31.12.2013, skosolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.,

Odpowiedziainosé Zarzady oraz Rady Nadzorczej

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej Zastal S_A.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czfankowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330, z
pozn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci'.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci grupy kapitatowe] tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
reetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skosolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosc:

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce;

3. przepisdw Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilidmy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci Zastasowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw | zapisdw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacie zawarte w
skongolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

£
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaci majatkowej i finansowej
badanej grupy kapitatowej na dzieri 31.12.2013, jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013 do 31.12.2013;

2. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa chowigzujacymi grupeg kapitatowa.

Obfasnienie uzupeiniajace opinie

Nie zglaszajge zastrzeZen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy informujemy, ze w notach do sprawozdania Zarzad jednostki dominujacej poinformowat o
mozliwym wystapieniu ryzyka zagrozenia kontynuadji dziatalnosci Grupy.

Zwracamy takze uwage na ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnodci Spétki zaleznej Zastal Transport Sp. z
0.0. , 0 ktérym Zarzgd jednostki dominujacej peinformowata w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zastal Transport Sp. z 0.0. wykazata w kolejnych latach 2011-2013 straty z tytuiu podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, dodatkowo wykazana w bilansie Zastal Transport Sp. z 0.0. suma sirat netto
przewyzsza sume Kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz polowe Kapitatu zakiadowego. W tej sytuacii,
zgodnie z art. 233 kodeksu spolek handlowych, Zarzad Zastal Transport Sp. z 0.0. powinien niezwlocznie
zwolaé Zgromadzenie Wspdlnikow celem powzigcia uchwaly co do dalszego istnienia Spofki.

Ponadto informujemy, Ze sprawozdania finansowe spdlek zaleznych Landex Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., Landex Sp. z 0.0. oraz Zastal Wagony Sp. z 0.0. oraz spéiki stowarzyszonej Kapitat
Sp. z 0.0., nie zostaly objete badaniem przez bieglego rewidenta, co jest zgodne z art. 64 ustawy o
rachunkowosci.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenr
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Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalno$ci Grupy Kapitafowej

Sprawozdanie z dziatainosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem czionkowskim {Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

ECA Serglynski i Wspdinicy Sp.k.

Anna Paryzek Pictr Wozniak

Kluczowy Biegly rewident e P Partner Zarzadzajacy
Nr ewidencyjny 12138 o Numoer3tis  viBtegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieni é;a"é idencyiny 11625

L% ECA

%""&H 50, 31.523 o

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115

Poznan, 30.04.2014
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1.1 Dane idenfyfikujace Grupe kapitalowg

1.1.1 Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa ZASTAL

11.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Zastal S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gaspodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS Q000067681.
Rejestracji dokonano dnia 03.12.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 25.04.2014 z
ostatnim wpisem z dnia 22.07.2013.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie mialy miejsca zdarzenia wymagajgce wpisu.
1.1.3  Siedziba jednostki dominujacej
Siedziba jednostki daminujace] jest Zielona Gora, 65-119, ul. Sulechowska 4A.
1.1.4  Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujgcej
Urzad Statystyczny w Zielonej Gorze nadat jednostce dominujgeej statystyczny numer identyfikacyjny:
006104350
1.1.5  Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Zielonej Garze nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:
929-009-38-06
116 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu

Pan Wojciech Skiba - Czionek Zarzadu

Do skfadania os$wiadczen woli niezbedne jest dziatalnie dwoch czionkdw zarzadu lub jednego
czlonka zarzadu wraz z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie jednostki dominujace;j.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Pawet Sobkow

Pani Monika Hatupczak

Pan Btazej Wasielewski

Pan Tomasz Pietryk

Pan Andrzej Kloc

Pan Kazimierz Fratczak - do dnia 28.02.2013.
11.7  Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury,

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.2 Podstawy prawne
1.2.1  Statut jednostki dominujacej

Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spdtki z dnia 15.11.1990, zawarta przed notariuszem
Aleksandra Romanowska w kancelarii notariatnej w Zielonej Gérze, pod sygnaturg akt Repertorium A
Nr 7882/1960, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2  Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgeej jest:
— dziatalnosé holdingowa.

1.2.3  Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy grupy Kapitatowej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
30.499.539,00. Skiada sie z 30.499.539 akcji o wartoscei nominalnej PLN 1,00 kazda.

Akcje w spolce dominujacej posiadajg ilosG akeji  warto$é nominalna akcji %
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. 10.084.848 10.064.848,00 33,00
Kapitat Sp. z 0.0. 1.451.228 1.451.228,00 4,76
Pozostali 18.983.463 18.983.463,00 62,24
30.499.539 30.499.539,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze akcjonariuszy Jednostki
dominujacej.
1.3 Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Jednaostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca

ZASTAL S.A,

Raport z badania sprawozdania finansowego



3 ECA

b} jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy:
- Zastal Transport Sp. Z0.0., z siedzibg w Nowej Soli - jednostka zalezna,
- Landex Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze - jednostka zalezna,
- Landex Sp. z 0.0, S.K.A,, z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,
- Zastal Wagany Sp. z 0.0. - z siedziba w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,

- Kapitat Sp. z 0.0., z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka stowarzyszona.

1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez ECA Seredyriski i
Wspolnicy Sp.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zastizezer z uzupemiajgcym
objasnieniem nastepujacej tresci:

"Nie zglaszajgc zastrzezern co do poprawnosci i rzefelnosci zbadanege skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na mozliwe ryzyko zagrozenia koniynuacji dziatalnosci
Grupy Zastal, o istnieniu ktérego Zarzad jednotki dominujgcej poinformowat w informacji dodatkowej
do skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Zwracamy takZe uwage na moziiwe ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci jednostki zaleZnej
Zastal Transport Sp. z 0.0., o istnieniu ktérego Zarzad jednosiki dominujcej poinformowal w
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawazdania finansowego. Naszym zdaniem ryzyko to
wynika z osiaganych przez spolke zalezng strat z dzialalno$ci operacyjnej zaréwno w roku badanym,
jak i w roku poprzednim.Ponadto wykazane w bilansie siraly netto przewyZszajg sumg kapitaiow
zapasowego i rezerwowych oraz polowe kapitatu zakfadowego. W tef sytuacji, zgodnie z art. 233
kodeksu spSlek handiowych, Zarzad Zastal Transport Sp. z o.0. powinign niezwlocznie zwolal
Zgromadzenie Wspdinikéw celem powziecia uchwaly co do dalszego istnienia Spotki,

informujemy réwniez, ze Spbtka nie dopelnita obowigzku zioZenia sprawozdania finansowego za rok
201 1do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Ponadio informujemy, ze sprawozdania lrzech jednostek zaleznych (Landex Sp. z ograniczong
odpowiedzialno$cia S.K.A., Landex Sp. z o.0., Zastal Wagony Sp. z 0.0} oraz jednostki
stowarzyszonej Kapital Sp. z 0.0. objetych tym sprawozdaniem, nie byly badane przez bieglego
rewidenta, co jest zgodne z art, 64 ustawy o rachunkowogei."

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej z dnia 17.06.2013.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w Urzedzie Skarbowym dnia
28.08.2013 i Sadzie Rejonowym dnia 27.06.2013.

Rapart z badania sprawozdania finansewego,
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredyriski i Wspétnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
numerem 3115,

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 25.07.2013 z Zarzgdem Zastal S.A.,
Biegty rewident zostat wybrany na audytora Grupy Kapitatowej BRIJU uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 13.08.2013.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny
11625, natomiast bieglym rewidentern kierujgcym badaniem jest Anna Paryzek, numer ewidencyjny
12138.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyriski i Wspoélnicy Spk. jak i bieghy
rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie,

Badanie przeprowadzono w miesiacu grudniu 2013 oraz mareu i kwietniu 2014 i zakonczono w dniu
30.04.2014.

Dostepnos¢ danych i o$wiadczenia Spotki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajgey uzyskali wszelkie zadane informacie i wyjasnienia.

Dnia 30.04.2014 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnose sporzgdzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzaf warunkowych
oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2013 do dnia zfozenia
oswiadczenia.

Raport z badania sprawozdania finansowego y&
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdina analiza sprawozdania finansowego

31.12.2013 % 31.12.2012 o, 31.12.2011
Aktywa TPLN TPLN TPLN

Wartosdi i ol
artosci niematerialne 420 0.0 33,0 0,0 25,0 0,0

Rzeczowe aktywa twale 816540 56,0 86.3560 65,6 86.0320 772

Naleznosci
dlugoterminowe 90,0 0.1 99,0 0,1 155,0 0,1
Inwestycje
diugoterminowe 97,0 0,1 98,0 0,1 1.217,0 1,1
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 545,0 04 114,0 0,1 368,0 0,3
dochodowego

Aktywa trwale 82.428,0 56,6 86.700,0 65,8 88.657.0 78,8
Zapasy 484.,0 0,3 2.060,0 1,6 4720 04
Naleznosci z tytulu '
dostaw i ustug oraz 41220 2.8 4747,0 36 3.363,0 3.0
pozostale naleznosci
Inwestycje
krétkoterminowe 53.646,0 368 37.947,0 28,8 19.825,0 i7.6

Krétkoterminowe

rozliczenia 316,0 02 239,0 0,2 240,0 0,2
migdzyokresowe

Aktywa przeznaczone

do zbycia 4.762,0 33 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktywa chrotowe 63.330,0 43,4 44.983,0 342 23.900,0 21,2
Aktywa 145.758,0 100,0 131.693,0 100,0 112.587,0 100,0

/
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31.12.2013 31.12.2012 . 31.12.2011
% % %

Pasywa TPLN TPLN TPLN

Kapitat podstawowy 30 500,0 20,9 30 500,0 232 30 500,0 27,1

Kapitat zapasowy 0,0 0,0 0,0 0,0 49380 4.4

Pozostate kapitaty 36 969,0 254 46 818,0 35,6 46 939,0 41,7

Zysk (strata) z lat 459970 31,6 166310 126 120500 107

ubiegtych _

Zysk (strata) netto 94310 6,5 15 220,0 11,6 273,0 0,2
Kapitat wiasny 122 897,0 84,4 109 169,0 83,0 94 700,0 84,1

|

Rezerwa z tytulu

odroczonego podatku 6 993,0 438 8 163,0 6,2 5217,0 4.6

dochodowego

Pozostate rezerwy 364,0 0,2 497,0 0,3 1564,0 14

Zobowigzania

dlugoterminowe 8 335,0 5,7 4 347.0 3.3 49130 4.4

Zobowigzania

rbtkotemminowe 44990 3,1 6737,0 5,1 3311,0 2.9

Pozostate rozliczenia 2670,0 1.8 2 780,0 2,1 28920 26

migdzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy

22 861,0 15,6 225240 17,0 17 897,0 15,9

Pasywa 145 758,0 100,0 131 693,0 100,0 112 597,0 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego 11
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31.12.2013 % 31.12.2012 o 31.12.2011

%

+] {+]
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 30.500,0 209 30.500,0 23,2 30.500,0 27.1
Kapitat zapasowy 0,0 0,0 0,0 0,0 4.938,0 44
Pozostate kapitaly 36.969,0 254 46.818,0 35,6 46.939,0 41,7
Zysk (strata) z lat 459970 316 166310 126 120500 107
ubiegtych
Zysk (strata) netto 9.431,0 6.5 156.220,0 116 273,0 0.2
Kapitat wlasny 122.897.0 84.4 109,169,0 83,0 94.700,0 84,1
Rezerwa z tytutu .
odroczonego podatku 6.993,0 48 8.163,0 6,2 52170 4.6
dochodowego
Pozostate rezerwy 364,0 0,2 4970 0,4 1.564,0 1.4
Zobowigzania
dlugoterminowe 8.335,0 5,7 4.347,0 3.3 4913,0 44
Zohowigzania
krotkoterminowe 4.499.0 3.1 6.737,0 51 3.311,0 29
Pozostate rozliczenia
migdzyokresowe 2.670,0 1.8 2.780,0 2.1 2.892,0 2,6
Zobowigzania i rezerwy 228610 157 225240 174 17.897,0 159
Pasywa 145.758,0 100,1 131.693,0 100,1 112.597.0 100,0

Rapart z badania sprawozdania finansowego /?Z/ 11
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Skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw dzialalnosci

Zmiany procentowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
produkiow, ustug, towarow i
materiatow

Koszt wlasny sprzedazy
produktow, ustug, towaréw i
materiatdw

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyinej

Przychedy finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dziatalnosci
gospodarcze}

Podatek dochodowy

Wynik netto

Raport z badania sprawozdania finansoweg

2013 2012/2013 2012 2011/2012 20114

TPLN % TPLN % TPLN
21.652,0 11,2 24.371,0 33,6 18.243,0
22.239,0 11,6 19.929.0 35,8 14.676,0
-587,0 -113,2 4.442,0 24,5 3.567,0
136,0 -14,5 159,0 9.1 175,0
2.787.0 226 3.603,0 22,1 45280
-3.510,0 £16,2 80,0 1550 -1.236,0
991,0 495 1.963,0 315.9 472,0
1.127,0 68,5 669,0 46 701,0
-3.646,0 -284.7 1.974,0 2347 -1.465,0
18.407,0 6,9 19.774.0 626.7 27210
26330 11 2.661,0 314,5 642,0
12.128,0 -36,5 19.087,0 3.008,6 614,0
2.697,0 -30,3 3.867,0 1.034,0 341,0
9.431,0 -38,0 15.220,0 5.475,1 273,0
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ majatku ROA

Whynik finansowy netto %
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownosc sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitaiu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapital wlasny (stan sredni)

WSKAZNIK! PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrofowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Raport z badania sprawozdania finansawego

2013

145.758,0
9.431,0

1,70

43,56

8,13

2,77

2,75

2012

131.693,0
15.220,0

24,23

62,45

14,93

6,68

6,37

2011

112.597,0
2730

32,78

1,50

0,30

7,22

7,08

13



X ECA

2013
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadfuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 0,16
Suma aktywow
Trwatosé struktury finansowania
Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe o 84,32
Surma akiywéw
INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego
Podatek dochodawy % 022
Wynik brutto
EBIT {zysk operacyjny) 9.884,00
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) 9.986,00
EAT {wynik finansowy)} 9.431,00

Raport z badania sprawozdania finansowego 7/

2012

17,10

92,77

0,20

19.568,00

19.722,00

15.220,00

2011

15,89

84,49

0,56

1.166,00

1.621,00

273,00
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujace Spotke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
porownywalnosé danych za analizowane okresy.

Giéwna pozycja w strukturze bilasnu Grupy wsréd akiywowh diugoterminowych sg rzeczowe aktywa
trwate, ktorych udziat na koniec 2013 roku wynidst 56% i byt nizszy niz na koniec 2012 roku 0 9.6 p.p. W
strukture aktywéw obortowych dominugaca pozycie stanowig inwestycje krotkoterminowe stanowigce
36,8% sumy bilansowej (w roku poprzednim 28,8%), wérdd ktdrych kwota TPLN 51.740 to
krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane na dzien bilansowy w wartosct
godziwej przez wynik finansowy.

Grupa finansuje swojg dziatalnosé gidwnie kapitalem wiasnym, ktérego udziat w pasywach na koniec
badanego roku obrotowego wyniost 84,4% i byl wyzszy od uboieglorocznege o 1.4 p.p.

W okresie obrotowym 2013 Grupa zanotowata spadek przychadéw z podstawowej dziatalnosci
operacyinej o 11,2% oraz wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej o 11,6%. W zwigzku z tym w roku 2013
wygenerowala strate ze sprzedazy w wysokosci TPLN 587. Strata ta jest korygowana pizez stratg z
pozostalej dziatalnoéci operacyjnej oraz zysk na dziatalno$ci finansowej, co skutkuje prezentacja wyniku
netto Grupy na koniec badanego roku finansowego w wysokosci TPLN 9.431.

Uzyskane wyniki z poszczegoinych rodzajow dziatalnoci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej -3.510,0
wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej -136,0
wynik z dziatalnosci finansowej 16.774,0
podatek dochodowy - czgsc cdroczona 2.697,0
wptynely na wynik finansowy netto w kwocie 9.431,0

W zwiazku ze spadkiem wyniku na podstawowej dziatalnoéci Grupy wskazniki rentownosci ROA | ROE
oraz wskaznik rentownosci sprzedazy zmniejszyly sig. Wartos wskaznika ROA spadia o 93% do poziomu
1,7%, wskaznika ROE spadia o 45,5% do poziomu 8,13, a wartos¢ wskaznika rentownosci sprzedazy
netto spadia o 30,2% do poziomu 43,56%.

Spadty takze wartosci podstawowych wskaznikéw ptynnosci finansowej. Wskaznik ptynnosct finansowej |
stopnia okazat sie nizszy od ubieglorocznego o 58,5% i wyniost 2,77, a wskaznik ptynnosci finansowej ||
stopnia o 56,8% i wynidst 2,75.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
3.1 Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacy stosowana w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne
ustawg o rachunkowoséci. Dane finansowe jednostek zaleznych sg przeksztalcane na zgodne z
zasadami rachunkowoéci stasowanymi przez jednostke dominujgea.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, z wyjatkiem sprawozdania finansowgo Spotki Zastal Transport Sp. z 0.0. nie podlegaty
obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta, co jest zgodne z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Udziat procentowy sum bilansowych i wynikow wykazanych w sprawozdaniach spélek zaleznych nie
objgtych obowigzkiem badania sprawozdania finansowego w skonsolidowanej sumie bilansowej i
skonsolidowanym wyniku na dzieri 31.12.2013 ksztattowat sig nastepujaco:

- Zastal Wagony Sp. z 0.0. - udziat danych jednostkowych spotki w skonsolidowanej sumie
bilansowe; i skonsolidowanym wyniku wynosi 0%,

- Landex Sp. z o.0. - udziat danych jednostkowych spotki w skonsolidowanej sumie bilansowej i
skonsolidowanym wyniku wynosi 0%,

- Landex Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. - udziat w sumie bilansowej 14,6%, udziat
w wyniku 10,6%.

Sprawozdanie finansowe Zastal Transport Sp. z 0.0. za rok obrotowy 2013 zostalo zhadane przez
ECA Seredyriski i Wspélnicy Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zastrzezen z
uzupetniajacym objasnieniem.

3.2 Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu., W
szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosai i sprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktoérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
- skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- obliczenia warto&ci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
- przejmowanej nad cena nabycia.

Raport z badania sprawozdania ﬁnansowegw 17
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3.3

34

35

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zakiady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych.

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg peing
obejmujacg sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek:

a) jednostka dominujgea:
Zastal S.A.
by jednostki zalezne:
- Zastal Transport Sp. Zo.0., Z siedzibg w Nowej Soli
- Landex Sp. z o.0. z siedzibg w Zielonej Gérze
- Landex Sp. z 0.¢. S.K.A,, z siedzibg w Zielonej Girze
- Zastal Wagony Sp. z 0.0. - Z siedzibg w Zielonej Gérze

¢) jednostka stowarzyszona Kapitat Sp. z 0.0. ze wzgledu na nieistotnosé danych finansowych nie
zostata objeta konsolidacja metodg praw whasnosci.

Whylgczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczets wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylgczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Zastal S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitalow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenie pozostatych skfadnikéw kapitatu wtasnego grupy kapitatowe] dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich skiadnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzieri bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgéci odpowiednich skiadnikow kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objgcia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgea.
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Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowane sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objaéniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigce integraing sktadowg
czesé  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostaly  opracowane zgadnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatainoéci Grupy Kapitatowe

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy ©
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochadzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, $3 z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzefi po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zastal S.A., z siedzibg w Zielonej Gorze stwierdza sie, ze:

1, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i
obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada cigglosci bilansowej,
3.  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego firmy Zastal S.A. za rok obrotowy 2013
biegly rewident przedstawit w swojej opinii.,

Wydano opinig bez zastrzezen z uzupemniajgcym objasnieniem.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

ECA Seredyriski | Wspélnicy Sp.k.

finer Zarzadzajacy
Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident
Nr ewidencyjny 12138
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredyriski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115

Poznan, 30.04.2014
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