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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcfonariuszy

Opinia o jednostkowym sprawezdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Zastal S.A., z siedzibg w
Zielongj Gorze, na ktore skiada sie jednostkowe sprawozdanie z syluaci finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2013 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochedéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedziainos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoftki.

Zarzgd Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorcze) s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r,, poz.330, z pdzn. zm.}, zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylc zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{palityka) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowaosc;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.,

3. przepisdow Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajacy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinosci badanie obejmowaio
sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z
ktéryeh wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansows;j
badanej jednostki na dzien 31.12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013 do 31.12.2013;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz Zwigzanymi 2 nimi interpretacjami ogloszonymi w

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Objasnienie uzupefniajace opinie

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwacamy
uwage, ze wynik netto Spotki pochodzi przede wszystkim z dziatalnosci finansowej.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dzialalnosci Spéiii

Sprawozdanie z dziatalnodci jednostki jest kompletne w rozurnieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartociowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne infarmacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

/ ¢
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Arina Paryzek Piotr WozZniak
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1.1 Dane identyfikujace Spéike

111 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spétka jest zarejestrowana pod firma:
Zastal S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gérze, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000067681,
Rejestracii dokonano dnia 03.12,2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 25.04.2014 z
ostatnim wpisem z dnia 22.07.2013.

Zgodnie z informaciq Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
1.1.2 Siedziba Spdéiki
Siedziba Spotki jest Zielona Gaéra, 65-119, ul. Sulechowska 4A,

113 Statut

Podstawg dziafalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 15.11.1990, zawarta przed notariuszem
Aleksandrg Romanowska w kancelarii notarialnej w Zielonej Gérze, pod sygnatura akt Reperiorium A
7882/1990, z pozniejszymi zmianami.

Okres dzialaino$ci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.

114  Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Zielonej Gérze nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
006104350
115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Zielonej Gérze nadat Spolce numer identyfikacji podatkowej:
929-008-38-06
116  Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci jednostki jest:
—  dziatalno&é holdingowa.
Rzeczywisty przedmiot dzialalnoéci jest zgodny z zarejestrowanym.
1.1.7  Rok obrotowy

Rokiem obsotowym jest rok kalendarzowy.

Raport z badania sprawozdania finansowego )%
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1.1.8  Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 30.499.539,00. Sktada
sie z 30.499.539 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Akcje w Spolce posiadajg iloéé akeji  warto$é nominalna akgeji %
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.  10.064.848 10.064.848,00 33,00
Kapital Sp. z 0.0. 1.451.228 1.451.228,00 4,76
Pozostali 18.983.463 18.983.463,00 62,24
30.499.539 30.499.539,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.

11.9 Lista podmioctéw powigzanych
W skiad Grupy Kapitalowej Zastal wchadza:
—  Zastal S.A, - jednostka dominujaca,
—  Zastal Transport Sp. Zo.o., z siedzibg w Nowej Soli - jednostka zalezna,
— Landex Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,
—  Landex Sp. z 0.0, S.K.A,, z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,
—  Zastal Wagony Sp. z 0.0. - Z siedzibag w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,
—  Kapitat Sp. z 0.0., Z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka stowarzyszona.

Grupa kapitalowa Zastal wchadzi jednoczegnie w skiad Grupy Kapitatowej Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne, gdzie jednostka dominujaca jest Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.

Raport z badania sprawozdania finanscwego W
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1.2 Organy i uchwaly Spodiki
124 Zarzad i przedstawicielstwo
W hadanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu

Pan Wojciech Skiba - Czionek Zarzadu

Do sktadania osdwiadczerd woli niezbedne jest dzialalnie dwdch czlonkéw zarzadu lub jednego
cztonka zarzgdu wraz z prokurentent.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzgdzie Spotki.
1.2.2  Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Pawet Sobkow

Pani Monika Hatupczak

Pan Blaze] Wasielewski

Pan Tomasz Pietryk

Pan Andrzej Kloc

Pan Kazimierz Fratczak - do dniz 28.02.2013.
1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

14

Akcionariusze pedjeli m.in. nastepujgce uchwaty:
dnia 18.06.2013

— o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz skansolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2012,

~ o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grypy Kapitatowej w
2012 roku oraz o udzieleniu poszczegdinym cztonkom Zarzgdu absalutorium z wykonania
obowigzkdw w 2012 roku,

-~ w sprawie przeznaczenia wyniku netto Spdtki za rok 2012 w czeSci wynoszace]
6.881.529,11 zt na pokrycie straty lat 2002 i 2010 oraz w kwocie 14.688.489,51 zt na
kapitat zapasowy,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w roku 2012,
dnia 26.11.2013

— w sprawie podwyZszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji V Emisji Spotki z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

—  wsprawie zmian w statucie Spotki.

Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacija Spatki w badanym okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2013 srednio 7 pracownikow (w roku ubiegiym 12 pracownikawy).

Raport z badania sprawozdania ﬁnansowego‘oé
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1.5

1.6

1.7

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo zbadane przez ECA Seredyniski i Wspélnicy Sp.k. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem nastepujacej
tresci:

"Nie zglaszajgc zastrzeZent co do poprawnosci I rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
Zwracamy uwage na fakl, Ze w dniu 13.12.2012 nastapifo wniesienie aporfu do spétki Landex Spétka
z ograniczong odpowiedzialnodcia S.K.A. w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zwigzanej z wynajmem nieruchomosci. Dziatalno$¢ ta stanowila do tej pory podstawows dziatainod
operacyjng Spolki. Zastal S.A., jako Spdtka dominujaca bedzie peini¢ bedzie przede wszystkim role
spofki holdingowej dia podmiotéw wehodzacych w skfad grupy kapitatowej Zastal.

Ponadto zwracamy uwagg na fakt, iz do dnia wydania opinii, opisane powyzej podwyzszenie kapitatu
w spdfce zaleinej Landex Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia S.K.A. w kwocie PLN
18.000.000,00 nie zostalo zarefestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informujemy rownieZ, ze Spétka nie dopeinila obowigzku ziozenia sprawozdania finansowego za rok
2011 do ogloszenia w Monitorze Polskim B."

Sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone uchwatyg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
17.06.2013.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 28.06.2013 i Sadzie
Rejonowym dnia 27.06.2013.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredyiiski | Wspélnicy Sp.k. 2 siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 25.07.2013 z Zarzadem Zastal S.A.
Biegty rewident zostat wybrany na audytora Zastatl §.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 13.08.2013.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Piotr WozZniak, numer ewidencyjny
11625, natomiast bieglym rewidentem kierujgcym badaniem jest Anna Paryzek, numer ewidencyjny
12138.

Oswiadczamy, iz zardwno podmiot uprawniony ECA Seredyniski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegty
rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2013 oraz marcu i kwietniu 2014 1 zakonczono w dniu
30.04.2014.

Dostgpnosé danych i oswiadczenia Spékki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia,

Dnia 30.04.2014 Zarzad Spélki potwierdzit pisemnie kompletnosé sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzari warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, kidre nastapity po dacie 31.12.2013 do dnia ztozenia ojwiadczenia.

Raport z badania sprawozdania finansowego /
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdina analiza sprawozdania finansowego

31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012%)
% 9 %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne :
i prawne 20 0,0 0,0 0,0 20,0 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 2618,0 33 1036,0 1,7 75286,0 74,7
Naleznosci
diugoterminowe 90,0 0.1 105,0 0.2 155,0 0,3
Inwestycje
diugoterminowe 16 831,0 214 17 721,0 29,2 4 536,0 4.5
Diugoterminowe
rozliczenia 17790 2.2 968,0 1,6 551,0 0,5
migdzyokresowe
Aktywa trwale 21 320,0 27,0 19 830,0 32,7 80 548,0 80,0
Zapasy 10,0 0,0 6,0 0,0 1250 0,1
Naleznosci 741,0 0,9 1082,0 1,8 1735,0 1,7
krotkoterminowe
Inwestycje
krotkoterminowe 56 963,0 71,9 395790 65,3 18 259,0 18,1
Krétkoterminowe
rozliczenia 164,0 0,2 93,0 0,2 55,0 0,1
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 57 878,0 73,0 40 760,0 67,3 201740 20,0
Aktywa 79198,0 100,0 60 590,0 100,0 100 7220 100,0
31.12.2013 o 31.12.2012 o 01.01.2012%) o
% % %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 3¢ 500,0 385 30 500,0 50,3 30500,0 303
Zysk netto 11 421,0 14,4 21 570,0 35,6 4168,0 40
Pozostale kapitaly 24671,0 31,2 30820 5,1 54 063,0 83,7
Kapital wiasny 66 592,0 84,1 55 1520 91,0 88 731,0 88,0
Rezerwy 7 0000 8,8 38490 6.4 11 257,0 11,2
Zobowigzania 41860 53 00 0,0 79,0 0,1
diugoterminowe
Zobowigzania 14200 1.8 1589,0 2.6 655,0 0.7
krotkoterminowe
Rozliczenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
miedzyokresowe
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 12 606,0 15,9 5438,0 9,0 11 991,0 12,0
Pasywa 79198,0 100,0 60 590,0 100,0 100 722,0 100,0

*} niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem sporzgdzonym zgodnie z MSR /
MSSF. Dniem preejscia jest 01.01.2012.

Raport z badania sprawozdania finansowego W
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Dynamika rachunku zyskéw i strat

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materialow

Koszty sprzedanych
produktdw, towardow
i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dzialalnosei
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dziatalnosci
gospodarczej

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

2013 201212013 2012

TPLN % TPLN
3180 -96,8 9.935,0
464,0 91,3 5.362,0
-146,0 -103,2 4.583,0
1.965,0 -17,4 2.378,0
-2.111,0 -195,7 2.205,0
1.147,0 -83,9 7.128,0
84,0 -84,9 5570
-1.048,0 111,89 8.776,0
17.481,0 -12,0 19.857.0
2,662,0 -20,3 3.341,0
13.771,0 -45,6 25.292,0
13.771,0 -45,6 25.292,0
2.350,0 -36,9 3.722,0
11.421,0 47,1 21.570,0

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma hilansowa
Whynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosé majgtku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan Sredni)

Rentownos$é sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitalu wlasnego ROE:

Wvynik finansowy netto
Kapitat wdasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe |

Plynnosé 1l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zohowigzania krétkoterminowe |

Piynnose Il stopnia |

Inwestycie krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

TPLN
TPLN

%

%

%

%

2013

79.188,0
11.421,0

16,34

3.591,51

-45,91

18,76

40,82

40,81

40,17

Raport z badania sprawozdania finansowego QZ/

2012

60.580,0
21.570,0

26,74

217,11

46,13

29,98

25,72

25,71

24,97

01.01.2012

100.722,0

31,67

31,47

28,66
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

2013

Szybkosé obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug {stan $redni) dni 1.046
Przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni) dni 6
Koszty dziatalnoéci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 15,82
Suma pasywow

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan srednt) dni 1.181
Kasziy dzialalnosci operacyjnej

Trwalosé struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe ol 89,38

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 0,17

Wynik brutio
EBIT {zysk operacyiny) 13.672,00
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacijg) 13.512,00
EAT {wynik finansowy) 11.421,00

Raport z badania sprawozdania finansowego
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52

8,98

76

91,05

0,15

21.540,00

20.920,00

21.570,00

201

11,91

03,68
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujace Spotke za trzy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
poréwnywalnoéé danych za analizowane okresy.

Gltownym skiadnikiem majatku Spétki na keniec badanego roku abrotowego sa krotkoterminowe aktywa
finansowe, ktérych udziat w aktywach wyniost na koniec 2013 roku 71,9% i byt wyzszy o 6,6 p.p. w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego. Z kolei diugoterminowe aklywa finansowe stanowily na dzier
31.12.2013 21.4% (na 31.12.2012 ich udziat w aktywach wynosit 29,2%). Spétka finansuje dziatalnosé
kapitalwm wlasnym, kidrego udziat w sumie bilansowej na koniec 2013 roku wynosit 84,1% (na koniec
2012 roku 91,0%).

W 2013 roku Spétka wygenerowala strate na poziomie dzialalnosci operacyjnej, W zwigzku ze zmiang
profilu dziatalno$ci (aport zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zwiazanege z wynajmem
nieruchomosci do spotki zaleznej) przychody ze sprzedazy spadty o 96,8% a koszty dziatalnosci 91,3%.
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej jest korygowany przez wynik z dziatalnoici finansowej. Na koniec 2013
roku Spotka ujeta wynik netto w wysokoéci TPLN 11.421,00, ktéry byt nizszy o 47,1% w poréwnani uz
wynikiem netto 2012 roku,

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

TPLN
wynik z dzialalnosci operacyjnej -1.048,00
wynik z dziatalnosci finansowej 14.819,00
podatek dochodowy - czesé odroczona 2.350,00
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 11.421,00

W 2zwigzku z dodatnim wynikiem z dzialalnosci finansowej wskazniki rentownosci ROA i ROE przyjely
dodatnie wartosci - odpowiednio 16,34 (w roku poprzednim 26,74) oraz 18,76 (2 roku poprzednim 29,08).

Wartos¢ inwestycji krotkoterminowych oraz ich wzrost o 10,1% w stosynku do roku peprzedniego wplynety
na wzrost wszystkich wskaznikow plynnosci finansowej, ktdrych wartosci wzrosty w roku 2013 o potowe i
wyniosty w 2013 roku ponad 40.

Wskaznik ogolnego poziomu zadiuzenia v}zrés! na koniec 2013 roku do 15,92% (w roku 2012 wynosit
8,98%), na skutek emisji obligacji oraz ujecia nowych umow leasingowych.

Raport z badania sprawozdaniz finansowego 14
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiagg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad. Polityka
rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnoéci 1jest stosowana w sposéb ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w sposdb trwaly. Sposob ewidencji zdarze gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrédiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktorych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sg kompletne, prawidiowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami Zrodiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, beziedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego FK-sie€. Stosowane przez Spdlke metody
zabezpieczenia dostepu do danych 1 system ich przetwarzania sa wystarczajgce.

Inwentaryzacia aktywow 1 pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i1 ujete w ksiggach. Ustawowa czestofliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzene i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy o rachunkowosci.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacie i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okreséw.

Raport z badania sprawozdania finansowego /W 16
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3.2

3.3

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki

Informacje dodatkowe

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce} rachunkowosci oraz inne informacie
ohjas$niajgce stanowiace integralng skladowsg czesé sprawezdania finansowego zostaly opracowane

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostate sporzgdzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie ze sprawozdaniem z

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawczdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzgdzone prawidlowo, zgodnie 2z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzonoe jego powigzanie z

Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzgdzony prawidiowo, 2zgodnie =z
postanowieniami Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z

Pozostale elementy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczatek najwczesnigjszego pordwnawczege okresu, w
ktorym jednostka zastosowata zasady (polityke) rachunkowosci retrospektywnie lub dokonata
retrospektywnego przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowata
pozycje w swoim sprawozdaniu finansowym zostato zostato sporzadzone prawidiowe, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowosc,

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepisdéw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacege panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgadne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 Whioski z przeprowadzonego hadania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Zastal S.A., z siedziba w Zielongj
(Gorze stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzgdzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i cbrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska | zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Zastal S.A. za rok obrotowy 2013 biegly rewident
przedstawit w swojej opinil.

Whydano opinig bez zastrzeZzen z uzupetniajgeym objasnieniem.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

oim'JL

Piotr Wozniak

4, Moniyes 80,955

Kluczowy Biegly rewident Partner Zarzadzajgcy
Nr ewidencyjny 12138 Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 11625
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.

Nr 3115

Poznan, 30.04.2014
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