Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

We wstepie do skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Gino
Rossi, chcieliby$my podsumowac najwazniejsze finansowe i operacyjne sukcesy,
ktore miaty wptyw na sytuacje finansowg spotki w ubiegtym roku oraz beda podstawg
do rozwoju Grupy Gino Rossi w przysztosci.

Za jeden z wazniejszych sukcesdéw uwazamy zrealizowanie prognozy wynikéw
finansowych na 2013 rok. Prognoza zaktadata wypracowanie 228 min zt przychoddw
ze sprzedazy oraz 14,1 min zt zysku EBITDA. W 2013 roku wypracowalismy 218,5
min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy (r6znica wynika z mniejszej niz
zaplanowana wartosci sprzedazy komponentow do kooperantow) oraz 14,1 min z
zysku EBITDA, czyli na przychodach zachowaliSmy 10 procentowa tolerancje
odchylenia od prognozowanego wyniku, a na zysku EBITDA prognoza pokrywa sie z

rzeczywistymi wynikami.

Konsekwentnie podaliSmy prognoze na 2014 rok. Prognozujemy 260 min zi
przychoddw ze sprzedazy i 20 min zt zysku EBITDA na 2014 rok. W poréwnaniu do
wynikéw finansowych za 2013 rok, przychody ze sprzedazy majg wzrosna¢ o 19 %, a
zysk EBITDA o 42%. Zatozenia przyjete do prognozy sa oparte na naszym
przekonaniu, ze w tym roku Grupa Gino Rossi bedzie rozwijata sie szybciej niz w
roku ubiegtym.

Po przeprowadzonej w 2013 roku restrukturyzacji zadtuzenia i pozyskaniu
dodatkowego kapitatu mamy obecnie stabilng sytuacje finansowa. W zatozeniach
prognozy na 2014 rok planujemy uwolnienie dodatkowych srodkéw zaangazowanych
w kaucjach i zabezpieczeniach, ktére zasilg kapitat pracujacy spotki i wptyng na
zwiekszenie skali dziatalnosci, szczegdlnie w segmencie obuwia. Plany na ten rok
przewidujg wzrost sprzedazy obuwia Gino Rossi 0 24% w porownaniu do roku
ubiegtego. W prognozach zaktadamy takze wzrost o 8% sprzedazy odziezy marki
Simple CP. Dynamike wzrostu sprzedazy Simple CP przyjelismy na
konserwatywnym poziomie, poniewaz priorytetem dla tej marki na ten rok jest

podniesienie poziomu rentownosci,

Zwracamy uwage, ze restrukturyzacja Grupy Gino Rossi miata poczatek w 2012
roku. Podejmowane przez obecny zarzad spotki dziatania na przestrzeni ostatnich
dwdch lat miaty na celu przede wszystkim restrukturyzacje zadtuzenia oraz poprawe



efektywnosci operacyjnej spotki. Efekty tych dziatan pojawity sie w 2013 roku.
Przeorganizowalismy strukture dtugu Grupy poprzez redukcje zadtuzenia w bankach
i rozwigzanie umowy standstill oraz pozyskaliSmy dodatkowe finasowanie z emisji
obligacji. Optymalizacja kosztéw dziatalnosci i wzrost marzy pozytywnie wptynety na
poprawe rentownosci w Grupie Gino Rossi.

Bardzo zadowoleni jesteSmy z poprawy wynikow sprzedazy oraz ze wzrostu
rentownosci na poziomie Grupy, a szczegolnie w spoétce Gino Rossi w 2013 roku.
Poprawa poziomu marz byta naszym priorytetem w ubiegtym roku i z opublikowanych
danych finansowych wynika, ze osiagnelismy postawiony cel. Skonsolidowana marza
brutto wypracowana w 2013 roku wzrosta do 45,3% wobec 42,3% marzy brutto
wypracowanej w 2012 roku. Istotny wzrost marzy zanotowaliSmy w czwartym
kwartale 2013 roku, gdzie skonsolidowana marza brutto wyniosta 49,1% wobec
45,3% marzy brutto w czwartym kwartale 2012 roku.

W 2013 roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 98,9 min zt i byt 0 12% wyzszy rok do
roku. Skonsolidowany zysk ze sprzedazy w 2013 roku wzrédst do 8,1 min zt i byt o
ponad 230% wyzszy rok do roku. Tylko w czwartym kwartale 2013 roku zysk ze
sprzedazy wyniost 4,4 min zt i byt 0 117% wyzszy od wyniku na sprzedazy w
czwartym kwartale 2012 roku. Tak znaczna poprawa na zysku ze sprzedazy wynika
wprost z utrzymania na podobnym poziomie kosztéw sprzedazy przy rosnacych

przychodach i marzy w 2013 roku.

Sprzedaz detaliczna Gino Rossi w catym 2013 roku wzrosta o 18%. Szczegdlnie
dobry pod wzgledem sprzedazy byt czwarty kwartat. W pazdzierniku sprzedaz
detaliczna Gino Rossi wzrosta o0 39%, w listopadzie byta wyzsza o 27%, a w grudniu
0 15% w poréwnaniu rok do roku. Ponadto chcielibysmy podkresli¢, ze w kazdym
miesigcu ubiegtego roku sprzedaz w Gino Rossi byta wyzsza w poréwnaniu do tych
samych miesiecy 2012 roku.

W czwartym kwartale 2013 roku otworzylismy szes$¢ sklepdw Gino Rossi i trzy Simple

CP, wiec na koniec 2013 roku sp6tki te miaty odpowiednio 72 i 52 placowki.

Wzrost sprzedazy detalicznej oraz zwiekszenie marzy brutto i zysku na sprzedazy
potwierdzajg odzyskanie trwatej zdolnosci operacyjnej Grupy Gino Rossi do

wypracowania dodatnich wynikéw finansowych i wzrostu rentowno$ci.



Skonsolidowany wynik netto Grupy Gino Rossi w 2013 roku wyniost ponad 2 min zt.
Wynik netto w 2012 roku wynosit 4,2 min zt. Przypominamy, ze przy poréwnaniu
wyniku skonsolidowanego nalezy bra¢ pod uwage wptyw zdarzen jednorazowych,
ktére miaty miejsce w 2012 roku. Po oczyszczeniu wyniku netto z roku 2012, ze
wspomnianych zdarzen jednorazowych, wynik bytby na poziomie znaczaco nizszym
niz wypracowany w roku 2013. Wszystkie zdarzenia jednorazowe, kidre miaty
miejsce w 2012 roku, byty opisywane w listach od zarzadu za poszczegdlne kwartaty
roku 2012.

Do waznych wydarzen w 2013 roku zaliczamy zmiany w spofce Simple CP dokonane
w obszarze projektowania i zarzadzania marka. ZatrudniliSmy nowy zespoét
projektantow marki Simple CP, kt6éry przygotowat juz kolekcje wiosna - lato 2014.
Wyniki sprzedazy oraz duze zainteresowanie nowg kolekcja, potwierdzaja, ze byta to
bardzo dobra decyzja. Wprowadzone zmiany w Simple CP dotyczg takze obszaru
logistyki i zarzadzania kolekcjg. Juz widzimy, ze pozytywnie wptywajg na jakosé
zarzadzania spotkg oraz pomogg w poprawie rentownosci Simple CP.

Pod koniec 2013 roku zdecydowalismy o rozwoju mocy produkcyjnych. W tym celu
kupilismy zaktad produkcyjny niedaleko Stupska, gdzie Gino Rossi ma fabryke
obuwia. Nasz pierwszy zaktad ma moce produkcyjne na poziomie 220-240 tys. par
rocznie. Nowy zaktad bedzie produkowat ok. 150-160 tys. par rocznie, czyli tacznie
moce produkcyjne wyniosg ok. 400 tys. par obuwia na koniec 2014 roku.
Zdecydowalismy sie na inwestycje we wtasny zaktad z kilku powodéw. Po pierwsze
gwarantuje on wiekszg elastycznos¢ oraz bezpieczenstwo dostaw niz zlecanie
produkcji. Po drugie pozwala na lepsza kontrole ceny wytworzenia produktéw.
Dodatkowo z przeprowadzonej ostatnio wsrod klientéw Gino Rossi ankiety wynika,
ze obecnie najwazniejszym czynnikiem decydujacym o zakupach jest jako$¢ obuwia.
Gino Rossi zawsze stawiato na wysokg jako$¢ i pod tym wzgledem uwazam, ze

pozytywnie wyrézniamy sie na tle rynku.

W planach na 2014 rok jest dalszy rozwdj sieci sprzedazy do poziomu 79 salonéw
wtasnych i franczyzowych Gino Rossi oraz 55 salonéw wtasnych i franczyzowych
Simple CP. Otwarcia nowych sklepdéw beda takze za granica. Chcemy otwieraé
sklepy franczyzowe w Czechach i na Stowacji. Pod koniec ubiegtego roku

otworzylismy pierwszy sklep franczyzowy na Stowacji.



Celem finansowym na ten rok jest poprawa rentownosci, szczeg6lnie w spéice
Simple CP. W przypadku spotki Gino Rossi zaktadamy, ze marza procentowa moze
jeszcze wzrosng¢ w porownaniu do poziomu marzy z 2013 roku, co powinno wynikac
miedzy innymi z lepszego rozitozenia kosztéw statych produkcji. W Simple CP
zrealizowane zmiany w organizacji dziatu projektowego oraz zarzadzania kolekcjg
przetozg sie na uzyskanie wyzszej procentowo marzy w 2014 roku w poréwnaniu do

roku ubiegtego.

Zapraszamy do zapoznania sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Gino Rossi oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym spo6tki Gino Rossi
za 2013 rok.
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