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Hutmen S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i odpowiednio za 2012 rok

12 miesiecy 12 miesiecy
NOTA zakonczone zakonczone
31/12/2013 31/12/2012
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 323271 376 193
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 127 533 28 625
Przychody ze sprzedazy ogétem 3 450 804 404 818
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 303 390 360 695
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 126 036 28 363
Il::;.:“.(:'t'iaé)[\)ﬂ:'zedanych produktow, towarow i 5 429 426 389 058
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21 378 15 760
Koszty sprzedazy 5724 5703
Koszty ogélnego zarzadu 10 615 10 738
Pozostate przychody operacyjne 6 1760 2744
Pozostate koszty operacyjne 7 2 859 1 306
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3940 757
Przychody finansowe 8 6 193 9041
Koszty finansowe 9 34 628* 5687
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -24 495 4111
Podatek dochodowy 10 45 95
Zysk (strata) netto -24 540 4016
Srednia wazona liczba akgcji zwyktych (w tys.) 11 25 596 25596
Dochdéd na jedng akcje zwyktg z tytutu osiggnietego -0,96 0.16

zysku (w PLN)

* w pozycji koszty finansowe zawarte jest utworzenie rezerwy na naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji wraz z dyskontem
prognozowanych sptat na fgczng kwote 31 111 tys. PLN.
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Hutmen S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i odpowiednio za 2012 rok

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2013  31/12/2012

Zysk (strata) netto -24 540 4016
Pozostate catkowite dochody:
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych -1789 570
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére moga zostac¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat 28 -571

-1761 -1
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych -170
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére nie zostang przeniesione w
pbézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat 32

-138 -
Pozostate catkowite dochody razem -1 899 -1
Suma catkowitych dochodow - 26 439 4015
5
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Hutmen S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

NOTA Nadzien Na dzien

31/12/2013  31/12/2012
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 75 328 77019
Wartosci niematerialne 13 272 357
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 14 65 792 65 792
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 32
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 18 23 507 56 437
Aktywa trwale razem: 164 934 199 608
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 36 819 43 057
Naleznos$ci handlowe, pozyczki oraz pozostate nalezno$ci 18 37 004 54 629
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15
Pochodne instrumenty finansowe 17 707 788
Inne aktywa finansowe 20 16 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 2 345 1836
Aktywa obrotowe razem: 92 875 100 310
Aktywa razem 257 809 299 918
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 22 312 027 312 027
Pozostate kapitaty 23 -1 549 350
Zyski/straty zatrzymane 23 -98 291 -73 751
Kapitat wiasny razem: 212 187 238 626
Zobowiagzania dlugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 643 668
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu o
finansowego
Rezerwy na podatek odroczony 15 6 985 6 968
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 26 585 645
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 27 545 545
Zobowigzania dlugoterminowe razem: 8 758 8 826
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 18 649 18 425
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu o4 17 679 33711
finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 17 279 174
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne 26 204 97
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 27 53 59
Zobowiazania krétkoterminowe razem: 36 864 52 466
Zobowigzania razem: 45 622 61 292
Pasywa razem: 257 809 299 918

6

Sprawozdanie za rok 2013

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Hutmen S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

NOTA

Stan na 1 stycznia 2013

Catkowite dochody 2013 r. w tym:

Wptyw wyceny instrumentéow
zabezpieczajgcych

Zyski i starty aktuarialne

Podatek dochodowy
Zysk netto

Stan na 31 grudnia 2013

NOTA

Stan na 1 stycznia 2012

Catkowite dochody 2012 r. w tym:

Wptyw wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych

Podatek dochodowy

Zysk netto

Stan na 31 grudnia 2012

Sprawozdanie za rok 2013
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Razem

238 626
-26 439

-1789
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-24 540

212 187

Razem
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4015

570
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Hutmen S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Il. Korekty o pozycje

1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjna i finansowg (w tym z przeliczenia srodkéw pienieznych)
3. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone
4. Odsetki i dywidendy (zwiazane z dziatalnos$cig inwestycyjna)
5. Zyski (straty) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
[ll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego
1. Zmiana stanu naleznosci
2. Zmiana stanu zapasow
3. Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i
inwestycyjnych)
4. Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego)
IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
1. Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- odsetki
-dywidendy i udziaty w zyskach
b) w pozostatych jednostkach
- odsetki
3. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych
3. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Kredyty i pozyczki
Il. Wydatki
1. Sptaty kredytow i pozyczek
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
3. Inne wydatki finansowe
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.VI+/-B.III+/-C.111)
E. Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych na koniec
okresu
F. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu
H. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Sprawozdanie za rok 2013

12 miesiecy
zakonczone

Nota  31/12/2013

-24 495
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12,13 2821

2727

-5 149

31049
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-116

27522
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73

1
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24 0
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24,2

21 -16 032
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12 miesiecy
zakonczone
31/12/2012
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Hutmen S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe wediug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do sprawozdania finansowego sporzadzonego na
31 grudnia 2013 roku

1. Informacje ogdlne

1.1. Dane spoftki

Nazwa i siedziba jednostki:
Hutmen S.A.

Ul. tucka 7/9

00-842 Warszawa

Forma prawna: Spétka Akcyjna.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 9 stycznia 1992 roku w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Zaktady Hutniczo-Przetworcze
Metali Niezelaznych Hutmen” w jednoosobowg spotke skarbu panstwa.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000036660.

Gtoéwny przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD):
Produkcja miedzi — 2444Z.

Spotka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
od 1997 roku i zostata zaklasyfikowana do sektora: przemyst metalowy.
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Spotka Hutmen S.A. stanowi jednostke dominujaca Grupy Kapitatowej Hutmen.
Jednostkg nadrzedng nad spotkg jest Impexmetal S.A., a nadrzedng najwyzszego szczebla
Boryszew S.A.

Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Hutmen S.A. na dzieh zatwierdzenia raportu:

Skfad osobowy Zarzadu:
o Jan Ziaja — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Hutmen S.A;
o Kazimierz Smigielski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco i nie ulegt
zmianie do dnia publikacji niniejszej informacji:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej;
Kamil Dobies - Czionek Rady Nadzorczej;
Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetych przez Unie Europejska (UE).

Oprécz prezentowanego sprawozdania finansowego Spotka sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wg MSSF Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest jednostkg dominujaca.
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Hutmen S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe wediug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i stuzy przede
wszystkim celom statutowym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Hutmen S.A. W ocenie zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Zatozenia przyjete do oceny mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci zostaty opisane w nocie 2.12 do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich ziotych, w zwigzku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje
(operacje gospodarcze) Spotki. Walutg funkcjonalng oraz prezentacyjng Spotki jest zioty
polski. W ciggu okresu objetego sprawozdaniem Spoétka nie zmienita waluty funkcjonalnej.
Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych tysigcach ztotych,
chyba ze w tresci napisano inaczej.

Wiasciciele Spotki oraz inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu
finansowym po jego publikacji.

Okresem sprawozdawczym, za ktory zostato sporzadzone sprawozdanie, jest okres biezacy
od 01.01.2013 do 31.12.2013 r. z okresem poréwnywalnym od 01.01.2012 do 31.12.2012 .

1.2. Oswiadczenie o zgodnosci ze standardami MSSF

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetych przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wchodzg w zycie po raz pierwszy w
roku 2013:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

e MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatébw w innych jednostkach”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,,Ustalenie wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe"” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” (obowigzujacy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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¢ Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Pozyczki rzadowe
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,LInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
- Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11
~Wspolne ustalenie umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udzialow w innych jednostkach” - Objasnienia na temat przepiséw przejsciowych
(obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja
sktadnikdw pozostatych catkowitych dochoddéw (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Poprawki do rachunkowosci
$wiadczen po okresie zatrudnienia (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)" -
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie przez Spotke zmian do MSR 1 spowodowato, ze w jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spodtka zaprezentowata efektywng czesé zmian
netto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz efektywng
czes¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczaniu przeptywdw pienieznych jako pozycje,
ktére moga by¢ przeklasyfikowane na zyski lub straty w przysztosci.

Zastosowanie przez Spotke zmian do MSR 19 skutkuje rozpoznaniem przez Spétke
zyskoéw/strat aktuarialnych wynikajacych ze zmiany szacunkéw dotyczacych rezerwy na
Swiadczenia emerytalne w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako
pozostate catkowite dochody.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 13 Spodtka dokonata dodatkowych ujawnien
dotyczacych wartosci godziwej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Poza tym w
ocenie Spotki MSSF 13 nie ma istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe, poniewaz metody i zatozenia wykorzystywane przy wycenie sktadnikow aktywéw
w wartosci godziwej sg zgodne ze standardem.

Spdétka ocenia, ze pozostate standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty
istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb
od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
za wyjatkiem ponizszych standardéw, ktére wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku
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nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany
do istniejacych standardow i interpretacje zostaly opublikowane przez RMSR, ale nie weszfy
jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz poézniejsze zmiany (nie zostala
okreslona jeszcze data obowigzujacego wejscia w zycie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12
~Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” oraz MSR
27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Jednostki inwestycyjne
(obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych
$Swiadczen: sktadki pracownicze (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ~Instrumenty finansowe: prezentacja”
- Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnianie wartosci
odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
- Nowacja instrumentdw pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" -
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane
gtdbwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardow , Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" -
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke
na dzien bilansowy.
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2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego
za wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentow finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty
ponize;j.

2.1. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwafte

Zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo wycenia sie wedtlug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po poczgtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, jako
sktadnika aktywow, wykazuje sie je wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie:

e cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu
pomniejszone o upusty handlowe i rabaty,

e wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Spofki,

Kapitalizowanie kosztéw nabycia, bgdz wytworzenia konczy sie w momencie doprowadzenia
sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami Spofki.

Spotka przyjmuje do uzytkowania czesci sktadowe (komponenty), jako oddzielne rzeczowe
aktywa trwate, jesli oczekuje, iz bedg one wykorzystywane przez okres dtuzszy niz jeden rok
i jednoczesdnie krotszy niz dla bazowej pozycji rzeczowego aktywa trwatego. W momencie
wymiany nowy komponent jest aktywowany, natomiast czes¢ uzytkowana do tej pory jest
likwidowana.

Odpisy umorzeniowe:

Zgodnie z MSR 16 amortyzacja rozpoczyna sie w momencie gdy sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych sg dostepne do uzytkowania. Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w
ktorym sktadnik aktywoéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w
miesigcu, w ktorym ten sktadnik aktywéw zostat usuniety z bilansu, biorgc pod uwage
wczesniejszg z tych dat.

Stawki amortyzacyjne ustala sie wedlug przewidywalnego okresu uzytkowania dla danego
Srodka trwatego.

Stosuje sie liniowg metode amortyzaciji.

Amortyzacji podlega warto$¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego
sktadnika aktywow, pomniejszona o wartos¢ kohcowg tego sktadnika. Warto$cig koncowg
sktadnika aktywow jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami Spétka mogtaby uzyskac
obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania
(po pomniejszeniu 0 szacowane koszty zbycia). Dla pojedynczego skfadnika aktywow Spétka
ustalita poziom istotnosci w kwocie 50 tys. zt.

Dla srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy traktowanej przez MSR 17, jako
leasing finansowy, odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z wyzej przedstawionymi
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zasadami, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Oddzielnej amortyzacji podlegajg czesci sktadowe (komponenty) skfadnika aktywow, ktorych
okres uzytkowania jest rozny od okresu uzytkowania podstawowego srodka trwatego.
Kierujac sie zasadgq istotnosci dla rzeczowych aktywow trwatych, ktérych wartosé poczatkowa
jest rowna lub nizsza od kwoty wynikajacej z przepisow ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych, odpiséw umorzeniowych dokonuje sie jednorazowo w miesigcu oddania
do uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 wartosci niematerialne poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote
odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpisy umorzeniowe:

Zgodnie z MSR 38 amortyzacja rozpoczyna sie w momencie gdy wartos¢ niematerialna jest
dostepna do uzytkowania. Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywéw
zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten
sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Stosuje sie liniowg metode amortyzacji.

Kierujac sie zasadg istotnosci dla wartosci niematerialnych, ktérych warto$¢ poczatkowa jest
réwna lub nizsza od kwoty wynikajacej z przepiséw ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, odpisow umorzeniowych dokonuje sie jednorazowo w miesigcu oddania
do uzytkowania.

Spdétka dokonuje ujecia odpiséw aktualizujgcych wartoéci niematerialnych, w przypadku
utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Analogicznie, w przypadku
ustania przyczyn wskazujacych na utrate wartosci, odwraca sie utworzone wczesniej odpisy.

Co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego weryfikuje sie okres uzytkowania sktadnika
warto$ci niematerialnych. Jezeli oczekiwany okres uzytkowania skfadnika aktywow rozni sie
znaczgco od poprzednich szacunkéw, odpowiednio zmienia sie okres amortyzaciji.

Ujmowania skftadnika wartosci niematerialnych zaprzestaje sie w momencie zbycia
lub wéwczas, gdy nie przewiduje sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego
uzytkowania i nastepujgcego po nim zbycia. Zyski lub straty powstajgce z tytutu zaprzestania
ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych, ustala sie w kwocie réznicy miedzy wptywami
netto ze sprzedazy (jesli takie sgq) i wartoscig bilansowa sktadnika aktywow.

Koszty prac rozwojowych i badawczych

W Spoétce prowadzone sa prace rozwojowe, ktorych celem jest przede wszystkim
opracowywanie technologii nowych wyrobdéw oraz poprawa parametrow technicznych juz
produkowanych wyrobow.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych, ujmowany jest
wtedy, gdy Spétka moze udowodnic:

mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania

zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania

zdolnos¢ do uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, w sposéb, w jaki skfadnik
wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne
dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyc
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartoSci
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niematerialnych

mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzadkowacé temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt prac rozwojowych realizowanych we wtasnym zakresie, ujety jako skfadnik wartosci
niematerialnych, stanowi sume naktaddéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy
sktadnik wartosci niematerialnych, stanowigcy prace rozwojowa, spetnit kryteria dotyczace
ujmowania.

Aktywowane koszty pracy rozwojowej do momentu jej zakonczenia i podjecia decyzji
o wdrozeniu ujmowane sg jako wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania i nie
podlegaja amortyzacji.

Poddawane sg natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci.

Odpis aktualizujgcy ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie
dokonuje sie metoda liniowg, w okresie przewidywanego ich wykorzystania.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanych
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skitadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje
przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skfadniki trwatego aktywow
trwatych Spotki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych
mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty
warto$ci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowg. Ta ostatnia warto$é odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysziych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem, uwzgledniajgcej aktualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartoS¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywow
(lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika
lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika
aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty warto$ci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie
straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
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Udziaty w jednostkach zaleznych

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia),
w odniesieniu do ktérych Spotka ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogodlnej liczby gloséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke, uwzglednia
sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
zamienié.

Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych ujmuje sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spotka dominujaca wywiera znaczacy
wptyw, niebedaca jednostkg zalezng ani udzialem we wspolnym przedsiewzieciu spotki
dominujacej. Znaczacy wptyw oznacza zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki
finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdlnego
sprawowania nad nig kontroli.

Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Metody wyceny inwestycji dlugoterminowych opisano w czesci dotyczacej aktywow
finansowych.

Pozostate aktywa dfugoterminowe

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg pozostate naleznosci diugoterminowe oraz
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg te cze$¢ innych rozliczen
miedzyokresowych czynnych, ktore przypadajg na okresy powyzej 12 miesiecy liczac
od dnia bilansowego.

Pozostate naleznosci dlugoterminowe obejmujg ogdt naleznoéci, ktérych okres sptaty
na dzienh bilansowy przekracza 12 miesiecy.

Jezeli wptywy srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentow sg odroczone, wartos¢ godziwa
zaptaty moze by¢ nizsza, niz nominalna wartos¢ $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw
naleznych. W takim wypadku naleznosci dtugoterminowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci
godziwej i wycenia po poczatkowym ujeciu w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena. Efektywng stope procentowg ustala sie na poziomie oprocentowania
podobnych instrumentéw finansowych, tj. instrumentéw o poréwnywalnym terminie
zapadalnos$ci i ryzyku. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty
ujmuje sie, jako przychody z tytutu odsetek zgodnie z paragrafem 29 i 30 MSR 18 Przychody
oraz zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic, miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczania
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podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos$¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

2.2. Aktywa obrotowe

Zapasy

W zakresie materiatow, potproduktow, produkcji w toku oraz produktéw gotowych
prowadzona jest ewidencja ilosciowo-wartosciowa, z ujeciem obrotéw i stanow kazdego
sktadnika réwnolegle w jednostkach naturalnych i pienieznych.

Wycena przychoddéw:

o Materiaty podstawowe i pomocnicze wedtug cen nabycia

o Odpady wtasne zgodnie z cenami okreslonymi w oparciu o sktad chemiczny oraz aktualne
notowania metali na LME

e Potprodukty i produkty w toku i produkty gotowe wedtug rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Wycena rozchoddw.
Rozchody wyceniane sg wedtug metody sSredniej wazonej cen zakupdéw lub kosztéw
wytworzenia.

Wycena na dzieh bilansowy.

Zapasy na dzien bilansowy wycenia sie wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, jesli
jest ona nizsza od ceny zakupu lub kosztu wytworzenia.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasoéw,
pomniejszonej o szacowane wszystkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
przewidywane koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Wartosci materiatéw, potproduktdéw i produkcji w toku nie odpisuje sie do kwoty nizszej
od ceny zakupu czy kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkciji,
ktérych zostang wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci lub powyzej ceny zakupu
lub kosztu wytworzenia.

Aktywa finansowe

Aktywo finansowe stanowi kazdy skftadnik aktywéw majgcy posta¢ srodkoéw pienieznych,
instrumentu kapitalowego wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace
z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywéw pienieznych lub prawo do wymiany
instrumentéw finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowos$ci dzielg sie na:

e diugoterminowe,

e krotkoterminowe.
Jezeli dtugos¢ okresu utrzymywania aktywoéw finansowych nie wynika wprost z charakteru,
cech lub umowy, ktérej skutkiem sg te aktywa, to za okre$lenie planowanego okresu
ich utrzymywania odpowiedzialna jest osoba zawierajgca kontrakt. W chwili, gdy termin
przeznaczenia do zbycia dtugoterminowych aktywow finansowych trwatych stanie sie krotszy
niz rok, aktywa te podlegajq przekwalifikowaniu do inwestycji krétkoterminowych.

Aktywa finansowe ze wzgledu na charakter i przeznaczenie dzielg sie na:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat,
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e aktywa finansowe utrzymane do terminu zapadalno$ci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e pozyczki i naleznosci.
Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywoéw finansowych, a okresla sie jg
w momencie poczatkowego ujecia.

Inwestycje ujmuje sie i wytagcza ze sprawozdania finansowego w dniu rozliczenia transakcji,
jesli umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek,
a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji
z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych
poczatkowo w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Metoda efektywnej stopy procentowej - jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu
sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte wptywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywow finansowych lub
w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym.

Dochéd z instrumentéw dluznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane, jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat ujmuje sie uwzgledniajac
efektywng stope oprocentowania.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie, jako przeznaczony do zbycia, jezeli: zostat
zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub stanowi
cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub jest
instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym, jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych, inny niz przeznaczony do zbycia, moze zostac
sklasyfikowany, jako wyceniany w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat przy
ujeciu poczatkowym, jezeli: taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosc
wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznosciach; lub sktadnik aktywow finansowych
nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spdtki, w ramach, ktérej informacje
0 grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub sktadnik aktywow stanowi czesé
kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan)
do wyceny w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje
sie w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany skfadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne weksle notowane na gietdzie bedace w posiadaniu Spoftki, znajdujace sie
w obrocie na aktywnym rynku klasyfikuje sie, jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wlasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem
strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metoda efektywnej stopy procentowej oraz
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dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych powstajgcych na wycenie
tych aktywow wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio w rachunku
zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji
wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywéw pienieznych dostepnych do sprzedazy, denominowanych
w walutach obcych, okresla sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy.
Zmiana wartodci godziwej przypadajgca na roznice kursowe, wynikajagce ze zmiany
zamortyzowanego kosztu danego sktadnika aktywow, wykazywana jest w rachunku zyskow
i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Obejmujg ogdt naleznosci, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy nie przekracza
12 miesiecy.

Na dzien powstania wycenia sie je w wartosci godziwej. Na dzien bilansowy wycenia sie je
po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci (wraz z naleznymi odsetkami i innymi tytutami zasgdzonymi prawomocnymi
wyrokami sadu), z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci, co, do ktorych istnieje watpliwos¢, czy przyniosg w przewidywanej wysokosci
i zatozonym okresie doptywy korzy$ci ekonomicznych, pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce
ich wartos¢. Odpisy tworzy sie w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci
od poszczegolnych klientdéw oraz w przypadku dtuznikéw:

e postawionych w stan likwidaciji,

e postawionych w stan upadtosci,

e przeciwko ktérym toczg sie postepowania sgdowe,

e ktérych opdznienie w sptacie przekracza cztery miesigce.

Odpisy aktualizujgce obejmujg kwote gtdéwnag i naliczone odsetki od nieterminowej ptatnosci.
Odpisy aktualizujgce zalicza sie do kosztow operacyjnych w przypadku naleznosci gtownej
lub do kosztéw finansowych — w przypadku odsetek od nalezno$ci gtowne;.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosc
naleznosci, rownowartosé¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodow operacyjnych
lub przychoddéw finansowych.

W przypadku zakwalifikowania naleznosci, jako umorzonych, przedawnionych Iub
niedciggalnych nastepuje wykorzystanie dokonanych uprzednio odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢. Jezeli zas nie dokonano wczesniej odpiséw aktualizujgcych ich wartosci lub
dokonano odpisow w niepetnej wysokosci - wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut naleznosci w walutach obcych
wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w ciggu roku obrotowego w wartosci godziwej
przychodu przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziern dokonania transakcji.

Na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu sredniego
ustalonego dla danej waluty na ten dzieh przez Narodowy Bank Polski. Powstate w wyniku
wyceny bilansowej roznice kursowe odnosi sie bezposrednio na przychody badz koszty
finansowe. Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate
w wyniku zaptaty zalicza sie odpowiednio do przychodéw badz kosztéw finansowych.
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Pozostate aktywa krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow majg na celu przypisanie do wiasciwego okresu
kosztow dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
zalicza sie koszty dotyczace okreséw pdzniejszych niz te, w ktérych je poniesiono.
Do poszczegolnych tytutdw czynnych rozliczen miedzyokresowych stosuje sie indywidualnie
oszacowany okres rozliczeh w zaleznosci od charakteru rozliczanej pozycji. Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe to czesc rozliczeh kosztow, ktdra ma zosta¢ odpisana w koszty
w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego. Przy ustalaniu odpisow rozliczen
miedzyokresowych, uwzgledniana jest zasada memoriatu, ostroznosci, wspétmiernosci
kosztow do przychoddw, ktorych uzyskaniu one stuza, oraz istotnosci.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw
i strat, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe
tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity
po poczatkowym ujeciu danego skfadnika aktywow wplynety niekorzystnie na zwigzane
z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych
wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi
réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscia szacunkowych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega
zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktore
wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu
poprzez rachunek zyskow i strat w zakresie odpowiadajagcym odwrdceniu wartosci
bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci
zamortyzowanego kosztu historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastapita.
Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych
do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujacy po utracie wartosci
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Przez srodki pieniezne w formie krajowych srodkéw ptatniczych oraz walut obcych rozumie
sie gotowke w kasie, srodki na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie, jak
réwniez odsetki od nich, jezeli sg ptatne lub wymagalne do 3 miesiecy.

Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych sg to aktywa pieniezne o duzej ptynnosci, tatwo
wymienialne na znane kwoty srodkow pienieznych, o nieznacznym ryzyku utraty wartosci,
oile zawarte sg (ptatne) na okres krétszy niz 3 miesigce. Sg to miedzy innymi
krotkoterminowe czeki, weksle obce, lokaty terminowe, bony skarbowe jak rowniez odsetki
od nich, ptatne lub wymagalne do 3 miesiecy.

Srodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominaine;.

Transakcje sprzedazy i zakupu srodkdéw pienieznych w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie odpowiednio kupna lub
sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych nastepuje wedtug wartosci $rednigj
wazonej. Powstate dodatnie lub ujemne réznice kursowe odnosi sie odpowiednio
na przychody badz koszty finansowe.
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Na dzien bilansowy srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu sredniego
ustalonego dla danej waluty na ten dzieh przez Narodowy Bank Polski. Powstate w wyniku
wyceny bilansowej réznice kursowe odnosi sie bezposrednio na przychody badz koszty
finansowe.

W przypadku koniecznosci utworzenia lokat kaucyjnych na zabezpieczenie sptaty kredytow
bankowych Spotka prezentuje je w podziale na:

e do 3 miesiecy, w bilansie ujmowane w $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach;
charakteryzujgce sie wysokim stopniem ptynnosci oraz pierwotnym terminem
wymagalnosci do 3 miesiecy;

e powyzej 3 miesiecy; w bilansie ujimowane w pozostatych aktywach finansowych.

2.3. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne Spotki stanowig kapitaly tworzone przez Spétke zgodnie z obowigzujgcym
prawem, tj. wtasciwymi ustawami i statutem Spétki. Do kapitatow wiasnych zalicza sie takze
zatrzymany wynik finansowy z lat ubiegtych i wynik roku biezacego.

a) Kapitat podstawowy (akcyjny)

Kapitat podstawowy (akcyjny) Spétki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spofki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wedlug wartosci nominalnej, zaktualizowany
o skutki hiperinflacji. Akcje zwykte zaliczane sg do kapitatu wtasnego.

b) Pozostafte kapitaly, w tym:

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wynika z wielko$ci tworzonych ustawowo, ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, kosztow i przychodéw zwigzanych z emisjg akcji (zgodnie z MSR 32
Instrumenty finansowe: prezentacja par 35-37) oraz przeniesienia zysku (lub pokrycia straty)
wypracowanego w poprzednich latach. Zyski przeniesione na kapitat zapasowy prezentuje
sie w pozycji zyskow zatrzymanych.

Zgodnie z KSH na pokrycie straty tworzy sie kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
przedstawia czes¢ zyskow lub strat (oraz rdznice przejsciowg w podatku dochodowym
od oséb prawnych) zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym przyszie przeptywy
pieniezne, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie oraz z wyceng aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Ponadto zgodnie z MSR 19 Spodtke ujmuje w kapitale z aktualizacji wyceny zmiane
szacunkow dotyczacych rezerwy na Swiadczenia emerytalne wraz z roznicq przejsciowg
w podatku dochodowym od oso6b prawnych.

c) zyski/straty zatrzymane, w tym:

Zysk (strata) z lat ubiegfych

Zysk (strata) z lat ubiegtych wynika z: niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych,
zmian stosowanych zasad polityki rachunkowosci, korekt btedéw podstawowych.
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Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto danego okresu stanowi zysk lub strate wynikajaca z rachunku zyskéw
i strat.

2.4. Rezerwy i zobowigzania

Podatek odroczony

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie zgodnie z MSR 12 "Podatek
odroczony", w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty,
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczania podatku dochodowego w przyszitosci. Wysokos¢ rezerwy
Z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

o Swiadczenia emerytalne i podobne;

Hutmen S.A. prowadzi program okreslonych swiadczeh, w ramach ktérego pracownicy
zgodnie z uktadem zbiorowym pracy majg prawo do odpraw emerytalnych i rentowych
w momencie przejscia na emeryture lub rente. Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-
rentowych rozpoznaje sie na zasadzie memoriatowej. Wyliczenie wartosci obecnej odprawy
polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej wyptaty na dzien kalkulacji. Wyceny
dokonuje niezalezny aktuariusz metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.

e niewykorzystane urlopy

Pracownikom Spétki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopdw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowe;.
Zobowigzanie z tytutu urlopdw pracowniczych ustala sie¢ w oparciu o roznice pomiedzy
faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikéw, a stanem jaki wynikatby
z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu. W zakresie urlopéw zalegtych wyceny
dokonuje niezalezny aktuariusz.

e odprawy dla zwalnianych pracownikbw — rezerwa jest ujmowana, jezeli spotka jest
w sposob ewidentny zdecydowana rozwigza¢ stosunek pracy zgodnie z istniejagcym
szczegotowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sie, albo zrealizowaé
Swiadczenia w nastepstwie zlozonej przez siebie oferty zachecajgcej do dobrowolnego
rozwigzania stosunku pracy.

e nalezne premie — wyptacane zgodnie z regulaminem wynagradzania

Od dnia 01.12.2012 obowigzuje w Spoice regulamin wynagradzania, zgodnie z ktérym
pracownikom przystuguje miesieczna premia motywacyjna w wysokosci do 20% ptacy
zasadniczej, o ktorej wysokosci decyduje kazdorazowo Zarzad.

Rezerwy na zobowigzania

Zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe | aktywa warunkowe rezerwy sag
zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zapfaty sg niepewne. Rezerwy tworzy sie
na podstawie dokonanych szacunkéw. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie
najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania
na dzieh bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny metodg szacunkowych przeplywéw pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej
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tych przeptywow.

W zaleznosci od okresu rozliczenia - rezerwy dzielimy na dtugoterminowe (powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego) oraz krétkoterminowe (ponizej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Zobowigzania finansowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie, jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat
wiasny, w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktoéry poswiadcza udziat w aktywach
podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie
w wartosci wptywow pomniejszonej o bezposrednie koszty emisii.

Zobowigzania wynikajgce z uméw gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci: kwoty zobowigzania
umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach
0 umorzenie ujete zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowigzania finansowe ze wzgledu na kryterium terminu dzielg sie na:
e dlugoterminowe,
e krotkoterminowe.

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe to te, ktére staja sie wymagalne w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania finansowe dlugoterminowe to te, ktérych
termin spfaty wynosi wiecej niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
Zobowigzania finansowe ze wzgledu na charakter dzielg sie na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow
i strat,
e pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia

lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie, jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

o zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza
tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych
zyskéw; lub

¢ jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako

wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczatkowego

ujecia, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

e skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub
do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spofki,
w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

o stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i
strat.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat
wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie
poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakgciji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej
stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnej stopy.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna
stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte pfatnosci pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby,
w okresie krotszym.

Leasing

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Spotka przejmuje praktycznie wszystkie
korzysci i rodzaje ryzyka wynikajgce z tytutu wiasnosci, klasyfikowany jest jako leasing
finansowy. Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej sktadnikdw majgtku bedacych
przedmiotem leasingu oraz wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Kazdg
ptatnosé z tytutu leasingu dzieli sie na zobowigzanie i koszty finansowe, aby uzyskac¢ statg
stope w stosunku do pozostatego salda zadtuzenia. Odpowiednie zobowigzania z tytutu
leasingu, pomniejszone o koszty finansowe, ujmuje sie w pozostatych zobowigzaniach
diugoterminowych. Cze$¢ odsetkowa kosztéw finansowych obcigza rachunek zyskow i strat
przez okres trwania leasingu w taki sposéb, aby uzyskac statg stope procentowg w stosunku
do niesptaconego salda. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych nabyte w ramach umoéw
leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Leasing, w ktérym leasingodawca zachowuje zasadniczo wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci
z tytutu wilasnosci, klasyfikuje sie jako leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane
w ramach leasingu operacyjnego (pomniejszone o wszelkie dodatkowe Swiadczenia
uzyskane od leasingodawcy) obcigzajg rachunek zyskéw i strat liniowo przez okres
obowigzywania umowy leasingowej.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe zobowigzania sg
obecnymi, wynikajacym ze zdarzen przesztych obowigzkami Spotki, ktérych wypemnienie
(jak sie oczekuje) spowoduje wyptyw ze Spotki Srodkdéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie wg kosztu zamortyzowanego metodg efektywnej stopy
procentowej.

Zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut zobowigzania w walutach obcych
wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w ciggu roku obrotowego w wartosci godziwej
przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu sSredniego ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien dokonania transakcji z tym, ze jezeli operacja jest
dokumentowana dowodem odprawy celnej, stosuje sie kurs okreslony przy odprawie.
Natomiast otrzymane zaliczki w walucie obcej w ciggu roku obrotowego ujmuije sie po kursie
sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka.
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Na dzieh bilansowy zobowigzania w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu sredniego
ustalonego dla danej waluty na ten dzien przez Narodowy Bank Polski. Powstate w wyniku
wyceny bilansowej réznice kursowe odnosi sie bezposrednio na przychody badz koszty
finansowe.

Réznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate w wyniku zaptaty
zalicza sie odpowiednio do przychodéw badz kosztéw finansowych.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu,
a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk
lub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat chyba, ze dany instrument
pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub
straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Spoétka definiuje okreslone
instrumenty pochodne jako:

- zabezpieczenia wartosci godziwej ujetych aktywéw lub  zobowigzan lub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzanh (zabezpieczenie warto$ci godziwej);

- zabezpieczenia okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetymi zobowigzaniami lub wysoce
prawdopodobnymi planowanymi transakcjami (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych).
Wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych traktowanych jako zabezpieczenie klasyfikuje
sie jako sktadnik aktywéw trwatych lub zobowigzan dtugoterminowych, jesli okres pozostaty
do zapadalnosci powigzania zabezpieczajgcego przekracza 12 miesiecy, lub tez jako
sktadnik aktywow obrotowych, jesli okres ten jest krotszy niz 12 miesiecy.

Instrumenty pochodne nie wyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajace
klasyfikuje sie jako aktywa lub zobowigzania obrotowe.

Instrumenty pochodne wbudowane

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sa, jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $ciSle powigzane
z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej (wytaczone z rachunkowosci zabezpieczen)

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zdefiniowanych i sklasyfikowanych jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat,
wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej przypadajgcymi
na ryzyko objete zabezpieczeniem.

Rachunkowosc¢ zabezpieczen

Spotka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych oraz ryzyka
rynkowego obejmujgce instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne
instrumenty  jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywow  pienieznych.
Zabezpieczenia ryzyka roznic kursowych oraz ryzyka rynkowego w odniesieniu
do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg, jako zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy
instrumentem zabezpieczajacym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem,
a takze strategie realizacji roznych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Spoétka
dokumentuje efektywnos$é, z jakg zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje
zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno
w chwili zaistnienia powigzania, jak i potem, na biezgco.

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych
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Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych zdefiniowanych
i zakwalifikowanych jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych odnoszona jest
Z odroczeniem na kapitat wtasny. Zysk lub strata zwigzane z czes$cig nieefektywng
ujmowane sg niezwiocznie w rachunku zyskoéw i strat, jako cze$¢ kosztow lub przychodow.
Kwoty odnoszone z odroczeniem w kapitat wtasny odzyskiwane sg w rachunku wynikéw
w okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat.
Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja spowoduje ujecie skfadnika aktywow
lub zobowigzan niefinansowych, zyski i straty odniesione uprzednio w kapitat wiasny
przenosi sie do poczgtkowej wyceny kosztow danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.
Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajagcy wygasnie, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia
kryteriow rachunkowos$ci zabezpieczen. W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty
z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu,
gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana
nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitatlach przenoszony jest
niezwiocznie do rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania obejmujg rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw.

Zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe | aktywa warunkowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub
ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Stopien
niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych biernych jest mniejszy niz
w przypadku rezerw.

Spdétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow majgcych na celu przypisanie
do danego okresu kosztéw dotyczacych tego okresu. Do poszczegdlnych tytutéw biernych
rozliczeh miedzyokresowych Spodtka stosuje indywidualnie oszacowany okres rozliczen
w zaleznosci od charakteru rozliczanej pozycji. Do biernych rozliczen miedzyokresowych
zalicza sie Swiadczenia przyjete przez Spotke, ktére nie stanowig jeszcze zobowigzania
do zaptaty. Swiadczenia te ustala sie w wartosciach szacunkowych. Przy ustalaniu odpiséw
rozliczen miedzyokresowych, uwzglednia sie zasade ostroznosci, a przede wszystkim
zasade wspotmiernosci kosztéow do przychoddw, ktérych uzyskaniu one stuza.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady
ostroznosci i obejmujag w szczegolnosci Srodki pieniezne (dotacje) otrzymane
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia s$rodkéw trwatych oraz prac rozwojowych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych Ilub
umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztdéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych
zrodet.

2.5. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy oraz nalezny
podatek od towardw i ustug.

Sprzedaz produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:
e przeniesienia ze Spdtki na nabywce znacznego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa
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wilasnosci towarow,

e scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem
wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanym towarami,

e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

o wystgpienia prawdopodobiehstwa, ze Spétka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane
Z transakcja,

e mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku
Z transakcja.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z tytutlu wykonywanych ustug ujmuje sie w momencie wykonania ustug i obejmujg
0got ustug dziatalnosci podstawowej oraz dziatalno$ci pomocniczej.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sag narastajgco wedtug czasu powstania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszie wptywy pieniezne szacowane
na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywdéw do wartosci bilansowej netto
tego skfadnika.

2.6. Koszt wytworzenia produktow

Koszt wytworzenia, po ktérym wyceniane sg produkty obejmuje:

e koszty bezposrednie,
e uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich.

Do kosztoéw bezposrednich zalicza sie materiaty bezposrednie, robocizne bezposrednig oraz
energie i paliwo technologiczne.

Do uzasadnionej czesci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne koszty posrednie produkc;ji
oraz te czes¢ statych posrednich kosztow produkcji, ktéra odpowiada poziomowi tych
kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Normalny poziom
wykorzystania zdolnoéci produkcyjnych okresla sie na podstawie $redniego poziomu
produkcji z lat ubiegtych oraz planowanego poziomu produkcji uwzgledniajgcego sytuacje
na rynku metali niezelaznych (budzet), przy uwzglednieniu koniecznosci remontow.

Na dany rok bilansowy normatyw jest wydawany w formie odrebnego pisma.

Do kosztu wytworzenia produktéw nie zalicza sie kosztow sprzedazy i kosztow ogolnego
zarzadu, stanowigcych koszt okresu.

2.7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek
biezgcy oraz podatek odroczony(opisany w polityce rachunkowosci jako rezerwa i aktywo
z tytutu podatku odroczonego).

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych,
ktora jest naliczana od dochodu do opodatkowania za dany okres.
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2.8. Pozostale zasady

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu wystepujgce w Spoéice nadane decyzjg
administracyjng bez optaty wstepnej ujmowane jest pozabilansowo w wartosci wynikajgce;
z wyceny bedacej podstawg do naliczania optat za uzytkowanie wieczyste. Nie podlega
amortyzacji ani testowi na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu zaklasyfikowano jako leasing operacyjny, a optaty
odnoszone sg w rachunek wynikow w okresie, ktérego dotycza.

Spétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
W sprawozdaniach finansowych prezentuje sie kalkulacyjny uktad rachunku zyskow i strat.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem ustala sie stosujac zasade ciggtosci, kontynuacji
dziatalnosci, memoriatu, wspoétmiernosci i ostroznosci.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem sktada sie z:

o réznicy przychoddéw ze sprzedazy produktow, ustug, materiatow i towardw, a ich kosztéw
wytworzenia lub cen nabycia i zmniejszajgcych te réznice kosztéw ogodlnego zarzadu
i kosztéw sprzedazy;

e roznicy miedzy pozostatymi przychodami operacyjnymi, a pozostatymi kosztami
operacyjnymi;

e réznicy pomiedzy przychodami a kosztami finansowymi.

Zysk (strate) przed opodatkowaniem doprowadzajg do wyniku finansowego netto
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego tj. podatek dochodowy od oséb prawnych
(biezacy i odroczony).

Nalezny biezgcy podatek dochodowy od 0s6b prawnych wykazany w rachunku zyskow i strat
jest obliczany zgodnie z odpowiednimi przepisami podatkowymi.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena mozliwa do
uzyskania przy sprzedazy skfadnika aktywoéw Ilub do zaptacenia za przeniesienie
zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujace
na fakt, ze instrument finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowigcej jego wartosé
godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwg na dziehn poczatkowego ujecia stanowi cena
nabycia danego instrumentu lub w przypadku zobowigzan finansowych cena sprzedazy
danego instrumentu.

2.9. Segmenty dzialalnosci
Zmiany zasad prezentacji informacji dotyczacych segmentdéw operacyjnych i geograficznych.

Od 1 stycznia 2009 roku Spodtka zastosowata MSSF 8 Segmenty operacyjne. Z godnie z
wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Spdiki, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgc jego wyniki finansowe.

Segmenty operacyjne

Spotka nie dokonywata zmian w zakresie klasyfikacji segmentéw branzowych. Spétka
podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, wyodrebnia jeden segment w
ramach ktérego dziata, tj. segment metali- miedz.
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Segmenty geograficzne

Za kryterium wydzielenia powyzszych segmentéw, przyjeto kierunki sprzedazy realizowane
przez Spotke.

Spotka realizuje sprzedaz do nastepujacych obszaréw geograficznych (wg MSSF 8):

- kraj,

- Unia Europejska,

- pozostate kraje eksportowe.

2.10. Zmiany zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie dokonata zmian zasad
rachunkowosci.

2.11. Dane szacunkowe oraz oparte o zatozenia poczynione przez
Zarzad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkéw i ztozen, ktore wpltywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wiekszos¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak
i okresow przysztych.

Gtéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg sie do:

e Okresow uzytkowania aktywow trwalych - przedmiotem szacunku jest ustalenie
przewidywanego okresu uzytkowania, ktory w trakcie eksploatacji moze ulegac skréceniu
badz wydtuzeniu. Spotka dokonuje weryfikacji okresu uzytkowania srodkéw trwatych raz
w roku obrotowym, uwzgledniajac m.in. okres ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢
koncowg sktadnika aktywéw oraz oczekiwany sposob konsumowania korzySci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

W  przypadku zmiany dlugosci okresu uzytkowania dla sktadnikéw majgtkowych
podlegajagcych amortyzacji z grupy grunty i budynki o +/- 10 lat a dla sktadnikéw
majatkowych z grupy maszyny i urzadzenia o +/- 5 lat , wptyw zmiany na wynik finansowy
wyniostby odpowiednio: zmniejszenie kosztéw amortyzacji o 421 tys. PLN lub zwiekszenie
kosztow amortyzacji o 583 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2012 roku odpowiednio:
zmniejszenie kosztow amortyzacji o 583 tys. PLN lub zwiekszenie kosztéw amortyzacji o
1 070 tys. PLN).

e Odpiséow z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwalych- przedmiotem szacunku sg
przyszte przeptywy pieniezne z uzytkowania srodka trwatego, wiaczajagc wartosc
rezydualng a takze przyjeta stopa dyskontowa, szacowana na bazie sredniowazonego
kosztu kapitatu. Przyszte przeptywy pieniezne zalezg od wielu czynnikdéw, a zmiany
zatozen bedg miaty wptyw na wysokosc wartosci odzyskiwanej aktywow.

e Odpiséw aktualizujacych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku
zapasOw oszacowanie odpisu dokonuje sie w oparciu o ustalenie roznicy miedzy
wartoscig netto mozliwg do uzyskania a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast
szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowa danego skfadnika
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aktywow a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu podlega stopa
dyskontowa, a takze spodziewany czas otrzymania przeptywéw pienieznych.

o Swiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna
warto$¢ $wiadczen oraz rezerw zalezy od wielu czynnikow, ktére sg ustalane metodami
aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur
obejmujg stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wplyw na wartosc
zobowigzan emerytalnych.

e Rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy
sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obechego obowigzku na dzieh bilansowy.

Wartosci bilansowe szacunkéw oraz szczegdtowe zatozenia zostaty zaprezentowane
w czesci liczbowej sprawozdania przy konkretnych tytutach, do ktérych sie odnosza.

2.12. Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dzialalnosci przez
Spétki w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A. oraz Walcownia
Metali Dziedzice S.A. Rozwazajac kwestie kontynuacji dziatalnosci spétki Hutmen nalezy
rozpatrze¢ funkcjonowanie Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy szczegodlnie rozwazyé
plany zwigzane z funkcjonowaniem poszczegolnych Spotek. Istotnym aspektem jest rowniez
zdolnos¢ Grupy, jako catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

a) Hutmen S.A.

W roku 2013 Hutmen S.A. z uwagi na przedstawiony w kwietniu 2014 zweryfikowany plan
sprzedazy majatku przez likwidowang spétke HMN Szopienice dokonat odpisu na nalezno$ci
z tytutu udzielonych pozyczek wraz z dyskontem na kwote 31 111 tys. PLN, w zwigzku z
czym odnotowat strate na poziomie -24 540 tys. PLN. Wynik netto spétki bez opisanego
odpisu wyniost w roku 2013 6 571 tys. PLN i byt wyzszy o 2 555 tys. PLN od wyniku netto w
roku 2012.

Znaczacy poprawe Spotka uzyskata na podstawowej dziatalno$ci operacyjnej na sprzedazy
wyrobow oraz materiatdw. Wynik na sprzedazy byt o 5 618 tys. PLN wyzszy w poréwnaniu
do roku 2012. Przychody ze sprzedazy w ujeciu rok do roku wzrosty o 45 986 tys. PLN.
Mimo mniejszej ilosci sprzedazy wyrobow Spétka odnotowata wzrost rentownosci sprzedazy
wyrobdéw bedacy efektem obnizki kosztu materiatowego.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie
funkcjonowania Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji.
Spotka posiada stosowne pozwolenie zintegrowane na prowadzenie dziatalnosci w biezagcym
zakresie i lokalizacji do konca roku 2016. Przyjmujgc powyzsze zatozenie Zarzad Hutmen
S.A. przeprowadzit na 31.12.2013 r. test na utrate wartosci aktywoéw. Przeprowadzony test
nie wykazat koniecznosci utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow.

Zarzad Hutmen S.A. uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spoftki przez
co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywéw i pasywow, ktora
bytaby konieczna gdyby spodtka nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie.
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b) WM ,,Dziedzice” S.A.

W 2013 roku Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 10 553 tys. PLN. Jest to drugi rok z
rzedu z dodatnim wynikiem finansowych. Poprawa wynikéw WM Dziedzice S.A. jest
skutkiem przeprowadzonej w latach 2011-2012 restrukturyzacji zatrudnienia. W roku 2013
dziatania Spétki koncentrowaty sie na usprawnieniu procesu technologicznego, ktoérego
efektem byta znaczaca poprawa uzyskow i ograniczenie strat produkcyjnych.

Rok 2013 to takze zdecydowany wzrost ilosci sprzedawanych produktéw. Sprzedaz wyrobéw
wzrosta o 24% w stosunku do 2012 roku.

W ocenie Zarzadu podjete dziatania w obszarze produkcji i handlu oraz konsekwentna
realizacja zadan zatozonych na najblizsze lata pozwoli Spoétce zachowac trwatg rentownosé
zaréwno na poziomie dziatalnosci operacyjnej jak i wyniku netto.

3. Przychody ze sprzedazy

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31/12/2013 31/12/2012

Przychody ze sprzedazy materiatéw 127 533 28 625
Przychody ze sprzedazy produktow 319 020 372 323
Przychody ze $wiadczenia ustug 4 251 3870
Przychody ze sprzedazy razem 450 804 404 818

Sprzedaz produktéw Spofki realizowana jest zaréowno na rynek krajowy, jak i na rynki
zagranicznet, przede wszystkim do krajow UE (Niemcy, Czechy, Wielka Brytania, Wegry,
Belgia, Stowacja, Dania) oraz na rynek amerykanski i dalekowschodni. Wyroby Spotki
znajdujg zastosowanie w budownictwie, przemysle elektrotechnicznym i elektronice, metalurgii i
odlewnictwie oraz przemysle maszynowym. Drugim, znaczacym kanatem dystrybucji jest
sprzedaz do firm handlowych (hurtowni materiatbw metalowych).

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r. i 31.12.2012 r. nie uzyskata przychodéw
z transakcji z pojedynczym klientem wynoszacych 10% lub wiecej ogdtu przychodow
jednostki.

4. Segmenty operacyjne

4.1. Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty branzowe

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spoétka dziatata w obszarze jednego segmentu metali — miedzi.
Segment ten zawiera produkcje wyrobow odlewanych wyciskanych i ciggnionych z miedzi i
jej stopow.

4.2. Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmenty geograficzne

Za kryterium podziatu segmentéw geograficznych przyjeto kierunki sprzedazy realizowane
przez Spoétke. Sprzedaz Hutmen S.A. odbywa sie do nastepujgcych obszaréw
geograficznych:

- kraj,

- Unia Europejska,

- pozostate kraje eksportowe.

Wynik na dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 liczony jest, jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy, a kosztem sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw oraz kosztami
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sprzedazy. Pozostatych kosztéw nie ma mozliwosci w sposodb miarodajny odnie$¢ na

poszczegolne segmenty.
Przyporzadkowanie aktywoéw i

proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy realizowanych w segmentach.

pasywéw do poszczegélnych segmentéw nastepuje

Dane za okres biezacy: rok 2013 Kraj UE Pozostaty Razem
eksport
Przychody segmentu do sprzedazy ogétem 43% 53% 4% 100%
Przychody segmentu 192 533 239 682 18 589 450 804
Koszty segmentu 181 969 234 907 18 274 435 150
Wynik segmentu 10 564 4775 315 15654
Aktywa segmentu 110 107 137 071 10 631 257 809
Dane za okres poréwnywainy: rok 2012
Przychody segmentu do sprzedazy ogétem 63% 33% 4% 100%
Przychody segmentu 253 024 135 558 16 236 404 818
Koszty segmentu 244 261 134 193 16 307 394 761
Wynik segmentu 8763 1365 -71 10 057
Aktywa segmentu 187 458 100 431 12 029 299 918
5. Koszty wg rodzaju
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2013 31/12/2012
a) amortyzacja 2821 2833
b) zuzycie materiatow i energii 283 817 355 908
¢) ustugi obce 8 443 9538
d) podatki i optaty 3276 3337
e) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 14 271 15196
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3819 4198
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 316 297
- koszty podrozy stuzbowych 84 88
- koszty ubezpieczen majatkowych 228 207
- inne koszty 4 2
Koszty wedtug rodzaju, razem 316 763 391 307
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 126 036 28 363
Zmlana stanu  wyrobow i potproduktdw i rozliczen 7053 13 405
miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produkiéw na wtasne potrzeby jednostki -4 087 - 766
Koszty sprzedazy 5724 -5 703
Koszty ogolnego zarzadu -10 615 -10 738
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug, oraz 429 426 389 058

wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw razem

Spoétka zabezpiecza koszt wytworzenia produktéw zwigzanych z ryzykiem zmiany cen
surowcow. Kwota z tego tytutu odniesiona w koszt materiatowy w 2013 roku wyniosta
— 3535 tys. PLN, a w analogicznym okresie w 2012 roku wyniosta —69 tys. PLN.
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6. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych
Dotacje

Zwrot kosztow sgdowych i egzekucyjnych
Odszkodowania

Dochéd ze ztomownia majatku obrotowego
Naleznosci otrzymane z umowy cesiji

Rozwigzanie rezerw na naleznosci
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych majatek trwaty

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci-
dyskonto

Pozostate
Razem

12 miesiecy
zakonczone
31/12/2013

21
234

38

333

796

337
1760

12 miesiecy
zakonczone
31/12/2012

1715
26

54

364

273
108

179
2744

Decydujacy wptyw na pozostate przychody operacyjne miato

naleznosci handlowych od HMN Szopienice.

7. Pozostate koszty operacyjne

Koszty sagdowe i odszkodowania
Rozliczenie niedoboréw

Szkody

Sktadki cztonkowski
Ubezpieczenia

Utworzenie rezerw na naleznosci
Kary umowne

Pozostate

Razem

12 miesiecy
zakonczone
31/12/2013

35

9

111
34

26
2472
153
19
2859

rozwigzanie dyskonta

12 miesiecy
zakonczone
31/12/2012

40
1

46
38
1169

12
1306

Najwiekszy wptyw na wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych w poréwnaniu z rokiem 2012

miato utworzenie rezerw na naleznosci zagrozone.

8. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek w tym:
- noty odsetkowe
- odsetki od obligaciji
- odsetki od udzielonej pozyczki
- odsetki bankowe
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12 miesiecy
zakonczone
31/12/2013

6 079
979
73
5075
1

12 miesiecy
zakonczone
31/12/2012

8 862
1474

7 305
1
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- poreczenia 1 82
Otrzymane dywidendy
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Pozostate przychody finansowe 113 179
Razem 6193 9041

W przychodach z tytulu odsetek ujeta jest wartos¢ przychodéw odsetkowych z aktywow
finansowych.
Pozycja pozostate przychody finansowe zawiera rozwigzanie rezerwy na odsetki w kwocie

107 tys. PLN oraz rozwigzanie rezerwy na udzielone gwarancje finansowe w kwocie 6 tys.
PLN.

9. Koszty finansowe

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2013 31/12/2012
Koszty z tytutu odsetek w tym: 2889 4 489
- odsetki od zobowigzan -5 118
- odsetki bankowe 1121 1007
- odsetki od pozyczki 39 55
- poreczenia 143 192
- odsetki podatkowe
- odsetki od factoringu 1567 3177
- odsetki dotyczgce wyceny aktuarialnej 24
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 41 664
Koszty dyskonta 986
Rezerwa na udzielone pozyczki 30 125
Pozostate koszty finansowe 587 534
Razem 34 628 5 687

Najwiekszy wptyw na koszty finansowe w roku 2013 miato utworzenie rezerwy na nalezno$ci
z tytutu pozyczek udzielonych HMN Szopienice w likwidacji w kwocie 30 125 tys. PLN oraz
dyskonto prognozowanych sptat tych naleznosci w latach 2014-2015 w kwocie 986 tys. PLN.
Ponadto w kosztach z tytutu odsetek ujeta jest kwota kosztéw obstugi kredytow, pozyczek i
factoringu. Pozycja pozostate koszty finansowe to przede wszystkim koszt ubezpieczenia
naleznosci w kwocie 217 tys. PLN oraz utworzenie rezerwy na odsetki w kwocie 344 tys.

PLN.

10.Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31/12/2013 31/12/2012

Zysk (Strata) brutto -24 495 4111

Podatek vyyliczony wg stawek krajowych, majacych 11335 781
zastosowanie do dochodéw w Polsce

Przychody nie podlegajace opodatkowaniu -387 -412

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 38473 1063

Podatek odroczony rozpoznany w okresie 45 95
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. L -298 -245
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
. ) -1971 -1815
Wptyw niewykorzystanych strat podatkowych z lat ubiegtych
Obcigzenia  wyniku finansowego z tytulu podatku
45 95
dochodowego
Efektywna stopa podatkowa -0,18% 2,31%

Podatek dochodowy wykazywany bezposrednio w kapitale wtasnym zwigzany z aktualizacjg
do wartosci godziwej instrumentow finansowych spetniajgcych kryteria rachunkowosci

zabezpieczen w 2013 r. wynidst: 28 tys. PLN, a w 2012 roku: -81 tys. PLN.

11.Zysk przypadajacy na 1 akcje

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2013 31/12/2012
Zyskl(strata) netto -24 540 4016
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystywana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedng akcje (szt.) 25596 270 25596 270
Zyskl(strata) na akcje (PLN/akcje) - 0,96 0,16
Srgdnla . wazona rozwodnlona liczba al_(CJl zwyk’rych wyquzystywana do 25 596 270 25 596 270
obliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje (szt.)
Zysk/(strata) rozwodniona na akcje (PLN/akcje) - 0,96 0,16

12.Rzeczowe aktywa trwale

budynki,
ZMIANY SRODKOW lokale i urz i
) gdzenia . . .
TRWALYCH (WG GRUP grunty ir?zblili(et)r/ii techniczne i trasr:gdlglrtu inne $rodki trwate Srot;lglzérr\:]vale,
RODZAJOWYCH) w okresie W dﬁwej i maszyny P
od 1.01.2013 do 31.12.2013 wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu 956 46 785 95 796 851 6 805 151 193
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 346 717 25 34 1017
- nabycie 223 565 25 34 847
- zmiana stanu $rodkéw
trwatych w budowie 18 152 170
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 519 229 72 797
-sprzedaz, likwidacja 496 229 72 797
d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu 956 47 026 96 017 647 6 767 151 413
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu 0 5352 14 322 577 3291 23542
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 0 641 1601 -165 164 2241
-amortyzacja planowa 641 1786 64 236 2727
-sprzedaz, likwidacja -164 -229 -72 -465
- inne zmniejszenia -21 -21
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 5993 15 923 412 3455 25 783
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu 12 708 36 461 12 1451 50 632
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- Zmnigjszenie -330 0 0 -330
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0 12 708 36131 12 1451 50 302
j) wartos¢ netto srodkéw
trwatych na koniec okresu 956 28 325 43 963 223 1861 75 328
Sredni okres amortyzacji w
latach 41,10 20,55 8,79 13,87
; ; budynki,
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG lokale i urzadzenia Srodki
GRUP RODZAJOWYCH) w okresie od grunty _obiekty techniczne i t srodk|t mnte sr*odkl trwate,
1.01.2012 do 31.12.2012 :gz)g\l"zj”: maszyny ransportu rwate razem
wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 956 46 538 99 352 1043 6 816 154 705
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 247 771 0 59 1077
- nabycie 68 182 819 59 1128
- zmiana stanu srodkow trwatych w
budowie -68 65 -48 -51
¢) zmniejszenia (z tytutu)
-sprzedaz, likwidacja 4 327 192 70 4 589
d) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na
koniec okresu 956 46 785 95 796 851 6 805 151 193
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 4718 13 238 629 3111 21 696
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 634 1084 -52 180 1846
-amortyzacja planowa 634 1771 87 249 2741
-sprzedaz, likwidacja -687 -139 -69 -895
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 5352 14 322 577 3291 23542
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 12 708 40 202 12 1451 54 373
- zmniejszenie 3741 0 0 3741
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 12 708 36 461 12 1451 50 632
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu 956 28 725 45 013 262 2 063 77 019
Sredni okres amortyzacji w latach 42,63 19,46 8,46 13,94

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata srodki trwate w budowie w wartosci

376 tys. PLN, ktore dotyczyty grupy urzadzenia techniczne i maszyny i sg ujete w tabeli.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Spodtka nie aktywowata

w wartosci rzeczowych aktywow trwatych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Na dzieh bilansowy rzeczowe aktywa trwate netto o wartoéci 7 886 tys. PLN z grupy
urzgdzenia techniczne i maszyny oraz inne $rodki trwate stanowity zabezpieczenie kredytow

i pozyczek (nota 28.2).

Okres uzytkowania aktywow trwatych zostat okreslony na podstawie zatozen przyjetych przez
Zarzad Spotki i wynosi tyle, co podane pod tabelg $rednie okresy amortyzacji dla

poszczegodlnych grup.

Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych aktywow

Sprawozdanie za rok 2013
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trwatych bedacych nadal w uzywaniu wynosi 7 973 tys. PLN.

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma
amortyzacji stanowigcej czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.

Naktady inwestycyjne

Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwate w roku

2013 1049
167 - budynki i budowle
835 — urzgdzenia techniczne i maszyny
47 — pozostate aktywa trwate
Naktady poniesione w roku 2013 na ochrone srodowiska: 0

Planowane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa

trwate rok 2014 3170
870 - budynki i budowle
2 300 — urzgdzenia techniczne i maszyny
0 —inne

Struktura wlasnosciowa Na dzien Na dzien

31/12/2013 31/12/2012
a) wiasne 75 328 77019
b) uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, 0 0
Rzeczowe aktywa trwale razem 75 328 77 019

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spétka nie posiada aktywéw trwatych, ktére objete sg umowami leasingu
finansowego.

Gtéwne zatozenia przyjete do testu na trwala utrate wartosci aktywow trwatych w Hutmen S.A.
na dzien 31.12.2013r.

Testowi poddano $rodki trwate generujace przeptywy pieniezne w latach 2014 — 2017. Wartosé
odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie warto$ci uzytkowe;j.

Zatozenia przyjete do testu w zakresie:

- stopy wolnej od ryzyka,

- kosztu dtugu,

- ubruttowienia stopy dyskonta,

zostaty przyjete zgodnie z metodologig testu wykonanego w roku 2012.

Test nie wykazat utraty wartosci srodkéw trwatych.

Dane finansowe przyjete do testu to budzet na 2014 rok, natomiast dane finansowe na lata 2015 -
2016 sg estymowane na podstawie zatozonych wskaznikéw.

Po tym okresie jako warto$§¢ koncowg zatozono sprzedaz maszyn produkcyjnych po oszacowanej
wartosci godziwej oraz likwidacje pozostatego majatku. W roku 2017 zatozono takze przychody ze
sprzedazy dziatki. Dziatka przyjeta do testu obejmuje obszar, na ktérym znajduje sie czes¢ zaktadu
generujaca przeptywy pieniezne w latach 2014 — 2017.

Wartos¢ przeptywow okreslono jako sume zdyskontowanych przysztych przeptywéw operacyjnych
pomniejszonych o nakfady i uwzgledniajacych wplyw zmian w kapitale obrotowym. Stopa dyskontowa
zostata oszacowana w oparciu o WACC i ustalono jg na poziomie 14,36 %.

Zatozono wzrost marzy przerobowej, wynikajacy gtéwnie z obnizki kosztow przerobu wynikajgcych z
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dziatan podjetych w 2013r. i kontynuowanych w 2014 roku (redukcja zatrudnienia, redukcja kosztéw
statych, przedsiewziecia w zakresie oszczednosci medidw energetycznych, wynajem zbednego
majatku, redukcja podatku od nieruchomosci, ograniczenie ustug obcych oraz standaryzacja i
unifikacja narzedzi).

W/w zadania sg w znacznej czesci na etapie realizacji.

Gdyby stopa dyskontowa przed opodatkowaniem zastosowana do wyliczenia biezacych przeptywow
pienieznych byta o 10% wyzsza niz szacunek Spdtki na dzien 31.12.2013 r. (na przykfad 15,80%
zamiast 14,36%), Spodtka nie rozpoznataby dodatkowego odpisu aktualizujgcego na produkcji
hutniczej i plastycznej.

Gdyby przeptywy zastosowane do wyliczenia biezacych przeptywoéw pienieznych byty o 10% nizsze
niz szacunek Spdtkki na dzien 31.12.2013 r. Spoétka nie rozpoznataby dodatkowego odpisu
aktualizujgcego na produkgji hutniczej i plastyczne;.

W ocenie Zarzadu zadna racjonalna zmiana zatozen nie spowoduje koniecznosci utworzenia
odpisu.

13.Wartosci niematerialne

ZMIANY WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH koszty patenty, prawo Wartosci

(WG GRUP
RODZAJOWYCH) w
okresie od 1.01.2013

zakohczonych
prac
rozwojowych

wartosé
firmy

koncesje,
licencje,
oprogramowanie

wieczystego
uzytkowania
gruntu

inne wartosci
niematerialne

niematerialne
i prawne,
razem

do 31.12.2013

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych na
poczatek okresu 2 664

3948 6612

b) zwiekszenia (z
tytutu) 9 9

nabycie 9

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych na
koniec okresu 2 664

3 957 6621

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu 2470 0

3785 0 0 6 255

f) amortyzacja za

okres (z tytutu) 68 0 24 0 0 92

-amortyzacja

planowa 69 25 94

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu 2 539 0

3810 0 0 6 349

h) odpisy z tytutu
trwalej utraty
wartosci na
poczatek okresu 0 0 0

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych na
koniec okresu 125 0

147 0 0 272

Sredni okres
amortyzaciji 5 5
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ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH
(WG GRUP
RODZAJOWYCH) w
okresie od
1.01.2012 do
31.12.2012

koszty

zakonczonych

prac

rozwojowych

wartosc
firmy

patenty,
koncesje,
licencje,
oprogramowanie

prawo

wieczystego

uzytkowania
gruntu

inne wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych na
poczatek okresu

2 664

3948

6612

b) zwiekszenia (z
tytutu)

- habycie

€) zmniejszenia (z
tytutu)

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych na
koniec okresu

2

664

3948

6 612

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

2402

3762

6 164

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

68

24

92

-amortyzacja
planowa

68

24

92

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

2470

3785

6 255

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych na
koniec okresu

194

163

357

Sredni okres
amortyzacji

5

5

Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych
bedacych nadal w uzywaniu wynosi 6 002 tys. PLN
Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata odniesiona w koszty operacyjne rachunku

zyskoéw i strat.

Spétka nie uzywa zadnych wartosci

finansowego.

Zadne warto$ci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia kredytéw i pozyczek.

Struktura wiasnosciowa

a) wiasne

niematerialnych na podstawie umow

b) uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego
Wartosci niematerialne razem

Sprawozdanie za rok 2013
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14.Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Na dzien Na dzien

31/12/2013 31/12/2012

Wartosc udziatbw w  spotkach zaleznych 67 888 67 888
i stowarzyszonych

_Odplsy aktualizujagce na udziaty w spotkach zaleznych 2096 2096
i stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa udziatow i akgji 65 792 65 792

W okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 nie nastgpita zadna zmiana inwestycji w jednostkach
podporzadkowanych. Jednakze w lipcu 2013 roku Hutmen S.A. zawart umowe warunkowag,
dotyczaca zbycia udziatéw spotki Susmed sp. z 0.0. podmiotowi spoza Grupy do konca roku
2013. Umowa zostata aneksowana i zgodnie z aneksem prawo wtasnosci udziatow zostanie
przeniesione na kupujgcego w terminie do 30 kwietnia 2014 roku, tj. z chwilg realizaciji
warunku umownego.

Jednostki stowarzyszone i zalezne na 31/12/2013

Procent Udziat w
Charakter posiadanego | ogdlnej Cena Odpis Wartosé
powigzania kapitatu liczbie nabycia |aktualizujgcy | bilansowa
zaktadowego | gloséw
PODMIOTY POWIAZANE nienotowane 67 888 2096 65 792
Brassco INC powigzana 5,58 5,58 51 51 0
WM DZIEDZICE S.A. zalezna 71,30 71,52 65 151 2 039 63 112
KATECH SP. Z O.0. wspoizalezna 50 50 6 6 0
MBO-HUTMEN zalezna 50 50 430 0 430
SUSMED SP. Z 0.0. zalezna 100 100 2 240 0 2 240
~surowce Hutmen Spotka
Akcyjna” sp. k. zalezna 1 1 10 0 10

15.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 0 551
- Zwiekszenie kapitatu wtasnego w ciggu okresu z tytutu zmiany stanu réznic
przejsciowych 108
Zmniejszenie kapitatu wkasnego w ciggu okresu z tytutu zmiany stanu réznic
przejsciowych 76 551
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 6 968 6 854
-(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego w ciggu okresu z tytutu zmiany
stanu réznic przejsciowych 45 684
- (Zwiekszenie)/Zmniejszenie kapitatu wlasnego w ciggu okresu z tytutu
zmiany stanu réznic przejsciowych -28 -570
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 985 6 968
Podatek dochodowy odroczony (rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego) netto -6 953 -6 968
AKTYWO | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU L. L
DOCHODOWEGO Na dzien Na dzien

31/12/2013 31/12/2012
1. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 0
w tym aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang
zrealizowane w okresie krétszym niz 12 miesiecy 0
- Swiadczenia pracownicze 32
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2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 985 6 968

w tym rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang

zrealizowane w okresie krotszym niz 12 miesiecy 53 83

- odsetki od obligacji, lokat, umoéw ces;ji i leasingu finansowego, wycena pap.

wart.

- naliczone odsetki od naleznosci 201 546

- prowizje od kredytow

- wycena instrumentow pochodnych 53 83

- ST oraz WN o odmiennej stawce amortyzacyjnej; réznica miedzy wartoscig

podatkowg a bilansowg 6731 6 339

Ruch na rezerwach w 2013 roku dotyczacy odroczonego podatku dochodowego
Stan na | Zmiana od 01/01/2013 do 31/12/2013 Stan na
Podatek odroczony poczatek koniec
01/01/2013 | Utworzenie Wykorzystanie | Rozwigzanie |31/12/2013
Rezerwa na podatek odroczony 6 968 448 347 84 6 985
Wiekowanie strat podatkowych
Odliczona strata podatkowa )

Rok uzyskania Strata podatkowa | ROK Niewykorzystana
wygasniecia | 2009 |2010 |2011 |2012 |2013 |Strata podatkowa
odliczenia

2007 8769 2012 4385 | 4384 0

2008 18 018 2013 9009 |1854 |7154 0

2009 15843 2014 5115 3219 7 509

2010 1211 2015 1211

Na dzieh bilansowy Spodtka posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 8 720 tys.
PLN, ktére bedaq podlegaty odliczeniu od przysztych zyskow podatkowych. Spétka nie
rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat w zwigzku z brakiem
mozliwo$ci oszacowania przysztych zyskow.

16. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jako aktywa dostepne do sprzedazy wykazane sg udziaty w spotkach nienotowanych. Ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej, zostaty one
wycenione w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. W ocenie

Zarzadu warto$¢ bilansowa nie odbiega istotnie od wartosci godziwe;.

Na dzien Na dzien

31/12/2013 31/12/2012

Udziaty i akcje w spotkach nienotowanych na gietdzie 192 192
Odpisy aktualizujgce -189 -189
Razem 3 3

Cena nabycia Odpis aktualizujacy

Wartos$é bilansowa

PODMIOTY NIEPOWIAZANE nienotowane 192 189 3
UNIMOR RADICOM SP. Z O.0. 32 32 0
PHU METALE NIEZELAZNE SP. Z 0.0. 3 3 0

Sprawozdanie za rok 2013
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Polskie Centrum Promocji Miedzi Sp. z 0.0. 3 0
HUTA STALOWA WOLA S.A. 21 21
Zaktady  Aparatury  Chemicznej APC-

METALCHEM S.A. 18 18
Wytwornia Silnikow PZL Mielec Sp. z o.0. 2 2
Zakiady Widkien Chemicznych Wistom S.A. 95 95
WSK PZL Krosno S.A. 8 8
Wroctawska Agencja Rozwoju Regionalnego

S.A. 10 10

17.Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Aktywa krotkoterminowe, z tego
Zabezpieczenie wartosci godziwe; 304 316
Zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych 403 472
Razem 707 788
Zobowigzania krétkoterminowe, z tego:
Zabezpieczenie wartosci godziwe; 160 134
Zabezpieczenie przysztych przeptywow pienigznych 119 40
Razem 279 174
Na dzien Na dzien

Aktywa finansowe - kréotkoterminowe 31/12/2013 31/12/2012

Metale-Miedz

Zabezpieczenie wartosci godziwej 168 198
- Kontrakty FUTURES 168 198
Zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienigznych 30 57
- Kontrakty FUTURES 30 57
RAZEM 198 255
Walutowe —PLN/USD

Zabezpieczenie wartosci godziwe;j 31 16
- Kontrakty FORWARD 31 16
Zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych 306 406
- Kontrakty FORWARD 306 406
RAZEM 337 422
Walutowe —PLN/EUR

Zabezpieczenie wartosci godziwej 105 102
- Kontrakty FORWARD 105 102
Zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienigznych 67 9
- Kontrakty FORWARD 67 9
RAZEM 172 113
Instrumenty zabezpieczajace - ogétem 707 788

Na dzien Na dzien

Zobowiazania finansowe - krétkoterminowe 31/12/2013 31/12/2012

Metale-Miedz
Zabezpieczenie wartosci godziwe;j 160 129
- Kontrakty FUTURES 160 129
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Zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych 118 4
- Kontrakty FUTURES 118 4
RAZEM 278 133
Walutowe -PLN/USD

Zabezpieczenie wartosci godziwej 0 2
- Kontrakty FORWARD 0 2
Zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych 1 25
- Kontrakty FORWARD 1 25
RAZEM 1 27
Walutowe -PLN/EUR

Zabezpieczenie wartosci godziwej 0 3
- Kontrakty FORWARD 0 3
Zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych 0 11
- Kontrakty FORWARD 0 11
RAZEM 0 14
Instrumenty zabezpieczajace - ogétem 279 174

Kwoty bazowe instrumentow finansowych zawartych/otwartych na 31 grudnia 2013 r. i termin
zamkniecia transakcji.

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce metal: miedz (w tys. w walucie bazowej)

Zabezpieczenie

wartosci godziwej Dane na 31/12/2013
. Wynik
Rok Okres Waluta wynik wyceny Kurs wycenaw
w walucie
PLN
Styczen USD - 32 3,0120 - 97
EUR 16 41472 65
2014 Luty EUR 3 4,1472 13
Marzec |EUR 3 41472 13
Kwiecien | EUR 3 4,1472 13
Suma koncowa 9
Zabezpieczenie
przepfywow pienieznych Dane na 31/12/2013
Wynik Wynik
Rok Okres Waluta wyceny w Kurs wycenaw
walucie PLN
Styczen USsD - 39 3,0120 - 119
EUR 2 41472 8
2014 Luty EUR 2 4,1472 8
Marzec |EUR 2 4,1472 8
Kwiecien | EUR 2 4,1472 8
Suma koncowa -88

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce walute (tys. w walucie bazowej)

Rok Okres EUR Usb
styczen 141 311
2014 luty 21 26
marzec 6
kwiecien
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18.Naleznosci handlowe, pozyczki oraz pozostate naleznosci

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Dlugoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostate naleznosci
Czynne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Naleznosci dlugoterminowe 23 507 56 437
w tym od jednostek powigzanych 23 507 56 437
Prowizja od kredytéw, papierow wartosciowych i obligacji
Dlugoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostate naleznosci netto 23 507 56 437
Dyskonto naleznosci 986 11710
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 75 319 34 280
Dlugotermlnom{e qa!eznosm z tytulu dostaw i ustug oraz 99 812 102 427
pozostale naleznosci brutto
Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Kréotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33388 45192
w tym od jednostek powigzanych 110 2538
Udzielone pozyczki 0 5442
w tym od jednostek powigzanych 0 5442
Pozostate naleznosci 56 850
w tym od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 3024 2766

spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 536 379
Krotkotermmoyve 'na_\leznosm z tytulu dostaw i ustlug oraz 37004 54 629
pozostale naleznosci netto

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 9748 8 464
Kréotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci brutto 46752 63093
Razem r_naleznosm diugotermlnowe_ i k!'o_tkotermmowe z tytutu 146 564 165 520
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, brutto
Zmiany stanu odpiséw na naleznosci zagrozone Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Stan odpiséw na poczatek okresu 54 454 53 664
zwiekszenia 33927 1314
zmniejszenia, w tym: 2328 504
- rozwigzanie 1236 451
- wykorzystanie 1092 53
giarngszdplsow aktualizujagcych wartosé naleznosci na koniec 86 053 54 454

Stopa dyskontowa dla naleznoéci dtugoterminowych zostata oszacowania na podstawie
oprocentowania podobnych instrumentéw finansowych, tj. instrumentéw o poréwnywalnym
terminie zapadalnosci i ryzyku i zostata przyjeta na poziomie 5,03%.

Przedziat czasowy sptaty naleznosci wynosi od 1 do 2 miesiecy i jest zwigzany z normalnym
tokiem sprzedazy. Przecietne terminy pfatnosci stosowane w sprzedazy wynosza 14 do 60
dni.

W odniesieniu do tych klientéw, ktorych salda nalezno$ci zostaty uznane za jednostkowo
istotne i podlegaty indywidualnej analizie, utworzono odpis aktualizujacy, jezeli
zidentyfikowano czynniki, ktére wskazywaly na utrate wartosci. Do czynnikow takich
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zaliczono m.in. sytuacje, kiedy w odniesieniu do konkretnego klienta toczy sie:
e postepowanie komorniczego;

e postepowanie upadtosciowego;

e zawarto uktad.

Wartosé godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych nie rézni sie istotnie od ich
wartosci ksiegowe;.

Zwigzane z naleznosciami ryzyko kredytowe dla Spotki, jest pochodng uwarunkowan
rynkowych, prowadzacych do koniecznosci stosowania odroczonych termindéw ptatnosci.
W Spotce prowadzony jest monitoring wiarygodnosci kredytowej kontrahentow,
do ktérych kierowana jest sprzedaz, a takze stosowane sg réznego rodzaju zabezpieczenia
w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Ponadto naleznos$ci zostaty ubezpieczone.

18.1. Informacje dotyczace stanu naleznosci Hutmen S.A. od HMN
Szopienice S.A. w likwidacji

Na dzien 31.12.2013 Spétka z uwagi na ostrozng wycene dokonata odpisu na naleznosci z
tytutu udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji pozyczek i odsetki od nich na kwote
30 125 tys. PLN. oraz utworzyta dyskonto prognozowanych sptat tych naleznoéci w latach
2014-2015 w kwocie 986 tys. PLN. tacznie obcigzono wynik netto roku 2013 kwotg 31 111
tys. PLN

Zgodnie z zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg HMN Szopienice S.A. programem
likwidacji naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji do Hutmen S.A. miaty zostac
pokryte ze sprzedazy majatku trwatego. Jednakze w kwietniu 2014 roku Likwidator spofki
HMN Szopienice S.A. w likwidacji przedstawit zaktualizowany plan sprzedazy majatku nie
rokujgcy mozliwosci pokrycia catego diugu wobec Hutmen S.A.. Plan ten zawiera
aktualizacje wyceny wartosci uzytkowanych wieczyscie gruntéw. Ponadto zaktualizowany
plan ujmuje ponoszone przez HMN koszty utylizacji szkodliwych odpadoéw i rekultywacji
skazonego terenu oraz zakfada sptate innych zobowigzan likwidowanej spofki.

Od poczatku procesu likwidacji HMN Szopienice S.A. Hutmen S.A. dokonat tgcznie odpisu
na naleznosci tej spotki na kwote 76 305. W zwigzku z powyzszym na dzien 31.12.2013 roku
stan naleznosci netto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w Hutmen S.A. wyniost 23 565
tys. PLN (brutto 99 870 tys. PLN), w tym.:

- 58 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate

- 23507 tys. PLN — udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji zabezpieczone sg
hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz obwarowane sg
rygorem poddania sie egzekucji na skutek nie sptacenia roszczenia, majgcymi
pierwszenstwo przed innymi wierzycielami, w zwigzku z czym nie wystepuje dodatkowa
utrata wartosci aktywow posiadanych przez Hutmen S.A. w HMN Szopienice S.A. w
likwidaciji.

W zwigzku z przedtuzajgcym sie procesem likwidacji spétki HMN Szopienice S.A. w likwidacji
i niepewnoscig, co do terminu uptynnienia majgtku tej spotki i mozliwosci sptaty przez nig
naleznosci wobec Hutmen S.A. w roku biezgcym nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek
prezentowane sg w wartosci zdyskontowanej jako naleznosci dtugoterminowe.
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19. Zapasy

Na dzien Na dzien

31/12/2012 31/12/2012
a) materiaty 14 590 13 620
b) pétprodukty i produkty w toku 7797 8 876
c¢) produkty gotowe 14 432 20 561
d) towary
e) zaliczki na poczet dostaw
Zapasy, razem netto 36 819 43 057
Odpisy aktualizujace: 8 69
a) materiaty 2 11
b) pétprodukty i produkty w toku 1 19
c¢) produkty gotowe 5 39
Zapasy, razem brutto 36 828 43 126
ZMIANA ~ STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Na dzien Na dzien
WARTOSC ZAPASOW 31/12/2013 31/12/2012
Stan na poczatek okresu 69 -360
- materiaty 11 -95
- pétprodukty i produkty w toku 19 -75
- produkty gotowe 39 -190
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 69
- przeszacowanie wyrobéw gotowych 5 39
- przeszacowanie materiatow 1 19
- przeszacowanie potproduktéw i produkcji w toku 2 11
b) zmniejszenia (z tytutu) -69 -360
- zagospodarowanie materiatéw
- sprzedaz wyrobow gotowych 39 -190
- wykorzystanie odpisu na pétprodukty i produkty w toku 19 -75
-rozwigzanie odpisu na produkcje w toku i pétfabrykaty
-rozwigzanie odpisu na materiaty 11 -190
-rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe
Stan odpisoéw aktualizujacych wartos¢ zapaséw na koniec 8 69
okresu
- materiaty 2 11
- potprodukty i produkty w toku 1 19
- produkty gotowe 5 39

Na dzien 31.12.2013 r. zapasy nie stanowity zabezpieczenie kredytow i pozyczek.

20. Inne aktywa finansowe

Na dzien 31.12.2013 Spotka posiada inna aktywa finansowe zgodnie z tabela:

data wykupu
ilos¢  cena wg warunkéw  stan na
Posiadane obligacje sztuk emisyjna data emisji  emis;ji 31.12.2013
obligacje imienne serii L Boryszew
S.A. 15 1000 27-11-2013 28.02.2014* 15 000
obligacje imienne serii B Boryszew
Automotiv Plastic sp. z 0.0. 5 200 11-07-2013 31-07-2014 1000
16 000
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* termin wykupu zostat rolowany do dnia 31.12.2014

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Stan na poczatek okresu 1836 4 337
- 8rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych i
pozosta,{'z ¢ Y 1836 4337
Zmiana z tytutu: -509 -2 501
- dziatalnosci operacyjnej 24 666 -14 543
- dziatalnosci inwestycyjnej -8 125 -1972
- dziatalnosci finansowe;j 16 032 14 014
- réznic kursowych z przeliczenia sSrodkéow
pienieznych na koniec okresu
Stan na koniec okresu: 2345 1836
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2345 1836
- pozostate ekwiwalenty srodkow pienieznych
Razem 2 345 1836
W tym sSrodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 0 0

dysponowania

22.Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy \{\(/)a;tfﬁlé nominalna jednej akcji =
Seria/ R .| Rodzaj | ~Rodzaj Liczba ser\i/i\//:;ci)ssjicwg Sposdb Data Prawo do
emisja odzaj akcji uprzyw_llej ograniczenia akgiji wartosci pokr.y0|a rejestracji dywidendy
owania |praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)
A na okaziciela brak Brak 2474 030 24 740| gotéwka | 1992-03-02| 1992-03-02
B na okaziciela | brak Brak 370 000 3700| gotdéwka |1997-08-14| 1997-01-01
Cc na okaziciela brak Brak 5 688 060 56 881 gotéwka |2004-09-09| 2004-01-01
D na okaziciela brak Brak 17 064 180 170 642| gotdéwka | 2007-03-19| 2006-01-01
Liczba akcji razem 25596 270
Kapitat akcyjny zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych 255 963
Przeszacowanie hiperinflacyjne zgodnie z MSR 29 56 064
Kapitat akcyjny razem 312 027

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" kapitat akcyjny
zostat przeksztatcony przy zastosowaniu ogélnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej
kapitaty te zostaly wniesione lub powstaty w inny sposdb za okres, w ktéorym gospodarka
polska byta gospodarka hiperinflacyjng tj. za okres do konca roku 1996 r. Zastosowanie sie
do wymogdéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu podstawowego o kwote 56 064 tys. PLN
i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego
z lat ubiegtych. W zwigzku z tym to przeszacowanie nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatu
wiasnego.

Na dzieh 31.12.2013 rok docelowy kapitat akcyjny jest rowny wartosci wyemitowanych
i pokrytych akgciji.

Wedlug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa;
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Stan na dzien przekazania poprzedniego
raportu 19.02.2014 r.

Stan na dzien przekazania raportu

14.04.2014 r.

Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji/ zaktadowym/ Udziat w Liczba akcji/ zaktadowym/ Udziat w
Liczba gtoséw na ogodlnej licznie gtosow Liczba gtoséw na ogolnej licznie gtoséw
Akcjonariusze WZA na WZA WZA na WZA
Impexmetal S.A. 4 146 355 16,20% 4 146 355 16,20%
Impex-invest Sp. z 0.0. 12 550 000 49,03% 12 550 000 49,03%
Pozostali 8 899 915 34,77% 8 899 915 34,77%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtosow na WZ Hutmen S.A. bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. i Impet-invest Sp. z 0.0. wynika z zawiadomien, jakie Hutmen S.A. otrzymat
od Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0. Na skutek wniesienia w dniu 30 sierpnia 2013
roku przez spotke Impexmetal S.A. 5.500.000 akcji spotki Hutmen S.A. jako wkiadu
niepienieznego na rzecz spotki Impex-invest Sp. z 0.0., udziat spoétki Impexmetal S.A.
zmniejszyt sie o wiecej niz 1% w ogolnej liczbie gtoséw w spotce Hutmen S.A. Jednoczes$nie
spétka "Impex-invest Sp. z 0.0. zawiadomita, ze w zwigzku z dokonaniem wyzej opisanej
transakciji jej udziat przekroczyt 33% w ogdinej liczbie gtoséw w spétce Hutmen S.A.
Przed rozliczeniem ww. transakciji:
-Spotka Impexmetal S.A. posiadata bezposrednio 9.646.355 akcji Hutmen S.A,,
uprawniajacych do 9.646.355 gtosow na WZ, co stanowito 37,69% ogolnej liczby gtoséw
na WZ Hutmen S.A. i 37,69% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.
-Spotka Impex-invest Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio 7.050.000 akcji Hutmen S.A.,
uprawniajacych do 7.050.000 gtoséw na WZ, co stanowito 27,54% ogolnej liczby gtoséw
na WZ Hutmen S.A. i 27,54% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.
-Grupa Kapitatowa Impexmetal posiadata bezposrednio 16.696.355 akcji Hutmen S.A.,
uprawniajgcych do 16.696.355 gtoséw na WZ, co stanowito 65,23% ogdlnej liczby gtosow
na WZ Hutmen S.A. i 65,23% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.
Na dzien rozliczenia ww. transakcji:
-Spétka Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 4.146.355 akcji Hutmen S.A.,
uprawniajgcych do 4.146.355 gtoséw na WZ, co stanowi 16,20% ogolnej liczby gtoséw na
WZ Hutmen S.A. i 16,20% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.
-Spotka Impex-invest Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 12.550.000 akcji Hutmen S.A.,
uprawniajacych do 12.550.000 gtoséw na WZ, co stanowi 49,03% ogdlnej liczby gtoséw
na WZ Hutmen S.A. i 49,03% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.
-Grupa Kapitatowa Impexmetal posiada bezposrednio 16.696.355 akcji Hutmen S.A,,
uprawniajgcych do 16.696.355 gtoséw na WZ, co stanowi 65,23% ogdlnej liczby gtoséw
na WZ Hutmen S.A. i 65,23% udziatu w kapitale zaktadowym Hutmen S.A.
Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa;

Stan na dzien przekazania raportu

14.04.2014 .
Udziat w kapitale
zaktadowym/ Udziat w
ogdlnej licznie gtoséw na

Stan na dzien przekazania poprzedniego
raportu 19.02.2014 r.
Udziat w kapitale
zaktadowym/ Udziat w
ogdlnej licznie gtoséw na

Liczba akcji/
Liczba gtosow

Liczba akcji/
Liczba gtosow

Akcjonariusze na WZA WZA na WZA WZA
Roman Karkosik, w tym: 16 696 355 65,23% 16 696 355 65,23%
Boryszew S.A. 16 696 355 65,23% 16 696 355 65,23%

Zmiana akcjonariatu w roku 2013:

liczba akcji na liczba akcji na

zmiana liczby akcji

Akcjonariusze 31.12.2013 31.12.2012

Impexmetal S.A. 4146 355 9 646 355 -5 500 000

Impex-invest Sp. z 0.0. 12 550 000 7 050 000 5500 000
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grudnia 2013 r.

Pozostali 8 899 915 8 899 915 0
RAZEM 25596 270 25596 270 -
23. Pozostate kapitaty
Kapitat z aktualizacji wyceny
Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Stan na poczatek okresu 350 351
Wptyw wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych -1789 570
Wycena aktuarialna $wiadczen pracowniczych -170 0
Zmiana z tytutu podatku dochodowego 60 -571
Suma przychodéw (kosztow) ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym -1 899 -1
Stan na koniec okresu -1549 350

Do kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odnoszona jest wycena
do wartosci godziwej na dzien bilansowy instrumentdéw finansowych spetniajacych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen dotyczacych zabezpieczeh przeptywow pienieznych przed
skutkami wahan kurséw metalu na Londynhskiej Gietdzie Metali (LME) i kursu walut.

Na dzien 31.12.2013 podatek odroczony odniesiony bezposrednio w kapitat z aktualizaciji
wyceny instrumentéw finansowych spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

wynidst 28 tys. PLN, a w roku 2012 -81 tys. PLN.

Zyski zatrzymane

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Zyski zatrzymane na poczatek okresu -73751 - 77 767
Strata na poczatek okresu -77 767 -93 438
Pokrycie straty 4016 15671
Wynik netto roku -24 540 4016
Zyski zatrzymane na koniec okresu -98 291 -73 751
24 Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu.
Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Kredyty bankowe 12 102 23 249
Factoring 4 585 9 468
Pozyczki 992 994
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu 17 679 33711
leasingu, razem
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, 17 679 33711
razem
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek w podziale na Na dzien Na dzien
terminy platnosci 31/12/2013 31/12/2012
- na zadanie lub w okresie do 1 roku 17 679 33711
- powyzej 1 roku do 2 lat
- powyzej 2 lat do 5 lat
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- powyzej 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek w podziale na terminy 17 679

Lo 33711
ptatnosci, razem
Srednia wazona oprocentowania kredytéw i pozyczek Na dzien Na dzien
zaciagnietych przez Spotke (%) 31/12/2013 31/12/2012
Kredyty i pozyczki 4,05% 5,31%
Wartos¢ godziwa kredytow nie rézni sie od ich wartosci ksiegowe;j.
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i factoringu na dzien 31.12.2013

Nazwa (firma) jednostki . Kwota kredytu / Kwota kredytu / : .
. Rodzaj . : . . Warunki Termin : .
ze wskazaniem formy pozyczki wg pozyczki pozostata do . Zabezpieczenia
. kredytu oprocentowania sptaty
prawnej umowy tys. PLN spfaty tys. PLN
1. Hipoteka do kwoty 18,75 min zt
% . wg. formuly: 2. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty $r. pien. z rach.
ga:k Ochrony Srodowiska kredyt 12 500 2 257 | WIBOR 1M +. 2014-10-02r. | bankowych Hutmen S.A. prowadzonych przez BOS S.A.
A obrotowy marza. 3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekudgii
4. Weksel in blanco
p ) wg. formuly:
ga:k Ochrony Srodowiska | ¢ toring 5000 1006 | WIBOR 1M +. 2014-09-30 | 1. Weksel in blanco
e marza.
1. Hipoteka do kwoty 25 min z
kredyt wg. formuty: 2. Petnomocnictwo do dokonania wypfaty $r. pien. z rach.
Bank PKO BP S.A. 12 500 9 845 | WIBOR 1M +. 2014-04-09 bankowych Hutmen S.A. prowadzonych przez BOS S.A.
obrotowy marza. 3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekudii
4. Weksel in blanco
- wg. formuly: 1. Hipoteka do kwoty 44 min zt.
Coface Poland Factoring Sp. factoring 12 000 3579 | WIBOR 1M + Bezterminowo | 2. Cesja praw z umowy ubezpieczenia naleznosci
Z 0.0. marza. 3. Weksel in blanco
p wg.formuty:
Surowce Hutmen S.A. spotka pozyczka 989 994 | WIBOR 1M + 2014-12-31 |-
komandytowa .
marza.
Kredyty krétkoterminowe, razem 42 989 17 679
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Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i factoringu na dzien 31.12.2012

Niewykorzystane limity kredytowe

Nazwa (firma) jednostki . Kwota kredytu / Kwota kredytu / . .
! Rodzaj . . . . Warunki Termin : .
ze wskazaniem formy pozyczki wg pozyczki pozostata do : Zabezpieczenia
: kredytu oprocentowania sptaty
prawnej umowy tys. PLN sptaty tys. PLN
1. Hipoteka do kwoty 18,75 min zt
& . wg. formuly: 2. Petnomocnictwo do dokonania wypfaty $r. pien. z rach.
ga‘{‘k Ochrony Srodowiska | kredyt 12 500 11 150 | WIBOR 1M +. 2013-10-03r. | bankowych Hutmen S.A. prowadzonych przez BOS S.A.
"R obrotowy marza. 3. O$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
4. Weksel in blanco
p ) wg. formuly:
ng Ochrony Srodowiska | ¢ toring 5000 1101 | WIBOR 1M +. 2013-09-30 | 1. Weksel in blanco
e marza.
1. Hipoteka do kwoty 25 min z
kredyt wg. formuly: 2. Petnomocnictwo do dokonania wypfaty $r. pien. z rach.
Bank PKO BP S.A. 12 500 12 099 | WIBOR 1M +. 2013-04-09 bankowych Hutmen S.A. prowadzonych przez BOS S.A.
obrotowy marza. 3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekudii
4. Weksel in blanco
- wg. formuly: 1. Hipoteka
Coface Poland Factoring Sp. factoring 22 000 8 367 | WIBOR 1M + Bezterminowo | 2. Zastaw rejestrowy
Z 0.0. marza. 3. Weksel in blanco
p wg.formuty:
Surowce Hutmen S.A. spotka pozyczka 989 994 | WIBOR 1M + 2013-12-31
komandytowa marza
Kredyty krétkoterminowe, razem 52 989 33711

Na dzien bilansowy Spétka dysponuje przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi limitami kredytow bankowych krétkoterminowych w wysokosci
25 310 tys. zt, na dzien 31.12.2012 roku wartos¢ niewykorzystanych limitow kredytowych wynosita 19 728 tys. zt.
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24.2. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

W roku 2013 Spotka nie zawarta nowych umoéw leasingowych.

Warto$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych z Na dzien Na dzien
tytutu leasingu operacyjnego 31/12/2013 31/12/2012
do jednego roku 978 978
od jednego roku do 5 lat 2934 2934
powyzej 5 lat

25. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 643 668
Ditugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

. . 643 668
pozostate zobowigzania, razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 050 15351
w tym wobec jednostek powigzanych 2449 2430
Zaliczki otrzymane na dostawy 304 48
;opowazganla z tyt. podatkéw, cetl, ubezpieczeh i innych 1025 1194
Swiadczen
Zobowigzanie z tytutu wynagrodzen 644 727
Inne 2601 1080
w tym wobec jednostek powigzanych 996 485
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 25 25
Krétkoterminowel zobqwiqzania z tytulu dostaw i ustug oraz 18 649 18 425
pozostate zobowigzania, razem
Ogodtem zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe z 19 292 19 093

tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

26. Zobowigzania z tytulu swiadczen emerytalnych i podobne

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na odprawy odprawy niewykorzystane
emerytalne emerytalne urlopy

dtugoterminowe biezace
Stan na 01.12.2012 543 75 264
zwiekszenia 133 30 0
zmniejszenia 31 23 249
Stan na 31.12.2012 645 82 15
zwiekszenia 37 47 60

zmniejszenia 97 0

Stan na 31.12.2013 585 129 75
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Rezerwy =z tytulu S$wiadczeh pracowniczych dotyczg zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych i sg szacowane metodami aktuarialnymi. Raport z wyliczenia metod
aktuarialnych zostat przeprowadzony wg stanu na 31.12.2013 r.

Rezerwy na odprawy emerytalne wynikajg z zagwarantowanych odpraw emerytalnych
wyptacanych pracownikom odchodzacym na emeryture. Wartos¢ biezaca zobowigzan
Z tytulu swiadczen, kosztéw biezacego zatrudnienia oraz kosztéw przesziego zatrudnienia
ustalona zostata przy uzyciu metody prognozowanych uprawnieh jednostkowych. Dane
oparte sg o zatozenia przyjete przez Zarzad Spofki.

Zatozenia aktuarialne dla wyliczenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne:

—  stopa mobilnosci (rotacja) pracownikéw: 10,00 %,

—  stopa dyskontowa: 4,40 %,

—  stopa wzrostu ptac: 0 %.

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Stan na poczatek okresu 731 622
Koszty ujete w rachunku zyskoéw i strat:
Koszty biezgcego zatrudnienia 23 20
Koszty odsetek 24 30
Przewidywane wyptaty - rezerwa krétkoterminowa 127 -84
Zyskil/(straty) aktuarialne 143
Koszty przesziego zatrudnienia -103
Zyski i straty aktuarialne ujete w catkowitych dochodach 170
Stan na koniec okresu 719 731

27.Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012

Rezerwa na koszty likwidacji majatku 545 545
Rezerwy dlugoterminowe, razem 545 545
Rezerwa na gwarancje i poreczenia 0 7
Rezerwa na reklamacje

Badanie bilansu 53 52
Rezerwy krotkoterminowe, razem 53 59
Rezerwy diugoterminowe i krotkoterminowe, razem 598 604

Rezerwa na likwidacje srodkow trwatych jest utworzona na koszty zwigzane z przywrdoceniem
stanu z przed uzytkowania danego aktywa Wykorzystanie nastgpi w momencie likwidacji
danego srodka trwatego.

54
Sprawozdanie za rok 2013
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Hutmen S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe wediug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

28.Instrumenty finansowe

28.1. Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na 31 grudnia 2013

Klasy instrumentéw finansowych

Udziaty i akcje
Naleznosci
naleznosci(netto)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe walutowe
Pochodne instrumenty finansowe metale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

handlowe i pozostate

Okres zakonczony 31 grudnia 2012

Klasy instrumentéw finansowych

Udziaty i akcje
Naleznosci
naleznosci(netto)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe walutowe
Pochodne instrumenty finansowe metale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

handlowe i pozostate

Sprawozdanie za rok 2013

fA_ktywa Zobowiazania Zobowigzania
A inansowe . . ) finansowe -
finansowe : Pozyczki i Aktywa finansowe ; finansowe
wyceniane w A . wyceniane w : Instrumenty .
. naleznosci trzymane do terminu . R wycenione wg ) . Ogoétem
wartosci fi . wartosci godziwej zabezpieczajgce
S inansowe wymagalnosci - zamortyzowanego
. godziwej przez przez RZiS
sprzedazy RZIS kosztu
3 3
56 895 56 895
2 345 2 345
16 000 16 000
136 372 508
168 -160 -88 -80
-14 050 -14 050
-17 679 -17 679
3 304 59 240 16 000 -160 -31729 284 43 942
?ktywa Zobowigzania Zobowigzania
A inansowe . . ) - -
finansowe : Pozyczki i Aktywa finansowe finansowe finansowe
wyceniane w A f . . Instrumenty .
o naleznosci trzymane do terminu wyceniane w wycenione wg ) . Ogotem
wartosci ) . . R zabezpieczajagce
AR finansowe wymagalnosci wartosci godziwej zamortyzowanego
. godziwej przez -
sprzedazy RZIS przez RZiS kosztu
3 3
107 071 107 071
1836 1 836
0
118 -5 379 492
198 -129 53 122
-15 351 -15 351
-33711 -33711
3 316 108 907 -134 -49 062 432 60 462

55

Zalgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Hutmen S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe wediug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

28.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Stan na 31 grudnia 2013  Stan na 31 grudnia 2012

Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Akcje i udziaty nienotowane 3 3 3 3
Pozostate aktywa finansowe 16 000 16 000 0 0
Naleznos$ci handlowe netto 33388 33388 48 790 48 790
Udzielone pozyczki netto 23 507 23 507 58 281 58 281
Pochodne instrumenty
finansowe 304 304 198 198
Srodki  pieniezne i ich
ekwiwalenty 2 345 2 345 0 0
Razem aktywa finansowe 75 547 75 547 107 272 107 272
Kredyty i pozyczki 17 679 17 679 33711 33711
Pochodne instrumenty
finansowe 160 160 134 134
Zobowigzania handlowe 14 050 14 050 15 351 15 351
Razem zobowigzania
finansowe 31889 31889 49 196 49 196

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznig sie lub réznig sie nieznacznie od
ich wartoéci godziwej. Uznaje sie, ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich
wartosciami godziwymi.

28.3. Hierarchia wartosci godziwej

Spotka dokonuje wyceny wartosci godziwej dla pochodnych instrumentéw finansowych.
Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym Spétka kwalifikuje
instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej do poziomu 2.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych na dzien
konczacy okres sprawozdawczy, ktorych data rozliczenia przypada po dniu konczacym
okres sprawozdawczy, wycenione zostaty do wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny
referencyjnej rozliczenia tych transakcji.

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy walut oraz towarow, w celu
ustalenia ich wartosci godziwej, postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci
poszczegoblnych transakcji. Cena terminowa dla kurséw walutowych liczona jest na
podstawie fixingu. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamkniecia London Metal
Exchange oraz wskazniki zmiennosci na koniec okresu sprawozdawczego uzyskuje sie
Zz systemu Reuters.

28.4. Ryzyka

Dziatalno$¢ Spotki wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zmian cen metali
Opis ryzyka

Ryzyko zmiany notowan metali wigze sie z niedopasowaniem baz cenowych, jakie
obowigzujag w zawieranych kontraktach zakupowych i sprzedazowych z punktu widzenia
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mozliwosci jego transferu na odbiorce wyrobu gotowego. Wynika ono gtdwnie z przyjecia
innych kurséw referencyjnych i okreséw ich ustalania, jak i diugosci cyklu produkcyjnego
poszczegoélnych wyrobéw gotowych.

Spétka koncentruje sie na wielkosci realizowanej marzy przerobowej. W ramach okreslonego
tonazu metalu, jaki poddawany jest procesowi przerobki, na biezgco, podejmuje dziatania
dostosowujgce formuty wyceny (potwierdzone w umowach / zleceniach sprzedazy)
surowcow, ktére zawarte sg w wyrobach gotowych, do warunkéw cenowych okreslonych
w kontraktach / zleceniach ich zakupu.

W przypadku ryzyka zmiany referencyjnych cen towaréw jest ono zwigzane z fluktuacjg cen
metali, kwotowanych na gietdzie LME. Koncentrujac sie na wygenerowaniu okreslonej
wielkosci marzy przerobowej, w wiekszosci przypadkéw Spotka dazy do zabezpieczenia
niezmiennego poziomu kosztu zakupu dla danego tonazu metali. Po pierwsze wynika
to z faktu ustalania statej ceny, jaka obowigzywac¢ bedzie na dostawy wyrobow gotowych
zawierajgcych powyzej wymienione surowce, w odniesieniu do znacznej czesci realizowanej
sprzedazy. Po drugie, Spotka dokonuje zakupu podstawowych metali w oparciu o nieznane
W momencie przyjmowania zlecenia, przyszte kwotowania.

Dziatania inicjowane przez Spétke na towarowych rynkach terminowych majg wiec charakter
hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajace sg wdrazane wraz
Z pojawianiem sie kolejnych zaméwieh i kontraktéw sprzedazy.

Ekspozycja na ryzyko
Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze zmiang cen metali odnoszaca sie do surowca pod

przyszte kontrakty handlowe bedacego na =zapasie na dzien bilansowy zostata
zaprezentowana ponizej w tabeli.

wartosé wartos$¢ objeta
ekspozycji na zabezpieczeniem
ryzyko w tys. w tys. PLN % wartosci objetej
PLN zabezpieczeniem
zapasy surowca ogotem, w tym: 36 819
- wartos¢ narazona na zmiane cen metali, w 30 293 27 825 91,85%
tym:
- na zmiane cen miedzi 28 969 27 471 94,83%
- na zmianeg cen cynku 354 354 100,00%
- na zmiane cen niklu 970 0 0%
- na zmiane cen pozostatych metali 975 0%

Zarzgdzanie ryzykiem zmian cen metali

W celu eliminacji ryzyka zmian cen metali Spotka zawiera towarowe kontrakty terminowe
typu futures, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczenh.

Towarowe kontrakty terminowe

Spétka Hutmen S.A. w celu zabezpieczenia ryzyka z tytutu zmiany cen metali w odniesieniu

do realizowanych kontraktéw handlowych, zawiera na Londynskiej Gietdzie Metali LME

kontrakty terminowe typu futures dotyczace zakupu / sprzedazy.

Towarowe kontrakty terminowe stanowig zabezpieczenie:

1. Zabezpieczenie poziomu kosztéw zakupu surowcdw majgce na celu zagwarantowanie
zaktadanej wielkosci marzy na sprzedazy wytworzonych na ich bazie wyrobdéw
(zabezpieczenie przeptywow pienieznych), zwigzane z ryzykiem zmiany cen miedzi
i cynku:

» zakup kontraktéw forward/futures na miedz kwotowang na gietdzie LME,

= zakup kontraktéw forward/futures na cynk kwotowany na gietdzie LME,
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= zakup kontraktéw commodity swap na miedz kwotowang na gietdzie LME rozliczanych

do sredniej ceny w danym tygodniu lub do sredniej ceny w danym miesigcu:
- wymiana nieznanej sredniej ceny w danym okresie na statg cene (fix to float),
- wymiana nieznanej $redniej ceny w danym okresie na nieznang srednig cene
w innym okresie (float to float).

2. Zabezpieczenie wartosci godziwej zapasu miedzi lub cynku majgce na celu
dostosowanie ceny surowca do wartosci rynkowej, jaka obowigzywac¢ bedzie w danej
dacie w przysztosci, na moment wyceny metalu w wyrobie gotowym:

= sprzedaz kontraktéw forward/futures na miedz kwotowang na gietdzie LME,

sprzedaz kontraktéw forward/futures na cynk kwotowany na gietdzie LME.

Instrumentem bazowym jest metal. Wielkos¢ kontraktu, czyli tzw. lot, obejmuje 25 ton.
Kontrakty notowane sg w USD za tone.

Technika realizacji transakcji zabezpieczajgcych polega na jednoczesnym zawarciu
kontraktu rzeczywistego i dokonaniu transakcji odwrotnej na rynku terminowym (futures).
Zawarcie dwoch przeciwstawnych transakcji oznacza, ze niezaleznie od ruchu cen, jesli
nastgpi strata na jednej operacji zostanie ona zrekompensowana przez zysk z drugiej.
Zawierajgc transakcje hedgingowe Spétka rezygnuje z mozliwoéci korzystania z pozytywnej
zmiany cen metali na rzecz zabezpieczenia sie przed zmiang niekorzystna.

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych majg
wylgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajace
metal sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamowien i kontraktow
kupna/sprzedazy.

Na dzien bilansowy 31.12.2012 r. Spdtka posiadata otwarte pozycje z tytutu pochodnych
instrumentéw typu futures, ktérych wartos¢ godziwa wyniosta:

e Zobowiagzania finansowe - Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajacych.
Wyceniane w wartosci godziwej na 31.12.2013 [tys. PLN].

Warto$¢ godziwa Termin realizaciji

Rodzaj ryzyka zabezpieczanego [do 1 m-ca |1-3m-ce |3-6 m-cy |6-12 m-cy | pow. 12 m-cy |razem

Miedz - zabezpieczenie wartosci 128 27 13 168
godziwej
razem 199 27 13 168

Termin realizacji jest rowny przewidywanemu terminowi przeptywéw srodkéw pienieznych
oraz oczekiwanemu terminowi wptywu na zysk badz strate.

W danym okresie bilansowym nie byto przypadku usuniecia z kapitatu wtasnego i zaliczenia
do kosztu poczatkowego sktadnika aktywdw niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych,
ktérego nabycie lub powstanie byto wysoce prawdopodobnie planowang transakcjg bedacg
przedmiotem zabezpieczenia.

Nie wystgpita takze nieefektywnos$¢ wynikajgca z zabezpieczenia przeptywow pienieznych,
zarowno dotyczgcych metalu jak i waluty.

W okresie sprawozdawczym Spétka w wyniku ujefa wynik na zrealizowanych w ciggu roku
transakcjach zabezpieczajgcych w nastepujacych pozycjach rachunku zyskow i strat:
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Miedz Razem

Wptyw na wynik 3 803 3803
koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3535 3535

- warto$¢ sprzedanych materiatow -268 -268

- przychody finansowe (ujete w ramach zysku/straty

na wycenie i realizacji instrumentéw pochodnych). 30 30

- koszty finansowe (ujete w ramach zysku/straty na

wycenie i realizacji instrumentéw pochodnych). 30 30

Ryzyko zmian kurséw walut
Opis ryzyka

Ryzyko walutowe zwigzane jest z faktem denominowania wartosci surowcow do USD, jak
i wyrazania catkowitej ceny sprzedazy wyrobéw gotowych, i ceny zakupu materiatdw
w obcych walutach (EUR, USD, GBP). Spotka prowadzi dziatania zabezpieczajace przed
zmianami kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN o charakterze hedgingu
strategicznego jak i operacyjnego. W pierwszym przypadku zabezpieczeniu podlega
szacowany poziom marzy przerobowej. W drugim natomiast strategie zabezpieczajace
strukturyzowane i wdrazane sg na biezaco wraz z zawieranymi kontraktami handlowymi lub
ksiegowanymi fakturami wyrazonymi i ptatnymi w walutach obcych.

Ekspozycja na ryzyko

Ekspozycja na ryzyko zwigzana ze zmiang kursow walut odnoszaca sie do premii producenta
(czyli realizowanej marzy handlowej na sprzedazy) zostata zaprezentowana ponizej w tabeli.

Wartos¢ ekspozycji  Wartos¢ objeta % wartosci objete]

r;auilyzyko w tys. Iéﬁ\_t’)\lezpleczenlem w tys. zabezpieczeniem
Premia producenta ogétem, w tym 63 590 3867 6%
-wartos¢ narazona na zmiane kursu waluty, w 17%
tym: 22182 3867 ?
- na zmiane kursu EUR 19 945 3749 19%
- na zmiane kursu USD 2 117 6%
- na zmiane kursu pozostatych walut 422 0 0%

Zarzgdzanie ryzykiem zmian kurséw walut

Spdétka nieustannie monitoruje sytuacje rynkowg oraz analizuje prognozy ksztaltowania sie
kursow walutowych oraz stopy procentowe.

Spétka zabezpiecza zabudzetowang wartos¢ marzy przerobowej oraz uprawdopodobnione
wptywy z Gietdy Metali w Londynie oraz zapasow kontraktami forward w celu zabezpieczenia
sie przed ryzykiem walutowym.

Nalezg do nich:

- zakup kontraktow forward USD/PLN,

- zakup kontraktow forward EUR/PLN,

- sprzedaz kontraktow forward USD/PLN,

- sprzedaz kontraktow forward EUR/PLN,

dla ktérych wdrozono rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Kontrakty zabezpieczajgce

Na dzien bilansowy 31.12.2013 r. Spotka posiadata otwarte pozycje z tytutlu pochodnych
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instrumentéw typu forward, ktérych warto$¢ godziwa na dzien sporzgadzenia raportu
wyniosta:

o Aktywa finansowe - Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajacych.
Wyceniane w wartosci godziwej na 31.12.2013 [tys. PLN].

Wartos¢ godziwa Termin realizaciji Razem
rodzaj ryzyka zabezpieczanego [do1m-ca |1-3m-ce |3-6 m-cy |[6-12m-cy | pow. 12 m-cy
kurs USD 105 105
Kurs EUR 31 31
razem 136 0 0 0 136
o Zobowigzania finansowe-Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajacych.
Wyceniane w wartosci godziwej na 31.12.2013 [tys. PLN].
Wartos¢ godziwa Termin realizacji Razem
rodzaj ryzyka zabezpieczanego [dol1m-ca |1-3m-ce |3-6 m-cy |[6-12m-cy |pow. 12 m-cy
kurs USD 0 0
Kurs EUR 0 0
razem 0 0 0 0 0

Termin realizacji réwny jest przewidywanemu terminowi przeptywow srodkéw pienieznych.
Termin realizacji rowny jest oczekiwanemu terminowi wptywu na zysk lub strate.

W okresie sprawozdawczym Spétka w wyniku ujeta wynik na zrealizowanych transakcjach,
dla ktérych byta wdrozona rachunkowos¢ zabezpieczeh bedacy kosztem lub przychodem
finansowym:

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych kurs EUR kurs USD Razem
Wptyw na wynik 3776 1249 5025
- przychody ze sprzedazy 193 712 905
- przychody ze sprzedazy materiatow 2 39 41
- przychqdy flnansc’)we. (ujete w ramach zysku/straty na wycenie i 3642 499 4141
realizacji instrumentéw finansowych)
- koszty finansowe (ujete w ramach zysku/straty na rdznicach

61 1 62
kursowych)

Kwota odniesiona na kapitat wtasny w ciggu okresu sprawozdawczego z tytutu aktualizaciji
wyceny.
kurs EUR kurs USD Razem
- kapitat z aktualizacji wyceny 66 306 372

Ryzyko Stopy Procentowej

Opis ryzyka

Ze wzgledu na nominalnie nizszg wartos¢ dtugu (zobowigzan) od aktywow przynoszacych
odsetki profil ryzyka stop procentowych, Spétka polega na tym, ze niekorzystnie dziata
spadek stép procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sg analizy
trendéw historycznych ksztattowania sie stop procentowych. W przypadku trendéw
spadkowych Spodtka gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.
W ocenie Spétki konieczno$¢ taka nie wystgpita w 2013 roku.
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Spotka jest narazona na ryzyko przeptywow pienieznych w ramach ryzyka stopy procentowe;j.

Ekspozycja na ryzyko

W Spoilce istotny wptyw ryzyka stop procentowych widoczny jest w odniesieniu
do zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, co do ktorych funkcjonuje zmienne
oprocentowanie na bazie WIBOR. Wykaz zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
przedstawia ponizsza tabela.

Oprocentowane zobowigzania finansowe (wg terminéw wymagalnosci na dzien 31/12/2013)
Zobowigzania finansowe

wg oprocentowania <1roku 1-2 lata 2-3 lata 4-5 lat >5 lat Razem
Oprocentowanie zmienne

- kredyty i pozyczki 17 679 17 679
Razem 17 679 17 679

Oprocentowane aktywa finansowe w kwocie brutto (wg terminéw wymagalnosci na dzien 31/12/2013)
Aktywa finansowe

wg oprocentowania <1roku 1-2 lata 2-3 lata 4-5 |at >5 |at Razem
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki 99 812 99 812
- obligacje 16 000 16 000
Razem 115 812 115812
Wartos¢ bilansowa netto aktywow stanowigcych stan na stan na
zabezpieczenie kredytow i pozyczek 31.12.2013 31.12.2012
- $rodki trwate 7 886 38125
taczne koszty obstugi kredytow i pozyczek
- odsetki naliczone 2139 1870
- odsetki zaptacone 2083 1791
- prowizja zapfacona 588 528

Przychody odsetkowe
Ujete w roku w rachunku zyskéw i strat przychody odsetkowe z aktywéw

finansowych 5148 7 305
- odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 5075 7 305
- odsetki od obligacji 73

Ryzyko Kredytowe
Opis ryzyka

Ryzyko kredytowe dotyczy gtownie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone
terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy ptatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych
odbiorcéw. Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegdinym klientom odpowiednie limity
kredytow kupieckich.

Ekspozycja na ryzyko

Maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe stanowi wartoS¢ naleznosci netto w kwocie
60 511 tys. PLN.

Stan na

31.12.2013

Naleznosci handlowe 33 388
Udzielone pozyczki 23507
Naleznosci pozostate 3616
Razem 60 511
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Klientow ze wzgledu na najwiekszy udziat naleznosci oraz koncentracje ryzyka kredytowego
na dzieh bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Odbiorca Udziat w %
Huta Metali Niezelaznych "SZOPIENICE" S.A. w likwidacji 38,85%
KARO-BHZ Sp. z 0.0. 8,21%
LIJA a.s. 3,88%
IBP "INSTALFITTINGS" Sp. z 0.0. 3,72%
SOLAR-BIN DUCTUM Sp. z 0.0. Dystrybucja S.K.A 2,95%
INSTAL-KONSORCJUM Spotka z o.0. 2,87%
Trafimet S.P.A. 2,80%
000 "MetroMet" 2,70%
GRUDNIK SP. z o.0. 2,57%
Pozostali 31,46%
Razem 100,00%

Informacje o znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego ze wzgledu na walute
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Naleznosci Naleznosci iat 9 7nosci

Waluta Z | Z I Ud’2|a+ % do naleznosci
. ogotem

w walucie w tys. PLN
PLN 48 214 48 214 79,68%
EUR 2 527 10 481 17,32%
usD 507 1528 2,53%
GBP 58 288 0,48%

Ryzyko kredytowe ze wzgledu na walute, z uwagi na znikomy udziat naleznosci brutto w
walucie obcej w stosunku do og6tu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nie jest rozpatrywane
i zabezpieczane.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci od kontrahentéw o pozostatym od
dnia bilansowego okresie sptaty oraz naleznosci od dostaw i ustug i pozostate nalezno$ci
przeterminowane przedstawiono w ponizszych tabelach:

e . s Wartosé netto  Wartos¢ netto
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci - o pozostatym od

L ; na dzien na dzien
dnia bilansowego okresie spfaty 31/12/2013 31/12/2012
do 1 miesigca 12 769 20672
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 17 940 10 478
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3505
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 11762 57 924
powyzej roku
naleznosci przeterminowane 13 999 21613
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem 59 975 110 687

s . L . Wartosé netto Wartos¢ netto
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci - przeterminowane

; L - na dzien na dzien

- z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie 31/12/2013 31/12/2012
do 1 miesiaca 10 528 10 626
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1380 4612
powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 1634 257
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 436 2700
powyzej 1 roku 21 3418
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane,

razem 13 999 21613
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W tym naleznosci netto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji to:

a) przeterminowane:

- do miesigca 58 tys. PLN;

b) nieprzeterminowane 23 507 tys. PLN

Terminy sptaty pozyczek HMN Szopienice S.A. w likwidacji zostalty aneksowane do
31.12.2014.

Ryzyko Ptynnosci
Opis ryzyka

W celu ograniczenia ryzyka ptynnoéci w Spétce na biezagco monitoruje sie rzeczywiste jak i
prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki sSledzeniu termindéw zapadalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie
utrzymywanie sald Srodkéw pienieznych. Spdtka korzysta z profesjonalnych ustug
renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Spdiki jest zapewnienie
takiego poziomu finansowania, ktéry jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizowanej
dziatalnosci.

Ekspozycja na ryzyko
W ponizszej tabeli przedstawiono prognozowang analize przeptywéw na 31.12.2013 r. W

prognozie uwzgledniony zostat plan przeptywéw z tytutu pozyczek, wynikajgcy z aktualizaciji
planu likwidacji HMN Szopienice S.A. przedstawiony w kwietniu 2014.

Dolroku  1-3lat  3-5lat >5lat _azem
przeptywy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 52211 7764 59 975
Pozostate aktywa 536 536
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 16 000 16 000
Naleznosci z tyt. pochodnych instrumentow 707
finansowych
Oprocentowane zobowigzania finansowe - 17 679 17 679
kredyty
Zobowigzanie z tyt. dostaw i ustug oraz )
pozostate -18 649 18649
Zobowigzania z tyt. pochodnych instrumentow
finansowych -279

Ryzyko Kapitatowe
Opis ryzyka

Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalnosé,
aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy poprzez optymalizacje struktury
kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Ogodlna strategia dziatania Spotki nie zmienita sie od
2010 roku.

Spoétka monitoruje kapitat za pomocag wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Na zadtuzenie netto sktadajg sie
kredyty i pozyczki (wykazane w bilansie) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
taczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w bilansie wraz z
zadtuzeniem netto.
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Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Kredyty, pozyczki, papiery diuzne 17 679 33711
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -2 345 -1 836
Zadtuzenie netto 15334 31875
Kapitat wiasny 212 187 238 626
Kapitat wlasny i zadluzenie netto 227 521 270 501
Wskaznik zadtuzenia 7% 12%

28.5. Analiza wrazliwosci

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci na ryzyka:
- stép procentowych

- ryzyko walutowe

- ryzyko zmian cen metali

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian, jakie moga wystgpi¢é na poszczegodlnych
czynnikach ryzyka Spodtka przyjeta zmiennos¢ rynkowg dla okresu rocznego. Zmiennos$c ta
opiera sie na przewidywaniach przysziego zakresu zmian cen czynnikéw ryzyka i jest
szacowana i kwotowana przez banki, brokeréw czy inne instytucje finansowe dziatajace na
rynku finansowym.

Czynnik ryzyka zmiennosé

USD/PLN 10%
EUR/PLN 5%
Miedz — USD/t 20%
Stopa procentowa (WIBOR 1M) 12,5%

Ryzyko stopy procentowej

Przeprowadzajac analize wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2013
roku obserwuje sie, ze wynik netto bytby wyzszy o 221 tys. PLN gdyby stopa procentowa
WIBOR 1M dla lokat, kredytéow i pozyczek w PLN wzrosta o 12,5%. Bytoby to rezultatem
wyzszych odsetek od udzielonych pozyczek oraz zaciggnietych kredytow bankowych. W
przeciwnym wypadku zysk bytby o 221 tys. PLN nizszy.

Ryzyko walutowe

Przeprowadzajgc analize wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2013 roku
obserwuje sie, ze zysk netto bytby wyzszy o 168 tys. PLN a kapitat zmniejszytby sie o
1 343 tys. PLN., gdyby kurs USD wzmocnit sie 0 10% w stosunku do ztotego, a kurs EUR
wzmochit sie 0 5% w stosunku do ztotego. W odwrotnej sytuacji wynik bytby wyzszy o 168
tys. PLN a kapitat z aktualizacji wyceny nizszy o 1 343 tys. PLN. Bytoby to przede wszystkim
rezultatem réznicy w wycenach instrumentow zabezpieczajacych.

Ryzyko zmian cen metali

Przeprowadzajgc analize wrazliwosci na ryzyko zmian cen metali na dzien 31 grudnia 2013
roku obserwujemy zmniejszenie zysku netto o 4 195 tys. PLN oraz zmniejszenie kapitatu z
aktualizacji wyceny o 577 tys. PLN w wyniku wzrostu cen miedzi i cen cyny o 20 %. W
przypadku analogicznego spadku cen miedzi i cyny wynik roku 2013 bytby wyzszy o 4 195
tys. PLN a kapitat z aktualizacji wyceny wyzszy o 577 tys. PLN.
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29. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych
29.1. Ujecie transakcji niepienieznych
W Dbiezacym roku Spotka dokonata transakcji niepienieznych

w dziatalnosSci

inwestycyjnej, ktore nie sg odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych:

- Spotka uzyskata zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 61 tys.
- Spotka dokonata niepienieznego odpisu na naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dtugoterminowe na kwote 31 111

tys. PLN (nota 18.1).

29.1. Wyjasnienie

réznic miedzy zmianami stanu niektérych pozyciji

sprawozdania z sytuacji finansowe] oraz zmianami stanu tych pozycji
wykazanymi w sprawozdaniu w przeptywow pienieznych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych

Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych
Razem zmiana stanu naleznos$ci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Korekty:
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana stanu naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych
Zmiana stanu pozyczek
Spfata naleznos$ci akcjami
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywoéw
pienieznych

Zmiana stanu zobowiagzan

Zmiana stanu zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowiazan ze sprawozdania z sytuacji finansowe

Korekty:
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych
Niezaptacone zobowigzania z tytutu odsetek finansowych
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywow
pienieznych

30.Transakcje z jednostkami powigzanymi

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
32930 19 352
17 625 19 482
50 555 38834
41
21 -15
157
-34 774 -19 743
-10 000
16 000 9 076
Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
304 -10 439
-86 2 609
-1 899 585
128 94
-1 553 -7 151

Transakcje ze spétkami w ramach Grupy Kapitatowej mialy charakter typowych transakcji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyly dziatalnosci

operacyjnej. Wartos¢ transakcji przekroczyta kwote 500 tys. EUR.

Sprawozdanie za rok 2013
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Okres biezacy od 01.01.2013 do 31.12.2013

Zakupy i Pozostate
by Naleznosci aktywa . .
Przychody pozostate handlowe  finansowe Zobowigzania
Charakter powigzania koszty i pozyczki
w tys. w tys.
w tys. PLN PLN w tys. PLN PLN w tys. PLN
Jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 55 842 0 15 000 0
Jednostka dominujaca 58 94 11 0 0
Jednostki zalezne 5812 8 262 53 0 1643
Jednostki powigzane 14 981 1095 60 24 507 1799
RAZEM 20 906 10 293 124 39 507 3442
Okres poréwnywalny: 1.01.2012 - 31.12.2012
Zakupy i o Pozostate
Przychody pozostate ’\gﬁgl’;ﬁg' fiﬁ:;);\/c\)l\?ve Zobowigzania
Charakter powiazania koszty i pozyczki
w tys. w tys.
w tys. PLN PLN w tys. PLN PLN w tys. PLN
Jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 0 973 2 500 0 1190
Jednostka dominujaca 0 202 0 0 111
Jednostki zalezne 8543 11 299 34 0 1730
Jednostki powigzane 12 631 1977 3 646 58 281 115
21174 14 451 6 180 58 281 3146

Zgodnie z MSR 24 przez jednostke powigzang rozumie sie jednostke zalezng od jednostki
dominujacej wyzszego lub najwyzszego szczebla.

31.Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien Na dzien
POZYCJE POZABILANSOWE 31/12/2013 31/12/2012
Naleznosci warunkowe 0 33500
Zobowigzania warunkowe: 0 19 000
W tym Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 19 000
- udzielonych gwaranciji i poreczen 19 000

Na dzien 31.12.2013 Spodtka nie posiada naleznosci i zobowigzan warunkowych. W okresie
poréwnywalnym w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych przystugujacych KGHM
Polska Miedz S.A z tytutu transakcji sprzedazy zawartych na podstawie umowy sprzedazy z
dnia 15 stycznia 2013 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco poreczony przez
Impexmetal S.A., ktéory KGHM Polska Miedz S.A. miat prawo wypetni¢ do kwoty 33 500 min
PLN w przypadku nieuregulowania przez Hutmen S.A. pfatnosci wynikajacych z tej umowy.

Na dzieh 31.12.2012 r. zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw niepowigzanych
wynosity 19 000 tys. PLN i dotyczyty zobowigzania HMN Szopienice S.A. wobec Telefonika
Kable S.A. z tytulu zawartej transakcji na zakup zZtoméw. W wyniku dokonanej dnia 10
stycznia 2013 r. sptaty przez HMN Szopienice S.A. poreczanego zobowigzania
poreczenie przestato obowigzywac.
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32.Dotacje Panstwowe

Stan dotacji panstwowych ujetych na rozliczeniach przychodéw na dzien 31 grudnia 2013 r.
wyniost 642 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2012 r. 667 tys. zi.). Sg to dotacje pieniezne
dotyczace pieca gazowego do nagrzewania wlewkéw CU. Spodtka korzysta z dotacji
dotyczacej pieca z Banku Ochrony Srodowiska.

33.Czynniki i zdarzenia, w szczegdélnosci nietypowe, majace
znaczacy wplyw na wynik biezacego okresu

Umowy factoringowe i kredytowe

Dokonano zmiany zabezpieczenia z poreczenia wekslowego na hipoteke dla finansowania
factoringowego w Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. w ramach zakupow wlewkow
dokonywanych w KGHM Polska Miedz S.A. Zmiane zabezpieczenia warunkuje sgdowy wpis
hipoteczny.

Obnizono niewykorzystywany limit finansowania factoringowego w ramach umowy
factoringu faktur wtasnych zawartej z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0.

Zawarcie znaczgcych uméw handlowych

W dniu 15 stycznia 2013 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM
Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 1
stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i
dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow okragtych miedzianych.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy wynosi
236 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 301 min PLN netto za dostawy z
uwzglednieniem opcji Kupujacego.

W dniu 14 stycznia 2013 roku, Hutmen S.A. podpisat umowe ramowg zakupu surowcéw od
spotki Goolips Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Umowa jest deklaracjg sprzedazy i dostawy
surowcow bedacych przedmiotem umowy w ilosci do 6 tys. ton w okresie od 1 stycznia 2013
r. do 31 grudnia 2013 r. Postanowienia umowy nie precyzujg harmonogramow i wartosci
dostaw. Przewiduja, iz transakcje dokonywane sg na podstawie biezacych zaméwien
skfadanych przez Hutmen S.A.

Cena jednostkowa za tone surowcéw dostarczonych w ramach poszczegolnych dostaw
oparta jest na formule powigzanej z notowaniem metali na LME.

¥t aczna wartos¢ surowcdw zakupionych w ramach realizacji powyzszej umowy, w okresie do
dnia 28 czerwca 2013 r. przekroczyta wartos¢ 23,9 min PLN, tj. 10% kapitatéw wiasnych
Hutmen S.A.

Sprzedaz udziatow

W lipcu 2013 roku Hutmen S.A. zawart umowe warunkowg dotyczacq zbycia udziatéw spotki
Susmed sp. z 0.0. W grudniu 2013 r. podpisano aneks do ww umowy wydtuzajgcy termin
zaptaty za udziaty Spofki, zgodnie z ktérym prawo wtasnosci udziatdw zostanie przeniesione
na kupujacego w terminie do 31 marca 2014 roku, tj. z chwilg realizacji warunku umownego.
Aneks nr 2 do tej umowy wydtuza czas realizacji warunku umownego do dnia 30.04.2014

Nabycie obligacji

Hutmen S.A. nabyt obligacje imienne wyemitowane przez Boryszew Automotive Plastics
Sp. z 0.0. oraz Boryszew S.A.. Informacje o kupionych obligacjach prezentowane sg w nocie
nr 20 sprawozdania.
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Kara pieniezna

W dniu 19 sierpnia 2013 spétka Hutmen dokonata zaptaty kary pienieznej w kwocie 150 tys.
PLN wynikajgcej z utrzymania w mocy decyzji KNF z dnia 21 stycznia 2009 r. (sygn.
DPO/AI/A76/37/17/08/09/KW) o0 natozeniu na spoétke Hutmen S.A. kary za naruszenie
obowigzku informacyjnego.

Sytuacja HMN Szopienice S.A. w likwidacji
W sierpniu i pazdzierniku 2013 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji dokonata wptaty do
Hutmen S.A. natacznag kwote 13,4 min PLN tytutem czesciowej sptaty zadtuzenia.

34. Istotne zdarzenia ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2013 roku
34.1. Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2013 w Hutmen S.A.

Umowy factoringowe i kredytowe

Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. obnizyt niewykorzystywany przez Hutmen S.A. limit
finansowania factoringowego w ramach umowy factoringu faktur wtasnych.

Hutmen S.A. otworzyt w Banku Handlowym S.A. rachunki bankowe oraz uzyskat mozliwos¢
uruchomienia w tym banku kredytu obrotowego.

W dniu 09.04.2014 r. Hutmen S.A. uruchomit w Banku Handlowym w Warszawie S.A. kredyt
obrotowy w rachunku biezgcym z limitem finansowym na poziomie 4 min zt. Zabezpieczenie
kredytu stanowi hipoteka na nieruchomosci HUTMEN S.A. do kwoty 5 min zt oraz cesja
wierzytelnosci w kwocie 3 min zt.

Zawarcie znaczgcych uméw handlowych

W dniu 27 stycznia 2014 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM
Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia
01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. Strony majg prawo przedtuzy¢ czas trwania umowy o
dwa lata (maksymalnie do kohAca roku 2016). Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i
dostarczenie przez KGHM Polska MiedZz S.A. wlewkow okragtych miedzianych.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy wynosi
212,4 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 279,4 min PLN netto za dostawy z
uwzglednieniem opcji Kupujgcego. Zabezpieczeniem roszczeh  przystugujgcych
sprzedajagcemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o
wartosci nie nizszej niz 5 min (pie¢ milionéw) zlotych oraz weksel wtasny z deklaracjg
wekslowg do kwoty 5 min (pie¢ milionow) ztotych.

Informacje od HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 04.04.2014 Likwidator spd&tki HMN Szopienice S.A. w likwidacji przedstawit
zaktualizowany plan sprzedazy majatku nie rokujacy mozliwosci pokrycia catego diugu
wobec Hutmen S.A.. Plan ten zawiera aktualizacije wyceny warto$ci uzytkowanych
wieczyscie gruntéw. Ponadto zaktualizowany plan ujmuje ponoszone przez likwidowang
spotke koszty likwidacji, koszty utylizacji szkodliwych odpaddéw o i rekultywacji skazonego
terenu oraz zakfada sptate innych zobowigzan likwidowanej spotki.

Zarzad Hutmen S.A. zdecydowat o ujeciu wptywu aktualizacji planu likwidacji na wynik
finansowy w roku 2013.

Zarzad Hutmen S.A. zdecydowat o ujeciu wptywu weryfikacji planu likwidacji na wynik
finansowy w roku 2013.
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34.2. Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2013 w spétkach Grupy
Kapitatowej Hutmen

Umowy kredytowe WM Dziedzice S.A.

W dniu 18 lutego 2014 roku WM Dziedzice S.A. zaciggneta kredyt w banku Credit Agricolle
Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu z globalnym limitem 20 min PLN przeznaczonym
na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na
wyrobach gotowych do sumy zabezpieczenia 13 min PLN oraz hipoteka umowna do kwoty
15,2 min PLN ustanowiona na nieruchomosci nalezgcej do Spétki..

35.Ubezpieczenia

Zestawienie umow ubezpieczeniowych zawartych przez Spotke:

Spdtka posiada aktualne umowy ubezpieczenia, ktérych przedmiotem jest:

e ubezpieczenie mienia (suma ubezpieczenia 134 277 tys. PLN),

e ubezpieczenie fadunkdéw w transporcie krajowym i miedzynarodowym (cargo) (suma
ubezpieczenia 421 000 tys. PLN),

e ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i uzytkowania mienia na jedno i wszystkie zdarzenia w okresie ubezpieczenia
— dla catej Grupy Boryszew (suma ubezpieczenia 100 000 tys. PLN )

e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego(suma ubezpieczenia 2 784 tys. PLN)

e ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej czionkéw Zarzadu i czionkéw Rad
Nadzorczych (suma ubezpieczenia 60 000 tys. PLN)

e ubezpieczenie pracownikow w podrézy (suma ubezpieczenia 150 tys. PLN)

e oraz ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Wartos¢ otrzymanych odszkodowan z tytutu uméw ubezpieczenia sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego wyniosta z 2013 roku 27 tys. PLN.

36.Swiadczenia dla kluczowego personelu

Na dzien Na dzien
Tytut Swiadczenia 31/12/2013 31/12/2012
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 1022 940
Wynagrodzenia 944 839
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 78 101
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku
pracy
RAZEM 1022 940

W skifad kluczowego personelu wchodzg czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Hutmen S.A.

W 2013 roku tgczna wartos¢ wynagrodzen, nagrod i innych korzysci wraz ze swiadczeniami z
tytutu ubezpieczen spotecznych wyptaconych lub naleznych czitonkom Zarzadu wyniosta 878
tys. PLN a cztonkom Rady Nadzorczej wyniosta 144 tys. PLN.

Wynagrodzenie Zarzadu ustalane jest przez Rade Nadzorczg i sklada sie z czesci state]
i ruchomej - premii, ktéra przyznawana jest wedtug zasad okreslonych w umowie o prace
Z poszczegolnymi cztonkami Zarzadu.
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Wysokos¢ wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

37. Struktura zatrudnienia

Na dzien Na dzien
31/12/2013 31/12/2012
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 215 219
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 70 73
RAZEM 275 292
Pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 1 1

38.Wyboér podmiotu do badania sprawozdan finansowych

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesigcy 2013 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesigcy 2013 roku przeprowadzita firma Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)w
oparciu o umowe z dnia 31 lipca 2013 roku. taczna wartos¢ wynagrodzenia netto wynikajaca
z tytutu umowy: 120 tys. PLN.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesigcy 2012 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesigcy 2012 roku przeprowadzita firma Deloitte Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)w
oparciu o umowe z dnia 13 lipca 2012 roku. taczna warto$¢ wynagrodzenia netto wynikajaca
z tytutu umowy: 120 tys. PLN. :

39. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe Hutmen S.A. za 2013 rok zostalo zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Hutmen S.A. w dniu 14-04-2014 r.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Data Imig i nazwisko Stanowisko/funkcja

14-04-2014 Jan Ziaja Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja

14-04-2014 Kazimierz Smigielski Czlonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy
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