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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI EUROIMPLANT S.A. W KAJETANACH
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2013 R.

CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka badanej jednostki

1.1 Dnia 8 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow Spotki Euroimplant sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia Euroimplant sp. z 0.0. w Euroimplant S.A. Tego samego
dnia, tj. 8 listopada 2007 r. przed notariuszem Maciejem Biwejnisem w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie, ul Chiodna 15, pod sygnaturg akt Repertorium A 9819/2007 przyjeto statut spotki prze-
ksztatcone;.

Spotka Euroimplant S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 23 listopada 2007 r. pod numerem KRS 0000293364.

Spoétka Euroimplant S.A. posiada nr statystyczny REGON 240053602 oraz nr identyfikacyjny
NIP 534-23-44-389.

Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosito 18 oséb.

Zmiany organizacyjne nie wystapity.

1.2 Przedmiotem dziatalnosci Spétki Euroimplant S.A. jest:

- wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2),

- wydawanie gazet (PKD 58.13.2),

- wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.7),

- pozostate drukowanie (PKD 18.12.7),

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (PKD 18.13.2),

- reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.2),

- produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych (PKD 21.10.2),

- produkcja lekéw i pozostatych wyrobdéw farmaceutycznych (PKD 21.20.2),

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 73.10.D),

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.7),

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19.7),

- praktyka lekarska ogdlna (PKD 86.21.2),

- pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowanej (PKD
86.90.E),
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- produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.2),
- sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2).

Rodzaj prowadzonej dziatalno$ci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sgdowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okreséw.

1.3 Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 1 525 473,22 zt i dzielit sie na 152 547 322 akcji
o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, objetych przez udziatowcéw, w tym 72 000 000 akcji serii B
jest uprzywilejowanych co do prawa gtosu — 1 akcja daje 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjo-
nariuszy Spotki.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na dzien bilansowy:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz /Udziatowiec llo$¢ akciji
podstawowym
1. Andrzej Kisielinski 42 484 161 27,84 %
2. Wanda Sladowska 25 459 024 16,69 %
3.  Henkelman Ltd. 14 700 000 9,64 %
4. Piotr Mierzejewski 7 364 755 4,83 %
5. Pozostali akcjonariusze 62 539 382 41,00 %
Razem 152 547 322 100,00 %

W ciaggu roku obrotowego nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu zaktadowego.

Kapitat wtasny Spofki na dzien bilansowy wynosi -525 341,76 zt i ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym o kwote 6 543 212,77 zt.

1.4  Skiad Kierownictwa Jednostki w roku 2013 i do dnia zakonczenia badania:
- Piotr Mierzejewski — Prezes Zarzgdu — odwotanie z petnienia funkcji 30 lipca 2013 r.,
- Andrzej Kisielihski — Prezes Zarzgdu — powotanie uchwatg z dn. 26 sierpnia 2013 r.,
- Matgorzata Karpinska-Magnuszewska — Wiceprezes Zarzadu.

1.5 Skiad Rady Nadzorczej Jednostki w roku 2013 i do dnia zakonczenia badania:
- Andrzej Przewoznik — Przewodniczgcy RN — rezygnacja 28 lutego 2013 r.,
- Magdalena Wiciak-Otrebska — Cztonek RN — odwotanie 9 stycznia 2013 r.,
- Andrzej Mierzejewski — Cztonek RN odwotanie 9 stycznia 2013 r.,
- Piotr Korwin Mataszyriski — Czionek RN rezygnacja 5 sierpnia 2013 r.,
- Jan Bogutyn — Przewodniczgcy RN powotanie 28.02.2013 r., rezygnacja 22 kwietnia
2013r.,
- Adam Ciuhak — Przewodniczgcy RN — od dnia 22 kwietnia 2013 r.,
- Piotr Walasek — Wiceprzewodniczgcy RN — od dnia 24 listopada 2010 r.,
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- Iwona Mulik — Cztonek RN — od 9 stycznia 2013 r.,
- Alicja Dgbrowska — Cztonek RN — od 26 sierpnia 2013 r.,
- Andrzej Rutkowski — Czlonek RN — od 9 listopada 2013 r.

1.6. W roku 2013 i do dnia wydania opinii prokure posiadaty nastepujgce osoby:
- Matgorzata Karpinska-Magnuszewska — prokura samoistna.

1.7 Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe na ktére skfada sie :

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2013 r.,

ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume bilansowg 41 039 196,51 zt
- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy strate netto 6 435 269,27 zt
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujgce

zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 6 543 212,77 zt
- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujgcy zmniejszenie

stanu srodkéw pienieznych na sume 329 417,72 zk
- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

3.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .
wykazujgce sume bilansowag 37 236 911,23 z
i zamykajace sie wynikiem finansowym netto -2 386 434,25 zt
zostato zbadane przez firme ECA Seredynski i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115 i zatwierdzone zostato w dniu 26 czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie SpofkKi
Wydana opinia zawierata nastepujgce uzupetniajgce objasnienia:
sNie zglaszajgc zastrzezeri do prawidiowos$ci i rzetelnoSci sprawozdania finansowego
podlegajgcego badaniu zwracamy uwage na istniejgce zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci, o
ktérych jednostka poinformowata w Punkcie 2 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego. W
badanym roku, podobnie jak w roku poprzednim, spétka nie osiggata przychodow ze sprzedazy,
finansujgc biezgcg dziatalno$¢ Srodkami pozyskanymi w ramach umoéw o dofinansowanie oraz
kredytem inwestycyjnym. Warunkiem uruchomienia produkcji pozwalajgcej na osigganie
znaczgcych przychoddéw ze sprzedazy jest odbiér laboratorium w Kajetanach, planowany na rok
2013. Zgodnie z przewidywaniami zarzgdu, Spétka w tym tez roku rozpocznie osigganie
przychoddéw ze sprzedazy, co wptynie na systematyczng poprawe jej wynikow. W celu pozyskania
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Srodkéw pozwalajgcych na biezgce finansowanie dziatalno$ci Zarzgd prowadzi zaawansowane
negocjacje majgce doprowadzi¢ do pozyskania strategicznego inwestora i dokapitalizowania Spotki.
Zdaniem Zarzadu opisane powyZzej dziatania zakonczone bedg sukcesem, jednak pewnoSci takiej
nie ma.

Ponadto stwierdzamy, ze do dnia zakoriczenia badania jednostka nie dopetnita , wynikajgcego z art.
70 ustawy o rachunkowosci, obowigzku ztoZzenia sprawozdania finansowego za rok 2010 oraz 2011
do ogfoszenia w ,Monitorze Polskim B””.

Sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 11 lipca 2013 r.,
- ztozone w Urzedzie Skarbowym w Pruszkowie dnia 3 lipca 2013 r.

3.2  Zgodnie z uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca
wynik finansowy - strata netto w kwocie -2 386 434,25 zt
w zakonczonym roku obrotowym przypadajgcym w okresie 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,
zostanie pokryta zyskami przysztych okresow.

4, Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 26/2013/2014 zawartg dnia 2 sierpnia 2013 r.

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2013 r. Nr 330), zwang dalej ustawg o rachunkowosci.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza, na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 30
lipca 2013 .

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, podmiot uprawniony
spetnit warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 11 marca 2014 r. do dnia wydania opinii i raportu z
badania.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzita Beata Ziomek, posiadajgca
uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 12104.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach zespét badajgcy oraz bieglty rewident spehili

warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym.
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5. Zakres i metody badania

5.1 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz spra-
wozdania z dziatalnos$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.
Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostato stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, rozdziatu 6 ustawy o biegtych rewidentach, Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowych.
Powyzsze standardy wymagajg zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢ co do prawidlowosci sprawozdania finansowego i uzyska¢ podstawe
wystarczajgcg do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

5.2 Spodtka udostepnita wymagang przez nas dokumentacje, udzielono nam wymaganych w czasie
badania wyjasnien, za wyjatkiem informacji o wysokosci stawek amortyzacji umarzanych przez
Spotke aktywow trwatych wynikajgcych z ich ekonomicznego zuzycia, dlatego nie mogliSmy ocenic
jaki wptyw miatoby zastosowanie prawidtowych stawek amortyzacji na warto$¢ kapitatu wlasnego, w
tym wyniku za rok badany oraz lata poprzednie.

Zarzad Spodtki dostarczyt pisemne oswiadczenie, potwierdzajgce prawidtowos¢ i rzetelnos¢
sprawozdania finansowego, jak rowniez omawiajgce wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
istotne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia oswiadczenia.

5.3 Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych Sciganiem z mocy prawa oraz
wystepujgcych poza systemem rachunkowosci.

5.4 Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkowa, stad, a takze z uwagi na ogranicze-
nia wiasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe uniknigcie ryzyka, iz pewne nieprawi-
dtowosci mogty zostac nie wykryte.
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na peinych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zt.

Ocena struktury majatkowo — kapitatowej

Bilanse badanego Przedsiebiorstwa w latach 2011-2013 wykazujg wzrost sumy aktywow i pasywow
z kwoty 28 765 tys. zt do kwoty 41 039 tys. zt tj. 0 42,7 %. W roku badanym suma bilansowa
wzrosta o0 10,2 %.

Struktura oraz dynamika aktywoéw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31.12.2013 Stan na dzien 31.12.2012 Stan na dzien 31.12.2011 Zmiana 2013/2012
Lp. Wyszczegolnienie
tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt % struktura| kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 9

A. |Aktywa trwate 38830 94,6% 36 405 97,8% 25090 87,2% 2425 6,7%
I. |Wartosci niematerialne i prawne 1407 3,4% 745 2,0% 9 0,0% 661 88,7%
Koszty zakoinczonych prac rozwojowych 569 1,4% 742 2,0% 0 0,0% -174] -23,4%)
Inne wartosci niematerialne i prawne 838 2,0%) 3 0,0% 8 0,0%) 835| 29974,4%
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0 0,0% 0 0,0% 2 0,0% 0 -
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 37 423 91,2% 35 660 95,8% 25081 87,2% 1763 4,9%
Srodki trwate 36 530 89,0% 7651 20,5% 3514 12,2%)] 28 879 377,5%
Srodki trwate w budowie 893 2,2% 27 985 75,2% 21 456 74,6% -27 091 -96,8%
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0,0% 24 0,1% 110 0,4% -24 -100,0%
Ill. |Naleznosci dlugoterminowe 0 0,0%) 0 0,0% 0 0,0%) 0 -
IV. [Inwestycje dlugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
V. ::I‘;g‘z’;fl':::;z‘c’vee rozliczenia 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
B. |Aktywa obrotowe 2210 5,4% 832 2,2% 3675 12,8%) 1378 165,6%
I. |Zapasy 152 0,4% 131 0,4% 289 1,0% 21 15,8%
Materiaty 74 0,2% 82 0,2% 106 0,4% -8 -9,9%
Potprodukty i produkty w toku 0 0,0% 0 0,0% 92 0,3% 0 -
Produkty gotowe 62 0,2% 46 0,1% 82 0,3% 17 36,0%
Zaliczki na dostawy 15 0,0% 3 0,0% 8 0,0% 12 456,3%
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 722 1,8% 206 0,6% 2146 7,5%! 515 249,9%
Naleznosci od pozostatych jednostek 722 1,8% 206 0,6% 2 146 7,5% 515 249,9%
Ill. {Inwestycje krétkoterminowe 106 0,3% 435 1,2% 1201 4,2% -329 -75,7%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 106 0,3%) 435 1,2% 1201 4,2% -329 -75,7%
V. r'f":::;‘;‘::;'s":v‘:’: rozliczenia 1230 3,0% 59 0.2% 40 0,1% 1171 1971,1%
AKTYWA RAZEM 41 039 100,0% 37237 100,0% 28 765 100,0% 3802 10,2%

Po stronie aktywéw nie nastgpity szczegdlne zmiany w strukturze majatku. Najwiekszy udziat w
aktywach nadal stanowig rzeczowe aktywa trwate (91,2 %). Wartosci niematerialne i prawne
wzrosty z kwoty 745 tys. zt w roku 2012 do kwoty 1 407 tys. zt w roku 2013. Byto to spowodowane
gtdwnie nabyciem przez Spotke w roku badanym oprogramowania. W stosunku do ubiegtego roku
nastgpita zmiana w strukturze rzeczowych aktywéw trwatych, gtéwnie w wyniku przyjecia do
uzytkowania srodkow trwatych, w tym laboratorium w Kajetanach.

Srodki trwate w budowie ulegly zmniejszeniu o kwote 27 091 tys. zt w pordéwnaniu z rokiem
ubiegtym. Srodki trwate natomiast ulegty zwigkszeniu o kwote 28 879 tys. zt.
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Aktywa obrotowe na dzien bilansowy stanowity 5,4 % sumy bilansowe;j.

W roku badanym nastagpit wzrost udziatu majgtku obrotowego z 832 tys. zt do 2 210 tys. zt. Istotne
zmiany w stanie zapasow nie wystgpity. Naleznosci krétkoterminowe wzrosty z kwoty 206 tys. zt, do
722 tys. zt w roku 2013. Inwestycje krotkoterminowe zmniejszyly sie o 329 tys. zh, tj. 0 75,7 % w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Znacznemu wzrostowi ulegly krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw i wynosity na dzieh 31 grudnia 2013 roku 1 230 tys. zt.

Ich wzrost wynika przede wszystkim z poniesionych przez Spétke w roku 2013 wydatkow, ktére w
ocenie Spotki w przysztosci bedg zaliczone do kosztéw zakonczonych prac rozwojowych.

Struktura oraz dynamika pasywoéw przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien 31.12.2013 Stan na dzien 31.12.2012 Stan na dzien 31.12.2011 Zmiana 2013/2012
Wyszczegdlnienie
Lp. % % % .
S struktura bt struktura ] struktura LaR e BERY
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. |Kapitat (fundusz) wiasny -525 -1,3% 6018 16,2% 8177 28,4% -6 543 -108,7%
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 1525 3,7% 1525 4,1% 1473 5,1% 0 0,0%
0 Nallezne' \'Mp.laty na kapitat podstawowy 0 0,0% 0 0.0% 0 0.0% 0 .
(wielko$¢ ujemna)
Ill. |Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) (0] 0,0% (0] 0,0% 0 0,0% 0 -
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 19 681 48,0% 19 681 52,9% 19 104 66,4% 0 0,0%
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
VI. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe (0] 0,0% (0] 0,0% 99 0,3% 0 -
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -15 297 -37,3% -12 803 -34,4% -5 823 -20,2% -2494 -19,5%)
VIIL.|Zysk (strata) netto -6 435 -15,7% -2 386 -6,4% -6 675 -23,2% -4 049 -169,7%
I, [OdPisy 2 2ysku netto w ciagu roku 0 0,0% 0 0.0% 0 0,0% 0 ;
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 41 565 101,3% 31219 83,8% 20588 71,6% 10 345 33,1%
|. |Rezerwy na zobowiazania 180! 0,4% 76 0,2% 139 0,5% 104 135,6%)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 106 0.3% 76 0.2% 139 0.5% 20 38.7%
podobne

Pozostate rezerwy 74 0,2% 0 0,0% 0 0,0% 74 -
1l. |Zobowiagzania dlugoterminowe 15509 37,8% 10 000 26,9% 7228 25,1% 5509 55,1%
Wobec pozostatych jednostek 15 509 37,8% 10 000 26,9% 7228 25,1% 5509 55,1%
Ill. [Zobowiazania krétkoterminowe 6 447 15,7% 4 166 11,2% 1175 4,1% 2281 54,7%
Wobec pozostatych jednostek 6 447 15,7% 4166 11,2% 1175 4,1% 2281 54,7%
V. |Rozliczenia migdzyokresowe 19 428 47,3% 16 976! 45,6% 12 046 41,9% 2452 14,4%
Inne rozliczenia migdzyokresowe 19 428 47,3% 16 976 45,6% 12 046 41,9% 2452 14,4%
PASYWA RAZEM 41 039 100,0% 37 237 100,0% 28 765 100,0% 3802 10,2%

Struktura finansowania majatku na dzieh 31 grudnia 2013 roku rézni sie znacznie od struktury
finansowania majgtku na dzien 31 grudnia 2012 roku. Spoétka w roku badanym osiggneta strate w
kwocie 6 435,3 tys. zI, co ostatecznie doprowadzito do wystgpienia ujemnych kapitatdw wtasnych.
tacznie straty z lat ubieglych i strata z roku badanego wyniosty (-) 21 732 tys. zt.

Kapitaty podstawowy i zapasowy nie ulegly zmianie.

Spotka na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. wykazata ujemne kapitaty wtasne w kwocie (-) 525
tys. zt, w zwigzku z czym Zarzad badanej Jednostki zobowigzany jest do zwotania Walnego
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Zgromadzenia w celu powziecia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia Spétki. Walne
Zgromadzenie do dnia wydania niniejszej opinii i raportu z badania nie podjeto uchwaty dotyczgcej
dalszego istnienia Spotki

Zobowigzania oraz rezerwy na zobowigzania w roku badanym wzrosty ponad dwukrotnie w
poréwnaniu do roku 2012,

W zobowigzaniach Spéftki na dzier 31 grudnia 2013 roku znacznemu wzrostowi ulegty kredyty.
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytdéw i pozyczek na dzieh bilansowy wyniosty 15 509 tys.
zt (na poprzedni dzien bilansowy wynosity 10 000 tys. zt), natomiast zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosty 2 294 tys. zt (na 31 grudnia 2012 wynosity 591 tys. ).
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow wzrosty o kwote 2452 tys. zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego, gtéwnie z uwagi na otrzymane dotacje.

W Spoice nie zostaty zachowane:

»Ztota zasada bilansowa” - w mys|, ktérej majgtek trwaly w miare mozliwosci powinien byc
sfinansowany kapitatem wlasnym i ditugookresowym kapitatem obcym,

,Zfota zasada finansowa”- wedtug, ktorej kapitat nie moze by¢ diuzej zwigzany czasowo z danym
sktadnikiem maijatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ diugoterminowego majatku.

Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

L. 1.01.-31.12.2013 1.01.-31.12.2012 1.01.-31.12.2011 Zmiana (2013/2012)
L.p. Wyszczegélnienie
tys. zt tys. zt tys. zt kwota tys. zt (3-4) % (6:4)
1 2 3 4 5] 6 7
1 Przycrlmodly netto_zel sprzedazy produktow, 243 7 79 237 3438,8%
towaréw i materiatow
2 |Koszty dziatalnosci operacyjnej 4302 2 467 3699 1835 74,4%
3 |Wynik na sprzedazy -4 059 -2 460 -3 620 -1 599
4 |Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -1324 124 -2991 -1448 -1168,6%
5 |Wynik na operacjach finansowych -1 053 -50 -65 -1 002
6 |Wynik na dziatalnosci gospodarczej (3+4+5) -6 435 -2 386 -6 675 -4 049
7 |Wynik nadzwyczajny 0 0 0 0
8 [Wynik brutto (6+7) -6 435 -2 386 -6 675 -4 049
9 |Obowigzkowe zmniejszenia wyniku 0 (0] 0 0
10 |Wynik netto (8-9) -6 435 -2 386 -6 675 -4 049

W 2013 r. w stosunku do roku 2012 wyniki finansowe Spofki ulegly pogorszeniu. Wynik na
sprzedazy byt ujemny i wyniost (-) 4 059 tys. zt. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym ulegt on
zmniejszeniu o kwote 1 599 tys. zt.

Oznacza to, ze deficytowo$¢ podstawowej dziatalnosci Spotki w sposéb zdecydowany ulegta zwiek-
szeniu.

Negatywny wptyw na wynik Spotki wywarty wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i wynik
na operacjach finansowych.
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W 2013 roku strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wzrosta o 1 448 tys. zt., a na operacjach
finansowych wzrosta o 1 002 tys. zt. Strata netto w roku badanym wyniosta (-) 6 435 tys. zi.
Gtéwnymi czynnikami, ktére przyczynity sie do osiggniecia straty w 2013 roku byly ponoszone przez
Spotke koszty dziatalnosci operacyjnej, utrata wartosci aktywow niefinansowych, oraz brak
osiggnietych istotnych przychoddw ze sprzedazy.

3. Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa
w latach 2011-2013

Lp. Tresé¢ 2013 r. 2012r. 2011 r.

1 2 3 4 5)
1. |Wskazniki charakteryzujgce opfacalnosc¢ dziatalnosci
1.1. |Rentownos¢ aktywéw ROA

— - -15,7% -6,4% -23,2%
wynik finansowy netto / suma aktywow
1.2. |Rentownosé kapltalovo( V\{Iasnych ROE : ) -39,7% -81,6%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
1.3. |Rentownos¢ hotto . — -2643,0% -34684,5% -8431,3%
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
4. |R .
1.4. Rentownos¢ brutto , — -2643,0% -34684,5% -8431,3%
wynik finansowy brutto / przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
2. |Wskazniki charakteryzujgce plynnos¢ finansowa
2.1 |Ptynnosé - wskaznik ptynnosci |
" - — - 0,3 0,2 31
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
2.2 [Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci ll
- - — - 0,3 0,2 2,9
aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
2.3 [Ptynnosé - wskaznik ptynnosci lll
- ————— —— - — - 0,02 0,1 1,0
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe
2.4 |Ptynnosé¢ diugoterminowa 1.9 26 3.4

aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i dtugoterminowe

3. |Wskazniki efektywnos$ci gospodarowania majatkiem

3.1 [Szybkos¢ obrotu naleznosci
naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug x 365 / przychdd netto ze sprzedazy produktéw i 232 8618 404

towaréw_(w dniach)
3.2 [Szybkosé sptaty zobowigzan

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365 / warto$é sprzedanych towaréw i 7387 111417 1572
materiatéow + koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

3.3 |Szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 / wartosé sprzedanych towardw | materiatéw + koszt wytworzenia 369 6459 934
sprzedanych produktéw  ( w dniach)

4. |Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos$¢ kapitafu
4.1 |Wskaznik zwrotu kapitatéw wtasnych (w latach)

kapitat wlasny / zysk netto ) -3 -
4.2 |Wskaznik pokrycia mathlku kapitatem wlasny!'n 1,3% 16,2% 28,4%
kapitat wtasny / aktywa ogétem

4.3 |Trwatos$¢ struktury finansowania

kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe+ zobowigzania ditugoterminowe / suma 79,7% 88,3% 95,4%

pasywow
5. |Wskazniki zdfuzenia
5.1 |Wskaznik ogolnggo zadluzgnla i . : 101,3% 83,8% 71,6%
zobowigzania dtugoterminowe + krétkoterminowe / suma pasywow

5.2 [Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 20,3% 11,7% 4,6%

zobowigzania krétkoterminowe / suma pasywow

W latach obrotowych 2011-2013 zaréwno wynik finansowy netto jak i wynik ze sprzedazy osiggnety
wartosci ujemne. W zwigzku z tym odstgpiliSmy od analizy wskaznikow rentownosci.

Wszystkie wskazniki plynnosci finansowej w badanym okresie wykazujg generalnie tendencje
spadkowg w poréwnaniu do lat 2012 i 2011 i ksztattujg sie ponizej prawidtowych poziomow.
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Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynnosci biezacej uksztattowat sie ponizej poziomu uwazanego za
wiasciwy i wynosi 0,3 (wielkos¢ pozadana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 0,3 (wielko$¢ pozgdana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci Il stopnia byt bliski zera (wielko$¢ pozgdana oscyluje w granicach 0,2).

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w badanym roku wynidst 232 dni, a w roku ubiegtym
8618 dni.

Wskaznik rotacji zapaséw w badanym roku wynidst 369 dni, a w roku ubiegtym wyniést 6459 dni.
Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan w badanym roku wyniost 7387 dni.

Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos$¢ kapitalu ulegly znacznemu
pogorszeniu w poréwnaniu do lat ubiegtych, gtéwnie z uwagi na fakt iz Spotka wykazata ujemne
kapitaty wikasne w kwocie (-) 523 tys. zt, a takze wzrost zadluzenia dlugoterminowego.

Wskazniki zadtuzenia wskazujg na wysoki udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Spoiki.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wyniost 101,3 % i wzrést w poréwnaniu do roku ubiegtego o 17,5
punktu procentowego. Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego wyniost 20,3 % i wzrost w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 8,6 punktu procentowego.

Spotka w roku badanym, jak i w latach poprzednich, nie osiggata istotnych przychodow ze
sprzedazy, a jej dziatalno$¢ biezaca finansowana byta gtdéwnie kredytami. Mimo wcze$niejszych
poczynionych zatozen, Spoétka nie pozyskata inwestora strategicznego, ponadto do dnia wydania
opinii i raportu z badania za rok 2013 nie doszto do zawarcia porozumieth z bankami finansujgcymi
Jednostke. Zobowigzania krétkoterminowe na dzien bilansowy wynoszg 6 446,9 tys. zt (w tym z
tytutu kredytéw i pozyczek wynoszg 2 293,9 tys. zt). Spdtka do dnia zakonczenia badania nie
posiada srodkéw pienieznych, ktére pozwolg na uregulowanie zobowigzan krotkoterminowych oraz
stosownych porozumienn z bankami kontrahentami, ktére pozwolityby na odroczenie termindow
ptatnosci.

Biegly rewident zamiescit w opinii uzupetniajgce objasnienie wskazujgce na zagrozenie kontynuac;ji
dziatalnosci przez Spdétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W zwigzku z osiggnietymi przez
Spotke stratami, Zarzad badanej Jednostki zobowigzany jest zwota¢ Walne Zgromadzenie w
sprawie dalszego istnienia Spofki.
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WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci

Badana Spétka posiada dokumentacje opisujgcag przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
okreslone wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Obowigzujgce zasady rachunkowosci zostaty
wprowadzone Zarzgdzeniem z dnia 23 listopada 2007 roku Prezesa Zarzadu i sg odpowiednie do
zakresu prowadzonej dziatalnosci.
Dokumentacja zasad rachunkowosci zawiera uregulowania w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:
- zakfadowego planu kont,
- wykazu ksigg rachunkowych (wykazu zbioréw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzgcego ochronie danych i ich zbioréw.
Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do potrzeb Jednostki i pozwalajg na wyodrebnienie
wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuaciji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych.
System przetwarzania danych spetnia wymogi okreslone w art. 13 i 14 ustawy o rachunkowosci.
Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci
Wprowadzony w Spofce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozliwiajg
grupowanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowos$ci i sg zrodtem danych wprowadzonych
do sprawozdania finansowego.
System zapisow pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podziatem na
poszczegodlne okresy sprawozdawcze i narastajgco od poczatku roku.
Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapiséw ksiegowych sg prawidtowo wystawiane i
zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania poprzedza kontrola formalno rachunkowa i merytoryczna
oraz akceptacja.
Nasze badanie nie wykazato uchybien w sposobie prowadzenia ksigg rachunkowych, ktére mozna
uzna¢ za prowadzone rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i w sposéb ciggly.
Ksiegi rachunkowe oraz dowody ksiegowe sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o
rachunkowosci.

Ciagtosé bilansowa

Ciggto$¢ bilansowa zostata zachowana. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych w badanym roku
obrotowym byto zatwierdzone w sposéb prawidtowy sprawozdanie finansowe, sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2012 r.

W roku badanym Spoétka dokonata naliczenia dotyczacych roku 2012 odsetek od zobowigzan
dochodzonych na drodze sgdowej w kwocie 107,9 tys. zt w zwigzku z popetnionym btedem. Skutki
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ujecia odsetek zostaty wykazane w pozycji ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, jako korekta btedow lat
ubiegtych. W roku badanym spétka po raz pierwszy dokonata utworzenia rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, a nastepnie ich kompensaty. Btad nie miat wptywu na wynik
finansowy roku badanego oraz kapitaty wtasne. Dla celéw poréwnawczych dane finansowe za rok
ubiegly zostaly przeksztatcone zgodnie z podejsciem retrospektywnym. Informacja dodatkowa
zawiera opis skutkow ujecia bteddow.

Spotka w roku badanym dokonata zmiany polityki rachunkowosci, zgodnie z ktdérg Spoétka dokonuje
kompensaty rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Po za powyzszg
zmiang, przyjeta polityka rachunkowosci stosowana byta w sposéb ciggty.

2. Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje sktadnikdéw aktywow i pasywow.
Inwentaryzacje wartosci niematerialnych i prawnych przeprowadzono poprzez poréwnanie zapiséw
w ewidencji ksiegowej z dokumentami zrédtowymi.

Inwentaryzacje srodkow trwatych przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2013 r. drogg spisu z natury.
Roéznic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono. Terminy i czestotliwosé przeprowadzenia
inwentaryzacji sSrodkéw trwatych zostaty zachowane.

Inwentaryzacje zapasow przeprowadzono drogg spisu z natury wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2013 r. Poprzednig inwentaryzacje przeprowadzono wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.
Zachowano terminowosc i czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji.

Inwentaryzacje stanu naleznoéci na dzien 31 grudnia 2013 r. przeprowadzono drogg wystania
informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Czesc¢ kontrahentdw nie podjeta dziatah uzgadniajgcych, w zwigzku z czym naleznosci wykazano w
wysokosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.

Inwentaryzacje stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przeprowadzono poprzez potwierdzenie
otrzymanych sald od kontrahentow.

Czesc¢ kontrahentdw nie podjeta dziatah uzgadniajgcych w zwigzku z czym zobowigzania wykazano
w wysokosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.

Naleznosci i zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, naleznosci skierowane
na droge postepowania sgdowego, inwentaryzowane byly drogg ich weryfikacji z dokumentami
zrodtowymi oraz poprzez poréwnanie ze ztozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano drogg potwierdzenia
sald. Stan gotéwki zostat potwierdzony inwentaryzacjg w dniu 31 grudnia 2013 r.

Pozostate aktywa i pasywa zweryfikowano przez poréwnanie zapisow w ewidencji ksiegowej z
dokumentami zrédtowymi.

Inwentaryzacja potwierdzita realnos¢ sald.

Zespot badajgcy nie obserwowat przebiegu inwentaryzacji rocznej, jednak dokumentacja
inwentaryzacji oraz przeprowadzenie testu na istnienie wybranych sktadnikéw aktywéw nie budzi
zastrzezen i pozwala na uznanie wykazanych w sprawozdaniu finansowym pozycji za realne.
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3. Bilans

Bilans zostat sporzadzony zgodnie z art. 46 ustawy o rachunkowosci i wykazuje stany aktywow i
pasywéw na dzien konczgcy biezgcy i poprzedni rok obrotowy.
Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczegdlnych grup skiadnikéw aktywéw wynika z ich
wartosci ksiegowej, skorygowane;j o:

- dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy aktualizujgce, w

tym réwniez z tytutu trwatej utraty warto$ci sktadnikow aktywdw trwatych,
- odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych,
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

W pasywach bilansu prawidlowo wykazano stan kapitatdbw witasnych oraz ujeto wszystkie
zobowigzania Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Spotka stosuje do celdw bilansowych podatkowe stawki amortyzacji - zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od oséb prawnych. W ksiegach Spéiki istniejg aktywa trwate, ktére sg nadal
uzytkowane przez Jednostke, a ich warto$¢ netto w ksiegach rachunkowych oraz aktywach bilansu
na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r. wynosi zero.

Z naszego badania wynika, iz tgczna wartos¢ poczatkowa takich aktywdéw wynosi na dzien
bilansowy 445 tys. zt (przy czym wartosci niematerialne i prawne wynosity 42,7 tys. zt, a Srodki
trwate 402,3 tys. zt). Ponadto spétka na dzien bilansowy wykazata w bilansie wartosci niematerialne
i prawne o wartoéci netto wedilug ksigg 837,7 tys. zl, umarzane podatkowg stawkg amortyzacji
wynoszgcg 50% rocznie. Gdyby Spotka zastosowata stawki amortyzacji wynikajgce z okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci aktywéw, zarowno wynik finansowy jak i wartos¢ kapitatéw wiasnych
roku badanego bytyby wyzsze. Z uwagi na brak danych, nie bylismy w stanie oceni¢ wplywu
stosowania podatkowych zasad amortyzacji na wynik roku badanego, wyniki lat ubiegtych oraz
kapitaty wiasne.

Zdaniem biegtego rewidenta wykazana na dzien bilansowy warto$¢ aktywéw, a w szczegdlnoSci
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 37 423,1 tys. zt uzalezniona jest od kontynuowania przez
spoétke dziatalnosci w przysztosci oraz w szczegdlnosci uruchomienia przez Spoétke produkcji, przy
ktérej aktywa te bedg wykorzystywane.

Za wyjatkiem skutkdw zgtoszonych wyzej zastrzezen, aktywa i pasywa bilansu przedstawiajg
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej Spofki.
Bilans zawiera informacje w zakresie ustalonym w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

4. Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzgdzony zgodnie z art. 47 ustawy o rachunkowosci i wykazuje
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za
biezgcy i poprzedni rok obrotowy.
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Rachunek zyskéw i strat zawiera informacje w zakresie ustalonym w zatgczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci w wariancie kalkulacyjnym wedtug wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki.

5. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie z art. 48a ustawy o
rachunkowosci i przedstawia informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wkasnego
za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

6. Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzgdzony w sposéb okreslony zatgcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i wykazuje prawidtowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat
oraz ksiegami rachunkowymi.
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto wykazuje zmniejszenie o kwote -329 417,72 z

7. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sktadajgca sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

- dodatkowych informac;ji i objasnien,
zostata sporzgdzona w sposéb prawidtowy i kompletny, zgodnie z wymogami okreslonymi
przepisami ustawy o rachunkowosci.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wtasciwg ocene sytuacii
majatkowej firmy.
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki)
rachunkowos$ci oraz zatozenie kontynuowania dziatalnosci.

8. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

DokonaliSmy przeglagdu sprawozdania z dziatalno$ci Spotki. Naszym zdaniem sprawozdanie z
dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem czionkowskim (j.t. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wplyw na
prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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10. Zgodnos¢ z przepisami prawa
Uzyskalismy pisemne oswiadczenie od Kierownictwa Jednostki, iz w ciggu roku byly przestrzegane
przepisy prawa. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie
prawa.

11. Kontynuacja dziatania

Zwracamy uwage, ze sporzgdzony na 31 grudnia 2013 r. bilans Spétki wykazat ujemny kapitat
wlasny w kwocie (-) 525,3 tys. zl, w tym strate z lat ubieglych w wysokosci (-) 15 296,9 tys. zt oraz
strate roku badanego w kwocie (-) 6 435,3 tys. z, przewyzszajgce sume kapitatow: zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 397
Kodeksu spétek handlowych, Zarzad badanej Jednostki zobowigzany jest do zwotania Walnego
Zgromadzenia w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoétki.

Spotka w roku badanym, jak i w latach poprzednich, nie osiggata istotnych przychodéw ze
sprzedazy, a jej dzialalno$¢ biezgca finansowana byta gtéwnie kredytami. Mimo wczesniej
poczynionych zatozen, Spoétka nie pozyskata inwestora strategicznego, ponadto do dnia wydania
opinii i raportu z badania za rok 2013 nie doszto do zawarcia porozumien z bankami finansujgcymi
Jednostke, ktére pozwolitypy na odroczenie termindw ptatnosci zobowigzan kredytowych.
Zobowigzania krotkoterminowe na dzien bilansowy wynoszg 6 446,9 tys. zt (w tym z tytulu kredytow
i pozyczek wynoszg 2 293,9 tys. zt). Spdtka na dzien bilansowy oraz do dnia zakonczenia badania
nie posiada $rodkéw pienieznych, ktére pozwolg na uregulowanie zobowigzan krétkoterminowych.
Zarzad Spodtki we wstepie do sprawozdania finansowego poinformowat, iz spodtka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢, jednak wystepujg zagrozenia kontynuacji dziatania. Zdaniem Zarzadu z
uwagi na trwajgcy proces uzgadniania z bankami restrukturyzacji kredytu oraz negocjacje w
sprawie dokapitalizowania Spétki przez inwestora strategicznego nie nastgpity okolicznosci
umozliwiajgce rozruch produkcji. W wyniku tego Spotka nie osigga przychoddw operacyjnych, kitére
pozwolityby na biezgce regulowanie zobowigzah handlowych oraz kredytowych, jak réwniez na
pokrycie kosztow biezacej dziatalnosci. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego oba
procesy nie zostaty jednoznacznie rozstrzygniete, co moze wptyng¢ na pojawienie sie zagrozeh co
do kontynuacji dziatalnosci, w szczegodlnosci w przypadku braku sukceséw dla poczynionych
dziatah.

Zdaniem biegtego rewidenta sytuacja Spétki uzalezniona jest od przysztych porozumienh z bankiem
finansujgcym jednostke, postepowania wierzycieli, uruchomienia produkcji pozwalajgcej na
osigganie przychodéw operacyjnych, ktére bedg pokrywaty koszty Spoétki oraz pozyskania inwestora
strategicznego dla Spétki. Do dnia wydania niniejszej opinii i raportu z badania w szczegdélnosci nie
doszlo do porozumien z bankiem finansujgcym jednostke oraz potencjalnym inwestorem
strategicznym.
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INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z ksigg rachunkowych.

Biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe byl niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpisow
biegtego rewidenta.
Raport sporzadzono w ...... egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- egzemplarzy — Zamawiajacy,

- egzemplarz — Wykonawca.

- 1 egzemplarz - Biegty rewident.

Kluczowy biegty rewident Prezes Zarzadu
Beata Ziomek Lidia Skudtawska
nr w rejestrze 12104 biegty rewident nr w rejestrze 9500

,»,MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Zatgczniki:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans, rachunek zyskow i strat,
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
- rachunek przeptywow pienieznych,
- dodatkowe informacje i objasnienia wraz z notami objasniajgcymi,
- oswiadczenie Zarzgdu Spotki o zakresie kompletnosci sprawozdania finansowego za
2013 r.

Poznan, dnia 18 kwietnia 2014 roku
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