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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
PETROLINVEST S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Petrolinvest S.A. z siedzibg w Gdyni
przy ulicy Podolskiej 21, na ktore sktada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 1 677 922 tys. ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 104 360 tys. ztotych;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku wykazujace ujemne catkowite dochody w wysokosci 104 299 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku o kwotg 65 944 tys. ztotych;

sprawozdanie z przeptywow pienigznych wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych
netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku o kwote
155 tys. ztotych;

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami, w tym z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymog6w ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U.z 2013 r. poz. 330, z pdézn. zm.), zwanej dalej ,ustawq
o rachunkowo$ci”. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catoéciowa ocene sprawozdania finansowego. Z uwagi na opisane ponizej kwestie w akapicie
,Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta”, ktorych ostateczne rozstrzygniecie uzaleznione jest od
decyzji stron trzecich, nie bylimy w stanie uzyskac dowoddéw badania stanowiacych wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia opinii.

Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta

W nocie nr 2 do sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki wskazat na czynniki stwarzajace potencjalne
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci oraz podjete dziatania majace na celu ich eliminacje. Na dzien 31
grudnia 2013 roku Spotka wykazuje istotne salda zobowiazanh krotkoterminowych w tacznej kwocie
305 876 tys. zt. W 2006 roku Spotka rozpoczeta realizacje programu inwestycyjnego, ktory ma na celu
rozwiniecie dziatalnoéci Spotki w zakresie poszukiwania i pozniejszej eksploatacji zt6z weglowodorow
w Kazachstanie, a od roku 2011 rowniez w Polsce. Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona
jest od pozyskania zrodet finansowania w odpowiedniej wysokosci i na odpowiednich warunkach. Na
dzien wydania niniejszego stanowiska Spotka nie dysponowata zawartymi umowami potwierdzajacymi
mozliwoé¢ uzyskania znaczacego finansowania zewnetrznego, ktore pozwoli na prowadzenie dalszej
dziatalnosci poszukiwawczej Spotki oraz wypetnienie zobowiazan koncesyjnych. Jak szerzej opisano
w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki prowadzi rozmowy z inwestorami
zainteresowanymi uczestnictwem w projektach inwestycyjnych realizowanych przez Spotke, lecz
zwazywszy na ztozonos¢ tych projektow, rozmowy te nie zakonczyty sie do dnia wydania niniejszego
stanowiska. Bez pozyskania dodatkowych, zewnetrznych zrodet  finansowania, ostatecznego
zakoficzenia i uzyskania $rodkéw ze sprzedazy udziatow w podmiocie zaleznym oraz ostatecznego
porozumienia z bankiem finansujacym, mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke jest istotnie
ograniczona. Powyzsze wskazuje na istnienie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki do dalszej
kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie w najblizszej przysztosci.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku uptynat termin sptaty kredytu zaciagnigtego przez podmiot zalezny. Jak
opisano w nocie nr 30 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Petrolinvest, Zarzad
Spotki wyraza przekonanie, ze ostateczne uzgodnione saldo zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosi 46 710 tys. USD, bez uwzglednienia odsetek karnych w wysokosci 31 800 tys. USD. W nocie
nr 30 do zataczonego sprawozdania finansowego poinformowano, ze Zarzad Spotki prowadzi rozmowy
z instytucja finansowa w celu odstapienia od naliczania odsetek karnych oraz wydtuzenia okresu sptaty
kredytu, ale do dnia wydania niniejszego stanowiska stosowny aneks do umowy kredytowej nie zostat
podpisany, a Spétka nie dysponuje odpowiednia kwota érodkow pienieznych umozliwiajaca sptate tego
zobowigzania.

W dniu 30 wrzeénia oraz 1 pazdziernika 2013 roku uptynat termin sptaty rat kredytu konsorcjalnego
w tacznej wysokosci 19 765 tys. USD, a termin sptaty pozostatej kwoty kredytu w wysokosci 17 270 tys.
USD przypada na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Jak opisano w nocie nr 2 do zataczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki jest (i) w trakcie
prowadzenia transakcji sprzedazy udziatow w podmiocie zaleznym, z ktorej to transakcji wptywy,
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zgodnie z zawartymi z nabywca umowami oraz uzgodnieniem z instytucjami finansowymi, stanowic
maja czeéciowe zrodto splaty kredytow, (ii) w trakcie prowadzenia negocjacji w celu uzgodnienia
nowego harmonogramu sptaty kredytu oraz (iii) w trakcie prowadzenia rozmow z potencjalnymi
inwestorami majacymi na celu podjecie wspotpracy przy realizacji projektu poszukiwawczo-
wydobywczego posiadanego przez Spotke w Kazachstanie.

Do daty wydania naszego stanowiska nie uzyskalismy dowodoéw potwierdzajacych odzyskiwalnosc
naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek w lacznej kwocie 79 656 tys. zt, w zwiazku z czym nie
jestesmy w stanie potwierdzic istnienia i prawidtowosci wyceny tych pozycji wykazanych w bilansie.

Powyzej przedstawione okolicznosci wskazuja na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie
zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore mogtyby
okazac sie konieczne, gdyby Spétka nie byta w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci gospodarcze]j
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Podczas badania nie uzyskalismy wystarczajacych dowodow
potwierdzajacych, ze przedstawione w nocie nr 2 zataczonego sprawozdania finansowego plany
i zamierzenia - w $wietle sytuacji opisanej w punktach 1 - 4 powyzej - zapewnia jej mozliwosc
kontynuowania dziatalno$ci w dajacej sie przewidziec przysztosci. W szczegolnosci, nie otrzymalismy
wystarczajacych dowodéw z badania dotyczacych mozliwosci sptaty, badz restrukturyzacji
przeterminowanego zadtuzenia oraz planéw Spotki dotyczacych mozliwosci uzyskania dodatkowych
#rodet finansowania, ktore umozliwityby jej kontynuacje dziatalnosci.

Uwzgledniajac wage opisanych w punktach 1 - 5 kwestii, oraz wptyw jaki mogtoby wywrzec ich
uwzglednienie w zataczonym sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku oraz na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2013
roku, nie mozemy wydac opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliémy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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